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Arsstimma

Arsstamma i Eurocine Vaccines AB (publ), 556566-4298 halls torsdag den 19 december
2019, klockan 16.00 i konferensrum Mitokondrien, i Akademiska Hus lokaler pa
Fogdevreten 2 i Solna. Aktiedgare som dnskar delta i bolagsstimman skall

o dels vara inford i eget namn i den av VPC AB forda aktieboken fredagen den
13 december 2019

o dels anmala sitt deltagande till bolaget senast mdndagen den 16 december Kl.
16.00. Anmalan kan goras skriftligen under adress Eurocine Vaccines AB,
Fogdevreten 2, 171 65 Solna (mirk kuvertet ”Arsstimma”), per telefon:

070 634 0171 eller per e-post: info@eurocine-vaccines.com. Vid anmalan bor
uppges namn och person- eller organisationsnummer samt adress, telefonnummer
och aktieinnehav.

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste, for att dga ratt att delta i
bolagsstimman, tillfalligt 1ata omregistrera aktierna i eget namn hos VPC. Sddan
inregistrering skall vara verkstalld senast onsdagen den 13 december 2019. Detta
innebdr att aktiedgaren i god tid fore denna dag maste underratta forvaltaren om en
sadan omregistrering. I det fall aktiedgaren avser att 1ata sig foretradas genom ombud
maste behorighetshandlingar, sdsom exempelvis fullmakter och registreringsbevis, vara
tillgangliga vid stimman. Sddana behoérighetshandlingar bor emellertid dven bilaggas
anmadlan. For den som onskar foretradas av ombud tillhandahaller bolaget
fullmaktsformuldr som finns tillgangligt pa bolagets hemsida, www.eurocine-
vaccines.com.
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VD har ordet

Basta aktieagare,

Rakenskapsaret 2018-2019 har varit en handelserik och omtumlande period for
Eurocine Vaccines.

Dar Eurocine Vaccines star idag, kan jag stolt sdga att vi har kommit langt i
genomfoérandet av en “turn-around”, dar vi ser nya, mycket intressanta affarsmojligheter
med injicerad vaccinering. Den vaccinkandidat som vi nyligen signerade en
avsiktsforklaring kring, klamydiavaccin, ar ett mycket bra exempel pa var vag framat.

Under aret etablerade vi avtalsrelationer med tre leverantorer av vaccinkandidater pa
mycket kort tid, genomforde experimentella studier, utvarderade och selekterade tva av
kandidaterna for fortsatt preklinisk utveckling. Det dr en av dessa kandidater, mot
klamydia, som vi nu gar vidare med.

Klamydia ar den vanligaste sexuellt 6verforda sjukdomen med 130 miljoner fall av
klamydiainfektion globalt varje ar. De flesta fallen av sexuellt 6verford klamydia visar
inga symptom och sjukdomen kan ge svara komplikationer. Det giller framfor allt hos
kvinnor, som kan drabbas av exempelvis infertilitet, utomkvedshavandeskap och for
tidig fodsel. Forebyggande vacciner mot klamydia saknas idag och endast en
vaccinkandidat ar i Klinisk fas. Styrelsen gor bedomningen att detta tillsammans utgor
ett starkt medicinskt behov av ett effektivt vaccin mot klamydia och att vi tar steget in i
omradet innan nagon produktkandidat har tagit en tydlig ledningsposition. Det ger oss
en verklig mojlighet att etablera Endocine™ och var klamydiavaccinkandidat som en
16sning pa problemet. Marknadspotentialen for ett framgangsrikt klamydiavaccin ar
enligt Globe Life Science Ltd. mellan 2,5 och 5 miljarder US-dollar, en potential som
overtraffar blockbusterniva med god marginal. Jag ser verkligen fram emot att driva
utvecklingen av ett klamydiavaccin. Kombinationen av att forebygga en besvarlig
sjukdom baserat pa god forskning ar en mycket inspirerande uppgift. Sen ska vi inte
heller glomma att klamydia ar en bakteriell sjukdom, dar ett vaccin ocksa skulle leda till
att utvecklingen av antibiotikaresistens motverkas.

Den tredje vaccinkandidaten, ett forebyggande vaccin mot en virussjukdom i manniska,
kan senare komma att bli foremal for en bidragsansokan. Det kan i sa fall ske inom
ramen for samarbetet med den icke vinstdrivande organisationen i USA som vi
samarbetar med.

Pipe-line av vaccinkandidater

Manga intressenter inom vaccinmarknaden soker aktivt efter medel att mota de stora
behoven av forbattrade vacciner. Det giller aktorer inom sjukvarden, inom
smittskyddsmyndigheter saval som inom industrin. I det sammanhanget ar Eurocine
Vaccines med sin teknologiplattform val positionerat och har byggt upp flera styrkor
genom aren:
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o Var teknologiplattform har sedan tidigare visats vara sidker i manniska i fler an 400
forsokspersoner.

o Prekliniska forsok har visat att teknologiplattformen fungerar och den ar
kompatibel med olika typer av vaccinantigen (olika struktur, storlek eller kemi)
och antigen fran flera olika sjukdomstyper.

o En omfattande teknologiskt know-how i Bolaget

o En omfattande erfarenhet av vaccinindustrin hos bade styrelsen och ledningen.

Den positionen anvander vi for att bygga upp ett flode av vaccinkandidater som avser att
ge oss ytterligare produktkandidater nar de forsta kandidaterna gar vidare till senare
utvecklingsfaser.

Fortsatt utveckling och nyhetsflode

Nu fortsatter vi den prekliniska utvecklingen. Pa vagen fram emot klinisk fas, och
kommersialisering i samarbete med partner i ett langre perspektiv, kommer vi att se en
rad aktiviteter. Hir marks bland annat de fortsatta prekliniska studierna, en mer
detaljerad plan fram till klinisk studie med exempelvis regulatoriska prekliniska studier,
etablering av GMP-produktion, ans6kan till lakemedelsmyndighet och produktion av
studieprodukt. Vi forvantar oss ytterligare utvarderingsavtal med olika typer av parter,
dar utvarderingen av nya vaccinkandidater kan leda till ytterligare milstolpar att
kommunicera.

Flexibel och erfaren organisation, anpassade kostnader

Under varen tog Pierre A. Morgon dver ordférandeklubban i styrelsen. Han har varit
tongivande styrelseledamot sedan 2013 och har en imponerande erfarenhet fran den
globala vaccinindustrin. Karl Ljungberg, som vi har rekryterat som chef fér preklinisk
utveckling har en bakgrund som utmarkt méter behoven fér de uppgifter som ligger
framfor oss. Sandra Jeldes Granstrand ansvarar med sin langa erfarenhet for att
tillverkning och kvalitetssdkring av vaccinerna som vi studerar sker pa ett professionellt
satt. Jag ar mycket n6jd med att arbeta med ett sd kompetent och erfaret team i den
fortsatta utvecklingen. Var flexibla organisation och arbetssatt har ocksa gjort att vi
under aret snabbt har kunnat anpassa oss efter den ny strategin och kraftigt minskat
kostnaderna, till mindre dn halften jamfort med forra rakenskapsaret.

Jag ar ocksa glad och tacksam 6ver det stod som ni aktiedgare har visat under det
gangna aret och ser fram emot att pa nytt moéta manga av er vid kommande
aktieagartraffar.

Hans Arwidsson
Verkstillande direktor
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Styrelsen och verkstillande direktdéren for Eurocine Vaccines AB (publ) avger harmed foljande
arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2018-07-01 - 2019-06-30,
Eurocine Vaccines artonde riakenskapsar:

Forvaltningsberattelse

Eurocine Vaccines AB (publ) ("Eurocine Vaccines” eller "Bolaget”) ar ett forsknings- och
utvecklingsbolag inom vacciner. Bolaget faststéllde en ny strategi for sin verksamhet i oktober
2018. Strategin fokuserar pa injicerade vacciner for humant bruk och veterindra vacciner, dar
bade injicerade och nasala vacciner inkluderas. Detta grundas pa Bolagets teknologiplattform,
Endocine™, som har dokumenterat god sdkerhet i manniska.

Endocine™ + vaccinantigen = Vaccinprodukt

Strategi
Bolaget inriktas pa tva omraden;

1) Injicerade vacciner for humant bruk och
2) Injicerade och nasala veterindra vacciner.

Eurocine Vaccines strategi gor att Bolaget kan dgna sig at vacciner mot savél virus, bakterier,
cancer och allergier.

Vaccinering

Vaccinering ar ett av de mest effektiva satten for att skydda manniskor och djur fran olika
sjukdomar. Vissa sjukdomar kan vara svara att behandla om man blir smittad och kan dven ge
bestaende skador. Genom vaccinering kan man skydda mot sjukdom och pa sikt 4ven utrota
sjukdomar, vilket har skett med exempelvis smittkoppor.

Vaccinering sparar manga liv och mycket lidande varje ar och ar en mycket kostnadseffektiv
atgard.

Vaccinmarknaden

Den globala marknaden fér humana vacciner domineras av ett fatal stora likemedelsforetag som
har néstan all férséljning i vastvarlden. Utover detta finns ett antal regionala foretag samt
vaccinbolag som tillverkar vacciner for forsaljning till utvecklingslander genom WHO:s program.
De storsta vaccinforetagen ar GlaxoSmithKline, Sanofi Pasteur, Pfizer, Merck och CSL/Seqirus.
Vaccinmarknaden véntas na en global forséljning pa 66 miljarder US-dollar 2027 och den arliga
tillvaxten forvantas ligga pa i genomsnitt 7%".

Aven den veterinidra vaccinmarknaden dr koncentrerad till ett begransat antal bolag, dar Zoetis,
Merck Animal Health, Elanco, Boehringer Ingelheim och Ceva dr nagra av de storsta. Den arliga
tillvixten i den har marknaden forvéntas ligga pa 6ver 6% och den globala marknaden for

1 MarketsandMarkets™ Inc. 2019
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veterinira vacciner prognosticeras till cirka 13 miljarder US dollar 20252 Tillvixten sker som
ett resultat av bland annat 6kande boskapspopulationer, dterkommande utbrott av sjukdomar
hos boskap och en 6kning av antalet sallskapsdjur.

Affarsidé

Eurocine Vaccines ar ett forsknings- och utvecklingsbolag som fokuserar pa injicerade vacciner
for humant bruk och veterinira vacciner, dar bade injicerade och nasala vacciner inkluderas.
Vaccinerna utvecklas baserat pa Bolagets omfattande kunskap och erfarenhet inom
vaccinomradet samt teknologiplattformen Endocine™, som har dokumenterat god sikerhet i
manniska.

Affarsmodell och utvecklingsstrategi

Vaccinerna utvecklas baserat pa Bolagets omfattande kunskap och erfarenhet inom
vaccinomradet samt teknologiplattformen Endocine™, som har dokumenterat god sakerhet i
manniska.

Malsattningen ar att vaccinerna utvecklas fram till, eller till och med de forsta studierna i
manniska och licensieras sedan till storre foretag - partners - for vidare utveckling och
kommersialisering. Partnern tar 6ver ansvaret och kostnaderna for utvecklingen och betalar
milstolpar till Eurocine Vaccines nér projektet nar vissa forutbestimda mal. Om vaccinet nar
marknaden far Eurocine Vaccines royalty pa forsaljningen av produkten och behaller rétten att
tillverka och leverera Endocine™. Detta dr den dominerande affirsmodellen for mindre foretag
inom lakemedelssektorn.

Modellen mojliggor att Bolaget kan anvanda Endocine™ i olika utvecklingsprojekt och
kontinuerligt skapa nytt virde med nya samarbeten. Endocine™ kan ocksa erbjudas till andra
foretag som sjalva vill utveckla vacciner.

Bolaget har en liten och effektiv organisation dar merparten av aktiviteterna utférs hos
kontraktsforetag. Det skapar flexibilitet sa att Bolaget kan anlita specialister for de
utvecklingsaktiviteter som for tillfallet pagar. Kunskap och know-how om Endocine™ haller
bolaget internt.

Bolagets huvudstrategi ar utveckling av vacciner dar Endocine™ kombineras med lampliga
vaccinantigen for att utforma en dndamalsenlig vaccinprodukt. Endocine™ kan ocksa erbjudas
till andra foretag som sjalva vill utveckla adjuvanterade vacciner.

Utvecklingsprojekt

Bolaget har tidigare genomfort ett antal prekliniska studier med Endocine™. I musstudier har
man kunnat visa att Endocine™ ger en adjuvanseffekt (forstarkning av effekten av ett vaccin)
som ar jamforbar med andra referensadjuvans.

Inom ramen for Eurocine Vaccines strategi, dar Bolaget fokuserar verksamheten pa de tva
omradena 1) injicerade vacciner for humant bruk samt 2) nasala och injicerade veterinidra
vacciner, har Bolaget under aret identifierat tre vaccinkandidater som har utvarderats i
djurmodeller. Alla tre vaccinkandidaterna avser forebygga mot smittsamma sjukdomar i
manniska. Tva av kandidaterna inriktar sig mot virala sjukdomar och en av kandidaterna mot en
bakteriell sjukdom. Tva kandidater har selekterats for fortsatta prekliniska studier baserat pa
medicinskt behov, marknadspotential inklusive intellectual property (IP) status och preklinisk
utvardering. For en av dessa selekterade vaccinkandidater, en vaccinkandidat mot klamydia, har

2 Grand View Research, Inc.
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en avsiktsforklaring tecknats med dgaren. Avtalet innehaller bindande bestammelser om
exklusiv forhandlingsratt till klamydiavaccinet till den 30 juni 2020.

Den tredje vaccinkandidaten utvarderas i samarbetet med en icke vinstdrivande organisation i
USA. Den ar en forebyggande vaccinkandidat mot en virussjukdom i manniska och kan komma
att bli foremal for en gemensam bidragsansékan.

Klamydia

Klamydia ar den vanligaste sexuellt 6verférda sjukdomen och 130 miljoner fall av
klamydiainfektion bedéms upptrada globalt varje ar. De flesta fallen av sexuellt 6verford
klamydia visar inga symptom och sjukdomen ger svara komplikationer. Det galler framfor allt
hos kvinnor, som kan drabbas av infertilitet, utomkvedshavandeskap och for tidig fodsel.
Forebyggande vacciner mot klamydia saknas idag och endast en vaccinkandidat ar i klinisk fas.
Eurocine Vaccines beddmer att detta tillsammans utgor ett starkt behov av ett effektivt vaccin
mot klamydia, vilket ger oss en verklig moéjlighet att etablera Endocine™ och
klamydiavaccinkandidaten som en 16sning pa problemet. Marknadspotentialen for ett
framgangsrikt klamydiavaccin ar enligt Globe Life Science Ltd. pa 2,5 till 5 miljarder US-dollar.

Konkurrens

Bolaget fokuserar pa injicerade vacciner for humant bruk och veterinara vacciner, dar bade
injicerade och nasala vacciner inkluderas. Vaccinerna baseras pa Bolagets teknologiplattform,
Endocine™, som har dokumenterat god sakerhet i manniska. Det finns andra vaccinadjuvans
som kan komma att konkurrera med Bolagets adjuvans.

Endocine™ ar det enda hittills kinda vaccinadjuvanset som bygger pa kroppsegna fetter. Andra
adjuvans bestar av till exempel emulsioner, proteiner eller amnen som direkt paverkar
immunforsvaret. Avsikten med vaccinadjuvans ar att 6ka immunresponsen och de maste darfor
vara mycket sdkra. Bolaget anser att sammansattningen av Endocine™, baserat pa valkanda,
valdokumenterade och kroppsegna fetter som ar vanligt forekommande i fododmnen, ger bra
forutsattningar for god sdkerhet. Detta bedéms vara en betydande konkurrensférdel. Endocine™
kan tillverkas pa ett kostnadseffektivt sitt och har genomgatt uppskalning till industriell
pilotskala.

Inom klamydiavacciner beddmer styrelsen att konkurrenssituationen ar gynnsam eftersom
forebyggande vacciner saknas idag och endast en kidnd vaccinkandidat mot klamydia ar i klinisk
fas. Det finns ett starkt medicinskt behov av ett effektivt vaccin mot klamydia och att Eurocine
Vaccines tar steget in i omradet innan nagon produktkandidat har tagit en tydlig
ledningsposition. Det ger oss en verklig mojlighet att etablera Endocine™ och var
klamydiavaccinkandidat som en l6sning pa problemet.

Organisation

Eurocine Vaccines har en liten och kostnadseffektiv organisation. Bolagsledning, styrning av
forskningsverksamheten, inklusive ledning av produkt- och kvalitetsdokumentation, samt
affarsutveckling ar konkurrensavgoérande funktioner som finns inom foretaget. Merparten av det
experimentella arbetet 1aggs ut pa kontraktsféretag som ar experter inom sina respektive
omraden. Bolaget har for narvarande tre anstéllda. For en ndrmare beskrivning av Bolagets
ledning se avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.
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Vasentliga hindelser under rakenskapsaret

Eurocine Vaccines har beslutat om ny strategi for bolaget med fokus framst pa injicerade
vacciner. Den nya strategin beslutades sedan utvecklingen av Immunose™ FLU avbrutits

Styrelsen i Eurocine Vaccines har beslutat att bolaget i sin fortsatta verksamhet ska fokusera pa
tva strategiska omraden, injicerade vacciner for humant bruk samt nasala och injicerade
veterindra vacciner.

Bolagets mal for det forsta halvaret 2019 har varit dels att identifiera och utvardera 3-4
vaccinkandidater som representerar 2-4 terapeutiska omraden, dels att selektera 1-2 av dessa
vaccinkandidater som ldmpliga for fortsatt utveckling. I ett pressmeddelande daterat 2018-11-
14 offentliggjorde Eurocine Vaccines omfattande information om bolagets nya strategi och
bakgrunden till den.

Den nya strategin beslutades av styrelsen sedan den kliniska utvecklingen av bolagets nasala
influensavaccinkandidat Immunose™ FLU avbrutits, baserat pa en djupgdende analys av
immundata fran den senaste kliniska studien med Immunose™ FLU i dldre vuxna, inklusive
omfattande feedback fran externa radgivare. Styrelsens bedomning var att fortsatt utveckling
skulle vara alltfor kostsam och riskfylld for ett litet bolag.

Eurocine Vaccines har tecknat tre avtal om utvirdering av tre vaccinkandidater, som en
del av den nya strategin

Eurocine Vaccines har tecknat tre avtal om utvardering av tre vaccinkandidater. Tva av
vaccinkandidaterna ar nya vacciner mot virussjukdomar i manniska, varav den ena utvarderas i
samarbete med en icke vinstdrivande organisation i USA. Avtalet om den tredje
vaccinkandidaten, som ar ett nytt forebyggande vaccin mot en bakteriell sjukdom i méanniska,
har tecknats med ett svenskt universitet, forskare vid universitetet samt ett bolag.
Utvarderingarna utgor en del av bolagets nya strategi, enligt beskrivning ovan.

Eurocine Vaccines har utsett Dr. Pierre A. Morgon till ordférande

Eurocine Vaccines styrelse har utsett styrelseledamoten Dr. Pierre A. Morgon till ordférande for
Eurocine Vaccines. Han ersatter Michael Wolff Jensen som tidigare aviserat sin avgang. Pierre A.
Morgon ar CEO (VD) i MRGN Advisors, Styrelseordférande i Theradiag, styrelseledamot i
Univercells och Regional partner i Mérieux Développement. Han har mer dn 28 ars erfarenhet
fran lakemedelsindustri, biologisk industri samt fran vard-IT, bade i marknadspositioner (fran
nationell produktchef, ICI Pharma och Synthelabo, Frankrike till Vice President, global
marknadsstrategi vid Sanofi Pasteur, Frankrike) och som affirsansvarig (fran affirsomradeschef
hos Bristol-Myers Squibb och Schering Plough till general manager for Yamanouchi och Bio
Alliance Pharma). Vidare har han praktisk erfarenhet av block-buster produkter i olika
marknader, ldnder och organisationer. Pierre A. Morgon ar Doctor of Industrial Pharmacy,
Master of Business Law och Master of Business Administration.

Eurocine Vaccines har anstillt Dr. Karl Ljungberg som chef for preklinisk utveckling

Eurocine Vaccines har anstéllt Dr. Karl Ljungberg som bolagets chef for preklinisk utveckling
fran 1 juni 2019. Han ersatter chefen for forskning och utveckling som slutar pa egen begéran.
Karl Ljungberg ar disputerad molekylarbiolog med lang erfarenhet avimmunologi, virologi och
speciellt vaccinologi fran Karolinska Institutet, University of North Carolina och
Folkhélsomyndigheten.
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Eurocine Vaccines har utsett VD Dr. Hans Arwidsson till styrelseledamot

[ enlighet med valberedningens forslag beslutade extra bolagsstimman i juni att valja Dr. Hans
Arwidsson till ny styrelseledamot. Hans Arwidsson dr VD i Eurocine Vaccines AB och har bred
ledarerfarenhet fran lakemedelsindustrin, bland annat fran Astra och AstraZeneca. Han ar
apotekare och doktor i farmaceutisk vetenskap fran Uppsala Universitet, Master of Business
Administration fran Handelshégskolan i Stockholm samt Certifierad styrelseledamot fran
Styrelseakademien. Vidare ar Hans Arwidsson styrelseordférande i Nanexa AB och
styrelseledamot i XSpray Pharma AB.

Eurocine Vaccines extra bolagsstimma beslutade i enlighet med styrelsens forslag att
anta en ny bolagsordning samt om minskning av aktiekapitalet

Extra bolagsstimman beslutade i enlighet med styrelsens forslag att anta en ny bolagsordning
med dndrade granser for aktiekapitalet och antalet aktier. Vidare beslutade bolagsstamman om
minskning av aktiekapitalet utan indragning av aktier for att tacka forlust i bolaget. Efter
beslutet verkstallts dr bolagets aktiekapital

c:a 530 787,66 kronor.

Eurocine Vaccines genomforde en riktad kvittningsemission for ett 1an om c:a 0,8 MKkr

Eurocine Vaccines styrelse genomforde, med stod av bemyndigande fran arsstaimman i
december 2017, en riktad emission av 445 500 aktier till Recall Capital Nordic AB med betalning
genom Kkvittning av ett 1an om 820 165,50 kronor. Syftet med emissionen var att stirka Bolagets
rorelsekapital. Teckningskursen per aktie faststilldes till 1,841 kr.

Eurocine Vaccines optionslésen tillférde 0,8 miljoner kronor

Eurocine Vaccines avslutade l6senperioden for teckningsoptionen EUCI TO 2. Bolaget tillférdes
ddrmed c:a 0,8 miljoner kronor fore emissionskostnader.

Eurocine Vaccines genomforde en riktad kvittningsemission till VisMederi

Styrelsen i Eurocine Vaccines genomforde, med stod av bemyndigande fran arsstimman i
december 2017, en riktad nyemission till VisMederi Srl om 13 652 101 aktier. Betalning av
emissionen skedde genom kvittning av en fordran om cirka 3,3 miljoner kronor. Bolaget
genomforde den riktade emissionen for att kunna knyta en strategiskt viktig vetenskaplig
partner till Bolaget. VisMederi Srl ar ett privat bolag, belaget i Siena, Italien, som erbjuder
kvalificerade vaccinanalyser, bland annat inom influensaomradet. Eurocine Vaccines har ett
ndra samarbete med VisMederi.

Eurocine Vaccines upprittade kontrollbalansriakning och genomférde férsta och andra
kontrollstimma som bada beslutade om fortsatt drift

Styrelsen har upprittat en kontrollbalansriakning per den 31 december 2018 samt latit denna
granskas av bolagets revisor. Kontrollbalansridkningen utvisade att bolagets eget kapital
understeg halften av det registrerade aktiekapitalet. Styrelsen i Bolaget har vidare latit uppratta
en kontrollbalansrikning per den 30 april 2019, samt latit denna granskas av bolagets revisor.
Denna kontrollbalansrakning utvisade att bolagets brist i det egna kapitalet var helt ldkt och att
det egna kapitalet uppgick till minst det registrerade aktiekapitalet. Med anledning av
ovanstaende genomfordes tva extra bolagsstammor, dar styrelsens primara beslutsforslag om
fortsatt drift antogs vid bada stimmorna.
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Eurocine Vaccines genomforde en foretridesemission som tillférde Bolaget 14,0 miljoner
kronor fore emissionskostnader

Foretrddesemissionen som beslutades av styrelsen och godkidndes av den extra bolagsstimman
den 15 mars 2019 tecknades till 90,1 procent och Bolaget tillférdes darmed 14,0 miljoner
kronor fore emissionskostnader och 10,2 miljoner kronor efter emissionskostnader om 3,8
miljoner kronor.

Vasentliga hindelser efter periodens utgang

Eurocine Vaccines selekterar tva vaccinkandidater med block-busterpotential for fortsatt
preklinisk utveckling

Eurocine Vaccines har beslutat att selektera tva injicerade vaccinkandidater for fortsatta
prekliniska studier, med malsattningen att inleda klinisk utveckling med en av kandidaterna i
fjarde kvartalet 2020 eller forsta kvartalet 2021. Den ena av dessa vaccinkandidater avser
forebygga en bakteriell infektionssjukdom. Ett effektivt forebyggande vaccin mot den bakteriella
sjukdomen kan bidra till att minska anvdndningen av antibiotika och darmed minska
utvecklingen av antibiotikaresistens, vilket dr nagot som idag utgor ett allvarligt hot mot den
globala folkhalsan.

Eurocine Vaccines avtalar om exKklusiv forhandlingsratt for klamydiavaccin

Eurocine Vaccines har tecknat en avsiktsforklaring med Spixia Biotechnology AB om ett
forsknings-och samarbetsavtal kring en vaccinkandidat mot klamydia som Spixia tagit fram.
Vacciner mot klamydia bedéms ha blockbusterpotential. Avsiktsforklaringen innehaller
bindande bestimmelser som ger Eurocine Vaccines exklusiv forhandlingsratt till
klamydiavaccinet till den 30 juni 2020.

Eurocine Vaccines genomfor riktad nyemission av aktier och erhaller brygglan om
sammanlagt cirka 4,4 miljoner kronor

Styrelsen i Eurocine Vaccines AB beslutade med stdd av bemyndigande fran arsstimma den 20
december 2018 att genomfora en riktad nyemission av aktier till tva professionella investerare
om cirka 2,4 miljoner kronor. Styrelsen beslutade att uppta ett brygglan fran en professionell
investerare om 2 MSEK. Sammanlagt motsvarar detta ett kapitaltillskott om 4,4 MSEK fore
emissionskostnader. Det kapital som inbringades ger bolaget finansiellt utrymme att 6ka takten
i utvecklingsarbetet for att effektivt driva verksamheten mot nira forestdende virdeskapande
aktiviteter, innan en mer langsiktig finansiering genomfors.

Bolagsstyrning

Eurocine Vaccines AB (publ) ar ett svenskt aktiebolag som ar listat pa Spotlight Stockmarket.
Bolaget tillampar svensk aktiebolagslag, de regler och rekommendationer som f6ljer av bolagets
listning samt av lag och bolagsordning. Bolag listade pa Spotlight Stockmarket behéver inte
tillampa Svensk Kod for Bolagsstyrning.

Bolagsstdmman

Eurocine Vaccines AB:s hogsta beslutande organ ar bolagsstimman. Pa forslag av
valberedningen viljs styrelse, styrelsens ordférande och revisor vid bolagsstimman.

Styrelsens arbete

Styrelsens arbete styrs dels av aktiebolagslagen, dels av bolagsordningen samt av den
arbetsordning som Eurocine Vaccines AB:s styrelse antagit. Bolagets arbetsordning stipulerar
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bland annat ansvarsférdelningen mellan styrelsen och verkstillande direktoren. Inga sarskilda
kommittéer finns utan styrelsen i sin helhet hanterar ersattnings- och revisionsfragor.

Under rakenskapsaret 2018/19 har, utdver det konstituerande motet, 20 protokollférda
styrelsemoten dgt rum. Styrelsen har diskuterat bolagets framtida utveckling, kvartalsrapporter,
kapitalanskaffning, budget samt gjort sedvanlig uppféljning av verksamheten. Bolagets revisor
har deltagit i ett av sammantradena. Styrelsen bestar av fyra ledaméter av vilka tre utsags pa
arsstimman i december 2018 och en vid en extra bolagsstimma den 19 juni 2019.

Styrelsens arvode presenteras i not 10 och mer information om enskilda styrelseledamaoter finns
pa sidan 54.

Valberedning

Eurocine Vaccines valberedning infor arsstamman 2019 bestar av Par Thuresson (ordf.),
Emanuele Montomolj, Pierre A. Morgon och Hans Arwidsson. Valberedningen har utsetts enligt
beslut av arsstimman den 20 december 2018 och representerar bolagets tre storsta aktiedgare
vilka inte har avstatt sin ratt att utse ledamot till valberedningen.

Forslag till principer och riktlinjer for ersdttning till ledande befattningshavare

Styrelsen for Eurocine Vaccines AB, 556566-4298, foreslar att arsstimman beslutar att
godkadnna styrelsens forslag till riktlinjer for ersattning till bolagets ledande befattningshavare
enligt nedanstdende.

Med bolagsledningen avses verkstillande direktoren och ledande befattningshavare i bolaget.
Riktlinjerna géller for avtal som ingas efter arsstimman 2019, eller dar dndring sker i ersittning
darefter. Styrelsen har inte utsett ndgon ersattningskommitté utan istillet hanterar styrelsen i
sin helhet fragor om ersattning och andra anstallningsvillkor. Styrelsens ledamoter skall ha ratt
att fakturera bolaget for tjdnster utover sitt styrelsearbete.

Motiv

Bolaget skall erbjuda marknadsmassiga villkor som gor att bolaget kan rekrytera och behalla
kompetent personal. Ersattningen till bolagsledningen skall besta av fast 16n, rorlig ersittning,
ett langsiktigt incitamentsprogram, pension och andra sedvanliga formaner. Ersattningen
baseras pa individens engagemang och prestation i forhallande till i forvag uppstallda mal, saval
individuella som gemensamma mal for hela bolaget. Utvardering av den individuella
prestationen sker kontinuerligt.

Fast 16n

Den fasta 16nen omprévas som huvudregel en gang per ar och skall beakta individens kvalitativa
prestation. Den fasta l6nen for den verkstallande direktéren och ovriga ledande
befattningshavare skall vara marknadsmassig.

Rorlig ersittning

Den rorliga ersattningen skall beakta individens ansvarsniva och grad av inflytande. Storleken
pa den rorliga ersattningen baseras pa de antal uppstallda mal som individen uppfyllt. Den
rorliga ersattningen skall maximalt uppga till 30 procent av fast 16n for den verkstéllande
direktoren och maximalt 20 procent av fast 16n for 6vriga ledande befattningshavare.

Optionsprogram
Styrelsen ska arligen utvardera huruvida optionsprogram eller ndgon annan form av
aktierelaterat eller aktiekursrelaterat incitamentsprogram bor foreslds arsstimman.

Pension

Verkstallande direktoren och dvriga ledande befattningshavare ska ha avgiftsbestimda
pensionsavtal. Pensionering sker for de ledande befattningshavarna vid 65 ars alder.
Pensionsavsattningar baseras enbart pa den fasta delen av 16nen.

12(55)



EUROCINE
VACCINES

Villkor vid uppsigning och avgingsvederlag

Anstillningsavtal kan sdgas upp med mellan tre och sex manaders uppsagningstid. Vid den
verkstillande direktérens uppsagning giller vid uppsagning fran bolagets sida sex manaders
uppsagningstid och sex manaders avgangsvederlag. Vid uppsagning fran den verkstéllande
direktorens sida galler sex manaders uppsagningstid.

Styrelsens foreslar att styrelsen ska ges majlighet att avvika fran ovanstaende féreslagna
riktlinjer for det fall det i enskilda fall finns sarskilda skal for detta.

Miljopaverkan

Bolaget bedriver inte ndgon anmalnings-/tillstandspliktig verksamhet enligt miljobalken.

Visentliga riskfaktorer

Allmdnt om ldkemedelsutveckling

Utveckling av lakemedel och veterindrlakemedel ar generellt en komplicerad process forenad
med mycket hog risk. Likemedelsutveckling inkluderar bland annat féljande risker:
produktutvecklingen forsenas, lakemedelskandidaterna far inte forvantad effekt eller visar sig
ha oférutsedda negativa biverkningar och kostnaderna for forskning och utveckling blir hogre
an forvantat. Sddana faktorer okar riskerna for att Bolaget inte erhéller nédvandiga
myndighetsgodkdnnanden, vilket kan férdroéja eller hindra fortsatt produktutveckling samt
begrénsa eller forhindra kommersialisering av Bolagets ldkemedel. Skulle en eller flera av dessa
risker intriffa skulle det innebara en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets framtida
verksamhet, ekonomiska stallning och l6nsamhet.

Produktutveckling

Eurocine Vaccines har tva strategiska omraden, injicerade vacciner for humant bruk samt nasala
och injicerade veterinira vacciner, dir Bolaget har selekterat tva vaccinkandidater som lampliga
for fortsatt utveckling, baserat pa medicinskt behov, marknadspotential inklusive intellectual
property (IP) status och preklinisk utvardering. Bolagets produkter maste genomga ytterligare
forskning och utveckling samt omfattande och kostsamma prekliniska och kliniska studier innan
produkterna kan erhalla godkdnnande som ldkemedel och lanseras pa olika marknader. Sidana
studier ar dyra och tidskravande. Det finns en risk att studierna pa Bolagets produkter inte nar
avsett resultat, till exempel med avseende pa biverkningar, immunologisk effekt eller
skyddseffekt, vilket skulle krava ytterligare utvecklingsarbete, utdéver vad som ar planerat i
dagslaget. Det kan i sin tur leda till att utvecklingen av Bolagets produkter forsenas eller att
nodvandiga myndighetsgodkdannanden inte erhalls for att kunna utveckla, tillverka,
marknadsfora och silja Bolagets produkter, vilket skulle kunna medféra en vasentligt negativ
effekt pa Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stéllning och l16nsamhet.

Muyndighetsgodkdnnanden

For att kunna utveckla, tillverka, marknadsfora och silja lakemedel och veterinarlakemedel
kravs godkdannanden fran relevanta myndigheter, till exempel fran Likemedelsverket (LV),
European Medicines Agency (EMA), och US Food and Drug Administration (FDA). Det finns en
risk att sddana tillstdnd inte erhalles, eller att tillstdnden inte har den omfattning som Bolaget
forvantar sig. Tillstandsprocessen kan ocksd komma att bli tidskravande och kostsam, vilket kan
férsena en lansering av produkter baserade pa Bolagets teknologi pa marknaden, vilket skulle
kunna inverka negativt pa Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stallning och ld6nsamhet.

Marknad och konkurrens

Eurocine Vaccines opererar pa en global och konkurrensutsatt marknad pa vilken det sker
snabba fordandringar och teknologisk utveckling. Ett stort antal foretag ar aktiva inom forskning
och utveckling av material och produkter som kan komma att konkurrera med Bolagets
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produkter. Vissa konkurrenter har stora ekonomiska resurser och risken finns att
konkurrenterna utvecklar produkter som kan férdndra den radande konkurrenssituationen pa
satt som inverkar negativt pa Bolagets mojligheter att nd kommersiella framgangar med sina
framtida produkter. Om detta sker, skulle Bolagets framtida verksamhet, lonsamhet, resultat och
ekonomiska stéllning paverkas negativt.

Samarbets- och licensavtal

Bolagets formaga att kunna inga framgangsrika samarbets- och licensavtal med partners ar
bland annat beroende av Bolagets finansiella styrka, ett framgangsrikt utvecklingsarbete,
kvaliteten pa Bolagets produktkandidater samt att Bolaget i 6vrigt framstar som en trovardig
partner. Bolagets framtida intjdning dr beroende av om Bolaget lyckas ingd samarbets- och
licensavtal for Bolagets vaccinprojekt eller teknologier. Det finns en risk att Bolaget misslyckas
med att inga sadana avtal eller att sddana avtal inte kan traffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor
eller inom 6nskad tid. Om samarbets- eller licensavtal inte kan uppnas till acceptabla villkor,
finns en risk att framtida intakter minskar, blir férsenade eller uteblir helt for Bolaget, vilket
skulle ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stéllning
och I6nsambhet.

Beroende av leverantorer och andra samarbetspartners

Bolaget dr ett forsknings- och utvecklingsbolag med en begransad egen organisation och ar
darfor i hog grad beroende av samarbeten med olika aktorer. Det finns risk for att befintliga eller
framtida samarbeten inte kan etableras, inte kan uppnas, inte fungerar som avsett eller att
Bolaget inte kommer att kunna ingd avtal pa de villkor som Bolaget 6nskar. Om sa skulle ske
skulle Bolagets kommersialiseringsmojligheter paverkas negativt och diarmed dven inverka
negativt pa Bolagets lonsamhet, resultat och ekonomiska stallning.

Patent och immaterialrdttsliga fragor

Vardet pa Bolaget ar till stor del beroende av formagan att erhalla och férsvara patent och andra
immateriella rattigheter. Patentskydd kan vara osdkert och omfatta komplicerade rattsliga och
tekniska fragor. Det finns risk att patent inte beviljas pa patentsokta uppfinningar, att beviljade
patent inte ger tillrackligt patentskydd eller att beviljade patent kringgas eller upphavs. For
redan godkidnda patent dr det normalt forenat med stora kostnader att driva process om
giltigheten av dessa, samt om gransdragningar kring eventuella intrang fran Bolagets sida i
konkurrerande bolags patent eller gdllande intrang fran externa parter i Bolagets dito.
Konkurrenter kan genom tillgang till storre ekonomiska resurser ha battre forutsattningar an
Bolaget att hantera sddana kostnader. Om Bolaget inte lyckas erhalla eller forsvara patentskydd
for sina uppfinningar kan konkurrenter ges mojlighet att fritt anvianda Bolagets uppfinningar,
vilket skulle paverka Bolagets formaga att kommersialisera sin verksamhet negativt. Vidare
finns risk att framtida patent som beviljas for andra foretag dn Bolaget kan komma att begransa
Bolagets majligheter att kommersialisera sina immateriella tillgangar. Det finns dven en risk att
Bolaget gor intrang i andras immateriella rattigheter och drabbas av krav pa ersattning for det.
Bolaget kan i sddana fall &ven forbjudas vid vite att fortsitta anvianda sadana rattigheter. Om
nagon eller flera av dessa risker intraffar kan detta paverka Bolagets verksamhet, finansiella
stillning och resultat negativt.

Sekretess och foretagshemligheter

Bolaget ar beroende av att sddana foretagshemligheter och know-how som inte omfattas av
patent, patentansokningar eller andra immaterialratter kan skyddas. Till sddana
foretagshemligheter hor bland annat information om uppfinningar som dnnu inte patentsokts
och foretagshemlig know-how. Det finns en risk att ndgon som har tillgang till féretagshemlig
information sprider eller annars anvander denna pa ett satt som skadar Bolaget, vilket kan
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och resultat negativt.
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Bolaget ar inte Id6nsamt och har adragit sig betydande forluster. Bolaget har investerat storre
delen av sina finansiella resurser i forskning och utveckling. Bolaget kommer fortsattningsvis att
adra sig betydande kostnader hanforliga till fortsatt testning, utvardering och utveckling av
Bolagets produktkandidater for att sidkerstélla dess sakerhet och kvalitet. Denna process,
tillsammans med darpa féljande ansokningar om regulatoriskt godkdnnande fran bland annat
LV, EMA och FDA tar flera ar att slutféra och Bolaget raknar sdledes med fortsatta forluster inom
de narmaste aren. Mojligheten att i framtiden generera intdakter och uppna ett positivt resultat
ar beroende av bland annat Bolagets framgang med att inga licens- och samarbetsavtal for
utveckling av och slutligen kommersialisering av Bolagets produkter som genererar intakter i
sadan grad att de blir lonsamma. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna inga licens-
eller samarbetsavtal eller att det tar langre tid an berdknat innan avtal kan ingas, vilket kan
resultera i fortsatta forluster och framtida kapitalbehov som kan ha en negativ effekt pa vardet i
en investering i Bolaget. Bolagets tidigare forluster i kombination med férvantade framtida
forluster samt risken for att Bolaget i framtiden inte kommer att fa ett positivt kassaflode
innebdr att en investering i Bolaget ar forenad med hog risk och bor darfor utvarderas noggrant.

Osdkerhet i marknadsutveckling

Eurocine Vaccines har tva strategiska omraden, injicerade vacciner for humant bruk samt nasala
och injicerade veterinira vacciner, dir Bolaget har selekterat vaccinkandidater som lampliga for
fortsatt utveckling, baserat pa medicinskt behov, marknadspotential inklusive intellectual
property (IP) status och preklinisk utvardering. Det finns en risk att marknaden foér dessa
vaccinkandidater inte utvecklas i den takt som Bolaget prognostiserar. En langsammare
utvecklingstakt skulle pa sikt paverka Eurocine Vaccines kassaflode/likviditet, nettoomsattning,
resultat och finansiella stillning negativt.

Nyckelpersoner

Eurocine Vaccines ar ett litet och kunskapsintensivt forsknings- och utvecklingsbolag och ar
beroende av att fortsatt kunna anstélla, utbilda och bibehalla ett antal nyckelpersoner for att na
framgang. Konkurrensen om personer med for Bolaget n6dviandig kompetens och erfarenhet ar
hard och tillgangen pa kvalificerad personal ar mycket begransad. Om en eller flera
nyckelpersoner limnar Bolaget eller om Bolaget inte kan hitta och anstélla personer nar behov
uppstar kan detta komma att medfdra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat.

Otillborliga handlingar av anstdllda

Det finns risk for att Bolagets personal inte foljer de policys och riktlinjer som Bolaget fran tid
till annan uppstaller. Bolagets tillvixt och expansion kan negativt paverka Bolagets mojlighet att
infora och bibehalla andamalsenliga interna kontroller. Om Bolagets anstédllda eller andra till
Bolaget kopplade individer skulle bega otillborliga handlingar i strid med Bolagets policys eller
riktlinjer skulle detta kunna paverka Bolagets verksamhet och ekonomiska stillning negativt.

Operationell risk

Bolaget kan dsamkas forluster eller skada pa grund av bristfélliga interna rutiner och/eller
oforutsedda externa hindelser. For att begriansa den skada som kan uppsta kravs god intern
kontroll vilket inbegriper upprattande och implementering av interna styrdokument och policys,
valfungerande administrativa system och fortlopande kompetensutveckling hos de individer
som bar ansvaret for den interna kontrollen. Brister i Bolagets operationella sikerhet kan
paverka Bolagets verksamhet och ekonomiska stillning negativt.

Tvister

Eurocine Vaccines eller dess dotterbolag kan inom ramen for dess verksamhet bli indraget i
tvister avseende bland annat rattigheter eller skyldigheter under avtal, och/eller immateriella
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rattigheter. Rattsprocesser kan dra ut pa tiden och bli kostsamma och utgangen ar ofta oviss. Om
Eurocine Vaccines eller dess dotterbolag blir indraget i tvister kan det paverka Bolagets
verksamhet, ldnsamhet och resultat negativt.

Finansierings- och rorelsekapitalbehov samt finansieringsrisk

I Eurocine Vaccines AB:s verksamhet uppkommer exponeringar for marknadsrisker pa grund av
forandringar i rantor och i vaxelkurser. For att effektivt hantera dessa risker finns i bolaget
riktlinjer for hur sddana risker skall hanteras och begrénsas. For detaljerad beskrivning av dessa
finansiella risker och hur dessa hanteras, se not 3.

Bolaget befinner sig i ett skede dar forvantade intdkter inte tacker planerade kostnader.
Styrelsens bedomning ar att Bolaget dven i framtiden kan komma att beh6va anskaffa ytterligare
kapital. Tillgangen till ytterligare finansiering paverkas av ett flertal faktorer som
marknadsvillkor, den generella tillgangen till krediter samt Eurocine Vaccines kreditvardighet
och kreditkapacitet. Stérningar och osidkerhet pa kapital- och kreditmarknaderna kan ocksa
begrénsa tillgangen till det kapital som kravs for att bedriva verksamheten. I det fall Eurocine
Vaccines i framtiden misslyckas med att anskaffa nédvandigt kapital pa for Bolaget rimliga
villkor kan Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat komma att paverkas negativt.

For det fall Bolaget skaffar finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade
instrument kommer Bolagets befintliga aktiedgare att drabbas av utspddning i den man sadana
nyemissioner sker med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt eller om de befintliga
aktiedgarna valjer att avsta fran att delta i nyemissionen.

Utdelning kan inte forvdantas

Enligt svensk lag beslutar bolagsstimman om utdelning. Utdelning far ske endast om det finns
utdelningsbara medel hos Eurocine Vaccines och under férutsattning att saddant beslut framstar
som forsvarligt med hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stiller pa
storleken av det egna kapitalet i Bolaget samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
finansiella stéillning. Vidare kan aktiedgarna som huvudregel inte besluta om hogre utdelning dn
vad som foreslagits eller godkants av styrelsen. Med undantag for aktiedgarminoritetens ratt att
begara utdelning enligt aktiebolagslagen kan, om bolagsstamman inte beslutar om utdelning i
enlighet med ovanstdende, aktiedgare inte stilla krav avseende utdelning och Bolaget har inget
atagande att betala nagon utdelning.

Eurocine Vaccines har dnnu inte lamnat ndgon utdelning. Det finns risk att Eurocine Vaccines
inte heller i framtiden kommer att ha utdelningsbara medel och om det finns utdelningsbara

medel, finns det risk att styrelsen dnda inte foreslar eller att bolagsstdmman dnda inte fattar

beslut om utdelning.
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Agarférhallanden och aktiekapital

Agarstruktur

I nedanstaende tabell framgar dgarforhallandet i Eurocine Vaccines AB. Bolaget hade per den 30
juni 2019 4 533 aktiedgare och dgarstrukturen baseras pa den av Euroclear for Eurocine
Vaccines forda aktieboken och avser dgarforhallanden per den 30 juni 2019.

Aktiedgare Antal aktier = Andel kapital Andel roster
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 43 883 772 20,7% 20,7%
VisMederi Srl 13 652 101 6,4% 6,4%
Nordnet Pensionsforsakring AB 9 004 199 4.2% 42%
Niclas Falk 3775615 1,8% 1,8%
Aaro Pellervo Nurkkala 2 500 000 1,2% 1,2%
BRL Invest AB 2 401 546 [,1% [,1%
Nordea Livforsakring Sverige AB 2 103 639 1,0% 1,0%
Nagendra Babu Chenikkayala | 969 865 0,9% 0,9%
Thongkhoon Khinkhunthod | 900 000 0,9% 0,9%
Bjorn Ljunggren | 600 000 0,8% 0,8%
Bo Sjogren I 513 395 0,7% 0,7%
Handelsbanken Liv | 444 464 0,7% 0,7%
Bo-Goran Vivhult | 333 330 0,6% 0,6%
Hans Arwidsson I 329 900 0,6% 0,6%
Jan Hedstrand I 211 665 0,6% 0,6%
Kent Olsson | 202 795 0,6% 0,6%
Ovriga 121 488 667 57,2% 57,2%
Totalt 212314953 100,0% 100,0%

Utestdende optioner
Bolaget har inga utestdende optioner.

Utdelningspolicy

Bolaget har hittills inte limnat ndgon utdelning pa Bolagets aktier, och Bolagets styrelse har for
ndrvarande inte for avsikt att inom 6verskadlig tid heller féresla ndgon utdelning. Eventuella
vinstmedel kommer istillet att anvandas for fortsatt finansiering av Bolagets forskning och
utveckling.

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Eurocine Vaccines AB uppgar pa bokslutsdagen till 530 788 kronor fordelat pa
212 314 953 aktier, envar med kvotvarde 0,0025 kr. En aktie medfor en rost. Varje
rostberattigad far vid arsstdmma rosta for fulla antalet av honom dgda och foretradda aktier
utan begransning i rostratten. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Eurocine Vaccines
tillgangar och vinst.
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Koncernens flerarsjamforelse

Tusentals kronor 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15
RESULTATRAKNINGAR

Nettoomséattning - - - - 550
Ovriga intakter - - - - -
Ovriga externa kostnader -15039 -35 544 -20 216 -11 272 -5528
Personalkostnader -5830 -6 941 -5919 -4 597 -4722
Avskrivningar

Rorelseresultat -20 869 -42 485 -26 135 -15 869 -9700
Resultat efter finansiella poster -21116 -42 485 -26 135 -15 869 -9 670
Arets resultat 21116 -42485 -26 135 -15 869 9670
BALANSRAKNINGAR

Tillgangar

Ovriga omséttningstillgdngar 458 2726 881 1238 912
Likvida medel 4952 9670 28 166 18 786 20 054
Totala tillgingar 5410 12 396 29 047 20024 20966
Eget kapital & skulder

Eget kapital 3388 9158 24915 16 762 17 873
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 2022 3238 4132 3262 3093
Summa eget kapital och skulder 5410 12 396 29 047 20024 20966
Stadllda panter och ansvarsférbindelser

Stéllda sakerheter Inga Inga Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga Inga
KASSAFLODEN

Kassaflode fran den lopande verksamheten -20 064 -45 224 -24908 -16 026 -9 584
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15 346 26728 34 288 14 758 19 022
Arets kassaflode -4 718 -18 496 9380 -1 268 9438
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Koncernens flerarsjamforelse (forts)

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16  2014/15

NYCKELTAL
Avkastning pa genomsnittligt sysselsatt

gpag 8 -333 -249 -125 -92 -73
kapital, %
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital, % -337 -249 -125 -92 -73
Rorelsemarginal, % Na Na Na Na Na
Vinstmarginal, % Na Na Na Na Na
Soliditet, % 63 74 86 84 85
Skuldsattningsgrad, % 0 0 0 0 0
Andel riskbarande kapital, % 63 74 86 84 85
Réantetackningsgrad, % Na Na Na Na Na
Investeringar
Utdelningar
Antal anstillda vid periodens slut 3 4 4 3 3
Aktiens slutkurs for perioden 0,13 1,53 4,00 1,04 1,90
Data per aktie 1)
Resultat per aktie, fore utspadning, kr -0,21 -0,70 -0,55 -0,57 -0,61
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -0,21 -0,70 -0,55 -0,57 -0,61
Eget kapital per aktie, fére utspadning, kr 0,02 0,14 0,47 0,44 0,82
Eget kapital per aktie, efter utspadning, kr 0,02 0,14 0,47 0,44 0,82
Antal aktier vid periodens slut 212314953 67474109 53458721 38138068 21793 183
Genomsnitt]igt antal aktier, fore utspédning 98 446 385 61061589 47624 281 27 822 034 15941 863
Genomsnitt]igt antal aktier, efter utspédning 98 446 385 61061589 47624 281 27 822 034 15941 863

1) Den genomférda foretrddesemissionen medfor att jamforelsesiffror for genomsnittligt antal aktier och ddrmed resultat per aktie har
omrdknats beroende pad det s.k. fondemissionselement i féretrddesemissionen.

DEFINITIONER

Avkastning pa genomsnittligt sysselsatt kapital, %, = Resultat efter finansnetto plus finansiella
kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa genomsnittligt eget kapital, %, = Nettoresultat enligt resultatrakningen i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Rorelsemarginal, %, = Rorelseresultat i procent av arets fakturering.

Vinstmarginal, %, = Resultat efter finansnetto i procent av drets fakturering.

Soliditet, %, = Eget kapital i procent av balansomslutning.

Skuldsittningsgrad, %, = Rantebarande skulder dividerat med eget kapital.

Andel riskbarande kapital, %, = Summan av eget kapital och uppskjutna skatteskulder (inklusive
minoritet) dividerat med balansomslutning.

Rantetdckningsgrad, %, = Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med finansiella
kostnader.

Resultat per aktie, SEK, = Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie, SEK = Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Sysselsatt kapital = Totalt kapital minskat med icke rantebarande skulder
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Kommentarer till arets finansiella utveckling

Finansiella rapporter

Allmdnt

Under rakenskapsaret 2018/2019 har Bolaget huvudsakligen investerat i utvecklingen av
injicerade vacciner féor humant bruk och veterinara vacciner, dar bade injicerade och nasala
vacciner inkluderas. Denna nya strategi har bolaget tillimpat sedan beslutet att avbryta
utvecklingen av Immunose™ FLU i rakenskapsarets andra kvartal.

Intdkter
Arets intakter uppgick till 0 tkr (0 tkr).

De forsta intakterna fran bolagets verksamhet berdknas vara intakter fran samarbeten kring
Bolagets vaccinkandidater och adjuvansteknologin Endocine™. Inom utveckling av férebyggande
vacciner dr den forsta humanstudien (eller den forsta kliniska studien i ratt djurslag nar det
galler veterinarvacciner) normalt en fas I /Il studie, d.v.s. studien dokumenterar bade siakerhet
(fas I) och en forsta indikation om vaccinet kan férvantas ha forebyggande effekt mot sjukdom
(fas I1a). Med entydigt goda resultat fran en forsta fas I/11-studie bedomer Bolaget att det finns
goda mojligheter att sluta ett intdktsbringande avtal.

Kostnader

Arets kostnader priglas precis som tidigare ar av kostnader for forskning och utveckling av
bolagets produkter, med huvudfokus pa nasalt influensavaccin. Kostnaderna for bolagets
forskning och utveckling inklusive l6ner uppgick for aret till 12,7 Mkr (32,9 Mkr). Av
forskningskostnaderna utgors 76 % (90 %) av kostnader for underleverantérer och
kontraktsforskare. Den kraftiga kostnadsminskningen jamfort med foregaende rakenskapsar ar
en foljd av att bolagets nya strategi har implementerats och att kostnaderna har anpassats till
det. Bade den egna organisationens kostnader och kostnaderna for extern kontraktsutveckling
har anpassats och bidragit till de minskade kostnaderna.

Investeringar
Under aret har bolaget inte gjort nigra visentliga investeringar.

Finansiella poster
Bolagets dverlikviditet har varit placerad pa ett sparkonto i Swedbank. Bolagets ranteintakter
kommer uteslutande fran dessa tillgangar. Under aret uppgick ranteintdkterna till 0 tkr (0 tkr).

Rorelseresultat
Resultat efter finansiella poster for aret uppgick till -21,1 Mkr (-42,5 Mkr)

Finansiering och finansiell stdillning
Likvida medel uppgick per den 30 juni 2019 till 4,9 Mkr (9,7 Mkr).

Efter rakenskapsarets utgang har bolaget genomfort en riktad nyemission av aktier och tagit ett
brygglan om sammanlagt cirka 4,4 miljoner kronor. Det kapital som inbringades genom dessa
transaktioner ger bolaget finansiellt utrymme att 6ka takten i utvecklingsarbetet for att effektivt
driva verksamheten mot nara forestaende vardeskapande aktiviteter, innan en mer langsiktig
finansiering genomfors. Styrelsen har for avsikt att genomfora en sadan finansiering i borjan av
2020, som kommer att vara utformad for att mer langsiktigt sdkra finansieringen fér Bolagets
fortsatta utveckling. Styrelsen utvarderar I6pande olika mojligheter och tillvigagangssatt for
denna finansiering, med malsattningen att den ska tdcka Bolagets kommande behov av
rorelsekapital. For att bolaget ska kunna bedriva verksamheten de kommande tolv manaderna
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ar det av storsta vikt att kapitalanskaffning enligt beskrivningen ovan ar framgangsrik i
tillracklig utstrackning.

Eget kapital
Vid arets utgang uppgick Koncernens soliditet till 63 % (74 %).

Ansvarsforbindelser
Det finns inga ansvarsforbindelser eller eventualforpliktelser.

Stdllda sdkerheter
Det finns inga stillda sékerheter.
Moderbolaget

Koncernens verksamhet bedrivs till 100% i moderbolaget Eurocine Vaccines AB (publ).
Moderbolagets nettoomsattning for rakenskapsaret uppgick till 0,0 Mkr (0,0 Mkr) och resultatet
efter finansiella poster uppgick till -21,1 Mkr (-42,5 Mkr). Likvida medel och kortfristiga
placeringar vid arets utgang uppgick till 4,9 Mkr (9,7 Mkr).

Forslag till behandling av forlust

Till arsstimmans forfogande finns féljande ansamlad forlust enligt balansrakning:

Overkursfond 218924 693
Balanserat resultat -203 859 052
Arets resultat -21115674
Kronor -6 050 033

Styrelsen och verkstillande direktéren foreslar att ansamlade forlusten,
Kronor - 6 050 033, 6verfors i ny rakning.
Resultat och stdllning

Resultatet av koncernens och bolagets verksamhet samt den ekonomiska stéllningen vid
rakenskapsarets utgang framgar i 6vrigt av efterfoljande resultatrakningar och balansrakningar
med noter.
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Koncernens resultatrikning

18-07-01 17-07-01 16-07-01

Tusentals kronor Not -19-06-30 -18-06-30  -17-06-30
1,234

Nettoomsattning 5,11 - - -

Ovriga intikter 1 - - .

Summa intakter - - .

Ovriga externa kostnader 6,7,29,31 -15039 -35 544 -20 216
Personalkostnader 8,9,10 -5830 -6 941 -5919
Rorelseresultat -20 869 -42 485 -26 135
Finansiella intakter 12 - - -

Finansiella kostnader 12 -247 - -

Resultat efter finansiella poster -21116 -42 485 -26 135
Inkomstskatt 13 - - -
Arets resultat -21116 -42 485 -26 135

Resultat per aktie hanforligt till

moderforetagets dgare fore utspadning ~ * -0.21 -0.70 0,55
Resultat per aktie hanforligt till

derforetagets a ft
moderforetagets agare efter y 021 0.70 055

utspadning

Ovrigt totalresultat for koncernen éverensstimmer med rets resultat.

Periodens resultat samt resultat per aktie ar i sin helhet hanforlig till moderforetagets dgare da koncernen
saknar innehav utan bestimmande inflytande.
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Tusentals kronor Not 2019-06-30 2018-06-30 2017-06-30
1,2,3,4

TILLGANGAR

Omsattningstillgangar

Ovriga fordringar 1o1718, 458 2726 881

Likvida medel 16,17,20 4952 9670 28 166

Summa omsattningstillgangar 5410 12 396 29 047

SUMMA TILLGANGAR 5410 12 396 29 047

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till 2129

moderbolagets akiedgare '

Aktiekapital 531 7712 6110

Ovrigt tillskjutet kapital 228 050 205523 180 397

Ansamlad forlust -225193 -204 077 -161 592

Summa eget kapital 3388 9158 24915

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och andra 23,24 2022 32383 4132

skulder

Summa skulder 2022 3238 4132

SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 5410 12 396 29 047
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

. . Ej registrerat . Oyrigt Ansamlad Summa
Tusentals kronor Not  Aktiekapital aktiekapital tlllsk]u.tet forlust 'eget
kapital kapitall)
Ingaende balans per 1 juli 2016 4 359 147 860 -135 457 16 762
Totalresultat
Arets resultat -26 135 -26 135
Summa totalresultat -26 135 -26 135
Transaktioner med aktiedgare
Nyemissioner 1751 34099 35850
Nedséattning av aktiekapital -
Emissionsutgifter -1562 -1562
Summa transaktioner med aktiedgare 32537 34288
Utgaende balans 30 juni 2017 6110 180 397 -161 592 24915
Ingiende balans per 1 juli 2017 6110 180 397 -161 592 24915
Totalresultat
Arets resultat -42 485 -42 485
Summa totalresultat -42 485 -42 485
Transaktioner med aktiedgare
Nyemissioner 1602 31195 32797
Nedséattning av aktiekapital -
Emissionsutgifter -6 069 -6 069
Summa transaktioner med aktieédgare 1602 25126 26728
Utgdende balans 30 juni 2018 7712 205523 -204 077 9158
Ingiende balans per 1 juli 2018 7712 205523 -204 077 9158
Totalresultat
Arets resultat 21116 -21116
Summa totalresultat -21116 -21116
Transaktioner med aktieédgare
Nyemissioner 9430 9480 18910
Nedsattning av aktiekapital -16 611 16 611 0
Emissionsutgifter -3564 -3564
Summa transaktioner med aktiedgare -7181 22 527 -21116
Utgaende balans 30 juni 2019 531 228 050 -225193 3 388

1) Innehav utan bestimmande inflytande saknas
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Koncernens rapport over kassafloden

Tusentals kronor Not 2018/2019 2017/2018 2016/2017

Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -20 869 -42 485 -26 135

Erlagd ranta -247 - -

Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital -21116 -42 485 -26 135
Forandring av kortfristiga fordringar 2268 -1 845 356
Forandring av Kortfristiga skulder -1216 -894 871
Kassaflode fran den lopande verksamheten -20 064 -45 224 -24 908

Finansieringsverksamheten

Nyemission 18910 32797 35850
Emissionsutgifter -3564 -6 069 -1562
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15 346 26728 34288
Arets kassaflode -4718 -18 496 9380
Likvida medel vid arets borjan 9670 28166 18 786
Likvida medel vid arets slut 20 4 952 9670 28166
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Moderbolagets resultatrikning

18-07-01 17-07-01 16-07-01

Tusentals kronor Not -19-06-30 -18-06-30 -17-06-30
1,2,3,4

Nettoomsattning 5,11 - - -
Ovriga intikter 11 - - -
Summa rorelsens intikter - - -
Ovriga externa kostnader 6,7,28,30 -15039 -35544 -20 216
Personalkostnader 8,9,10 -5830 -6 941 -5919
Rorelseresultat -20 869 -42 485 -26 135
Ovriga ranteintakter och liknande
resultatposter 12 - - -
Rantekostnader och liknande resultatposter 12 -247 - -
Resultat fore skatt -21116 -42 485 -26 135
Skatt pa arets resultat 13 - - -
Arets resultat -21116 -42 485 -26 135

Ovrigt totalresultat for moderbolaget 6verensstimmer med &rets resultat.
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Moderbolagets balansrikning

Tusentals kronor Not 2019-06-30

2018-06-30 2017-06-30

TILLGANGAR 1234

Finansiella tillgangar

Andelar i dotterbolag 27 100 100 100
Summa anlidggningstillgangar 100 100 100
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 17 367 2406 635
Forutbetalda kostnader 19 91 320 246
Summa Kortfristiga fordringar 458 2726 881
Kassa och bank 20 4852 9570 28 066
Summa omsittningstillgangar 5310 12 296 28947
SUMMA TILLGANGAR 5410 12 396 29 047
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Moderbolagets balansrikning (forts.)

Tusentals kronor Not 2019-06-30 2018-06-30 2017-06-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 21,22

Bundet eget kapital

Aktiekapital 531 7712 6110
Ej registrerat aktiekapital

Reservfond 8907 8907 8907
Summa bundet eget kapital 9438 16 619 15017
Fritt eget kapital

Overkursfond 218 924 196 397 171271
Ansamlad forlust -203 858 -161 373 -135 238
Arets forlust -21116 -42 485 -26 135
Summa fritt eget kapital -6 050 -7 461 9 898
Summa eget kapital 3388 9158 24915
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 23 649 1632 2789
Ovriga kortfristiga skulder 23 242 276 208
Upplupna kostnader och férutbetalda

intakter 24 1131 1330 1135
Summa kortfristiga skulder 2022 3238 4132
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5410 12 396 29 047
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Moderbolagets forindring av eget kapital

Tusentals kronor Not kAal;:i; EL ll;:ig: ls(::il;: Reservfond ('jverkfl;;s(i frig‘,::glg: Sur:IgI::tl
kapital kapital

Ingiende balans 2016-07-01 4359 8907 138734 -135238 16 762

Totalresultat

Arets resultat 26135  -26135

Summa totalresultatet -26135 -26135

Transaktioner med aktiedgare

Nyemissioner 1751 34099 35850

Emissionsutgift -1562 -1 562

Summa transaktioner med

aktiedgare 32537 34288

Utgdende balans 2017-06-30 6110 8907 171271 -161373 24915

Totalresultat

Arets resultat -42485  -42485

Summa totalresultatet -42485 -42 485

Transaktioner med aktiedgare

Nyemissioner 1602 31195 32797

Emissionsutgift -6069 -6 069

Summa transaktioner med

aktiedgare 1602 25126 26728

Utgdende balans 2018-06-30 7712 - 8907 196 397 -203 858 9158

Totalresultat

Arets resultat 21116 21116

Summa totalresultatet -21116 -21116

Transaktioner med aktiedgare

Nyemissioner 9430 9 480 18910

Nedsattning av aktiekapital -16 611 16 611 -

Emissionsutgift -3564 -3564

Summa transaktioner med

aktiedgare -7 181 22 527 15 346

Utgdende balans 2019-06-30 531 - 8907 218924 -224974 3 388
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

Tusentals kronor Not 2018/2019 2017/2018 2016/2017
Den lépande verksamheten

Rorelseresultat -20 869 -42 485 -26 135
Erlagd rdnta -247 - -
Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital -21116 -42 485 -26 135
Forandring av kortfristiga fordringar 2268 -1 845 356
Forandring av kortfristiga skulder -1216 -894 871
Kassaflode fran den lopande verksamheten -20 064 -45 244 -24 908
Finansieringsverksamheten

Nyemission 18910 32797 35850
Emissionsutgifter -3564 -6 069 -1562
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15 346 26728 34288
Foridndring av likvida medel -4718 -18 496 9 380
Likvida medel vid arets borjan 9570 28 066 18 686
Likvida medel vid arets slut 4 852 9570 28066

30(55)



EUROCINE
VACCINES

Noter

Not 1 Allmdn information

Eurocine Vaccines bedriver forskning och utveckling av vacciner. Bolagets aktie handlas pa Spotlight Stock
Market sedan den 12 december 2006.

Eurocine Vaccines AB (publ), 556566-4298, har sitt sdte i Solna i Sverige och adressen till foretagets
huvudkontor dr Fogdevreten 2, 171 65 Solna. I koncernen ingar ocksa dotterforetaget Eurocine Securities
AB, 556705-6675 .

Styrelsen har den 27 november 2019 godkant denna koncernredovisning for offentliggérande.

Not 2 Sammanfattning av vdsentliga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nar denna koncernredovisning uppréttats anges
nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

2.1 Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen for Eurocine Vaccines AB har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen,
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner, samt International Financial Reporting
Standards (IFRS) och IFRIC-tolkningar sddana de antagits av EU. Den har uppréttats enligt
anskaffningsviardemetoden.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges i

Not 2.16 "Moderbolagets redovisningsprinciper”. De avvikelser som forekommer mellan moderbolagets
och koncernens principer foranleds av begransningar i mdjligheterna att tillampa IFRS i moderbolaget till
foljd av ARL och Tryggandelagen samt i vissa fall av skatteskal.

Att uppratta rapporter i 6verensstimmelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga
redovisningsmassiga uppskattningar. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedémningar vid tillampningen
av foretagets redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som ar
komplexa eller sddana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av visentlig betydelse for
koncernredovisningen anges i not 4.

Fortlevnad

Koncernredovisningen for Eurocine Vaccine AB ar upprattad baserad pa fortlevnadsprincipen. I Not 3
Finansiell riskhantering beskrivs Eurocine Vaccine AB likviditets-, finansierings- och kapitalrisk.

2.1.1 Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar
(a) Nya och dndrade standarder som tillimpas av koncernen

Koncernen tillimpar IFRS 9 och IFRS 15 for forsta gangen fran och med 1 juli 2018. Andra dndringar av
IFRS med tillampning fran och med 1 juli 2018 har inte haft ndgon vasentlig effekt pa koncernens
redovisning. De 6vergangsmetoder som koncernen har valt att tillampa vid 6vergangen till IFRS 9 och 15
innebar att jamforande information i de finansiella rapporterna inte raknats om for att aterspegla kraven i
de nya standarderna da ingen av standarderna har haft ndgon vésentlig effekt pa koncernens finansiella
rapporter.

IFRS 9 Finansiella instrument har ersatt IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering. Den
nya standarden innebar nya utgangspunkter for klassificering och vardering av finansiella instrument, en
framatblickande nedskrivningsmodell och forenklade forutsattningar for sakringsredovisning. IFRS 9
tradde i kraft for rakenskapsar som borjar pa eller efter den 1 januari 2018 och koncernen har valt att inte
rakna om jamforelsetalen. Detta innebdar att de limnade jamforelsetalen har redovisats i enlighet med de
tidigare redovisningsprinciperna. IFRS 9 har inte haft ndgon inverkan pa redovisade belopp foregdende ar
och forvéntas inte heller ha ndgon vésentlig inverkan pd innevarande eller kommande perioder.

IFRS 15 Intédkter fran avtal med kunder [FRS 15 ar en heltdckande standard for att bestimma hur stora
intakter som ska redovisas och nir dessa intikter ska redovisas. Den ersitter IAS 18 Intdkter. Overgangen
till IFRS 15 har inte paverkar jamforande perioder i de finansiella rapporterna eftersom koncernen inte
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har haft nadgra intdkter under perioderna. Inférandet av IFRS 15 har darfor inte haft nagon paverkan pa
koncernens redovisning.

(b) Nya standarder och tolkningar som dnnu inte tillampats av koncernen.

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for rakenskapsar som borjar efter den 1 januari
2019 och har inte tillimpats vid upprattandet av denna arsredovisning. De nya standarder och tolkningar
som kan komma fa paverkan pa koncernens finansiella rapporter beskrivs nedan.

IFRS 16 Leasingavtal Koncernen kommer att tillampa IFRS 16 Leasingavtal fran och med 1 juli 2019. IFRS
16 introducerar en enhetlig leasingredovisningsmodell for leasetagare. En leasetagare redovisar en
nyttjanderattstillging som representerar en ritt att anvinda den underliggande tillgdngen och en
leasingskuld som representerar en skyldighet att betala leasingavgifter. Det finns undantag for
korttidsleasingavtal och leasing av tillgangar av lagt varde.

Koncernens bedomning ar att inférandet av IFRS 16 inte har nagon vasentlig effekt pa koncernens
finansiella rapporter.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte har tratt i kraft, vintas ha nagon vasentlig
inverkan pa koncernen.

2.2 Koncernredovisning

Dotterforetag ar alla foretag (inklusive strukturerade foretag) over vilka koncernen har bestimmande
inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nar den exponeras for, eller har ratt till rorlig avkastning
fran sitt innehav i foretaget och har mojlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget.
Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande inflytandet
overfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestimmande inflytandet upphor.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intakter och kostnader pa transaktioner mellan
koncernforetag elimineras. Vinster och forluster som resulterar fran koncerninterna transaktioner och
som ar redovisade i tillgadngar elimineras ocksa. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i
forekommande fall &ndrats for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

2.3 Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett sitt som 6verensstimmer med den interna rapportering som lamnas
till den hogste verkstillande beslutsfattaren. Den hogste verkstéllande beslutsfattaren dr den funktion
som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av rérelsesegmentens resultat. I koncernen har
denna funktion identifierats som féretagsledningen.

Foretagsledningen bedémer verksamheten i sin helhet, dvs som ett segment.
2.4 Omrakning av utlindsk valuta

(a) Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna i koncernen ar varderade i den valuta som anvands i den
ekonomiska miljo dar respektive féretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta) vilket i samtliga
fall ar svenska kronor. I koncernredovisningen anvands svenska kronor, som ar moderforetagets
funktionella valuta och rapportvaluta.

(b) Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller
pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sidana
transaktioner redovisas i resultatrdkningen.

2.5 Finansiella tillgangar

IFRS 9 har tillampats for innevarande rakenskapsar medan IAS 39 har tillampats for
jamforelseperioderna. I de fall principerna skiljer sig at, framgar det av nedanstaende avsnitt.
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Férsta redovisningstillfillet

Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas ndr koncernen blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor. Kop och forsiljning av finansiella tillgangar och skulder redovisas pa affarsdagen,
det datum da koncernen forbinder sig att kopa eller sdlja tillgangen.

Finansiella instrument redovisas vid forsta redovisningstillfallet till verkligt varde plus, for en tillgang
eller finansiell skuld som inte redovisas till verkligt viarde via resultatrakningen, transaktionskostnader
som ar direkt hanforliga till forvarv eller emission av finansiell tillgang eller finansiell skuld, till exempel
avgifter och provisioner. Transaktionskostnader for finansiella tillgdngar och finansiella skulder som
redovisas till verkligt varde via resultatrdkningen kostnadsfors i resultatrakningen.

Bortbokning av finansiella instrument
Bortbokning av finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar, eller en del av tas bort fran balansriakningen nir de avtalsrattsliga rattigheterna att
erhalla kassafloden fran tillgdngarna har 16pt ut eller 6verforts och antingen (i) koncernen 6verfor allt
vasentligt alla risker och fordelar som ar forknippade med dgande eller (ii) Koncernen éverfor inte eller
behaller i allt vasentligt alla risker och fordelar forknippade med dgandet och koncernen har inte behallit
kontrollen 6ver tillgangen.

Bortbokning finansiella skulder

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats, annullerats eller pa
annat satt upphort. Skillnaden mellan det redovisade vardet for en finansiell skuld (eller del av en
finansiell skuld) som utsldckts eller 6verforts till en annan part och den ersattning som erlagts, inklusive
overforda tillgangar som inte ar kontanter eller patagna skulder, redovisas i rapporten 6ver totalresultat.

Da villkoren for en finansiell skuld omférhandlas, och inte bokas bort fran balansrakningen, redovisas en
vinst eller forlust i rapport 6ver totalresultat. Vinsten eller forlusten berdknas som skillnaden mellan de
ursprungliga avtalsenliga kassaflodena och de modifierade kassaflédena diskonterade till den
ursprungliga effektiva rantan.

Finansiella tillgangar - Klassificering och virdering enligt IFRS 9 som tillimpas from den 1 juli 2018

Klassificeringen beror pa koncernens affairsmodell for hantering av finansiella tillgangar och de
avtalsenliga villkoren for tillgdngarnas kassafloden. Koncernen Klassificerar och varderar sina finansiella
tillgangar i kategorin upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar véirderade till upplupet anskaffningsvdrde

Tillgangar som innehas med syftet att inkassera avtalsenliga kassafloden och dar dessa kassafloden
endast utgor kapitalbelopp och rdnta varderas till upplupet anskaffningsvarde. Det redovisade vardet av
dessa tillgangar justeras med eventuella forvantade kreditforluster som redovisats (se nedskrivning
nedan). Rénteintakter fran dessa finansiella tillgdngar redovisas med effektivrantemetoden och ingér i
finansiella intakter. Koncernens finansiella tillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvarde utgors
av likvida medel.

Finansiella tillgangar - Klassificering och virdering enligt IAS 39 som tilldmpas for jdmforelseperioderna innan
den I juli 2018

Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den finansiella tillgdngen férvarvades. Koncernen
Kklassificerar och varderar sina finansiella tillgangar i kategorin lanefordringar och kundfordringar.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som inte ar derivat, som har faststallda eller
faststillbara betalningar som inte ar noterade pa en aktiv marknad. De ingdr i omsattningstillgangar med
undantag for poster med forfallodag mer dn 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som
anlaggningstillgangar. Lanefordringar och kundfordringar redovisas efter anskaffningstidpunkten till
upplupet anskaffningsviarde med tillimpning av effektivrantemetoden. Koncernens lanefordringar och
kundfordringar utgors av likvida medel i balansrdakningen.
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Finansiella skulder - Klassificering och virdering enligt IFRS 9 samt under IAS 39
Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvirde

Koncernens 6vriga finansiella skulder klassificeras som efterféljande varderade till upplupet
anskaffningsvarde med tillimpning av effektivrantemetoden. Ovriga finansiella skulder bestar av
leverantérsskulder och andra skulder.

Nedskrivning av finansiella tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvirde enligt IFRS 9 som tilldmpas
from den 1 juli 2018

Koncernen bedémer de framtida forvantade kreditférluster som ar kopplade till tillgdngar redovisade till
upplupet anskaffningsvarde. Koncernen redovisar en kreditreserv for sidana forvantade kreditforluster
vid varje rapporteringsdatum. Koncernen anvander sig utav framatblickande variabler for forvantade
kreditforluster. Forvantade kreditforluster redovisas i koncernens resultatriakning i rorelsens kostnader.

Nedskrivning av finansiella tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvdrde enligt IAS 39 for
Jjdmforelseperioderna innan den 1 juli 2018

Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov
foreligger for en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar. En finansiell tillgang eller grupp
av finansiella tillgangar har ett nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om det finns objektiva bevis for
ett nedskrivningsbehov till foljd av att en eller flera hiandelser intraffat efter det att tillgangen redovisats
forsta gangen (en "forlusthandelse") och att denna hiandelse (eller hiandelser) har en inverkan pa de
uppskattade framtida kassaflédena for den finansiella tillgadngen eller grupp av finansiella tillgdngar som
kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

For kategorin lanefordringar och kundfordringar beraknas nedskrivningen som skillnaden mellan
tillgangens redovisade varde och nuvardet av uppskattade framtida kassafloden (exklusive framtida
kreditforluster som inte har intraffat), diskonterade till den finansiella tillgangens ursprungliga effektiva
ranta. Tillgdngens redovisade varde skrivs ned och nedskrivningsbeloppet redovisas i koncernens
resultatrakning.

Om nedskrivningsbehovet minskar i en efterféljande period och minskningen objektivt kan hdnféras till
en hindelse som intraffade efter att nedskrivningen redovisades (som exempelvis en forbattring av
galdenarens kreditvardighet), redovisas aterforingen av den tidigare redovisade nedskrivningen i
koncernens resultatrakning.

2.6 Likvida medel

I likvida medel ingdr kassa, banktillgodohavanden och évriga kortfristiga placeringar som forfaller inom
tre manader fran anskaffningstidpunkten och vilka endast dr utsatta for endast en obetydlig risk for
vardefluktuationer.

2.7 Aktiekapital

Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya aktier eller optioner redovisas, netto
efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.8 Leverantorsskulder

Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjanster som har férvarvats i den 16pande
verksamheten. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de forfaller inom ett ar eller
tidigare. Om inte, tas de upp som langfristiga skulder. Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till
verkligt viarde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

2.9 Aktuell skatt och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i resultatrakningen, utom
ndr skatten avser poster som redovisas i dvrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. I sidana fall
redovisas aven skatten i 6vrigt totalresultat respektive eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden berédknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller
i praktiken beslutade i de lander dar moderforetaget och dess dotterféretag ar verksamma och genererar
skattepliktiga intakter. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjadlvdeklarationer
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avseende situationer dar tillimpliga skatteregler dr foremal for tolkning. Den gor, nar sa bedéms lampligt,
avsattningar for belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten. Uppskjuten skatt redovisas, enligt
balansriakningsmetoden, pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga vardet
pa tillgdngar och skulder och dessas redovisade viarden i koncernredovisningen. Uppskjuten skatteskuld
redovisas emellertid inte om den uppstar till f6ljd av férsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skatt
redovisas heller inte om den uppstar till foljd av en transaktion som utgor den forsta redovisningen av en
tillgang eller skuld som inte ar ett rorelseforvarv och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken
paverkar redovisat eller skatteméssigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillampning av
skattesatser (och -lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som forvantas gélla nar
den berorda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det &r troligt att framtida skattemassiga dverskott
kommer att finnas tillgdngliga, mot vilka de tempordara skillnaderna kan utnyttjas. Inget varde har
upptagits for vardet av underskottsavdrag.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det finns en legal kvittningsratt for aktuella
skattefordringar och skatteskulder och nar de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna hanfor
sig till skatter debiterade av en och samma skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller
olika skattesubjekt, dar det finns en avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.

2.10 Ersiattningar till anstillda

(a) Pensionsférpliktelser

Bolaget har avgiftsbestdmda pensionsplaner. Pensionsplanerna finansieras genom betalningar till
forsakringsbolag. En avgiftsbestimd pensionsplan dr en pensionsplan enligt vilken Bolaget betalar fasta
avgifter till en separat juridisk enhet. Bolaget har inga ytterligare betalningsforpliktelser nér avgifterna
val ar betalda.

Avgifterna redovisas som personalkostnader nér de forfaller till betalning.

(b)Aktierelaterade férmdner och dvriga formdner efter avslutad anstdllning.

Det foreligger inga aktierelaterade formaner i bolaget och inte heller formaner efter avslutad anstillning.
(c) Ersdttningar vid uppsdgning

Ersattningar vid uppsdgning utgar nar en anstallds anstillning sagts upp av Koncernen fore normal
pensionstidpunkt eller da den anstéllde accepterat frivillig avgang i utbyte mot sddana ersattningar.
Avgangsvederlag redovisas forst da Koncernen erbjudit frivillig avgang eller da formell, oaterkallelig, plan
faststallts.

(d) Vinstandels- och bonusplaner

For rorliga ersattningar redovisas skuld och kostnad forst da villkoren for att erhalla ersattningen ar
uppfyllda.

2.11 Intdktsredovisning

Forséljning av tjanster redovisas vid leverans till kunden i enlighet med foérsaljningsvillkoren.
Forséljningen redovisas efter avdrag for moms och rabatter

Rdnteintdikter
Réanteintdkter intdktsredovisas fordelat 6ver 16ptiden med tillimpning av effektivrantemetoden.

2.12 Statliga stod

Bidrag fran staten redovisas till verkligt varde da det foreligger rimlig sédkerhet att bidraget kommer att
erhallas och att Bolaget kommer att uppfylla de villkor som ar forknippade med bidraget.

Statliga bidrag som giller kostnader periodiseras och redovisas i resultatrakningen éver samma perioder
som de kostnader bidraget dr avsedda att tacka.

Statliga bidrag for kop av anldggningstillgangar redovisas i langfristiga skulder som forutbetalda statliga
bidrag och redovisas i resultatriakningen linjart fordelade 6ver de aktuella tillgdngarnas berdknade
nyttjandeperiod.
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2.13 Leasing

Operationella leasingavtal

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och férdelarna med dgandet behalls av leasinggivaren
klassificeras som operationell leasing. Betalning som gors under leasingperioden (efter avdrag for
eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i resultatrakningen linjart 6ver leasingperioden.

Eurocine Vaccines har for ndrvarande endast leasingavtal som klassificerats som operationella
leasingavtal.

2.14 Forskning och utveckling

Utgifter for forskning kostnadsférs omedelbart. Utgifter avseende utvecklingsprojekt balanseras som
immateriella tillgdngar i den omfattning som det ar tekniskt mojligt att fardigstilla det pa ett tillforlitligt
satt, det pa ett tillforlitligt satt kan berdknas vilka utgifter som ar hanforliga till tillgdngen samt dessa
utgifter pa ett tillférlitligt sitt kan visas generera framtida ekonomiska férdelar. Ovriga utvecklingsutgifter
kostnadsfors i takt med att de uppkommer. Eurocine Vaccines har fér narvarande inga
utvecklingskostnader som uppfyller kraven for att redovisas som tillgang. Utvecklingskostnader som
tidigare kostnadsforts balanseras inte som tillgang i senare perioder.

2.15 Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen upprattats enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfor in- eller utbetalningar. Bolagets likvida medel bestar av kassa- och
banktillgodohavanden.

2.16 Moderbolagets redovisningsprinciper

For moderbolaget har Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk
person tillimpats vid upprattande av denna arsredovisning.

Att uppratta rapporter i 6verensstaimmelse med tillimpade regelverk kraver anviandning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsdndamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedéomningar vid
tillampningen av foretagets redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning,
som dr komplexa eller sddana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av visentlig betydelse for
foretagets arsredovisning anges i not 4.

Grund fér rapporternas upprittande

RFR 2 anger att moderforetaget i sin arsredovisning skall tillaimpa International Financial Reporting
Standards (IFRS) sddana de antagits av EU, i den utstrackning detta dr moéjligt inom ramen for
Arsredovisningslagen och Tryggandelagen, samt med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som kravs i forhallande till IFRS.

Moderforetaget tillampar foljaktligen de principer som presenteras i koncernredovisningens not 2, med
de undantag som anges nedan. Principerna har tillimpats konsekvent for alla presenterade ar, om inte
annat anges. Samma redovisningsprinciper som foregaende ar har tillampats.

Uppstillningsformer

Resultat- och balansriakning f6ljer arsredovisningslagens uppstallningsform. Det innebar skillnader,
jamfort med koncernredovisningen, frimst avseende finansiella intakter och kostnader, avsattningar och
rapport over forandringar i eget kapital.

Aktier och andelar i dotterféretag

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. Erhallna utdelningar redovisas som intdkter. Nar det finns en indikation pa att aktier och
andelar i dotterféretag eller intresseforetag minskat i viarde gors en beriakning av atervinningsvirdet. Ar
detta lagre dn det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posterna Resultat
frdn andelar i koncernforetag respektive Resultat fran andelar i intresseforetag.
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Not 3 Finansiell riskhantering
3.1 Finansiella risker

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker, inkluderande effekterna av
forandringar av priser pa lane- och kapitalmarknad, valutakurser och rantesatser. Koncernens
overgripande riskhanteringsprogram fokuserar pa oforutsidgbarheten pa de finansiella marknaderna och
efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat.

Koncernen gor enbart finansiella transaktioner for att stodja koncernens ordinarie verksamhet. Bolagets
finansiella risker 6vervakas kontinuerligt av styrelsen for att kunna dverviga om eventuell
riskeliminering skall géras. Beslut om riskeliminering tas av styrelsen.

a) Marknadsrisker

Valutarisker

Eurocine Vaccines valutarisker utgors av vaxelkursforandringar i betalningsfléden. Valutaexponeringen ar
for narvarande begransad men kan komma att 6ka om tjanster kring forskning och utveckling forvarvas
fran andra lander. Den kan ocksa komma att 6ka om Bolaget senare far licensintiakter i utlandsk valuta.
Eurocine Vaccines saknar for narvarande valutapolicy och ingen sakring sker.

Rdinterisker

Eurocine Vaccines ar exponerade for ranterisker hanforligt till Bolagets placering av déverskottslikviditet i
kortfristiga rantepapper och bankinlaning. For att reducera paverkan av ranterorelse pa resultatet,
anvander sig Eurocine Vaccines i huvudsak av placeringar med korta loptider understigande 2 manader.

Prisrisk
Bolaget ar for narvarande inte exponerad for nagon prisrisk.

b) Kreditrisk

Kreditrisk uppstar genom likvida medel och tillgodohavanden hos banker och finansinstitut samt
kreditexponeringar gentemot kunder, inklusive utestaende fordringar och avtalade transaktioner. Endast
banker och finansinstitut som av oberoende virderare fatt lagst kreditrating A- accepteras. For
ndrvarande finns ingen betydande kreditrisk eller nedskrivningsbehov avseende koncernens
bankinlaning eller fordringar. Nar framtida licensavtal tecknas kommer en omfattande utredning av
motparten att ske innan avtal ingas.

¢) Likviditets och finansieringsrisk
Eurocine Vaccines likviditetsrisk definieras som risk att koncernen inte kommer att ha tillracklig likviditet

for fortsatt drift. Kassaflodesprognoser upprattas for koncernen i sin helhet. Féretagsledningen foljer
noga rullande prognoser for koncernens likviditetsreserv. Koncernen har inga checkrakningskrediter.

Efter rakenskapsarets utgang har bolaget genomfort en riktad nyemission av aktier och tagit ett brygglan
om sammanlagt cirka 4,4 miljoner kronor. Det kapital som inbringades genom dessa transaktioner ger
bolaget finansiellt utrymme att 6ka takten i utvecklingsarbetet for att effektivt driva verksamheten mot
ndra forestaende virdeskapande aktiviteter, innan en mer langsiktig finansiering genomfors. Styrelsen
har for avsikt att genomfora en sadan finansiering i bérjan av 2020, som kommer att vara utformad for att
mer langsiktigt sdkra finansieringen for Bolagets fortsatta utveckling. Styrelsen utvarderar lopande olika
mojligheter och tillvigagangssatt for denna finansiering, med malsattningen att den ska tidcka Bolagets
kommande behov av rérelsekapital. For att bolaget ska kunna bedriva verksamheten de kommande tolv
manaderna ar det av storsta vikt att kapitalanskaffning enligt beskrivningen ovan ar framgangsrik i
tillracklig utstrackning.

Nedanstaende tabell analyserar koncernens finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa
balansdagen &terstar fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen, ar de
avtalsenliga, odiskonterade kassaflodena. De belopp som forfaller inom 12 manader 6verensstimmer med
bokférda belopp, eftersom diskonteringseffekten ar ovasentlig.
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Upptill3 3-12 Mellan1 Mellan 2 Mer dn

Koncernen manader manader och2adr ochS5ar 5ar

Per 30 juni 2019

Leverantorsskulder och andra

skulder 1072 950 - - -

Summa 1072 950 - - -
Upp till 3 3-12 Mellan1 Mellan 2 Mer dn

Koncernen manader manader och2ar och5éar 5ar

Per 30 juni 2018

Leverantorsskulder och andra

skulder 2156 1082 - - -

Summa 2156 1082 - - -
Upp till 3 3-12 Mellan1 Mellan 2 Mer dn

Koncernen manader manader och2ar och5éar 5ar

Per 30 juni 2017

Leverantorsskulder och andra

skulder 3097 1035 - - -

Summa 3097 1035 - - -

3.2 Kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens formaga att fortsatta sin
verksamhet, sd att den kan komma att generera avkastning till aktieigarna och nytta for andra
intressenter och att uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen utfirda nya aktier eller silja tillgdngar
for att minimera skulderna.

Koncernen 2019-06-30 2018-06-30 2017-06-30
Eget kapital 3388 9158 24915
Summa tillgangar 5410 12 396 29 047
Soliditet 63 % 74 % 86 %

3.3 Berdkningar av verkligt virde

Nominellt varde, minskat med eventuella bedémda krediteringar, for kundfordringar och
leverantoérsskulder forutsatts motsvara deras verkliga varde.

Not 4 Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsdndamal

Uppskattningar och bedémningar utvarderas lopande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande férhéllanden. De
uppskattningar for redovisningsdndamal som blir f6ljden av dessa kommer, definitionsméssigt, sillan att
motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebéar en betydande risk for
vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar
diskuteras nedan.
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Efter rakenskapsarets utgang har bolaget genomfort en riktad nyemission av aktier och tagit ett brygglan
om sammanlagt cirka 4,4 miljoner kronor. Det kapital som inbringades genom dessa transaktioner ger
bolaget finansiellt utrymme att 6ka takten i utvecklingsarbetet for att effektivt driva verksamheten mot
ndra forestadende virdeskapande aktiviteter, innan en mer langsiktig finansiering genomfors. Styrelsen
har for avsikt att genomféra en sddan finansiering i bérjan av 2020, som kommer att vara utformad for att
mer langsiktigt sdkra finansieringen for Bolagets fortsatta utveckling. Styrelsen utvarderar l6pande olika
mojligheter och tillvigagangssatt for denna finansiering, med malséttningen att den ska tacka Bolagets
kommande behov av rorelsekapital. For att bolaget ska kunna bedriva verksamheten de kommande tolv
manaderna ar det av storsta vikt att kapitalanskaffning enligt beskrivningen ovan ar framgangsrik i
tillracklig utstrackning.

Forskning och utveckling

Kostnader héanforliga till forskning kostnadsfors da de uppstar. Kostnader hanforliga till
utvecklingsprojekt tas upp som immateriella tillgangar i balansrdakningen i de fall dessa kostnader i
framtiden med tillracklig sdkerhet kan forvantas generera ekonomiska fordelar. Andra
utvecklingskostnader kostnadsfors da de uppstar. Utvecklingskostnader som ar kostnadsférda tas inte
upp som tillgdng under efterfoljande perioder.

Eurocine Vaccines bedémning ar att de utvecklingskostnader som redovisats under 2018/19 inte till
nagon del kan tillgdngsredovisas mot bakgrund av att det fér de under aret pagaende projekten inte med
tillforlitlighet kan faststéllas att de uppfyller kraven pa att fa redovisas som tillgang.

Uppskjutna skattefordringar

Eurocine Vaccines har betydande underskottsavdrag. Dessa har inte upptagits till ndgot varde i
balansrakningen mot bakgrund av osdkerhet kring nir dessa kan komma att utnyttjas. Eurocine Vaccines
beddmning ar att det inte med tillracklig hog grad av sannolikhet ar visat att dessa kan utnyttjas. Det
ackumulerade skattemassiga underskottet uppgar per den 30 juni 2019 till 255,5 Mkr.

Not 5 Segmentinformation

Koncernen har faststillt rorelsesegmenten baserat pa foretagsledningens information som anvands for att
fatta strategiska beslut och foretagsledningen bedémer verksamheten i sin helhet, det vill sdga som ett
segment.

Koncernens verksamhet bedrivs endast i Sverige. Koncernens forsaljningssiffror baseras pa det land dar
kunden finns enligt nedanstaende tabell.

Forsiljning, fordelning geografiskt omrade

Koncernen och moderbolaget 2018-07-01  2017-07-01 2016-07-01

-2019-06-30 -2018-06-30 -2017-06-30
Sverige 0 0 0
Ovriga Europa 0 0 0
Asien 0 0 0
Summa 0 0 0

Samtliga tillgangar och investeringar ar lokaliserade till Sverige.

Not 6 Ersdttning till revisorerna

Koncernen och moderbolaget 2018-07-01 2017-07-01 2016-07-01

-2019-06-30  -2018-06-30 -2017-06-30
Revisionsuppdrag 376 315 359
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget - - -
Skatteradgivning - - -
Ovriga tjanster - - -
Summa 376 315 359
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Not 7 Leasing

Koncernen hyr kontor enligt operationellt leasingavtal. Leasingavtalet giller lopande med 9 manaders
uppsagningstid. Nominella vardet av framtida minimi-leasingavgifter, avseende icke uppsagningsbara
leasingavtal fordelar sig enligt féljande:

2018/2019 2017/2018 2016/2017
Forfaller till betalning inom ett ar 57 56 55

Samtliga leasingkostnader och leasingintikter avseende operationella leasingavtal avser lokalhyra och
uppgar under aret till foljande:

2018/2019 2017/2018 2016/2017

Leasingkostnader 75 74 73
Varav:
Minimileasingavgifter 75 74 73

Bolaget har ett leasingavtal som géller l6pande med 9 manaders uppsagningstid. Inga andra vésentliga
operationella leasingavtal har ingatts.

Not 8 Medeltal anstdllda mm

2018/2019 2017/2018 2016/2017
Medelantalet Varav Medelantalet Varav mén Medelantalet Varav man
anstallda man anstillda anstillda
Moderbolaget 3 1 4 1 4
Dotterbolaget
Summa 3 1 4 1 4
Ant:ell anstallda vid 3 2 4 1 4
periodens slut
Varav timanstallda 0 0 0 0 0 0
Styrelseledaméter och ledande befattningshavare
2018/2019 2017/2018 2016/2017
Antal Varav Antal Varav mén Antal Varav mén
balansdagen man balansdagen balansdagen
Koncernen
Styrelseledamoter 4 4 4 4 4 4
VD samt ledande
befattningshavare 1 1 1 1 1 1
Moderbolaget
Styrelseledamoter 4 4 4 4 4 4
VD samt ledande
befattningshavare 1 1 1 1 1 1
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Not 9 Kostnader for ersattningar till anstallda

Fordelning av I6ner och andra ersattningar samt sociala kostnader och pensionskostnader.

Koncernen och moderbolaget

2018-07-01 2017-07-01 2016-07-01

2019-06-30 2018-06-30 2017-06-30

Loner och andra ersattningar 3900 4 609 3860
Sociala avgifter 1003 1228 972
Pensionskostnader 893 850 728
Summa 5796 6 687 5560

Pensionskostnader avser avgiftsbestimda pensionsplaner.

Loner och ersattningar féordelade mellan styrelse och VD samt 6vriga anstéllda:

Styrelse och VD Ovriga anstillda
2018-07-01 2017-07-01 2016-07-01 2018-07-01 2017-07-01 2016-07-01
2019-06-30 2018-06-30 2017-06-30 2019-06-30 2018-06-30 2017-06-30
Koncernen 1845 2097 2005 2 055 2512 1855
Moderbolaget 1845 2097 2005 2 055 2512 1855
Not 10 Ersittning till ledande befattningshavare
Kostnader och ersattningar till styrelse och VD.
Grundlén/ Ovrig Rorlig Ovriga Pensions- Summa
Ersittningar 2018/2019 styrelsearvode ersittning ersittning formaner Kkostnad ersittning
Ordférande Michael Wolff
Jensen till den 2019-05-14 158 202 - - - 360
Ledamot Par Thuresson 90 - - - - 90
Ledamot Jan Sandstrém 90 1 - - - 91
Ledamot Pierre A Morgon
Ordforande fran den 2019-05-14 101 22 - - 123
VD Hans Arwidsson
VD och ledamot fran 2019-06-19 1406 145 - - 268 1819
Summa 1845 371 - - 268 2483
VD ar for narvarande den ende ledande befattningshavaren.
Grundlén Ovrig Rorlig Ovriga Pensions Summa
Ersittningar 2017/2018 styrelsearvode ersittning ersittning formaner kostnad ersittning
Ordférande Michael Wolff Jensen 180 226 - - - 406
Ledamot Par Thuresson 90 - - - - 90
Ledamot Jan Sandstrém 90 3 - - - 93
Ledamot Pierre A Morgon 90 - - - - 90
VD Hans Arwidsson 1388 182 260 - 312 2142
Summa 1838 411 260 - 312 2821
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Grundlén/ Ovrig Rorlig Ovriga Pensions- Summa

Ersiattningar 2016/2017 styrelsearvode ersidttning ersittning féormaner kostnad ersattning
Ordférande Michael Wolff

Jensen 180 243 - - - 423
Ledamot Par Thuresson 90 - - - - 90
Ledamot Jan Sandstrém 90 2 - - - 92
Ledamot Pierre A Morgon 90 13 - - - 103
VD Hans Arwidsson 1320 146 247 - 328 2041
Summa 1770 404 247 - 328 2749

Till styrelsens ordférande och ledamadter utgadr arvode enligt arsstimmans beslut. Styrelsens ordférande
forhandlar med verkstdllande direktoren betraffande dennes 16n och villkor. Dessa foredras darefter av
ordforande for 6vriga styrelseledaméter, innan slutgiltigt beslut fattas av styrelsen.

Ersdttning till styrelse

Av stdmman beslutat styrelsearvode for rakenskapsaret 2018/2019 uppgar till 450 tkr (450 tkr)
Styrelseordféoranden erhaller 180 tkr och styrelseledamédterna 90 tkr vardera.

Pensionskostnaderna har uppgatt till 0 tkr (0 tkr). Bolagets utestdende pensionsforpliktelser till styrelsen
uppgar till 0 tkr (0 tkr). Konsultarvoden till styrelsemedlemmar har utgatt med 196 tkr (226 tkr).

Ersdttning till verkstdllande direktéren

Verkstéllande direktdren ar fran och med den 1 december 2006 anstéilld i Bolaget. Fran och med januari
2017 utgar en 16n om 108 150 kronor per manad. Darutover har verkstéllande direktoren ratt till en
bonus om maximalt 32 445 kronor per manad. Pension utgar med samma kostnadsniva som
Almegaavtalet. Enligt avtalet med verkstillande direktoren géller sex manaders 6msesidig
uppsagningstid, med ratt till sarskilt avgangsvederlag under ytterligare sex manader vid uppsagning fran
Bolagets sida. Darutover finns inte nagra sarskilda villkor eller formaner for verkstillande direktoren.

Riktlinjer for ersdttning till ledande befattningshavare
Arsstamman i december 2018 beslutade att godkanna styrelsens forslag till riktlinjer for ersattning till
bolagets ledande befattningshavare enligt nedanstaende.

Med bolagsledningen avses verkstéllande direktoren och ledande befattningshavare i bolaget. Riktlinjerna
galler for avtal som ingas efter arsstimman 2018, eller dar 4ndring sker i ersattning darefter.

Styrelsen har inte utsett nagon ersattningskommitté utan istéllet hanterar styrelsen i sin helhet fragor om
ersattning och andra anstallningsvillkor. Styrelsens ledaméter skall ha rétt att fakturera bolaget for
tjanster utover sitt styrelsearbete.

Motiv

Bolaget skall erbjuda marknadsmaéssiga villkor som gor att bolaget kan rekrytera och behalla kompetent
personal. Ersattningen till bolagsledningen skall besta av fast 16n, rorlig erséttning, ett langsiktigt
incitamentsprogram, pension och andra sedvanliga formaner. Ersattningen baseras pa individens
engagemang och prestation i forhallande till i forvag uppstillda mal, saval individuella som gemensamma
mal for hela bolaget. Utvardering av den individuella prestationen sker kontinuerligt.

Fast Ién

Den fasta l6nen omprovas som huvudregel en gang per ar och skall beakta individens kvalitativa
prestation. Den fasta l6nen for den verkstillande direktoren och 6vriga ledande befattningshavare skall
vara marknadsmassig.

Rorlig ersdttning

Den rorliga erséttningen skall beakta individens ansvarsniva och grad av inflytande. Storleken pa den
rorliga ersattningen baseras pa de antal uppstéllda mal som individen uppfyllt. Den rorliga ersattningen
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skall maximalt uppga till 30 procent av fast 16n for den verkstillande direktéren och 6vriga ledande
befattningshavare.

Optionsprogram
Styrelsen skall drligen utvardera huruvida optionsprogram eller ndgon annan form av aktierelaterat eller
aktiekursrelaterat incitamentsprogram bor foreslas arsstaimman.

Pension

Verkstillande direktéren och 6vriga ledande befattningshavare skall ha avgiftsbestamda pensionsavtal.
Pensionering sker for de ledande befattningshavarna vid 65 ars alder. Pensionsavsattningar baseras
enbart pa den fasta delen av lonen.

Villkor vid uppsdgning och avgdngsvederlag

Anstillningsavtal kan sdgas upp med mellan tre och sex manaders uppsigningstid. Vid den verkstéllande
direktorens uppsagning galler vid uppsagning fran bolagets sida sex manaders uppsigningstid och sex
manaders avgangsvederlag. Vid uppsagning fran den verkstéllande direktorens sida giller sex manaders
uppsagningstid.

Styrelsen skall ges mdjlighet att avvika fran ovanstaende foreslagna riktlinjer for det fall det i enskilda fall
finns sarskilda skal for detta.

Bolaget har foljt riktlinjer till ledande befattningshavare utan avsteg.
Se dven not 28 for ytterligare information.

Not 11 Rorelsens intdkter

2018/2019 2017/2018 2016/2017

Licensintikter och partnerfinansierad FoU - - -

Summa - - -

Not 12 Finansiella intdkter och kostnader

2018/2019 2017/2018 2016/2017

Ranteintikter - - -
Riantekostnader -247 - -
Summa -247 - -
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Not 13 Inkomstskatt

Inkomstskatt 2018/2019 2017/2018 2016/2017

Aktuell skatt 0 0 0

Uppskjuten skatt 0 0 0

Summa 0 0 0
2018/2019 2017/2018 2016/2017

Resultat fore skatt -21116 -42 485 -26 136

Skatt beraknad enligt nationella skattesatser 4 645 9 347 5750

Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter

Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -27 -4 -2

Skatteeffekt av 6kning av skattemassigt

underskott for vilken ingen uppskjuten

skattefordran redovisas -4 618 -9339 -5748

Skatt pa arets resultat enligt resultatrakningen 0 0 0

Skatteeffekt av avdragsgilla emissionsutgifter vilka redovisas direkt mot eget kapital uppgar for vart och
ettav aren till 784, 1 335 resp 344 tkr och har 6kat skatteméssigt underskott for vilket ingen uppskjuten

skattefordran redovisas med samma belopp.

2018/2019 2017/2018 2016/2017
Avdragsgilla skillnader for vilka uppskjuten
skattefordran ej redovisas
Temporara skillnader avser
- Foérandrade redovisningsprinciper 0
Underskottsavdrag 56 234 50803 40129
Summa 56 234 50803 40129

Underskottsavdraget berdknas per den 30 juni 2019 uppga till ca 255,6 mkr. Underskotten har genererats

i svenska foretag och har ingen forfallotidpunkt.
Not 14 Resultat per aktie

Fore utspadning

Resultatet per aktie fore utspadning berdknas genom att det resultat som ar hanforligt till Bolagets dgare
divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden. Resultat per aktie fore

och efter utspadning ar lika da det inte finns ndgon utspadning.
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2018/2019 2017/2018 2016/2017
Resultat som ar hanforligt till Bolagets aktiedgare
(kr) -21115 674 -42 485099 -26135573
Vagt genomsnittligt antal utestiende stamaktier
omraknat for det sa kallade
fondemissionselementet i foretradesemissionerna
som genomfdrdes 2014/2015,2015/2016,
2016/2017,2017/18 och 2018/19. 98 446 385 61061589 47 624281
Resultat per aktie fore utspadning (kr) -0,21 -0,70 -0,55
Not 15 Utdelning per aktie
Ingen utdelning kommer att foreslas.
Not 16 Finansiella instrument per kategori
Koncernen 2019-06-30 2018-06-30 2017-06-30
Tillgangar redovisade till upplupet
anskaffningsvirde
Andra fordringar 132 895 881
Likvida medel 4952 9670 28166
Summa 5084 10 565 29 047
2019-06-30 2018-06-30 2017-06-30
Skulder redovisade till upplupet
anskaffningsvirde
Leverantorsskulder och andra skulder
exklusive icke finansiella skulder 891 1907 2997
Summa 891 1907 2997
IFRS 9 har tillampats fran 2018/19 och IAS 39 tillampats for jamforelseperioderna.
Not 17 Finansiella tillgangars kreditkvalitet
Koncernen 2018/2019 2017/2018 2016/2017
Momsfordran 325 895 634
Bankmedel 4952 9670 28166
Summa 5277 10 565 28800

Bolagets likviditet ar placerad hos Swedbank AB. Rating (langfristig) per den sista juni 2019 var enligt

Standard & Poor A+, se dven not 3 betraffande fordringarnas kvalitet.
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Not 18 Ovriga fordringar

Koncernen och moderbolaget 2018/2019 2017/2018 2016/2017
Fordran mervardesskatt 325 895 634
Ovriga fordringar 42 0 0
Forutbetalda kostnader och upplupna
intékter 91 320 246
Summa 458 1215 880
Not 19 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Koncernen och moderbolaget 2018/2019 2017/2018 2016/2017
Forutbetald hyra 28 27 37
Ovriga forutbetalda kostnader 63 293 209
Summa 91 320 246
Not 20 Likvida medel
Koncernen 2018/2019 2017/2018 2016/2017
Bankmedel 4952 9670 28166
Summa 4952 9670 28166
Moderbolaget 2018/2019 2017/2018 2016/2017
Kassa och bank 4852 9570 28 066
Summa 4852 9570 28 066
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Not 21 Aktiekapital

Antal aktier
Per 30 juni 2011 10 605421
- nyemission* 1294118
Per 30 juni 2012 11899 539
Per 30 juni 2013 11899 539
-nyemission** 1176371
Per 30 juni 2014 13075910
-nyemission*** 8717273
Per 30 juni 2015 21793183
-nyemission**** 16 344 885
Per 30 juni 2016 38138068
-optionslosen***** 15320653
Per 30 juni 2017 53458721
-nyemission *#*##* 14 015 388
Per 30 juni 2018 67 474 109
-kvittnings /nyemissioner,
optionsinlosen*****+* 144 840 844
Per 30 juni 2019 212 314953

* Foretradesemission till en kurs om 17 kr per aktie som registrerades hos bolagsverket 2012-07-10.
** Riktad nyemission till en kurs om 6,50 kr per aktie.

*** Foretradesemission till en kurs om 2,65 Kkr per aktie.

*#k* Foretradesemission till en kurs om 1,10 kr per aktie.

*Hkk Teckning genom nyttjande av optioner. Emissionskurs 2,34 kr per aktie.

*pkk* Foretradesemission till en kurs om 2,34 kr per aktie.

wRRrkxk Riktad nyemission till en kurs om 1,841 Kkr per aktie.
Optionsinlosen till en kurs om 0,24 kr per aktie.
Riktad nyemission till en kurs om 0,24 kr per aktie med betalning genom kvittning.
Foretradesemission till en kurs om 0,11 kr per aktie.

Bolaget har totalt 212 314 953 stamaktier med ett kvotvarde om 0,0025 kr per aktie.

Bemyndigande fran arsstimma

Vid arsstimman den 20 december 2018 erholl styrelsen bemyndigande om att genomfdra en nyemission
av aktier med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare. Vidare erholl styrelsen bemyndigande om
att fatta beslut om nyemission av sammanlagt 20 000 000 aktier till marknadsmaéssiga villkor med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Not 22 Utestaende optioner

Bolaget har inga utestaende optioner.
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Not 23 Leverantorsskulder och andra skulder

Koncernen och moderbolaget 2018/2019 2017/2018 2016/2017
Leverantorsskulder 649 1632 2789
Ovriga kortfristiga skulder 242 275 208
Upplupna kostnader och férutbetalda

intdkter 1131 1331 1135
Summa 2022 3238 4132

Not 24 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Koncernen och moderbolaget 2018/2019 2017/2018 2016/2017
Semesterléneskuld 675 783 772
Upplupna sociala avgifter 212 246 243
Ovriga upplupna kostnader 244 302 120
Summa 1131 1331 1135

Not 25 Stdllda sdkerheter

Det finns inga stdllda sdkerheter i koncernen eller i moderbolaget.

Not 26 Eventualforpliktelser

Det finns inga eventualforpliktelser i koncernen eller i moderbolaget.

Not 27 Andelar i koncernforetag

Ansk Redovisat

Namn Org nr Site Antal aktier Andel N N
varde varde
Eurocine Securities AB  556705-6675 Solna 100% 100 100
Foriandring av
redovisat varde
IB UB
2018/2019 redovisat Anskaffning redovisat
varde virde
Eurocine Securities AB 100 100
Summa 100 100

Moderbolaget Eurocine Vaccines AB (publ) dger 100% av dotterbolaget Eurocine Securities AB:s aktier.
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Not 28 Transaktioner med ndrstdende
i) Kop av varor och tjinster

2018/2019 2017/2018 2016/2017

Kop av tjanster

- utlagg av ledande befattningshavare 169 182 146
- tjdnster av styrelseledamoter 202 229 258
Summa 371 411 404

Kop av tjanster av styrelseledaméter

Under aret har koncernen betalat konsultarvode till MJW Partners Aps som dgs av Michael Wolff Jenssen
till ett varde av 202 tkr. Healthy Bizniz Europe AB som dgs av Hans Arwidsson har ersatts for utlagg till ett
varde av 145 tkr. MRGN Advisors som dgs av Pierre A Morgon har ersatts med 23 tkr for utlagg.

Jan N. Sandstrém Consulting AB som dgs av Jan Sandstrom har ersatts for utlagg till ett virde av 1 tkr.
Transaktionerna har skett till marknadsvarde. Se not 10 for information om ersattningar och
pensionsforpliktelser till styrelseledamdoter och VD.

Not 29 Handelser efter balansdagen

Eurocine Vaccines selekterar tva vaccinkandidater med block-busterpotential for fortsatt
preklinisk utveckling

Eurocine Vaccines har beslutat att selektera tva injicerade vaccinkandidater for fortsatta prekliniska
studier, med malsattningen att inleda klinisk utveckling med en av kandidaterna i fjarde kvartalet 2020
eller forsta kvartalet 2021. Den ena av dessa vaccinkandidater avser féorebygga en bakteriell
infektionssjukdom. Ett effektivt forebyggande vaccin mot den bakteriella sjukdomen kan bidra till att
minska anvandningen av antibiotika och darmed minska utvecklingen av antibiotikaresistens, vilket ar
nagot som idag utgor ett allvarligt hot mot den globala folkhalsan.

Eurocine Vaccines avtalar om exklusiv forhandlingsritt for klamydiavaccin

Eurocine Vaccines har tecknat en avsiktsforklaring med Spixia Biotechnology AB om ett forsknings-och
samarbetsavtal kring en vaccinkandidat mot klamydia som Spixia tagit fram. Vacciner mot klamydia
bed6oms ha blockbusterpotential. Avsiktsforklaringen innehaller bindande bestimmelser som ger
Eurocine Vaccines exklusiv forhandlingsratt till klamydiavaccinet till den 30 juni 2020.

Eurocine Vaccines genomfor riktad nyemission av aktier och erhaller brygglan om sammanlagt
cirka 4,4 miljoner kronor

Styrelsen i Eurocine Vaccines AB beslutade med stod av bemyndigande fran arsstimma den 20 december
2018 att genomfora en riktad nyemission av aktier till tvd professionella investerare om cirka 2,4 miljoner
kronor. Styrelsen beslutade att uppta ett brygglan fran en professionell investerare om 2 MSEK.
Sammanlagt motsvarar detta ett kapitaltillskott om 4,4 MSEK fore emissionskostnader. Det kapital som
inbringades har givit bolaget finansiellt utrymme att 6ka takten i utvecklingsarbetet for att effektivt driva
verksamheten mot nira forestdende virdeskapande aktiviteter, innan en mer langsiktig finansiering
genomfors.

Not 30 Forsknings- och utvecklingsarbeten
Arets kostnad for Forsknings- och utvecklingsarbeten uppgar till 12,7 Mkr (32,9 Mkr).

Not 31 Uppgifter om Eurocine Vaccines AB

Eurocine Vaccines AB (publ) har sitt site i Solna i Sverige och adressen till foretagets huvudkontor ar
Fogdevreten 2, 171 65 Solna. Telefon 070-634 01 71

Resultat- och balansriakningarna kommer att forelaggas arsstimman den 19 december for faststallelse.
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Styrelsens och verkstdllande direktorens forsdkran

Styrelsen och verkstillande direktoren forsdkrar att koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och ger en
rattvisande bild av koncernens stillning och resultat. Arsredovisningen har upprittats i enlighet
med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets stillning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande 6versikt 6ver
utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stiallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Solna den 27 november 2019

Pierre A Morgon Jan Sandstrom
Styrelsens Ordférande Ledamot
Hans Arwidsson Par Thuresson
Ledamot Ledamot

Verkstallande Direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 27 november 2019

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Lars Kylberg

Auktoriserad revisor
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Revisionsberiittelse
Till bolagsstimman i Eurocine Vaccines AB (publ), org.nr 556566-4298

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Eurocine Vaccines AB (publ) for
rakenskapséaret 1 juli 2018 till 30 juni 2019.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stéllning per den 30 juni 2019 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatriakningen och balansriakningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhéllande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Viisentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmérksamheten pa forvaltningsberéttelsen under
rubriken "Finansiering och finansiell stillning” samt not 3 “Finansiell riskhantering” rérande koncernens
finansieringssituation. Som framgér av koncernresultatrdkningen uppgér koncernens forlust for rakenskapsaret
2018/20109 till 21 116 tkr och av férvaltningsberittelsen framgér att koncernens befinner sig i ett skede dar
forvintade intdkter inte tacker planerade kostnader. Som beskrivs i forvaltningsberittelsen samt i not 3 har
Eurocine Vaccines AB:s styrelse gjort bedomningen att koncernens tillgdngliga likvida medel tillsammans med
nyemission och brygglan pa nya aret inte ar tillrackliga for att finansiera verksamheten de kommande tolv
manaderna.

Dessa forhallanden tyder pa att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
foretagets forméga att fortsitta verksamheten.

Det ar styrelsens utgéngspunkt och bedémning att nyemission och brygglan samt kostnadskontroll ska méjliggora
for koncernen att fortsitta verksamheten. Dessa badda faktorer utgor grunden for styrelsens och den verkstillande
direktorens bedémning att arsredovisningen for rakenskapséret 2018/2019 ska uppréttas utifran antagandet om
fortsatt drift.

Annan information dn arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehéller dven annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen och &terfinns
pa sidorna 2-5. Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for denna andra information.

Vért uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och 6verviga om informationen i véasentlig utstriackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt
inhdmtat under revisionen samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pé det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en visentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.
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Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittas och att de ger en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar nédviandig for att uppritta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren
for bedomningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nir s ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillaimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren avser
att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ till att géra ndgot av
detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberittelse som innehéller véra uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av sikerhet, men ar
ingen garanti fOr att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
en vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av
revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens och
verkstédllande direktorens forvaltning for Eurocine Vaccines AB (publ) for rakenskapsaret 1 juli 2018 till 30 juni
2019 samt av forslaget till dispositioner betrédffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman behandlar forlusten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktoérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hinsyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pé storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sé att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pé ett betryggande satt. Den verkstallande direktoren ska skéta den 16pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédviandiga for att bolagets
bokforing ska fullgtras i 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pé ett betryggande
sétt.
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Revisorns ansvar

Vért mél betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot visentligt avseende:

foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget

pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sidkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéicka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.

Uppsala den 27 november 2019

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Lars Kylberg
Auktoriserad revisor
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Styrelsens ledamoter

EUROCINE
VACCINES

Styrelsen bestar av foljande personer:

Dr. Pierre A. Morgon
Ort:

Fodd:

Utbildning:

Position:

Huvudsaklig sysselsattning:
Kontorsadress:
Andra uppdrag:

Innehav i Eurocine Vaccines:

Ovrigt:

Jan Sandstrom

Ort:

Fodd:

Utbildning:

Position:

Huvudsaklig sysselsattning:
Kontorsadress:

Andra uppdrag:

Innehav i Eurocine Vaccines:

Ovrigt:

Belmont-sur-Lausanne, Schweiz
1963
PharmD LL.M MBA

Styrelseordférande sedan 2019
Styrelseledamot sedan 2013

CEO VD i MRGN Advisors
Coin d’en Haut 13, 1092, Belmont-sur-Lausanne, Schweiz

Styrelseordférande i Theradiag, styrelseledamot i Univercells.
Regional partner i Mérieux Développement.

187 100 aktier

Mer dn 27 ars erfarenhet fran lakemedelsindustri, biologisk
industri samt fran vard-IT, bade i marknadspositioner (fran
nationell produktchef, ICI Pharma och Synthelabo, Frankrike
till Vice President, global marknadsstrategi vid Sanofi Pasteur,
Frankrike) och som affirsansvarig (fran affirsomradeschef
hos Bristol-Myers Squibb och Schering Plough till general
mangar for Yamanouchi och Bio Alliance Pharma). Praktisk
erfarenhet av blockbuster produkter i olika marknader,
lander och organisationer.

Sodertdlje

1938

Apotekare samt 2 betyg i foretagsekonomi

Styrelseledamot sedan 2012

Styrelseuppdrag

Bergviksgatan 6 G, 15244 Sodertilje

Styrelseledamot i Tikomed AB, Gripping Heart AB och Jan N.
Sandstrom Consulting AB.

666 665 aktier

Omfattande erfarenhet av internationell marknadsféring och,
produktutveckling av lakemedel samt bl.a. varit VP Business
Development & Licensing i Astra Pain Control AB. Tidigare
varit styrelseledamot i Accelerator Nordic AB, Independent
Pharmaceutica AB, Betagenon AB, SveNi Fritid AB samt

Aktiespararna Sverige och Aktiespararnas Service AB (4gde
bl.a. AktieInvest Fondkommission)
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Pdr Thuresson
Ort:

Fodd:
Utbildning:

Position:
Huvudsaklig sysselsattning:

Kontorsadress:

Innehav i Eurocine Vaccines:

Ovrigt:

Dr. Hans Arwidsson
Ort:

Fodd:

Utbildning:

Position:

Kontorsadress:
Andra uppdrag:

Innehav i Eurocine Vaccines:

Ovrigt:

Revisor

EUROCINE
VACCINES

Jarfalla
1960

Byggnadsingenjor, Dipl. Féretagsledare, Svenska
Managementgruppen

Styrelseledamot sedan 2004

VD och styrelseordforande i Arne Thuresson Byggmaterial
AB, en grupp bestaende av sex foretag dar han ar VD och/eller
styrelseordférande i alla sex.

Box 59 163 91 Spanga
745 832 aktier

Har varit styrelseordférande i Metrolit Byggnads och i Lunda
Foretagsgrupp och Nordea Vallingby och styrelseledamot i
Savsjo Platindustri AB och Harologi AB.

Strangnas
1958
Apotekare, doktor i farmaceutisk vetenskap, MBA

Styrelseledamot sedan 2019,
Verkstallande direktor sedan 2004

Fogdevreten 2, 171 65 Solna

Styrelseordférande i Healthy Bizniz Europe AB och Nanexa
AB. Styrelseledamot i XSpray Pharma AB och Eurocine
Securities AB.

1329 900 aktier

Var global projektledare for nyproduktintroduktionen av

Nexium inom AstraZeneca (1999-2001). Har varit VD for
LipoCore Holding AB, daglig leder (VD) for Biosergen AS.

P4 ordinarie bolagsstimma 2018 valdes Ohrlings PricewaterhouseCoopers med Lars Kylberg
som huvudansvarig till bolagets revisor for tiden intill utgangen av 2019 ars ordinarie
bolagsstaimma. Lars Kylberg ar f6dd 1969, och har kontorsadress Box 179, 751 04 Uppsala. Lars
Kylberg ar ledamot i FAR och auktoriserad revisor sedan 2001.
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