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Viktig information till investerare

Undantag fran Prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats, godkants eller registrerats av Finansinspektionen. Memorandumet avseende
nyemission ar undantaget fran prospektskyldighet enligt Lagen om handel med finansiella instrument. Enligt 4§ i Lagen om
handel med finansiella instrument behover ett prospekt inte upprattas om “det belopp som sammanlagt inom EES ska
betalas av investerare under en tid av tolv manader motsvarar hogst 2,5 miljoner euro”, vilket ar fallet i foreliggande
emission.

Uttalanden om framtiden

Memorandumet innehaller uttalanden av framatriktad karaktdr som aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida héandelser och finansiell utveckling. Sadana framtidsinriktade uttalanden férekommer framst i avsnitten
Riskfaktorer samt Malgrupper, kunder och forsdljning. Orden ”avser”, "férvantar”, ”skall”, "kan”, "anser”, "bedémer”,
"férutser”, ”planerar” och liknande uttryck anger att det &r frdga om framatriktade uttalanden. Aven om Bolaget anser att
de forvantningar som aterspeglas i framatriktade uttalanden ar rimliga, kan inga garantier lamnas att dessa forvantningar
kommer att infrias. Framatriktade uttalanden uttrycker endast Bolagets bedomningar och antaganden vid tidpunkten for
Memorandumet. Ldsaren uppmanas att ta del av den samlade informationen i Memorandumet och samtidigt ha i atanke
att framtida resultat, utveckling eller framgang kan skilja sig vdsentligt fran Bolagets forvantningar. Bolaget gor inga
utfastelser att offentligt uppdatera eller revidera framatriktade uttalanden till foljd av ny information, framtida handelser
eller annat utéver vad som kravs enligt lag.

Marknadsinformation

Memorandumet innehaller information om Bolagets bransch, inklusive historiska marknadsdata och branschprognoser.
Bolaget har hamtat denna information fran ett flertal kdllor, bland annat branschpublikationer. Branschpublikationerna
uppger att den historiska informationen har hamtats fran olika kéllor som anses tillforlitliga, men inga garantier ldmnas for
att informationen ar korrekt och fullstandig. Bolaget kan inte garantera att informationen ar korrekt. Branschprognoser ar
till sin natur vidhdftade med stor osdkerhet och ingen garanti kan ldamnas att sddana prognoser kommer att infrias.
Information fran tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och forsdkra genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av berérd tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa ett sitt som skulle kunna
gbra den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Utover information fran utomstaende gér aven Bolaget vissa
interna bedomningar och antaganden avseende Bolagets marknad. Dessa har inte verifierats av oberoende experter och
Bolaget kan inte garantera att en tredje part eller nagon av Bolagets konkurrenter som anvander andra metoder for
datainsamling, analyser eller berdkningar av marknadsdata, kommer att erhalla eller generera samma resultat. Mot
bakgrund harav uppmairksammas ldsaren pd att Memorandumet innehaller marknadsstatistik som &r férenad med
osdkerhet och att ingen garanti kan lamnas for dess riktighet.

Spridning av Memorandumet

Aktierna dr inte foremal for handel eller ansékan darom i annat land an Sverige. Memorandumet far inte distribueras i
Kanada, USA eller ndgot annat land dar distributionen kraver ytterligare atgarder eller strider mot regler i sddant land. For
Memorandumet géller svensk ratt. Tvist rorande innehdllet i detta memorandum eller dirmed sammanhdngande
rattsforhallanden skall avgéras av svensk domstol exklusivt.

Emissionsinstitut

Aqurat Fondkommission AB ar emissionsinstitut i forestaende nyemission och har bitrdtt Bolaget i upprattande av detta
Memorandum. D3 samtliga uppgifter i Memorandumet harror fran Bolaget friskriver sig Aqurat Fondkommission AB fran
allt ansvar i férhallande till aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkt eller indirekta konsekvenser till féljd av beslut
om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i detta Memorandum.
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Definitioner

Transferator eller Bolaget: Transferator AB (publ) med org.nr 556692-3248.

Portfoljbolag: Gemensam bendmning pa Transferators dotterbolag, intressebolag

och 6vriga innehavda investeringar och vardepapper.

Foretradesemissionen eller Erbjudandet: Avser nyemissionen med foéretradesratt for aktiedgare i Transferator
enligt detta memorandum.

Memorandum: Foreliggande dokument.

Aqurat: Agqurat Fondkommission AB med org.nr. 556736-0515.
AktieTorget: AktieTorget AB med org.nr. 556533-0395..

Euroclear eller Euroclear Sweden: Euroclear Sweden AB med org.nr. 556112-8074.

SEK / TSEK / MSEK: Svenska kronor / tusen svenska kronor / miljoner svenska kronor.



Erbjudandet i korthet

Styrelsen i Transferator har beslutat att genomféra en nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare.
Den som pa avstamningsdagen den 4 januari 2018 ar registrerad som aktiedgare i Transferator ager
foretradesratt att teckna aktier och teckningsoptioner i Féretradesemissionen i relation till tidigare innehav av
A- och B-aktier. Sex (6) per avstdmningsdagen innehavda A- eller B-aktier berattigar till teckning av tre (3)
nyemitterade aktier av serie A eller B. Var tredje tecknad aktie berattigar till tva (2) vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO 1 eller TO 2.

Emissionsbelopp:
Avstamningsdag:

Teckningsratter A och B:

Teckningskurs:

Teckningstid:
Handel med teckningsratter:

Handel med BTA:

Offentliggérande av utfall:
Bolagsvarde fore emission:

Villkor for teckningsoptionen:

ISIN-koder:

23 679 198,27 SEK.
4 januari 2018.

Aktiedgare i Bolaget erhaller, for en (1) pa avstimningsdagen innehavd A-aktie,
en (1) teckningsratt A (av Euroclear benamnd teckningsratt ("TR A”)). Det kravs
sex (6) teckningsratter A for att teckna tre (3) A-aktier, var tredje tecknad aktie
beréattigar till tva (2) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 1.

Aktiedgare i Bolaget erhaller, for en (1) pa avstamningsdagen innehavd B-aktie,
en (1) teckningsratt B (av Euroclear benamnd teckningsratt (“TR B”)). Det kravs
sex (6) teckningsratter B for att teckna tre (3) B-aktier, var tredje tecknad aktie
berattigar till tva (2) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 2.

0,91 SEK per aktie, oavsett serie. Teckningsoptionerna erhalls vederlagsfritt.
Courtage utgar ej.

8 januari - 22 januari 2018.
8 januari - 18 januari 2018.

Fran och med den 8 januari 2018 fram till dess att Féretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket.

Utfall i Erbjudandet berdknas offentliggéras omkring den 25 januari 2018.
47,4 MSEK (antal aktier x 0,91 SEK)

Optionsinnehavare ska ha ratt att teckna en ny aktie i Bolaget per tecknings-
option under tiden fr.o.m. den 14 februari 2019 till och med den 28 februari
2019. Teckningskursen ar 1,20 kronor per aktie. Vid teckning av en ny aktie ska
ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular inges till Bolaget eller ett av
Bolaget anvisat kontoférande institut.

Aktien, serie A: SE0002829226
Aktien, serie B: SE0002658278
Teckningsratt A: SE0010740316
Teckningsratt B: SE0010740332

BTA A: SE0010740324

BTA B: SE0010740340
Teckningsoption TO 1: SE0010740357
Teckningsoption TO 2: SE0010740365



Riskfaktorer

En investering | Transferator utgér en affdrsméjlighet, men dr dven férknippad med risker. Dessa risker kan pa
grund av omvdrldsfaktorer och bolagets affdrsinriktning vara svart att bedéma och kvantifiera. Hela det
investerade kapitalet kan pd grund av olika faktorer férloras. | bolag med ringa eller begrdnsad historik kan
risken ses som sdrskilt stor. For att bedéma bolaget dr det viktigt att beakta de personer som kommer att driva
verksamheten, deras bakgrund samt riskprofilen i den verksamhet som ska bedrivas. Nedan féljer en
6vergripande redogdrelse for riskfaktorer som styrelsen i Transferator har bedémt skulle kunna ha betydelse for
bedémningen av Bolagets verksamhet, dess aktie och framtidsutsikter. Riskfaktorerna d&r beskrivna utan
inbérdes rangordning och gér inte ansprak pd att vara heltidckande. Det innebdr att det kan finnas andra
faktorer som kan pdverka Bolagets verksamhet och Iénsamhet. Utéver de risker som anges nedan samt andra
férekommande faktorer bér investeraren dven noggrant beakta évrig information i detta memorandum.

Verksamhet och branschrelaterade risker

Risker kopplade till investeringar i andra féretag

Att genomfora investeringar och avyttringar av vardepapper sasom aktier och andelar i andra foretag innebar
alltid en risk. Fran en period till annan kan Transferator ha en hog riskexponering mot enskilda investeringar
(Portfoljbolag) eller enskilda marknader och branscher. Bolaget kan gora investeringar i aktier och andra
vardepapper sasom fordringar, i verksamheter som &r nystartade och darmed tillgdngar vilka ar mer eller
mindre likvida vilket innebar att Bolaget i stor utstrackning kan ha tillgangar av illikvid art dar det generella
marknadslaget kan skapa hinder mot att genomféra avyttringar 6éverhuvudtaget, eller pa fordelaktiga villkor
(s.k. "likviditetsrisk). Bolaget har sdsom en naturlig del av sin verksamhet att hantera de affarsmassiga riskerna
genom att skapa en diversifierad portfolj av investeringar dar dessa investeringar fordelar sig pa onoterade och
noterade/listade innehav, olika branscher, till viss del olika ldnder, samt investeringar i olika mognadsfaser i
bolag. Vidare ska Bolagets organisation |l6pande félja och analysera utvecklingen i innehaven for att i tid kunna
identifiera, tillvarata och hantera méjligheter, risker och problem.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Bolagets verksamhet ar i hog grad beroende av kunskapen hos nagra fa nyckelpersoner. En forutsattning for
verksamhetens framtid ar att kunna behalla och vid behov kunna rekrytera nya nyckelpersoner. Det rader
konkurrens om personal inom Bolagets bransch. En brist eller oférmaga att kunna rekrytera kvalificerad
arbetskraft kan paverka verksamhetens framtida utveckling vasentligen negativt. En forlust av nyckelpersoner
kan allvarligt skada foretagens verksamhet respektive intjaningsférmaga och diarmed &ven &ventyra
verksamhetens fortlevnad.

Framtida investeringar

Transferators vardeutveckling har historiskt genererats genom utdelningar och vardedkning i Portféljbolagen.
Foljaktligen ar Bolagets framtida utveckling till stor del beroende pa tillgangen pa, samt Bolagets formaga att
identifiera attraktiva potentiella investeringsobjekt och genomféra forvarv. Den finns inga garantier for att
Bolaget kommer erhalla tillgang till attraktiva investeringsmajligheter eller att Bolaget lyckas identifiera dessa.

Finansiering och framtida kapitalbehov

Bolaget bedriver riskkapitalverksamhet vilket till sin natur dr en kapitalintensiv verksamhet. Oavsett framtida
behov eller situation, ar vid var tid, géllande villkor pa riskkapitalmarknaden av stor betydelse fér Bolagets
finansiering om sadant behov skulle uppsta. Det &r inte sakert att Bolaget kommer att kunna anskaffa externt
riskvilligt kapital nar det behovs och det finns inte nagon garanti att anskaffningen av kapital kan ske pa
fordelaktiga villkor for Bolagets aktiedgare. En sadan utveckling skulle vasentligt kunna paverka Bolagets
utveckling, finansiella stallning och resultat negativt.

Konjunkturutveckling och andra omvdrldsfaktorer

Konjunkturutveckling och andra handelser i omvarlden har en vasentlig paverkan pa Bolagets verksamhet.
Forandringar i konjunkturen kan innebédra att Bolagets intdkter och resultat kan fluktuera kraftigt 6ver tiden.
Aven andra hidndelser i omvirlden sdsom katastrofer, krig eller terrorddd kan avsevirt negativt paverka
Bolagets mojligheter att bedriva verksamhet, bade direkt och indirekt.



Skattesituation m.m.

Bolagets skattemassiga resultat skiljer sig fran det redovisningsmassiga resultatet da Bolaget l6pande varderar
sin balansrakning till verkligt varde avseende finansiella instrument. Da lagstiftning och tolkning av densamma
inom beskattningsomradet kan forandras &ar Bolaget vid var tid exponerat mot &ndrade regler eller
bedémningar som skulle kunna innebdra en hogre an berdknad skattekostnad for Bolaget. En 6kad
skattekostnad paverkar Bolagets redovisade resultat och vinstutdelningsférmaga.

Rdéinterisk

Bolaget kan i framtiden till viss del behdva finansiera sin verksamhet genom upplaning. Réntenivan pa sadana
[dn kan komma att Oka kraftigt till foljd av foretagsspecifika faktorer eller omvarldsfaktorer. Sadana
rantehdjningar kan komma att 6ka Bolagets rantekostnader och darav ge en negativ effekt pa Bolagets resultat
och framtida investeringar.

Aktiemarknadsrelaterade risker

Kurs- och likviditetsrisk

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika anledningar sa som rantehojningar, politiska utspel,
valutaférandringar och samre konjunkturella férutsattningar. Aktiemarknaden praglas dven till stor del av
psykologiska faktorer. Aktier i Transferator paverkas pa samma satt som alla andra bolags aktier av dessa
faktorer, vilket till sin natur manga ganger kan vara svara att férutse och skydda sig mot. Detta kan innebéra att
en investerare vid forsaljningstillfallet gor en forlust pa sitt aktieinnehav.

Likviditeten i handeln med Bolagets aktie kan vara begransad, vilket kan forstarka fluktuationerna i aktiekursen.
Det kan foreligga en risk att aktien inte omsatts varje dag och avstandet mellan kép och séljkurs kan vara
betydande. Det finns ingen garanti for att aktier i Bolaget kan séljas till en fér innehavaren vid varje tidpunkt
acceptabel kurs. Om detta skulle vara fallet kan det leda till en férlust fér innehavaren av vardepapperet.
Bolaget har for avsikt att ansdoka om notering av de teckningsoptioner som emitteras inom ramen for
Erbjudandet. Det finns dock inga garantier for att handelsplatsen godkédnner att dessa tas upp till handel. Om
teckningsoptionerna ej listas kan dessa vara svara eller omgjliga att avyttra.

Handelsplats

Bolagets aktie ar listad pa AktieTorget. Bolag, vars aktier handlas pa AktieTorget, ar inte skyldiga att folja
samma regler som borsnoterade bolag. For dessa bolag galler ett mindre omfattande regelverk. En placering i
ett bolag, vars aktier handlas pa AktieTorget kan darfor vara mer riskfylld an en placering i ett borsnoterat
bolag. Det finns dven en risk att Bolaget inte framgent uppfyller de krav som stélls for att dess akter ska vara
upptagna till handel pa AktieTorget, vilket kan leda till att aktierna avnoteras. En avnotering skulle forsvara for
for aktiedgare i Bolaget att avyttra sina aktier.

Utdelning kan inte férviintas

Enligt svensk lag beslutar bolagsstimman om utdelning. Utdelning far ske endast om det finns utdelningsbara
medel hos Bolaget och under férutsattning att sadant beslut framstar som férsvarligt med hansyn till de krav
som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet i Bolaget samt Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och finansiell stallning. Vidare kan aktiedgarna som huvudregel inte besluta om
hogre utdelning an vad som foreslagits eller godkants av styrelsen. Med undantag for aktieminoritetens ratt att
begdra utdelning enligt aktiebolagslagen kan, om bolagsstamman inte beslutar om utdelning i enlighet med
ovanstaende, aktiedgarna inte stédlla krav avseende utdelning och Bolaget har inget atagande att betala nagon
utdelning. Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte kommer att ha utdelningsbara medel och om det finns
utdelningsbara medel, finns det risk att styrelsen dnda inte foéreslar eller att bolagsstamman anda inte fattar
beslut om utdelning.

Agare med betydande inflytande

Bolaget har en koncentrerad dgarbild, de fem storsta dgarna innehar ca 73 % av rosterna. Det kan inte
uteslutas att en grupp aktiedgare, enskilda individer eller féretag genom sitt 4gande kan ha mdjlighet att utova
ett vasentligt inflytande i drenden som kraver godkannande av aktiedgarna pa bolagsstamma. Detta inflytande
kan vara till nackdel for 6vriga aktiedgare.



Utspddningseffekter

Erbjudandet enligt detta Memorandum medfor utspadningseffekter for de befintliga aktiedgare som inte deltar
i emissionen. Ytterligare finansiering genom nyemissioner av aktier eller aktierelaterade instrument kommer
att innebara en utspadning av dgarandelen Bolaget for nuvarande aktiedgare, savida de inte deltar fullt ut i
sadan eventuella emissioner. Om en aktiedgare valjer att sdlja sina outnyttjade teckningsratter eller om dessa
ratter siljs pd aktiedgarens vagnar finns det en risk att den ersittning aktiedgaren erhaller foér
teckningsratterna pa marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedgarens dgande i Bolaget
efter att emissionen eller framtida emissioner slutforts.

Ej séikerstdllda teckningsférbindelser och garantiGtaganden

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om cirka 12,3 MSEK, motsvarande cirka 52 procent av Foretrades-
emissionen. Darutéver har Bolaget erhallit garantidtaganden uppgaende till cirka 11,3 MSEK, motsvarande
cirka 48 procent av Foretradesemissionen. Varken teckningsférbindelserna eller garantidtagandena ér
sakerstallda vilket kan medféra en risk att nagon eller nagra av de som avgivit teckningsforbindelse eller
garantidtagande inte kan uppfylla sina respektive ataganden. Uppfylls inte ovan ndmna teckningsforbindelser
eller garantiataganden kan det inverka negativt pa Bolagets majligheter att genom emissionen tillféras cirka
23,7 MSEK fore emissionskostnader och darigenom dven pa Bolagets finansiella stéllning och dess kapacitet att
fortsatt bedriva verksamheten enligt nuvarande plan.



Inbjudan till teckning

Den 22 december 2017 beslutade Transferators styrelse, med stéd av bemyndigande fran arsstimman 2017,
att genomféra en nyemission med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare. Foretrddesemissionen
omfattar utgivande av hogst 26 021 097 aktier. For var tredje tecknad aktie erhalls tva teckningsoptioner. Varje
teckningsoption ger ratten att teckna en nyemitterad aktie under perioden 14-28 februari 2019. Sammantaget
innebar styrelsens beslut om nyemission av aktier och teckningsoptioner utgivande av hogst 43 368 495 nya
aktier.

Teckningskursen per aktie ar 0,91 SEK. Teckningsoptionen erhalls vederlagsfritt. Foretradesemissionen vantas
inbringa hogst cirka 23,7 MSEK. Vid l6sen av teckningsoptionerna under februari 2019 kan ytterligare hogst
cirka 20,8 MSEK tillféras Bolaget. Emissionskostnaderna berdknas till cirka 0,7 MSEK, varav kostnaden for
emissionsgarantierna uppgar till cirka 0,3 MSEK.

Den som pa avstamningsdagen var registrerad som aktiedgare i Transferator dger foretradesratt att teckna
aktier och teckningsoptioner i Foretradesemissionen i relation till tidigare innehav av A- och B-aktier. Sex (6)
per avstamningsdagen innehavda A- eller B-aktier berattigar till teckning av tre (3) nyemitterade aktier av serie
A eller B. Tre tecknade aktier berattigar till tva (2) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 1 eller TO 2.

Erbjudandet inklusive teckningsoptionerna kommer vid full teckning innebara att antalet aktier i Bolaget okar
med 43 368 495 fran 52 042 199 till 95410 694 aktier. For befintliga dgare som inte deltar i Foretrdades-
emissionen uppkommer en utspadningseffekt om 33,33 procent. For &dgare som varken deltar i
Foretradesemissionen eller vid 16sen av teckningsoptionerna uppgar den totala utspadningen till 45,45 procent.

Transferator har erhallit teckningsforbindelser om cirka 12,3 MSEK, motsvarande cirka 52 procent av
Foretradesemissionen. Darutdver har Bolaget erhallit garantiataganden uppgaende till 11,3 MSEK,
motsvarande cirka 48 procent av Foretradesemissionen. Emissionen ar darmed fullt garanterad. Tecknings-
forbindelser och garantiataganden ar inte sdkerstallda.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Transferator att teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta
Memorandum. For ytterligare information hanvisas till detta Memorandum som uppréattats av styrelsen i
Transferator med anledning av den forestdende Foretradesemissionen.

Styrelsen ansvarar fér detta memorandum och har vidtagit rimliga dtgdrder for att sédkerstdlla att den
information som ldmnas enligt dess uppfattning éverensstimmer med fakta och att ingenting utelimnats som
med sannolikhet kan pdverka bedémningen av Bolaget.

Stockholm den 22 december 2017

Transferator AB (publ)
Styrelsen



Bakgrund och motiv

Transferator grundades ar 2008 och sedan dess har Bolaget investerat i ett 15-tal olika foretag genom
deldgarskap, ofta i tidiga skeden i foretagens utveckling s.k. venture capital. Idag bedrivs dessa investeringar i
det heldgda dotterbolaget Transferator Ventures AB. For att balansera venture capital investeringarna startade
Bolaget ar 2014 dotterbolaget Transferator Industri AB som idag &ar en investeringsverksamhet fokuserad pa
etablerade och avkastande foretag med stabila kassafloden.

Investeringar i tidiga faser innebar naturligt en hogre foretagsspecifik risk dar erfarenheten ar att majoriteten
av investeringarna inte brukar utvecklas som forvantat. Transferator har dock synen att Bolaget historiskt ofta
overtraffat sina forluster med den avkastning som genererats fran de investeringar som gatt bra. Genom att
arbeta enligt den investeringsstrategi som Bolaget etablerat ser styrelsen att det 6ver en langre tidsperiod finns
goda mojligheter att skapa bra avkastning till sina aktiedgare. Genom att Transferator tillfor kapital, finansiell
kunskap och néatverk till sina investeringar ser styrelsen att Bolaget ar en attraktiv partner for entreprendrer
och agare.

Mot bakgrund av ovan beskrivna situation och majligheter har styrelsen i Transferator beslutat om forestdende
nyemission med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Genom Foretrddesemissionen tillfors Bolaget cirka 23,7
MSEK fore emissionskostnader. Kapitalet tacker Bolagets behov enligt nuvarande bedémning avseende mdjliga
tillaggsinveteringar i befintlig portfolj samt ger visst utrymme fér nya investeringar om sa blir aktuellt den
kommande 12-manadersperioden. Bolaget har inga fasta ataganden i portféljen mot portféljbolagen eller
andra dgare avseende tillaggsinvesteringar utan varje investering gors behovsanpassat och diskretionart.

Motivet till Foretradesemissionen &r att erhalla rérelsekapital for anvandning i Koncernen, mojliggora
investeringar i linje med fastlagd verksamhetsplan inom befintliga Portféljbolag och erhalla finansiella resurser
for att ha en beredskap for eventuella framtida foretagsforvarv. Motivet till emissionen av teckningsoptionerna
som erhalles vid teckning i Foretradesemissionen ar att skapa en mgjlighet for Bolaget att fr o m mars 2019, da
I6sen av teckningsoptionerna skett, kunna oka investeringskapaciteten ytterligare. Likviden fran l6sen av
teckningsoptionerna ar dock inget Bolaget ar beroende av for sin verksamhet da det inte kan tas for givet att
I6sen av samtliga optioner kommer ske.



Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 4 januari 2018 var registrerad som aktiedgare i Transferator ager
foretradesratt att teckna aktier och teckningsoptioner i Féretradesemissionen i relation till tidigare innehav av
A- och B-aktier. Sex (6) per avstdmningsdagen innehavda A- eller B-aktier berattigar till teckning av tre (3)
nyemitterade aktier av serie A eller B. Var tredje tecknad aktie berattigar till tva (2) vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO 1 eller TO 2.

Teckningsratter A

Aktiedgare i Bolaget erhaller, for en (1) pa avstamningsdagen innehavd A-aktie, en (1) teckningsratt A (av
Euroclear bendamnd teckningsratt ("TR A”)). Det kravs sex (6) teckningsratter A for att teckna tre (3) A-aktier,
var tredje aktie berattigar till tva (2) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 1.

Teckningsratter B

Aktiedgare i Bolaget erhaller, for en (1) pa avstamningsdagen innehavd B-aktie, en (1) teckningsratt B (av
Euroclear bendmnd teckningsratt (“TR B”)). Det kravs sex (6) teckningsratter B for att teckna tre (3) B-aktier, var
tredje aktie berattigar till tva (2) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 2.

Teckningsoptioner av serie TO 1

En (1) teckningsoption av serie TO 1 ger genom utnyttjande rétt till teckning av en (1) A-aktie under tiden fran
och med 14 februari 2019 till och med den 28 februari 2019. Teckningskursen for aktier med utnyttjande av
teckningsoptioner serie TO 1 ar 1,20 kronor per A-aktie.

Teckningsoptioner av serie TO 2

En (1) teckningsoption av serie TO 2 ger genom utnyttjande ratt till teckning av en (1) B-aktie under tiden fran
och med 14 februari 2019 till och med den 28 februari 2019. Teckningskursen for aktier med utnyttjande av
teckningsoptioner serie TO 2 ar 1,20 kronor per B-aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,91 kronor per aktie. Teckningsoptionerna erhalls vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 4 januari 2018.
Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 2 januari 2018.
Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 3 januari 2018.

Teckningstid

Teckning av aktier med stéd av teckningsratter skall ske under tiden fran och med den 8 januari 2018 till och
med den 22 januari 2018. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar
déarefter sitt varde. Outnyttjade teckningsratter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild
avisering fran Euroclear. Styrelsen ager ratt att forlanga teckningstiden och tiden for betalning, detta skall ske
senast sista dagen i teckningsperioden.

Handel med teckningsréatter

Handel med teckningsratter dger rum pa AktieTorget under perioden 8 januari 2018 till och med den 18 januari
2018. Aktiedgare skall vdanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att
genomféra kop och forsiljning av teckningsratter. Teckningsratter som férvarvas under ovan namnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter aktiedgare
erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter som ej salts senast den 18 januari 2018 eller utnyttjats for teckning av aktier senast den 22
januari 2018, kommer att bokas bort fran samtliga vp-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid
bortbokning av teckningsratter.
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Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 4 januari 2018 &r registrerade i
den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhdller fértryckt emissionsredovisning med
vidhdngande inbetalningsavi, anmaélningssedel for teckning utan stéd av teckningsratter samt
informationsbrev. Fullstdndigt memorandum kommer att finnas tillgdngligt p& Bolagets hemsida
www.transferator.se samt Aqurats hemsida www.aqurat.se for nedladdning. Den som &r upptagen i den i
anslutning till aktieboken séarskilt forda forteckning éver panthavare med flera, erhaller inte nagon information
utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto
utsandes ej.

Teckning med st6d av foretradesratt

Teckning av aktier med st6d av teckningsratter kan ske genom kontant betalning under perioden fran och med
den 8 januari 2018 till och med den 22 januari 2018. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for
betalningen att na mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva
alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for anmélan om teckning genom betalning.
Den sarskilda anmaélningssedeln ska darmed inte anvdndas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmdlan ér bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska den sarskilda anmaélningssedeln anvdandas. Anmadlan om teckning genom betalning ska ske i
enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmaélningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestéllas fran Aqurat via telefon eller e-
post.

Sarskild anmaélningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast kl. 15.00 den 22 januari 2018. Eventuell anmalnings-
sedel som sdands med post bor darfér avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel
per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel insdandes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att
[dmnas utan avseende. Anmdlan ér bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Aqurat Fondkommission AB
Arende: Transferator

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800
Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktieadgare
Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning eller anmalningssedel. Teckning och betalning skall istéllet ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan stdd av foretradesratt

Teckning av aktier och teckningsoptioner utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av
aktier och teckningsoptioner med féretradesratt, det vill sdga fran och med den 8 januari 2018 till och med den
22 januari 2018. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att under alla omstandigheter férlanga
teckningstiden. En sadan forlangning skall meddelas senast 22 januari 2018. Anmalan om teckning utan
foretradesratt sker genom att anmalningssedel for teckning utan teckningsratter ifylls, undertecknas och
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déarefter skickas eller lamnas till Aqurat med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestallas fran
Aqurat via telefon eller e-post. Anmalningssedeln kan &dven laddas ned fran Bolagets hemsida
www.transferator.se samt fran Aqurats hemsida www.aqurat.se.

Anmalningssedeln ska vara Aqurat tillhanda senast kl. 15.00 den 22 januari 2018. Anmalningssedel som sdnds
med post bor darfor avsdndas i god tid fore sista teckningsdagen. Det ar endast tilldtet att sinda in en (1)
anmalningssedel for teckning utan stéd av teckningsratter. For det fall fler 4n en anmalningssedel insdndes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
[dmnas utan avseende. Anmdlan ér bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin
forvaltare enligt dennes rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika samt Nya Zeeland) och vilka &ger ratt att teckna aktier och
teckningsoptioner i Foretradesemissionen, kan vanda sig till Aqurat Fondkommission pa telefon enligt ovan for
information om teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Nya Zeeland kommer inga
teckningsratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet darmed
riktas inget erbjudande att teckna aktier och teckningsoptioner i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av foretradesréatt
For det fall inte samtliga aktier och teckningsoptioner tecknas med stod av foretradesratt enligt ovan ska
styrelsen besluta om tilldelning inom ramen for Féretradesemissionens hogsta belopp.

| forsta hand ska tilldelning av aktier och teckningsoptioner som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till
dem som tecknat aktier och teckningsoptioner med stod av teckningsratter, i forhallande till det antal aktier de
tidigare ager.

| andra hand ska tilldelning av aktier och teckningsoptioner som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till
andra som anmalt sig for teckning utan stéd av teckningsratter och, for det fall dessa inte kan erhalla full
tilldelning, i forhallande till det antal aktier och teckningsoptioner som var och en anmalt for teckning och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning ske till emissionsgaranterna i férhallande till garanterat belopp.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier och teckningsoptioner, tecknade utan féretradesratt, lamnas genom
oversandande av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre (3) bankdagar
efter utfardandet av avrdkningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.
Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal aktier och teckningsoptioner komma att Overlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan oOverlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier och teckningsoptioner komma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier och teckningsoptioner utan foretrade genom sin forvaltare kommer att erhalla besked
om teckning enligt sin férvaltares rutiner.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade antal aktier ar bokférda som BTA pa VP-
kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket. Teckningsoptionerna bokas in da
Foretradesemissionen ar registrerad hos Bolagsverket.
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Handel med BTA
Handel med BTA kommer att dga rum pa AktieTorget mellan 8 januari 2018 och till dess att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 6, 2018,
ombokas BTA till aktier och teckningsoptioner levereras separat utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden
AB.

Offentligg6rande av utfallet i Féretradesemissionen
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggdra utfallet av
Foretradesemissionen genom ett pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

Ratt till utdelning
De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som

infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna har samma rétt till utdelning
som de befintliga aktierna. Aktier som utgivits efter utnyttjande av teckningsoption av serie TO 1 och TO 2
medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som intraffar narmast efter det
att de nya aktierna registrerats vid Bolagsverket.

Aktiebok
Bolaget ar ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om
aktiedgare hanteras och kontoférs av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm.

Aktiedgares rattigheter
Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs
dels av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Handel i aktien och teckningsoptionerna

De nyemitterade aktierna kommer att bli foremal fér handel pa AktieTorget, som ar en handelsplattform men
inte en reglerad marknad. Bolaget kommer att ansoka om upptagande till handel i teckningsoptionerna pa
AktieTorget.

Ovrigt
Bolaget &ger inte ratt att avbryta Foretradesemissionen. Bolaget &ger inte heller ratt att tillflligt dra in
erbjudandet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare av nya aktier kommer Aqurat ombesorja att
overskjutande belopp aterbetalas forutsatt att beloppet 6verstiger 100 SEK. Aqurat kommer i sddant fall att ta
kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Aqurat kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta
kommer att utbetalas for Overskjutande belopp. En teckning av nya aktier, med eller utan stéd av
teckningsratter, ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att ldmnas utan beaktande. Om
teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej
tagits i ansprak kommer i sa fall att terbetalas.
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VD har ordet

Badste aktiedgare,

N&r Transferator grundades var den ursprungliga idén att investera inom venture capital-segmentet av
riskkapitalmarknaden och det gjorde viframgangsrikt. Under 2014 breddades verksamheten till att dven
innefatta investeringar i etablerade och avkastande foretag med stabila kassafléden. Samma ar forvarvade
vi ABG-koncernen, ett valskott och 16nsamt féretag. Under aren har vi varit engagerade som &gare i ett flertal
bolag. Bland lyckade engagemang kan exempelvis ndamnas Mr Green & Co AB och Jays AB, innehav vilka bada
har delats ut till Bolagets aktiedgare. Bolaget har idag sju aktiva investeringar inom skilda branscher sasom
onlinespel, finans, bioteknik och Internet.

Nar vi blickar framat ser vi goda mojligheter att dels vidareutveckla var nuvarande portfélj av bolag och dels
engagera oss i nya bolag. Vara aktiva innehav befinner sig i olika faser utvecklingsmassigt men samtliga
kdnnetecknas av att ha god potential. Vi har dven ett kontinuerligt flode med nya affarsforfragningar. Med
detta flode och vart natverk som bas ser vi forutsattningar att under kommande ar addera ytterligare
intressanta investeringar till var portfolj.

Detta ar bakgrunden till att vi nu genomfor en féretradesemission om hogst 23,7 MSEK. Sex befintliga aktier
berattigar till teckning av tre nya aktier. For tre tecknade aktier erhalls tva teckningsoptioner vilka medfoljer

vederlagsfritt. Vid 16sen av teckningsoptionerna kan Bolaget tillforas ytterligare hogst 20,8 MSEK.

Jag och resten av styrelsen och ledningen ser med tillforsikt pa vara framtida maojligheter.

Fredrik Vojbacke
VD
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Verksamhetsbeskrivning

Allmant

Transferator ar ett investeringsforetag baserat i Stockholm. Bolaget har idag sju aktiva investeringar inom
skilda branscher sdsom onlinespel, finans, bioteknik och Internet. Koncernen har 32 anstallda varav tva stycken
i Moderbolaget Transferator AB. Bolaget har cirka 800 aktiedgare och Bolagets aktier ar listade pa MTF-
handelsplatsen AktieTorget under kortnamnet TRAN A samt TRAN B.

Historik

Verksamheten grundades 2008 av Jakob Johansson och Fredrik Vojbacke med idén att investera inom venture
capital segmentet av riskkapitalmarknaden. 2009 noterades Bolagets aktier pa AktieTorget. Under 2014
breddades verksamheten till att dven innefatta investeringar i etablerade och avkastande foretag med stabila
kassafloden, denna verksamhet bedrivs idag i det heldgda dotterbolaget Transferator Industri AB. Bland
Transferators historiska investeringar vilka val speglar Bolagets tillvagagangsatt kan Jays AB och Mr Green & Co
AB lyftas fram.

| Jays forvarvade Transferator ar 2010 en majoritetspost fran davarande agaren Creandum. Transferator
arbetade sedan aktivt med Jays ledning avseende positioneringen av féretaget, mediakontakter och i dess
I6pande finansiering. Jays listades pa AktieTorget ar 2010 och Transferator forsatte att investera i foretaget.
Under aren 2010-2013 6kade Jays omsattning med 250 %. Nastan 3 ar efter den initiala investeringen i Jays
salde Transferator hela sin post 6ver aktiemarknaden med en avkastning Overstigande 4 ggr investerat kapital.

| Mr Green & Co deltog Transferator i de forsta finansieringsrundorna foretaget gjorde ar 2008. Fem ar senare
var Transferator aktiv i [6sningen dar Mr Green listades pa AktieTorget genom att Bolaget delade ut sitt dgande
i Mr Green till sina egna aktiedgare. Under aren fram till Mr Greens listning hade Bolaget aktivt deltagit med
representanter i foretagets styrelse, bidragit med natverk avseende mediainvesteringar samt ocksa Okat sin
dgarandel i foretaget genom forvarv av befintliga aktier. Det bokférda vardet av utdelningen av Mr Green aktier
uppgick till cirka 122 MSEK vid utdelningstillfallet, overstigande 8 ggr investerat kapital.

Nedan ar en sammanstallning dver genomforda investeringar:

Bolag Investeringsdr Status

Mr Green & Co AB 2008 Utdelat ar 2013 i samband med listning pa AktieTorget.
Mediaprovider Scandinavia AB 2008 Delvis utdelat ar 2010, salt i sin helhet ar 2012.
Broadband Innovations Pty 2008 Likviderat 2014

Aqurat Fondkommission AB 2009 Aktiv investering, dotterbolag

Fingerprint Cards AB 2009 Saltar 2010

Jays AB 2010 Listat pa Aktietorget ar 2011, salt 2012.
Biosensor Applications AB 2011 Aktivinvestering.

Imodules AB 2011 Salt ar 2015.

C Security Systems AB 2012 Listat Aktietorget ar 2014. Salt ar 2015.

Stay in Sweden AB 2012 Salt ar 2014.

Social Holdings Ltd. 2012 Salt ar 2014.

Akredo International AB 2014 Aktiv investering.

Abegentor AB (ABG-

koncernen) 2014 Aktiv investering.

Gumbler AB 2015 Aktiv investering.

ELK Studios AB 2015 Aktiv Investering.

Eply-Edsbyn Plywood AB 2017 Aktiv Investering.
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Affarsidé, strategi och affirsmodell

Affdrside

Bolagets affarsidé ar att i egenskap av foérvaltningsbolag skapa langsiktigt hog och stabil avkastning till sina
aktiedgare genom investeringar i sma och medelstora foretag med god tillvaxtpotential eller hog
kassagenereringsférmaga.

Strategi

Transferators 6vergripande strategi kan sammanfattas som “buy and build” vilket innebar att investeringar i
foretagen gors i syfte att genom kapital, ett aktivt engagemang, och med tillférande av kompetens och
erfarenhet vara delaktig i foretagens utveckling och pa sa satt delta i skapandet av [6nsamma féretag med
langsiktigt ekonomiskt varde i form av 6kat underliggande aktievarde eller avkastningsvarde i form av I6pande
okande utdelningar. Genom att Transferator tillfér kapital, finansiell kunskap och natverk till sina investeringar
bedomer styrelsen att Bolaget ar en attraktiv partner for entreprendérer och dgare.

Bolaget har inget branschfokus, investeringar utvarderas oavsett bransch. Genom tonvikt pa onoterade
innehav bereds Transferators aktiedgare mojlighet att indirekt delta i investeringar som de pa egen hand ofta
inte kan delta i.

Nar innehaven nar en viss mognad och timingen ar rdtt kan de komma att delas ut, eller erbjudas till
Transferators aktiedgare satillvida inte synergier med ett kvarvarande dgarskap ar stérre an uppsidan vid exit,
eller att en hogre avkastning kan nas pa annat satt. De senaste aren har Bolaget delat ut 4gande i bland annat
Mr Green & Co AB, Jays AB och Mediaprovider Scandinavia AB.

Affdrsmodell

Bolagets verksamhet gar ut pa att effektivt identifiera, analysera, genomfora, utveckla och realisera
investeringar i foretag. Transferators affairsmodell bygger pa ett betydande dgande i varje enskilt innehav i
syfte att skapa en grundldggande majlighet att paverka viktiga beslut eller tillgodogdra sig I6pande kassafléden
fran innehaven.

Nagra explicita granser for dgande finns inte utan det beror pa den aktuella situationen och foretagens storlek
samt mognadsfas. | tidiga mognadsfaser sasom venture capital/start up dar refinansieringsrisken ofta dr hog
soker Transferator betydande minoritetsdgande i storleken 15-30 % av roster/kapital, medan i mognare foretag
med kassagenereringsférmaga sokes ofta minst 90 % dgande for att erhalla koncernbidragsratt.

Transferator har inte faststallt nagon specifik innehavstid for sina investeringar vilket ar vanligt bland
exempelvis venture capital fonder. Bolaget har en finansiering via en ren aktiebolagsform och den juridiska
I6sningen har ingen bortre tidsgrans avseende kapitalbindning. Innehav utvarderas I6pande och beslut om exit
kan paverkas av ett flertal olika faktorer och sjilva tiden for innehavet ar ofta av mindre betydelse i
sammanhanget.
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Portfoljbolagen

Transferator ar Moderbolag i en koncern bestaende av dotterbolagen Transferator Industri AB, Transferator
Ventures AB samt Aqurat Fondkommission AB. Jamte dotterbolagen har Transferator dven ett intressebolag,
Iterata AB.

Dotterbolag

Transferator Industri AB, 100% dgande

Transferator Industri AB etablerades under december 2014 som ett led i strategin att bygga upp en portfolj
med investeringar i etablerade och avkastande foretag med stabila kassafloden. Fdljande innehav ingar i
Transferator Industri AB.

[®IABG

Abegentor AB, 100% dgande

Aktiebolaget Abegentor ar moderbolag i ABG-koncernen som forvarvades 2014 och den operativa
verksamheten bedrivs genom fyra dotterbolag. Verksamheten innefattar uthyrning av cisterner, férsaljning av
cisterner och tankar med tilloen6r samt tillhérande verkstadsrérelse avseende anpassningar och
rekonditionering av cisterner. Verksamheten bedrivs fran egna kontors- och industrifastigheter i Sédertaljes
industriomrade Moraberg samt via ett distriktskontor i Helsingborg. Koncernen har 11 anstéllda. Forsaljningen
sker uteslutande i Sverige och cisternerna kops in fran olika leverantérer alternativt rekonditionerade cisterner.
Bolaget 4r ledande i sin bransch i Sverige och unikt inom uthyrning/leasing av branslecisterner. ABG har ett
effektivt satt for hantering, kontroll och service av de f.n. ca 3 500 cisterner som ar under forvaltning. ABG-
koncernen omsatte ar 2016, 33,4 MSEK med ett rorelseresultat om cirka 8,7 MSEK. Cirka 90 % av bolagets
forsaljning sker i Sverige. For mer information om bolaget se www.abg.se.

E-ply Edsbyn Plywood AB, 65% dgande

E-ply har Transferator engagerat sig i under ar 2017. Verksamheten bestar av tillverkning och forséljning av
baksidesfanér till parkettgolv. Samtliga av Bolagets produkter exporteras inom Europa. Bolaget har idag 13
anstallda i Edsbyn. Enligt oreviderat siffermaterial, uppgick omséattningen i E-Ply fér de férsta 9 manaderna
2017 till 14,6 MSEK med ett rorelseresultat om -4,6 MSEK. Bolaget forsattes i rekonstruktion den 24 oktober
2017 vid Stockholms Tingsratt.

Transferator Ventures AB, 100% dgande

Bolaget etablerades under hosten 2016 sasom ett led i strategin att renodla Transferator-koncernens dgande
av tillgdngar inom venture capital omradet. Tillgangarna i Transferator Ventures bestar for narvarande av
innehaven enligt nedan. Foretaget stravar efter att uppratthalla en dgarandel om 10-30 % i portfoljbolagen.

akredo)

A-krdo International AB, 18,1% dgande
A-krdo International AB &ger Akredo-plattformen som mojliggor for privatpersoner att med endast en

Ianeansokan erhalla laneerbjudanden fran flera olika banker och finansbolag. Akredo formedlar, i ett initialt
steg, privatlan mellan 5.000 och 300.000 kronor. Akredo lanserade sin forsta version av tjansten via ett polskt
dotterbolag pa den polska marknaden i april 2014. Akredo har tecknat avtal med flertalet langivare att delta
och ge kunder laneerbjudanden genom plattformen. Bolaget har 9 anstallda. Bolaget omsatte ar 2016 cirka 1
MSEK med ett rorelseresultat om - 3,9 MSEK. Akredo har varit en del av portféljen sedan ar 2014.
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STUDIOS

ELKAB Studios AB, 11,7% dgande

ELK Studios ar en spelstudio grundat av svenska entreprenérer med lang erfarenhet inom spelindustrin. Bolaget
har som affarsidé att utveckla casinospel fér mobil och desktop. Genom att fokusera pa Mobile First, har
bolaget pa kort tid etablerat sig val pa den européiska marknaden. ELK Studios ligger bakom ett par starka titlar
sa som Poltava, Taco Brothers, Electric SAM, Champions Goal och the Lab. Bolaget omsatte ar 2016 cirka 16,6
MSEK med ett rorelseresultat om 2,1 MSEK. ELK Studios AB blev en del av portféljen i bérjan av ar 2015. For
mer information om bolaget se www.elk-studios.com.

\&)
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GUMBLER

Gumbler AB, 6,07% dgande

Gumbler ar ett spelféretag som utvecklat och lanserat en av de férsta app-baserade plattformarna i varlden dar
spelare kan utmana varandra om riktiga pengar i populara spel s.k. skill-games betting. Spelsutvecklare som vill
anvanda eller mojliggéra Gumblers erbjudande behodver ldgga in en “"Spela om pengar” -l6sning i sina spel
varvid befintliga spelare ges mojligheten att spela om riktiga pengar via Gumbler-appen. | plattformen finns bla.
det vdlkdnda motorcross-spelet MadSkillsMX2. Gumblers avsikt ar att integrera fler spel. VD och grundare ar
entreprendren Patrik Nybladh.

Gumbler dr under namnbyte till GLOOT AB och genomfér under Q4 2017 - Q1 2018 en kapitalanskaffning om ca
100 MSEK med i syfte att expandera sin verksamhet internationellt. Kapitalanskaffningen sker under villkor att
bolagstimma i GLOOT godkdnner nyemissionen. Det finns idag inga garantier for att GLOOT kan slutfora
kapitalanskaffningen som planerat. Vid fullt genomfoérd kapitalanskaffning uppskattar styrelsen att
utspadningen av Transferators Ventures dgande i Gumbler AB bor uppga till ca 20-25%. Transferator Ventures
innehar vid tidpunkten fér Memorandumets avgivande 99 743 aktier i Gumbler.

Foretaget har 20 anstallda i Stockholm. Gumbler omsatte ar 2016 15,1 MSEK med ett rérelseresultat om -5,6
MSEK. Forsta investeringen fran Transferator gjordes i bérjan av ar 2014. Fér mer information om bolaget se
www.gloot.com.

AQURAT

FONDKOMMISSION

Agurat Fondkommission AB, 100% dgande

Aqurat Fondkommissions affarsidé ar att erbjuda oberoende emissionstjanster och transaktionsradgivning med
hog kvalitet och personlig service. Som emissionsinstitut och kontoférande institut i Euroclear kan Aqurat
erbjuda ett brett utbud av tjanster. Aqurat Fondkommission AB &r ett vardepappersbolag som star under
Finansinspektionens tillsyn. Transferator investerade forsta gangen i Aqurat Fondkommission i augusti 2009.
VD i Aqurat Fondkommission &dr Carl Norén och foretaget har sex anstdllda. Hela omséattningen harror till
Sverige. Aqurat omsatte ar 2016 cirka 9,1 MSEK med ett rorelseresultat om 1,2 MSEK. For mer information om
bolaget se www.aqurat.se.
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Biosensor

APPLICATIONS

Intressebolag

Iterata AB, 25,8% dgande

Iterata AB dr med sitt dotterbolag, Biosensor Applications International AB, ett onoterat féretag. Féretaget har
utvecklat en unik teknologi for detektering av sparamnen, baserad pa bioteknologiska sensorer. Denna
teknologi detekterar simultant bade sprangamnen och narkotika i mycket sma mangder. Teknologin utmarker
sig genom sin sdkra detekteringsférmaga i kombination med den laga graden av falsklarm utanfor labbmiljoer.
Foretaget vander sig till kunder inom polisvisendet, sakerhetsforetag, tull, militdr, kriminalvard och
beroendevard. Forsaljning sker i huvudsak via aterforséljare och distributorer. Omsattningen &r i sin helhet
exportbaserad, huvudsakligen Asien. Bolaget har tva anstallda. Verksamheten omsatte ar 2016 cirka 1,9 MSEK
med ett rorelseresultat om -1,8 MSEK. Transferator borjade investera i Biosensor ar 2012. Fér mer information
om bolaget se www.biosensor.se.
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Finansiell information i sammandrag

Nedan presenteras Bolagets finansiella stallning i sammandrag avseende koncernen for rakenskapsaren 2015
och 2016 samt perioden januari-september 2017. Nedanstdende finansiell 6versikt for helaret 2015 och 2016
ar hamtad ur Bolagets arsredovisning for respektive ar. Den finansiella informationen for Q3 2017 och Q3 2016
ar hamtad fran Bolagets kvartalsrapport for Q3 2017 som ej ar reviderad eller 6versiktligt granskad av Bolagets
revisor. Arsredovisningen har upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmidnna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Bokslutskommuniké januari-
december 2017 publiceras den 28 februari 2018.

Foljande information bor ldsas tillsammans med de reviderade arsredovisningarna och den icke reviderade
kvartalsrapporten som inforlivas via héanvisning. Fordjupad information avseende fluktuationer mellan
perioderna aterfinns i rapporterna. Samtliga rapporter som presenteras nedan finns att tillgd pa Bolagets
hemsida (www.transferator.se).

Resultatrakning

Jan-Sept 2017  Jan-Sept 2016 Jan-Dec 2016 Jan-Dec 2015
(belopp i TSEK)

Rorelsens intakter 32949 31028 43 000 37 375
Roérelsens kostnader -29 958 -25 207 -36 880 -32243
Rorelseresultat (EBITDA) 2991 5821 6120 5132
Andel i intresseforetags resultat -65 -86 -76 -686
Avskrivningar -3024 -2 956 -4 029 -4 369
Resultat efter avskrivningar -98 2779 2015 77
Finansiella intdkter och kostnader -8 081 -833 -1034 853
Resultat efter finansiella poster -8179 1946 981 930
Skatt 93 -183 -364 721
Periodens resultat -8 086 1763 617 1651
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Balansrakning

(belopp i TSEK)
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Omséttningstillgangar
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Kortfristiga skulder

Langfristiga skulder inkl avsattningar
Summa eget kapital och skulder

Kassaflodesanalys

(belopp i TSEK)

Den l6pande verksamheten

Kassaflode fore forandring i rorelsekapital

Kassaflode fran fordndring i rorelsekapital

Investeringsverksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

30 sept 2017

45 252
16 435
61 687

27501
14543
19643
61 687

Jan-Sept 2017

2334
-1587

-1029

-375
-657
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30 sept 2016

50636
17 822
68 458

35188
12 692
20578
68 458

Jan-Sept 2016

5091
565

-5159

-375
122

31 Dec 2016

50926
12999
63 925

34262

9430
20233
63 925

Jan-Dec 2016

5514
317

-6 665

-500
-1334

31 Dec 2015

50154
13874
64 028

34413
8 075

21540
64 028

Jan-Dec 2015

4215
-2410

-27 370

20016
-5 549



Aktiekapital och dgarférhallanden

Aktier och aktiekapital

Enligt Transferators registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 6 500 000 SEK och hogst
26 000 000 SEK fordelat pa lagst 50 000 000 och hogst 200 000 000 aktier. Aktiekapitalet uppgar innan
Foretradesemissionen till 6 678 512,69 SEK, fordelat pa 30 008 721 A-aktier och 22 033 478 B-aktier. Samtliga
aktier har ett kvotvarde om cirka 0,13 SEK och ar fullt betalda. Aktierna ar utgivna i SEK och har utfardats enligt
aktiebolagslagen. Foretrddesemissionen medfor, vid fullteckning, att Bolagets aktiekapital ckar med hogst
3339 256,02 SEK till sammanlagt hogst 10 017 768,71 SEK, samt att antalet aktier 6kar med hogst 26 021 097
aktier till sammanlagt hégst 78 063 296.

Transferator &r anslutet till Euroclears kontobaserade vadrdepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev
utfardats. Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear forda
aktieboken. Varje aktiedgare i Transferator ar berattigad att rost for det fulla antalet av denne agda och
foretradda aktier vid bolagsstamma, varje A-aktie berattigar till 10 roster medan varje B-aktie berattigar till 1
rost. Minoritetsdgarna i Bolaget skyddas av aktiebolagslagens bestimmelse om likabehandling av aktiedgare.
Utdver vad som foreskrivs i lag finns inga bestammelser i bolagsordningen om tillsdttande eller entledigande av
styrelseledamoéter eller om dndring av bolagsordningen.

Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstimman. Utbetalningen ombesorjs av Euroclear. Ratt till
utdelning tillfaller den som vid av bolagsstimman faststélld avstamningsdag var aktiedgare i den av Euroclear
forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbelopp och begrdansas endast genom regler for preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. For aktiedgare bosatta utanfor Sverige foreligger inga sarskilda férfaranden eller
restriktioner.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i
enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd av bolagsstdmmans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal akter som aktiedgaren innehar.

Aktierna i Transferator ar inte féremal for erbjudande som lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden i fraga om Transferators
aktie under det innevarande eller foregaende rakenskapsaret. Transferator innehar inga egna aktier.

Det finns inga hembudsklausuler, forkopsforbehall eller andra begransningar i ratten att Overlata aktier i
Bolaget i lag, Bolagets bolagsordning eller nagot avtal eller annan handling dar Bolaget &r part. Savitt Bolaget
kdnner till finns ej heller nagra andra avtal, i vilka Bolaget ej ar part, sasom avtal mellan aktiedgare, som skulle
kunna innebéara begransningar i ratten att overlata aktier i Bolaget.

Aktie av serie A skall kunna omvandlas (konverteras) till aktie av serie B pa begaran av &gare till sadan aktie.
Framstallning darom ska skriftligen géras hos Bolagets styrelse. Darvid ska anges hur manga aktier som 6nskas
omvandlade. Styrelsen for Bolaget ska inom tre manader fran erhallandet av sadan framstéllning behandla
fraga om omvandling. Omvandling ska utan dréjsmal anmaélas for registrering och ar verkstalld nar registrering
sker. For ytterligare information hanvisas till bolagsordningen som presenteras i sin helhet i avsnittet
"Bolagsordning”.
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Bolagets aktiekapital har under de fem senaste aren utvecklats enligt tabellen nedan.

Okningav  Okning av Totalt antal

Ar Transaktion antal A- antal B- Forandring Totalt Totalt antal Totalt antal A-och B Kvot-

aktier aktier aktiekapital aktiekapital A-aktier B-aktier aktier varde
2013 Minskning av aktiekapital - - -18000000,00 1580326,89 7200618 5114053 12314671 0,13
2013 Nyemission 7200618 5114053 1580326,89 3160653,78 14401236 10228106 24629342 0,13
2014 Teckningsoptioner 2746605 2362453 655639,26 3816293,04 17147841 12590559 29738400 0,13
2015 Nyemission 12860880 9442919 286221965 6678512,69 30008721 22033478 52042199 0,13

2018 Féreliggande Erbjudande* 15004 359 11016738 3339256,02 1001776871 45013080 33050216 78063296 0,13

*Vid l6sen av teckningsoptioner under 2019 kan ytterligare hogst 10 002 906 A-aktier respektive 7 344 492 B-aktier emitteras.

Agarférhallanden

Nedan visas de storsta agarna per den 30 september 2017 baserat pa uppgifter fran Euroclear.

Namn Kapital % Roster %
Jakob Johansson gm bolag 24,59 13,89
Fredrik Vojbacke gm bolag 16,37 22,1
A Veces AB 10,59 10,26
Guntis Brands 10,38 16,76
Handelsbanken Liv Forsakring AB 9,62 9,96
Svenska Handelsbanken AB for PB 4,23 3,26
Avanza Pension 3,63 2,43
Swedbank Forsakring 2,76 1,48
Nordnet Pensionsforsakring 2,49 0,94
Tomas Tobiasson 1,7 2,75
Ovriga (ca 800 stycken) 13,64 16,17
Summa 100,00 100,00

Utdelningspolitik

Transferator har vid tre tillfallen [amnat vardepappersutdelning och Styrelsen har for avsikt att ldmna utdelning
nar Bolagets konsolidering sa medger. Bolaget har avsikten att arbeta aktivt med sin balansrakning och
exempelvis att nar ett innehav nar en viss mognad och timingen &r ratt kan de komma att delas ut till
aktiedgarna satillvida inte en hogre avkastning kan nas pa annat satt. De senaste fem aren har Bolaget delat ut
dgande i bland annat Mr Green & Co AB, Jays AB och Mediaprovider Scandinavia AB.

Handelsplats
Transferators aktier handlas sedan den 9 april respektive 17 juli 2009 pa AktieTorget under kortnamnet TRAN A
med ISIN-kod SE0002829226 for A-aktien respektive TRAN B med ISIN-kod SE0002658278 for B-aktien.

Bemyndiganden

Vid arsstamma den 31 maj 2017 bemyndigade styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till
nasta arsstimma, besluta om nyemission av aktier (oavsett aktieslag), konvertibler eller teckningsoptioner,
sammanlagt hogst upp till vad som ryms inom vid var tid av bolagsstimma beslutade granser for aktiekapitalet
och antalet aktier. Styrelsens beslut om emission skall kunna ske med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Dock far en riktad nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt inte Gverstiga 20
000 000 aktier, oavsett aktieslag. Styrelsens bemyndigande skall dven i detta hanseende omfatta ratt att
besluta om kontantemission, apportemission eller att aktier, konvertibler eller teckningsoptioner skall tecknas
med kvittningsratt. Utgdngspunkten fér emissionskursens faststdllande skall vara aktiens marknadsvarde vid
respektive emissionstillfalle.
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Teckningsoptioner

Vid arsstimman 2017 beslutades vidare att infora ett optionsprogram for styrelsen och ledande
befattningshavare inom Bolaget genom emission av teckningsoptioner med ratt till teckning av nya aktier av
serie A och B i Bolaget. Beslutades om en riktad emission av hogst 2 070 000 teckningsoptioner med ratt till
nyteckning av hogst 2 070 000 aktier av serie A samt hogst 1 530 000 teckningsoptioner med ratt till nyteckning
av hogst 1 530 000 aktier av serie B i Bolaget; till dotterbolaget Transferator Industri AB for vidare 6verlatelse
till styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i Bolaget. P4 stamman informerades om férutsattningen
att sarskilda forhallanden foreligger avseende styrelseledaméter att delta i incitamentsprogrammet mot
bakgrund av att flertalet ledamoter arbetar i bolaget pa samma sdtt som en anstdlld. Emissionen av
teckningsoptionerna kraver beslut fran en extra bolagsstimma med en majoritet om 90 %. Tidpunkt fér sadan
stamma samt 16senpris pad teckningsoptionerna ar inte bestamd. Losenpriset ska dock vara marknadsmassigt.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelseordférande

Jakob Johansson — fodd 1981

Ledamot i Styrelsen sedan 5 maj 2008

Utbildning: Juristlinjen Stockholms Universitet samt ekonomistudier Uppsala Universitet

Jakob dr dven Investment manager i Transferator AB och ansvarig for nya investeringar sedan oktober 2013.
Var VD i Transferator AB mellan juli 2008 — oktober 2013. Jakob Johansson har en bakgrund som egen

foretagare och investerare inom huvudsakligen IT-, finans och fastighetsbranschen.

Agande i Transferator (genom bolag): 3 547 663 A-aktier och 9 251 113 B-aktier.

Pagaende uppdrag

Aktiebolaget Gardscisterner AB
Aktiebolaget Abegentor
Cisternverkstader i Sodertdlje AB
Skottgrand AB

Stora Hopparegrand AB

TechFocus Development AB
Transferator Industri AB

Provinsor Fastigheter AB
Provinsfastigheter | AB (publ)
Provinsfastigheter Il AB (publ)
Transferator Ventures AB

ABG Fastigheter Aktiebolag
Provinsfastigheter | Norrkoping Bostad AB
Iterata AB (publ)

Provinsfastigheter | Norr 37:4 AB
Provinsfastigheter | Holding AB
Provinsfastigheter | Foravaltnings AB
Provinsfastigheter Il Tyr 23 AB
Provinsfastigheter Il Marsta | AB

ABG Cisterner AB

Provinsfastigheter | Hyllie 9:5 AB
Provinsfastigheter | RE AB

Sundsvall Commercial Center Holding AB
Sundsvall Commercial Center AB

Mora Sandviken Handel AB
Provinsfastigheter | Sandviken AB
Biosensor Applications International AB
Provinsfastigheter | Lovisa 4 AB
Provinsfastigheter Il RE Il AB
Tegelhallan AB

Provinsfastigheter Il Brunnsparken AB
BW Stalaktiten 4 AB

Provinsor Support AB
Provinsfastigheter Il Hommarby Smedby 1:462 AB
SRED AB

Maelir AB

Tegelkobben AB

Blockhusudden Forvaltning AB
Bjurcklubb AB

Befattning
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseledamot/VD
Styrelseledamot/VD
Styrelseledamot/VD
Styrelseledamot/VD
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
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Sandklobben AB

Husgarn AB

D omsand AB

Provinsfastigheter AM Holding AB
Provinsfastigheter AM Bostad Holding AB
Skeppar Karls Grand AB

Drakens Grand AB

Stockholms Emissionsgaranti AB
Katrineholm Mejeriet 12 AB
Tranas Blixten 13 AB

Klobbudden AB

Mora 18:4 Handel AB

Upplands Vasby 1:468 AB

Maelir Holdco AB

Ordinarie ledamot
Guntis Brands — fodd ar 1951
Ledamot i styrelsen sedan: 16 juni 2016

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Utbildning: Teknisk fysik vid Hogskolan Linképing, Matematik

vid Stockholms Universitet.

Guntis Brands har arbetat internationellt som foretagare och entrependr i mer dn 30 ar. Han har agerat som
investerare och styrelseledamot i ett flertal féretag under de sista 15 aren. Bor och verkar fran Morschach,
Schweiz.

Agande i Transferator (privat): 5 399 460 A-aktier.

Pagaende uppdrag Befattning
Actant AG Styrelseordférande
Promobilia Inter AG Styrelseledamot

Ordinarie ledamot

Henrik Halvorsen — fodd ar 1982

Ledamot i styrelsen sedan: 16 juni 2016

Utbildning: Civilekonom Handelshégskolan i Stockholm

Henrik Halvorsen har en bakgrund inom management consulting samt inom tillverkningsindustri. Henrik jobbar
for narvarande med fragor rérande strategi och foretagsforvarv for Dometic Group.

Agande i Transferator (privat): 400 000 B-aktier.

Pagaende uppdrag Befattning
Inga pagaende uppdrag utanfor Transferator -
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Ordinarie ledamot samt VD

Fredrik Vojbacke — Fodd ar 1973

CEO i Transferator AB sedan oktober 2013.

Ledamot i Styrelsen sedan 5 maj 2008

Utbildning: Ekonomlinjen vid Stockholms Universitet, University of Macau

Fredrik Vojbacke var tidigare CFO pa Transferator. Fredrik har en bakgrund inom corporate finance, som egen
foretagare och investerare med manga ars erfarenhet av finansiell radgivning.

Agande i Transferator (genom bolag): 6 964 042 A-aktier och 1 556 710 B-aktier.

Pagdende uppdrag Befattning

Agqurat Fondkommission AB Styrelseordfoérande
Iterata AB Styrelseledamot/VD
Biosensor Applications International AB Styrelseledamot

Guinevere AB

Aktiebolaget Abegentor

ABG Gardscisterner AB
Cisternverkstader i Sédertélje AB
ABG Fastigheter Aktiebolag
Drakens Grand AB

Skeppar Karls Grand AB
Transferator Industri AB
Skottgrand AB

Stora Hopparegrand AB

A-krdo International AB
Stockholms Emissionsgaranti AB
TechFocus Development AB
Skywall AB

Transferator Ventures AB

ABG Cisterner AB

Damnum Development AB
Agotaras Development AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Revisor

Bolagets revisor ar Baker Tilly Sverige AB dar auktoriserade revisorn Per Stromberg ar huvudansvarig revisor.
Per ar medlem i FAR. Per utsagt till revisor vid arsstamman 2017 och ersatte da revisor Per Nilsson fran samma
byra. Adressen till revisorn aterfinns i slutet av detta Informationsmemorandum.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledningsgruppen

Samtliga personer i styrelsen och ledningsgruppen kan nas via Transferators adress Box 56067, 102 17
Stockholm. Inga styrelseuppdrag ar tidsbestamda pa annat sitt an vad som foéljer av aktiebolagslagen. Det
foreligger inga familjeband mellan styrelseledamoter, personer i ledningen eller Bolagets revisor. Det
forekommer inte nagra intressekonflikter mellan ovanstdende styrelseledamoters eller ledande
befattningshavares skyldigheter gentemot Transferator och deras privata intressen eller andra forpliktelser.
Det foreligger inga avtal om formaner mellan Bolaget eller dess dotterbolag och ovanstaende
styrelseledamoéter eller ledande befattningshavare om formaner efter det att uppdraget avslutats.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har domts i bedréagerirelaterade mal under
de senaste fem aren. Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har varit medlem i
styrelsen eller ledningen i bolag som forsatts i konkurs, likvidation eller konkursférvaltning under de senaste
fem aren. Inte heller finns det nagon anklagelse och/eller sanktion utfirdad av myndigheter eller
yrkessammanslutningar mot nagon av ledamoterna eller ledning och ingen av dessa har forbjudits av domstol
att ingd som medlem i ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller att ha ledande eller
overgripande funktioner hos ett bolag under de senaste fem aren. Att vissa personer i styrelsen och ledningen
har ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav framgar av upprakningen ovan.
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Legala fragor och kompletterande information

Allmant

Transferator ar ett publikt aktiebolag med sate i Stockholm. Bolaget bildades 2005 och registrerades hos
Bolagsverket 1 december 2005. Nuvarande namn antogs 2008. Bolaget regleras av aktiebolagslagen (2005:551)
och dess organisationsnummer dr 556692-3248. Bestammelserna i bolagsordningen &r ej mer langtgdende &n
aktiebolagslagen vad galler forandring av aktiedgarnas rattigheter.

Tvister och rattsliga processer
Bolaget ar inte och har inte varit part i rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden under de senaste tolv
manaderna som haft eller kan fa betydande negativa ekonomiska effekter for Bolaget.

Teckningsférbindelser och garantiataganden i Erbjudandet

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om totalt 12,3 MSEK och garantiataganden om totalt 11,3 MSEK fran
befintliga aktiedgare. Teckningsforbindelserna och garantidtagandena 4ar ej sakerstdllda. Erhallna
teckningsforbindelser och garantidtaganden motsvarar sammanlagt det hogsta emissionsbelopp som kan
inflyta genom Foretradesemissionen. Teckningsforbindelserna avser teckning pro rata for befintligt innehav.
Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsforbindelser. For garantiataganden utgar en ersattning om 3 % pa
garanterat belopp, vilket motsvarar totalt 340 TSEK. Garantiavtalen ingicks den 8 december 2017.

SEK Teckningsférbindelser Emissionsgarantier Summa
Jakob Johansson gm bolag 5823 443 3513353 9336 796
Fredrik Vojbacke gm bolag 3876 942 3513353 7 390 295
Guntis Brands 2 456 755 3513353 5970107
Henrik Halvorsen 182 000 800 000 982 000
Totalt 12339 140 11340058 23679198

Vidsentliga avtal
Bolaget har under perioden 1 januari 2015 till avgivandet av Memorandumet inte ingatt nagra avtal av
vasentlig betydelse for Bolaget.

Férsakringar
Transferator har en féretagsforsakring inkluderande dotterbolagen. Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande
forsakringsskydd ar tillfredstallande med avseende pa verksamhetens art och omfattning.

Lan, ansvarsférbindelser och stillda sikerheter
Ett av dotterbolagen har upptagit lan i en svensk bank, samt stallt sdkerhet i en fastighet, uppgaende till totalt
15 MSEK. Lanet I6per med marknadsmassig ranta och amorteras over 30 ar.

Transaktioner med nérstaende

Bolaget har fran tid till annan finansierat sig via lan fran styrelseledamoter och till dem narstdende bolag. For
detta har antingen ingen ranta utgatt alternativten ranta om 1,5 % pa arsbasis. Vid tidpunkten for
Memorandumets avgivande uppgick skulden till narstaende till 0,6 MSEK. Under aret har ett foretag
narstdende ledamoten Fredrik Vojbacke erhallit ersattning for utférda redovisningstjanster om cirka 20 TSEK
per manad. Bolaget har ett hyresavtal avseende sitt huvudkontor med ett foretag narstaende ledamoten Jakob
Johansson uppgdende till 25 TSEK per manad. Transaktionerna har skett pa marknadsmassiga villkor. Inga
Ovriga avtal, utéver sedvanliga anstdllningsavtal dar anstéllning foreligger, rader mellan VD, ledaméterna
och/eller Bolaget.

Intressen och eventuella intressekonflikter

Styrelse och ledande befattningshavare i Transferator dger direkt och genom bolag aktier i Bolaget. Bolagets
ledande befattningshavarna och styrelseledamoter har lamnat teckningsférbindelser och garantiataganden i
emissionen. Transferator har anlitat det helagda dotterbolaget Aqurat att agera emissionsinstitut samt bitrada
Bolaget vid upprattandet av Memorandumet i samband med Foretradesemissionen. For dessa tjanster utgar en
marknadsmassig ersattning. Det beddms inte foreligga ndgra intressekonflikter mellan parterna som enligt vad
som anges ovan har ekonomiska eller andra intressen i emissionen.
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Redogorelse for finansiella resurser

Foretradesemissionen berdknas tillfora Bolaget hogst 23,7 MSEK. Av emissionsbeloppet ar 100 % garanterat
genom teckningsférbindelser och garantiataganden. Utéver medlen som tillférs Bolaget genom emissionen ser
Bolaget inget tillkommande kapitalbehov under narmaste 12-manadersperioden.

Tillstand och foreskrifter

Bolagets dotterbolag Aqurat star under svenska Finansinspektionens tillsyn och har tillstand att bedriva
vardepappersrérelse. Ingen annan del av verksamheten &r sdsom Styrelsen kan bedéma beroende av sarskilda
tillstand. Inom Koncernen bedrivs tillstands- och anmalningspliktig verksamhet enligt miljobalken inom ramen
for verkstadsrérelsen i ABG Gardscisterner AB med dotterbolag.

Handlingar som halls tillgangliga fér inspektion

Arsredovisningar och annan information lamnas till Bolagsverket i enlighet med svenska regler och
foérordningar. Transferator tillhandahaller dven arsredovisningar, kvartalsrapporter, bokslutskommunikéer,
pressmeddelanden och annan information pa sin hemsida, www.transferator.se.

Information om AktieTorget

Bolag som &r noterade pa AktieTorget har forbundit sig att folja AktieTorgets noteringsavtal, vilket bland annat
innebar att bolagen ska sdkerstalla att aktiedgare och 6vriga aktérer pad marknaden erhaller korrekt, omedelbar
och samtidig information om alla omstandigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs. Noteringsavtalet
aterfinns pa AktieTorgets hemsida. Utdver ovanstaende ar Bolaget skyldigt att folja Gvriga tillampliga lagar,
forfattningar och rekommendationer som galler for bolag som ar noterade pa AktieTorget.

AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, som ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en sa kallad MTF-plattform. | lagar och férfattningar stélls lagre krav pa bolag som ar
noterade pa MTF-plattform dn pa bolag som &ar noterade pa en sa kallad reglerad marknad. En stor del av de
regler som lagstiftaren staller endast pa reglerad marknad har AktieTorget dock infort genom sitt
noteringsavtal.

AktieTorget tillhandahaller ett aktiehandelssystem som &r tillgdngligt for de banker och fondkommissionarer
som ar anslutna till Nasdag OMX Stockholm. Det innebar att den som vill kopa eller sélja aktier som ar noterade
pa AktieTorget kan anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar
att folja pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se), hos de flesta internetméaklare och pa hemsidor med
finansiell information. Aktiekurser finns dven att f6lja pa Text-TV och i dagstidningar. Aktierna som nyemitteras
i denna nyemission kommer att bli féremal for handel pa AktieTorget.
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Bolagsordning

Antagen pd drsstdmma den 18 juni 2015.

§1

Bolagets firma ar Transferator AB (publ).

§2
Bolagets styrelse skall ha sitt sate i Stockholms kommun.

§3

Bolaget ska bedriva riskkapitalverksamhet genom att, direkt eller indirekt, foérvarva, férvalta och avyttra aktier,
andelar och andra finansiella instrument samt fast eller 16s egendom i syfte att skapa en diversifierad
tillgangsportfolj, samt idka darmed férenlig verksamhet. Vidare skall Bolaget tillhandahalla finansiella konsult-
och managementtjanster samt idka darmed forenlig verksamhet. Anvandning av kannetecknet TRANSFERATOR
omfattar inte verksamhet motsvarande vardepappersrorelse enligt 2 kap 1 § 1-8 punkten och 2 § 1-8 punkten
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden avseende finansiella instrument dgnade for utgivning och handel
pa obligations-, penning- eller valutamarknad samt avseende pengar och valutor handlade avista.

84
Bolagets aktiekapital skall utgora lagst 6 5000 000 kronor och hégst 26 000 000 kronor.

§5
Antal aktier skall vara lagst 50 000 000 och hégst 200 000 000.

Aktierna ska kunna ges ut i tva serier, serie A till ett antal av hégst 200 000 000 och serie B till ett antal av hogst
200 000 000. Aktie av serie A medfor tio roster och aktie av serie B en rost.

Beslutar bolaget att genom en kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B,
ska dgare av aktier av serie A och serie B ha foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i
forhallande till det antal aktier innehavaren férut dger (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknats med
primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte de aktier
som erbjuds pa detta satt racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas
mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut dger och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier av endast serie A eller serie B,
ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, ha foretradesratt att teckna nya
aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager.

Om Bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller konvertibler genom kontant- eller kvittningsemission, har
aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen géllde de aktier som kan komma
att nytecknas pa grund av optionsratt respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen
gdllde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Detta innebar inte nagon inskrankning i maéjligheten att fatta beslut om kontant- eller kvittningsemission med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier
emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. | samband
med detta ska gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag. Detta innebar inte
nagon inskrankning i méjligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring i bolagsordningen, ge ut
aktier av nytt slag

Aktier av serie A skall pa begédran av agare till aktie av serie A kunna omvandlas (konverteras) till aktie av serie
B. Framstallan ddrom skall skriftligen goras hos Bolagets styrelse. Darvid skall anges hur manga aktier som
o6nskas omvandlade. Styrelsen skall inom tre manader fran erhallande av sadan framstallning behandla fraga
om omvandling. Omvandling skall utan dréjsmal anmalas for registrering och ar verkstalld nar registrering sker.
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§6

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst fem ledamoter samt inga suppleanter.

8§87
For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning utses en eller tva revisorer, (eller registrerade revisionsbolag) med eller utan suppleanter.

§8

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Tidsfristerna for kallelserna skall vara enligt gallande lag. Vid tidpunkten for kallelse skall
information om att kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstimma, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstallning av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore stamman, dels géra anmalan till
bolaget senast kl. 12.00 den dag som anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan
allmén helgdag, lI6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen
fore stamman.

89
Arsstamma halls arligen inom 6 manader efter rakenskapsarets utgang.

Pa arsstamma skall féljande drenden forekomma.

1. Val av ordférande vid stdmman

2. Upprattande och godkdnnande av rostlangd

3. Godkdnnande av dagordning

4. Val av en eller tva justeringsméan

5. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad

6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt i férekommande
fall koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen

7. Beslut

a) om faststéllelse av resultatrdakningen och balansrakningen samt i
férekommande fall koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrdkningen

c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstallande direktéren

8. Bestimmande av antalet styrelseledamoter, styrelsesuppleanter och

revisor och revisorssuppleant

9. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisor

10. Val av styrelse samt revisor och revisorssuppleanter

11. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.

§10
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§11

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Nedan angiven information ska anses vara inforlivad i Memorandumet genom héanvisning:

e Transferators delarsrapport for perioden januari-september 2017
e Transferators arsredovisning, inklusive revisionsberéattelse, for rakenskapsaret 2016
e  Transferators arsredovisning, inklusive revisionsberattelse, for rdkenskapsaret 2015

Informationen, till vilken hanvisning sker, ska lasas som en del av detta Memorandum. Informationen finns
tillganglig pa Bolagets hemsida, www.transferator.se, eller kan erhallas fran Bolaget.
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Adresser

Transferator AB

Box 56067

102 17 Stockholm
Telefon: 0708-99 04 63
www.transferator.se

Emissionsinstitut

Aqurat Fondkommission AB
Box 7461

103 92 Stockholm

Telefon: 08-684 05 800
www.aqurat.se

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Box 191

101 23 Stockholm
Telefon: 08-402 90 00

Revisor

Baker Tilly Sverige AB
Kammakargatan 7

111 40 Stockholm
Telefon: 08-546 220 00
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