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Compare-IT i korthet

Compare-IT ar ett svenskt teknikbolag med lang
erfarenhet inom byggnadsautomation och I&sningar
for hemautomation, s.k. “smarta hem”." Bolaget har
under de senaste aren utvecklats fran att ha varit ett
renodlat konsultféretag till att bli ett produktbolag
med inriktning mot kommersiell belysningsstyrning
och smarta hem.

Bolaget grundades 2005 och har tidigare verkat som
radgivare till flera av Sveriges storsta konsultféretag,
sasom t.ex. AF och WSP. Bolaget har driftsatt flera
stora projekt inom byggnadsautomation. Nagra
exempel ar Arlanda Pir F samt Studentskrapan. Under
2012 lanserades de forsta egna produkterna.

Compare-IT:s unicitet bestar framst i att Bolaget
utvecklat kompletta fardigpaketerade styrsystem for
smarta hem och kommersiella fastigheter. Just att de
ar fardigpaketerade sanker installationskostnaderna
vasentligt relativt andra professionella alternativ, som
kraver omfattande kunskaper hos installatéren och
tidskrédvande programmering i samband med
driftsdttning. Compare-IT:s fardigpaketerade
|6sningar har séankt graden av komplexitet och
reducerat kostnadsnivan och darmed gjort smarta
hem-I6sningar tillgéngliga for allménheten pa ett helt
nytt satt.

Compare-IT bidrar till att férenkla vardagen genom
att leverera grundfunktionerna for trygghet,
energibesparing och komfort i ett smart hem. En av
de mest uppskattade funktionerna & hemma/borta,
som satter huset i viloldge néringen &r hemma.
Eluttag till hushallsapparater stdngs av och dven
vattnet stdngs av efter nagra timmar nér
tvattmaskinen ar klar. Med Compare-IT:s |6sning far
anvandaren full koll och kan fjarrstyra hemmet via
Compare-IT:s app for smartphones/surfplattor.
Anvandaren kan dven skapa behagliga
belysningsscenarios som t.ex. middagsbjudning eller
fredagsmys. Statistik 6ver energiférbrukning
presenteras pa ett pedagogiskt satt i appen.

Bolagets molnldsning gor systemet framtidssékert
och skapar en plattform for styrning av
kompletterande funktioner inom loT — Internet of
Things.

Bolaget erbjuder idag tva olika produktserier:
Commercial Line™ for styrning av funktioner i
kommersiella fastigheter, samt nya Home Line™ f&r
l&dgenheter och villor.

Bolaget har mer an 100 installerade system pa
marknaden, b&dde inom kommersiell
belysningsstyrning och smarta hem. Compare-IT har
under det senaste aret ingatt samarbeten med bl.a.
Myresjéhus och LB-hus och fér dven dialoger med
andra aktorer. Bolagets produkter ar aven
inplanerade i flera storre projekt inom kommersiell
belysningsstyrning sasom Lunds Tingsréatt och
Akademiska Hus K| Huddinge och Solna.

Bolagets nya produktserie Home Line™ Sppnar upp
en helt ny mojlighet att leverera smarta funktioner
inte bara till villor utan dven till radhus och
lagenheter. Compare-IT levererar sitt forsta
lagenhetsprojekt varen 2017 och malséttningen ar att
under 2017 inleda samarbeten med ett antal
byggbolag inom marknadssegmentet for lagenheter.

Compare-IT star infér en kommersiellt expansiv fas
och behover stérka organisationen. Resurser behdvs
framforallt inom marknadsféring och férséljning mot
marknaden for “smarta hem” och vidareutveckling av
funktionalitet i bolagets produkter. For att finansiera
den stundande expansionen avser bolaget nu att
genomfdra en publik spridningsemission pa cirka 10
MSEK och dérefter anséka om notering av Bolagets
aktier pa AktieTorget. Emissionen ar pa férhand
sékerstalld genom teckningsférbindelser uppgéaende
till cirka 4,8 MSEK.

' Med begreppet “smarta hem” menas bostader och fastigheter som utrustats med ett elektriskt styrsystem som méjliggér fér anvéndaren att skapa

anpassade funktioner och scenarion for fastighetsfunktioner som t.ex. larm, vatten, temperatur, kameradvervakning och belysning. Ofta sker styringen via
en app eller webbaserat granssnitt. Begreppet bendmns ofta pa engelska sasom “Smart Home" eller “Home Automation”.



Spridning av memorandumet

Aktien ar inte foremal fér handel eller ansékan darom i nagot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta
memorandum vénder sig inte till personer vars deltagande férutsétter ytterligare prospekt, registreringsatgarder
eller andra atgérder an de som foljer svensk rétt. Memorandumet far inte distribueras i Australien, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, USA eller nagot annat land dar distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare
atgarder enligt féregdende mening eller strider mot regler i sadant land. Fér memorandumet galler svensk ratt.
Tvist med anledning av innehallet i detta memorandum eller ddrmed sammanhéngande réttsférhallanden ska
avgodras av svensk domstol exklusivt.

Definitioner

| detta memorandum géller féljande definitioner om inget annat anges: med "“Bolaget”, eller “Compare-IT”
avses Compare-IT Nordic AB (publ) med organisationsnummer 556689-5529. Med “AktieTorget” avses ATS
Finans AB med organisationsnummer 556736-8195 med bifirma AktieTorget. Med "Aktieinvest” avses
Aktieinvest FK AB med organisationsnummer 556072-2596. Med “InWest" avses InWest Corporate Finance AB
med organisationsnummer 556978-2492. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB med
organisationsnummer 556112-8074.

AktieTorget

AktieTorget &r en bifirma till ATS Finans AB, ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en s k MTF-plattform. Bolag som &r noterade pa AktieTorget har férbundit sig att folja
AktieTorgets noteringsavtal som syftar till att sékerstélla att aktiedgare och 6vriga aktérer pa marknaden far
korrekt, omedelbar och samtidig information om alla omstandigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs.

AktieTorget tillhandahaller ett effektivt handelssystem som &r tillgangligt for de banker och fondkommissionarer
som ar anslutna till Nasdaq Stockholm AB. Det innebar att den som vill képa eller sélja aktier som &r noterade pa

AktieTorget kan anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionar.

Noteringsavtalet och aktiekurser aterfinns pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).



http://www.aktietorget.se

Fem skal att investera i Compare-IT

Nedan féljer de huvudsakliga skalen att investera i Bolaget. Dessa skal ska inte betraktas som uttémmande
och anges inte heller i inbérdes rangordning. Den information som ldmnas nedan redogérs for i mer detalj i
avsnittet “Bolagets verksamhet”. Avsnittet ska lasas tillsammans med 6vrig information i memorandumet
(samt inforlivade dokument som t.ex. arsredovisningar), i synnerhet bor dven de riskfaktorer som finns
upptagna i avsnittet "Riskfaktorer” beaktas.

LANG ERFARENHET INOM BYGGNADSAUTOMATION

Compare-IT har sedan 2005 verkat som konsult, systemintegratér och projektledare vid planering
och driftsattning av storre projekt inom byggnadsautomation. Bolaget har en god férstaelse for

1 de utmaningar som installatorer och fastighetsdgare méter och vilka [6sningar som efterfragas.
Bolaget har dven ett brett kontaktnat pa marknaden. En god marknadskénnedom torde frémja en
relativt snabb marknadspenetration. Las mer om Bolagets historik pa sid 23.

FARDIGUTVECKLADE PRODUKTER MED BEVISAD KOMMERSIELL FORMAGA
Bolaget har fardigutvecklade produkter som redan salts och installerats i kommersiella fastigheter

2 och privatbostader. Fler produkter och tjénster star infor lansering, déribland en produktserie som
ar speciellt anpassad for smarta hem i bade villor och ldgenheter. Nagra av Sveriges storsta
smahustillverkare har nyligen bérjat erbjuda sina kunder Compare-IT:s smarta hem-l&sningar och
dialoger fors med fler aktérer. Lds mer om Bolagets produkter pa sid 15.

EN VAXANDE EFTERFRAGAN FRAN SLUTANVANDARE

Bolaget erfar en stigande efterfragan av smarta hem-lsningar fran slutanvandare. For de flesta

3 manniskor &r idag smartphones och smarta funktioner i bilar en sjalvklarhet. P4 motsvarande satt
Skar efterfragan pa smarta funktioner for fastigheter. Den generation som idag véxer upp kommer
formodligen efterfraga smarta uppkopplade funktioner i fastigheter i allt hégre utstrackning. Las
mer om Bolagets marknad och tendenser pa sid 20.

SKALBARA PRODUKTER MED GODA MARGINALER

Bolagets produkter lampar sig val for volymproduktion och bestar i huvudsak av
standardkomponenter. Prisbilden for fast installerade system &r god och Bolagets produkter kan
halla bruttomarginaler pa cirka 40 till 60 procent och dnda uppfattas som ett prisvart alternativ till
andra professionella system pa marknaden. Lds mer om Bolagets produkter pa sid 15 och om
Bolagets afféarsmodell pa sid 20.

REPETITIVA INTAKTSMOJLIGHETER FRAN DIGITALA TJANSTER
Compare-IT:s system har éppna granssnitt mot andra leverantérers tekniska 16sningar och
uppmuntrar till samarbeten snarare dn begransningar. Systemets molninfrastruktur gér det mojligt
5 att gbra automatiska uppdateringar av systemets mjukvara pa distans och nya smarta funktioner
och tjénster kan installeras digitalt i takt med att de utvecklas. Den molnbaserade plattformen
mojliggdr darmed en tillkommande potential av repetitiva intékter i form av serviceavtal, utékade
digitala tjanster och uppgraderingar. Lds mer om Bolagets produkter och tjanster pa sid 15 och
Bolagets afféarsmodell pa sid 20.




Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats av Finansinspektionen. Memorandum avseende nyemission ar
undantaget fran prospektskyldighet enligt lagen om handel med finansiella instrument. Enligt 2 kap 4§ i
lagen om handel med finansiella instrument behdver ett prospekt inte upprattas om “det belopp som
sammanlagt inom EES ska betalas av investerarna under en tid av tolv manader motsvarar hégst 2,5 miljoner
euro”. Bolagets erbjudande omfattas inte av lagstiftarens prospektkrav och har darfér inte granskats och
godkénts av Finansinspektionen. Memorandumet har dock granskats och godkants av AktieTorget.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och &vriga framtida férhallanden i detta memorandum aterspeglar styrelsens
nuvarande syn avseende framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden utrycker
endast de beddmningar och antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten fér memorandumet. Dessa
uttalanden &r val genomarbetade, men ldsaren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla
framtidsbeddémningar, &r férenade med osékerhet.

Styrelsens forsakran

Memorandumet har uppréttats av styrelsen for Compare-IT Nordic AB (publ) med anledning av férestdende
spridningsemission och upptagande till handel p& AktieTorget. Styrelsen ansvarar for detta dokument och har
vidtagit rimliga atgérder for att sékerstélla att den information som lédmnas ar korrekt, fullstandig och att
ingenting utelamnats som kan paverka bedémningen av Bolaget. Bolagets revisorer har inte granskat
information som lamnas i detta dokument, férutom Bolagets arsredovisningar for 2013/2014 — 2015/2016
samt delarsrapporten per 31 januari 2017, vilka har inférlivats genom héanvisning. Det innebar att dessa
handlingar finns att ladda ner fran Bolagets hemsida.

Lund den 3 mars 2017

Compare-IT Nordic AB (publ)

Jeanette Anderson Jimmy Bjérkman Martin Strandqvist
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Jan Karlander UIf Persson UIf Georgson

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelsesuppleant




Villkor och anvisningar

EMISSIONSVOLYM

Emissionen uppgar till maximalt 10 050 000 SEK
fordelat pa 1 500 000 aktier. Kvotvardet ar 10 &re
per aktie. Vid dvertecknad emission finns
utrymme att emittera ytterligare 300 000 aktier i
en dverteckningsemission. Antalet aktier i Bolaget
infor féreliggande spridningsemission uppgar till
5 349 000 aktier.

EMISSIONSKOSTNADER

Bolagets kostnader for emissionen och
noteringen uppskattas till cirka 1,0 MSEK.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 6,70 SEK per aktie. Courtage
utgar ej. Vardering av Bolaget ar cirka 35,8 MSEK
pre-money.

TECKNINGSFORBINDELSER

Bolaget har inhdmtat teckningsférbindelser fran
befintliga och nya aktiedgare uppgaende till cirka
4,8 MSEK, motsvarande cirka 48 procent av
emissionen.

FORETRADESRATT

Emissionen genomfors utan féretradesréatt for
befintliga aktiedgare i syfte att mojliggdra en bred
spridning av Bolagets aktie. Ratt att teckna aktier
tillkommer befintliga aktiedgare, allmanheten och
institutionella investerare.

TECKNINGSTID

Anmaélan om teckning kan géras fran och med
den 15 mars 2017 till och med den 4 april 2017.
Styrelsen forbehaller sig ratten att forlanga
teckningstiden, samt tiden for betalning.

VILLKOR FOR GENOMFORANDE AV
EMISSIONEN

Emissionens genomférande ar villkorat av att
emissionen tecknas till minst 60 procent
motsvarande cirka 6,0 MSEK. Emissionen ar dartill
villkorad av att Bolaget uppfyller AktieTorgets
spridningskrav om minst 300 aktiedgare.
Erbjudandet ar villkorat av att inga
omsténdigheter uppstar som kan medféra att
tidpunkten fér att genomféra emissionen av
Bolaget bedéms som olaglig. Sadana
omsténdigheter kan t.ex. vara av ekonomisk,
finansiell eller politisk art och avse savél handelser

i Sverige som utomlands. Erbjudandet kan
sélunda komma att helt eller delvis aterkallas.
Beslut om att inte fullfolja emissionen kan senast
fattas fore utskick av avrédkningsnotor, vilket
forvantas ske i mitten av vecka 15, 2017.

ANMALAN

Teckning sker pa sarskild teckningssedel i minst
en post om 1 000 aktier, darefter i valfritt antal
aktier. Ofullsténdiga eller felaktiga teckningssedlar
kan komma att Idmnas utan avseende. Vid flera
inlamnade teckningssedlar galler den senast
ldmnade. Inga tillagg eller andringar far goras i
den pa anmélningssedeln tryckta texten. Ifylld
anmaélningssedel ska vara Aktieinvest FK AB
tillhanda senast kl 17:00 den 4 april 2017.

Anmaélan, som &r bindande efter angertiden
(anges nedan), ska séndas till:

Aktieinvest FK AB
Arende: Compare-IT
Emittentservice

113 89 STOCKHOLM

Telefon: 08-5065 1795
E-post: emittentservice@aktieinvest.se (inskannad
teckningssedel)

Teckning kan &ven ske elektroniskt med BankID.
Ga in pa www.aktieinvest/compareit2017 och f6lj
instruktionerna.

Den som anmaler sig for teckning av aktier maste
ha ett VP-konto eller en depa hos bank eller
annan forvaltare till vilken leverans av aktier kan
ske. Personer som saknar VP-konto eller depa
maste Oppna ett VP-konto eller en depa hos en
bank eller ett vérdepappersinstitut innan
anmalningssedel inldmnas till Aktieinvest.
Observera att detta kan ta viss tid.

Observera att den som har en depa eller konto
med specifika regler for
vérdepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller
kapitalférsakringskonto (KF), maste kontrollera
med den bank/forvaltare som for kontot, om, och
i sa fall hur, forvary av vérdepapper inom ramen
for Erbjudandet ar méjligt. Anmalan ska i sa fall
goras i samférstand med den bank/férvaltare som
for kontot.



ANGERTID

De tecknare som skickar sin anmalan direkt till
Aktieinvest har ratt att dra tillbaka anmélan om
teckning fram till och med kl. 17:00 den 4 april
2017. For de som tecknar via bank,
fondkommissionar eller annan forvaltare géller
forvaltarens regler for ndr anmélan senast far
atertas.

OFFENTLIGGORANDE AV
EMISSIONENS UTFALL

Bolaget planerar att kommunicera utfallet av
emissionen via ett pressmeddelande i slutet av
vecka 14, 2017. Pressmeddelandet kommer
offentliggdras pa Bolagets och AktieTorgets
hemsidor.

TILLDELNING

Tilldelningen férvantas faststéllas i borjan av vecka
15, 2017. Snarast darefter kommer
avrakningsnotor skickas ut till de som tilldelats
aktier. De som eventuellt inte tilldelas aktier far
inget meddelande.

Beslut om tilldelning fattas av styrelsen, dar
féljande principer kommer att galla:

1. Att full tilldelning ska ske till de parter som
l&dmnat teckningsforbindelser,

2. Att prioritera agarspridning samt att i den
man det ar mgjligt tillse att varje tecknare
erhaller minst 700 aktier.

3. I det fall det inte gar att tillgodose samtliga
tecknare en minimipost om 700 aktier, ska
istéllet lottning ske.

4. Att skapa ett investeringsutrymme for
eventuella tecknare som, enligt styrelsens
beddmning, sérskilt kan bidra med
strategiska varden till Bolaget, vid
6verteckning dock maximalt tio procent av
det totala emissionsbeloppet inklusive
dverteckningsemissionen. | férekommande
fall ska Bolaget aven redovisa till AktieTorget
vilka s.k. strategiska investerare som erhaller
tilldelning. Styrelsen &r bemyndigad att géra
en bedémning av en tecknares mojlighet att
tillféra Bolaget strategiska varden fran fall till
fall.

5. Tilldelningen ar inte beroende av nar under
teckningsperioden som teckningssedeln
[&mnas.

BETALNING

Betalning ska ske i enlighet med instruktioner pa
avrakningsnota. Avrékningsnotor férvantas skickas
ut i mitten av vecka 15, 2017 och betalning ska
ske senaste fem bankdagar darefter. Aktier som ej
betalas i tid kan komma att Gverlatas pa annan.
Ersattning kan krévas av den som ej betalat
tecknade aktier.

LEVERANS AV AKTIER

Compare-IT Nordic AB &r under anslutning till
Euroclear Sweden AB:s kontobaserade
vardepapperssystem. Nar betalning erlagts och
registrerats samt aktier levererats, skriver
Euroclear ut en VP-avi som visar antalet aktier som
registrerats pa det VP-konto som angivits pa
teckningssedeln. De aktier som betalats senast pa
likviddagen enligt avrékningsnotans instruktion,
beréknas finnas tillgédngliga pa respektive VP-
konto under vecka 17, 2017.

Vid registrering av aktier i depa kan
tillgangligheten senareldggas beroende pa
kommissionarens eller bankens rutiner for
registrering.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor rétt till utdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning
som infaller ndrmast efter det att nyemissionen
har registrerats pa Bolagsverket och aktierna
inforts i aktieboken hos Euroclear. Eventuell
utdelning betalas ut efter beslut av
bolagsstdmman. Utbetalningen ombesdrjes av
Euroclear eller for forvaltarregistrerat innehav i
enlighet med respektive forvaltares rutiner. Rétt till
utdelning tillfaller den som pa den av
bolagsstdmman faststéllda avstdmningsdagen var
registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
forda aktieboken.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen
(2005:551) och regleras av svensk ratt.

AKTIEAGARES RATTIGHETER

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie
med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning
som finns tillgdnglig via Bolagets hemsida och i
detta memorandum, dels dven av
aktiebolagslagen (2005:551).



RESTRIKTIONER AVSEENDE
DELTAGANDE | ERBJUDANDET

Pa grund av restriktioner i
vardepapperslagstiftningen i Australien,
Hongkong, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Japan och USA
riktas inte Erbjudandet att teckna aktier till
personer eller andra med registrerad adress i
nagot av dessa lander.

HANDEL PA AKTIETORGET

Compare-IT Nordic AB har godkants av
AktieTorget under férutsattning att emissionen

tecknas till minst 60 procent samt att
spridningskravet om minst 300 aktiedgare
uppfylls. Férsta handelsdag ar berdknad till den 3
maj 2017.

Aktiens handelsbeteckning kommer att vara
COMPIT. ISIN-kod fér aktien & SE0009606593.




Valkommen som aktieagare i Compare-IT

g c N

Vi kan alla enas om att dagens aktiva liv stéller
helt nya krav pa vart boende; vi vill kénna oss
trygga och komfortabla nar vi &r hemma, sékra nar
vi 8r borta och dessutom ha mdjlighet att hantera
alla situationer déremellan, t.ex. att tryggt kunna
hyra ut sitt boende eller sléppa in hantverkare.
Det kraver smarta [6sningar som ar anpassade
efter vara behov.

Dessa smarta |6sningar levererar Compare-IT
redan idag till hustillverkare som Myresjéhus och
LB-Hus. Var vision ar att s& manga méanniskor som
mojligt skall fa méjlighet att bo i ett smart hem.
Compare-IT:s paketering gor det méjligt for alla
som bygger en ny villa, radhus eller lagenhet att
pa ett bade enkelt och kostnadseffektivt satt fa
tillgang till det smarta hemmets alla férdelar. Vi
har ett val beprovat system for nybyggnation dar
man kombinerar tradbundet med tradldst och en
molnldsning. Vi brukar séga att vi kombinerar det
bésta av tre varldar: den driftsékra fasta
installationen kombinerad med det tradlosa
systemets flexibilitet med en molnlésning som gor
systemet framtidssakert. Just denna paketering
mojliggor for hustillverkare att erbjuda smarta
hem-lésningar som del i sin leverans och
samtidigt veta precis hur allt fungerar och vad det
kostar redan fran borjan. Har ligger en av de stora
férdelarna med Compare-IT:s 16sning: allt funkar
nar husdgaren eller hyresgasten flyttar in i huset
eller lagenheten.

Vi kommer fran en bakgrund av fastighetsstyrning
av stora kommersiella projekt och har med oss en
god kunskap om branschen och hur bygg- och

installationsprocessen fungerar. Detta har vi
nyttjat i vara projekt fér kommersiell
belysningsstyrning, dér var produktserie
Commercial Line™ finns installerad i ett antal
projekt. Marknaden fér smarta hem i mer
professionell tappning har hittills vuxit [angsamt.
Men sedan vi skrivit avtal med Myresjchus och LB-
Hus har nagot hant; branschen har vaknat.
Kombinationen av att nagra féretag vagat ta
steget, 6kad teknikmognad och andra
férvantningar fran yngre huskdpare och en
kostnadsniva som goér det majligt har dkat
intresset markant. Som en del i detta upplever vi
ocksa att intresset fran lagenhetsmarknaden har
Skat patagligt och det finns ett antal pagaende
projektdiskussioner.

Med var nya produktserie Home Line™ har vi
goda méjligheter att bygga upp en affér inte bara
mot villor utan dven mot ldgenheter och radhus.
Vi levererar vart forsta ldgenhetsprojekt under
varen 2017.

Compare-IT agerar inom ett nischat omrade med
mer begrénsad konkurrens an inom marknaden
for tradlésa smarta hem-I6sningar dar det finns en
mangd olika alternativ. Dar vi verkar, i
nybyggnation mot byggféretag, finns det en
handfull konkurrenter som vi &r val positionerade
mot. Eftersom vart system &r ett tradbundet
system, som installeras i samband med
nybyggnation, kan vi ta ut en hégre prisniva
jamfoért med ett system som eftermonteras. Vi har
dessutom en god mgjlighet att bygga en
installerad bas for bl.a. dataanalys och digital
tjansteférsaljning.

Vi har under de senaste aren arbetat bdde med
kommersiell belysningsstyrning och smarta hem-
|6sningar baserat pa den befintliga produktserien
Commercial Line™. Vi har lart oss att
byggprocessen ar en langsam process som ofta
drabbas av férseningar och att det ddrmed krévs
talamod och uthallighet for att komma hela végen
fram. Nu star vi infor ett spannande skifte med en
optimerad produkt f6r det smarta hemmet.

Samtidigt har vi dven fortsattningsvis en utmarkt
|6sning fér kommersiell belysningsstyrning. Men
ett litet féretag maste fokusera och det gor vi
genom att de kommande aren fokusera pa att ta
sa manga relevanta avtal och kunder for smarta
hem som mgjligt. Denna marknad ar i en



strategiskt viktig etableringsfas och det &r nu
positionerna besatts.

Vi genomfér listningen for att kunna ta till vara
denna afférspotential.

Vi &r stolta 6ver att kunna bidra till att férenkla
vardagen for flertalet genom att erbjuda smarta
hem for alla. Framtiden &r redan héar! Valkommen
som aktiedgare i Compare-IT - Smarter Living

Kerstin Lindkvist Toms

VD, Compare-IT Nordic AB




Bakgrund till nyemissionen och framtida

kapitalbehov

BAKGRUND

Compare-IT har under de senaste aren utvecklat
professionella system for installation av smarta
hem-lésningar i bostédder och belysningsstyrning i
kommersiella fastigheter. Bolaget har salt och
installerat ett flertal av dessa system och erhallit
god respons avseende systemens
anvéndarvanlighet och flexibilitet. Dartill uppfattas
systemen som kostnadseffektiva sett till
funktionalitet och prestanda, och i férhallande till
andra professionella alternativ pa marknaden.

| takt med att efterfragan pa smarta hem-
|6sningar okar dppnas en marknad fér Compare-
IT:s system alltmer upp. Olika aktorer, sasom t.ex.
smahustillverkare och byggféretag visar intresse
for Bolagets produkter, men samtidigt befinner
sig Compare-IT i en tidig fas och med begransade
resurser vad galler framférallt finansiering,
marknad/forséljning och produktutveckling.
Styrelsen beddémer att Bolaget befinner sig i
inledningen av en expansiv fas ur kommersiellt
hénseende och beddmer det som kritiskt for
Bolagets framgang att verksamheten tillfors
finansiella och personella resurser. Genom att
tillféra Bolaget dessa resurser mildras dessutom
den oro som stdrre potentiella kunder kan
uppleva genom att anlita en mindre aktér som
Compare-IT. Dessutom kan en marknadsnotering
av Bolagets aktier generera ett PR-vérde och
kredibilitet till Bolaget som i sin tur kan inverka
positivt pa Bolagets inférsaljning till nya kunder.

MOTIV TILL EMISSIONEN OCH
NOTERING PA AKTIETORGET

Compare-IT avser, att med stod av beslut pa extra
bolagsstimma den 20 januari 2017, genomféra
en publik spridningsemission pa cirka 10,17 MSEK.
Bolagets emissionskostnader uppskattas till cirka
1,0 MSEK. Vid 6vertecknad spridningsemission
kan Bolagets styrelse valja att utnyttja en
dverteckningsemission som kan tillféra Bolaget
ytterligare 2 MSEK. Vid utnyttjande av
Sverteckningsemissionen férvantas
emissionskostnaderna 6ka med cirka 0,1 MSEK.

Bolaget avser att anvédnda de medel som inflyter
fran emissionen enligt féljande:

e 40 procent berédknas ga till férstarkning av
séljorganisationen och 6kad marknadsforing.

e 30 procent berdknas ga till fortsatt utveckling
av mjukvara med fokus pa utékad
funktionalitet. Bolaget raknar med att lansera
flera digitala tjanster efter sommaren 2017.

e 10 procent beraknas ga till vidareutveckling av
hardvara i syfte att na en hogre grad av
anvandarvanlighet och reducerad
tillverkningskostnad.

e Resterande 20 procent uppskattas ga till dvrig
forstarkning av rorelsekapitalet under en
period dar Bolaget &nnu inte béar sina egna
kostnader.

Vid en situation dar emissionen endast tecknas till
minimigransen 60 procent kommer Bolaget att
beh6va dra ner pa utvecklingstakten, vilket
formodligen innebar att utvecklingen av utékat
tjansteutbud tar langre tid &n planerat. Bolaget
kommer i sa fall &ven avvakta med planerad
resursforstarkning inom teknisk support och
férséljning. Det bor dock noteras att Bolaget har
tagit in teckningsforbindelser pa motsvarande 48
procent av féreliggande nyemission. Dessa
teckningsférbindelser har inte sakerstallts pa
férhand genom pantséttning, sparrmedel eller
liknande arrangemang.

RORELSEKAPITALFORKLARING

Utan nyemissionen kan Compare-IT anda fullgéra
sina forpliktelser mot leverantérer och
kreditgivare, men Bolaget far svarare att utvecklas
enligt den plan som styrelsen har fastslagit. Det
skulle medféra att Bolagets tillvaxttakt blir lagre
an Bolagets malsattning och att styrelsen i hogre
utstrackning skulle behéva finna andra
finansieringsalternativ. Bolaget hade vid utgangen
av januari 2017 en kassa pa 2,4 MSEK.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Styrelsen bedémer att foreliggande nyemission
(@ven vid minimigransen pa 60 procent) técker
kommande kapitalbehov under de narmaste tolv
manaderna. Ett utdkat kapitalbehov kan dock
uppsta, t.ex. om Bolaget véljer att intensifiera
marknadsbearbetningen, utéver vad som i
dagsléget planeras for.



Compare-IT Nordic AB (publ)

Compare-IT Nordic AB &r ett svenskt publikt
aktiebolag och bedriver verksamhet under denna
associationsform, vilken regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget bildades
den 12 september 2005 och registrerades hos
Bolagsverket den 4 november 2005 under
namnet Aktiebolaget Grundstenen 106930 med
organisationsnummer 556689-5529. Bolaget var
da ett s.k. lagerbolag. Bolaget namnéndrades till
Compare-IT Europe Consulting AB den 20
december 2005. Darefter namnandrades Bolaget
till nuvarande namn, Compare-IT Nordic AB, den
11 februari 2010.

Bolaget grundades 2005 men bedrev fram till
2013/2014 en verksamhet som var mer inriktad pa
projektledning av stdrre projekt inom
byggnadsautomation. Davarande verksamhet var
darfér mer inriktad pa konsulttjanster. Sedan
2013/2014 har Bolaget dragit ner pa
konsultaffaren for att fokusera pa nuvarande
produktaffar med fardigpaketerade
systemldsningar for smarta hem och kommersiell
belysningsstyrning.

Bolaget ska som féremal for sin verksamhet
bedriva utveckling och férséljning av produkter
samt konsultverksamhet inom bygg- och
anldggningsteknik.

Bolaget &r under anslutning till Euroclear, vilket
innebér att det ar Euroclear Sweden AB som
kommer att féra Bolagets aktiebok. Bolagets sate
ar Lund kommun, Skane lan.

Bolaget har inte varit part i nagra réttsliga
férfaranden eller skiljedomsforfaranden (inklusive
annu ej avgjorda drenden eller sadana som
Bolaget ar medvetet om kan uppkomma), och
som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller
|dnsamhet.

Memorandum, teckningsanmalan,
arsredovisningar och bolagsordning kan hédmtas
fran Bolagets och AktieTorgets hemsidor.

Compare-IT Nordic AB (publ)

Akergranden 7
226 60 LUND
Tel: 040-41 37 00

E-post: info@compare-it.se

Hemsida: www.compare-it.se
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Bolagets verksamhet

AFFARSIDE

COMPARE-IT UTVECKLAR, PRODUCERAR OCH MARKNADSFOR LOSNINGAR FOR SMARTA HUS SOM AR

KOSTNADSEFFEKTIVA OCH ANVANDARVANLIGA.

INLEDANDE BAKGRUND

Det har talats om smarta hem i flera ar, men
marknaden kan dnnu inte sdgas fatt sitt fulla
genombrott. Fortfarande ar det framst
synnerligen teknikintresserade manniskor som
sétter ihop sina egna smarta hem-I6sningar
baserat pa de (ofta tradldsa) konsumentprodukter
som idag finns pa marknaden.

Idag befinner sig marknaden f6r smarta hem i
klyftan mellan de tidiga anhdngarna (eng. Early
adopters) och den breda massmarknaden. Det
finns flera forklaringar till varfér det smarta
hemmet hittills inte natt massmarknaden. Priserna
pa professionella produkter med god
funktionalitet har varit hdga samtidigt som
efterfragan fran slutanvandare har varit relativt
lag. Dessutom ér livslangden pa redan
installerade produkter i fastigheter férhallandevis
lang (till skillnad fran t.ex. mobiltelefoner som har
en kortare livsldngd och byts ut ofta). Marknaden
kan grovt sett delas in i professionella,
installerade system for nybyggnation och tradlésa
system for eftermontage. Marknaden for tradlésa
system har utvecklats kraftigt under de senaste
aren och ett flertal aktorer har tillkommit.

Dértill finns det en mycket fragmenterad marknad
av stdngda isolerade “ekosystem” fér det smarta
hemmet, vilket i praktiken innebar att anvandaren
behover flera separata system som hanterar t.ex.
larm, las, belysning, ljud och bild etc. Dessa
stdngda ekosystem bestar av produkter som
endast ar kompatibla med varandra inom
respektive ekosystem och inte med andra delar av
det smarta hemmet. Det saknas en
sammanhangande plattform fr att koppla
samman de olika ekosystemen.

Pa senare tid har olika aktorer tagit initiativ for att
skapa sammanhéngande plattformar. Apples
Homekit &r ett sadant initiativ. Idag gar det att
kopa t.ex. fuktlarm, rérelsedetektorer,
Svervakningskameror, lampor och termostater till
Homekit. Utbudet ar dock dnnu skralt, pa

motsvarande satt som utbudet av appar i Apples
App Store var skralt nér den férsta iPhone-
telefonen lanserades.

A andra sidan sker just nu en snabb
teknikutveckling pa flera hall. Konsumenter som &r
vana vid uppkopplade 1&sningar i andra
sammanhang efterfragar i allt hdgre grad &ven
smarta hem-lésningar. | synnerhet vid
nybyggnation da fastighetségaren star infor en
méngd val som denne ska leva med under en
léngre tid framéver.

En undersdkning av analysforetaget Markets and
Markets menar att den globala marknaden for
smarta hem férvéntas 6ka med i genomsnitt 14
procent mellan 2016 och 2022, fran 47 miljarder
USD till 122 miljarder USD. Marknaden fér smarta
hem domineras av globala storféretag som t.ex.
Honeywell (USA), Legrand (Frankrike), Johnson
Controls (USA), Schneider Electric (Frankrike),
Siemens (Tyskland), Samsung (Sydkorea) och Nest
Labs (USAY. Det &r rimligt att anta att marknaden
fér smarta hem kommer mogna avsevart under de
kommande aren.

COMPARE-IT:S VERKSAMHET

Compare-IT &r ett foretag som varit verksamt
inom byggnadsautomation sedan 2005. Bolaget
har som konsult, systemintegratér och
projektledare ansvarat for driftsattning och
leverans av stora valkanda fastighetsprojekt,
sasom t.ex. Arlanda Pir F och Studentskrapan.

En aterkommande feedback fran Bolagets kunder
har varit att de 6nskar mindre komplexa
installationer och mer kostnadseffektiva
entreprenader. Mot bakgrund av denna feedback
har Bolaget under flera ar utvecklat ett styrsystem
med fokus pa att bli marknadens mest flexibla och
kostnadseffektiva system for styrning av bostader
och fastigheter. Bolagets system har anpassats for
olika produktserier som adresserar Bolagets tva
affarsomraden: Kommersiell belysningsstyrning
och smarta hem.

2 http://www.marketsandmarkets.com/PressReleases/global-smart-homes-market.asp, hamtad den 18 februari 2017.


http://www.marketsandmarkets.com/PressReleases/global-smart-homes-market.asp

BOLAGETS PRODUKTER OCH TJANSTER

Compare-IT har utvecklat en teknisk plattform for
styrning av mindre och medelstora fastigheter.
Plattformen bestar av ett flertal olika styrprodukter
och tillbehér, som modulart byggs ihop till ett system
som &r anpassat for t.ex. en villa eller lagenhet. Ett
system styr och energimater elektrisk utrusning
sdsom t.ex. belysning, eluttag, motorvarmare,
mediautrustning, disk- och tvattmaskin, kyl- och frys
etc. Flera olika funktioner kan integreras i systemet,
daribland sékerhet och véarme- och ventilations-
styrning.

Compare-IT:s 16sning ar ett tradbundet system och
installeras framst vid nybyggnation eller vid storre
renoveringar. Sjélva installationen sker genom att
signalkablar dras via de normala kabelgangarna och
kopplas till en elcentral med férprogrammerade
funktioner. Eftersom signalkablarna dras i samband
med den ordinarie elinstallationen &r merkostnaden
for det extra arbetet begrénsad. Nar installationen &r
klar ar det enkelt att stromsatta systemet och komma

igang.

Ju storre system kunden valjer, desto mer detaljerat
gar det att styra fastigheten och dess funktioner. Det
gar da att skapa fler scenarion efter kundens
dnskemal och behov. En del funktioner kraver
komplettering med t.ex. rérelsedetektorer eller andra
sensorer. Manga kunder véljer att félla in en surfplatta
i vaggen for enkel och dverskadlig kontroll, vilket da
dven forstarker upplevelsen av ett “smart hem”.

Ett fast installerat system ger en mycket hog
driftssakerhet och kan paketeras fér att na en optimal
anvéndarvanlighet. Det kravs ingen eftermontering
och stor inte heller fastighetens estetik. Byggherren
har en detaljerad kdnnedom om hur installation har
skett och vilken funktionalitet som finns i systemet.

Bolagets system kan kompletteras med tradlésa
produkter fran andra tillverkare. Dessa kan baseras pa
t.ex. Bluetooth Smart, Zigbee eller Z-Wave, och ger
en Okad flexibilitet. Systemet har &ven en
molninfrastruktur med dppet grénssnitt som kan
samverka med kompletterande system och ger en
okad framtidssékerhet da systemet enkelt kan
uppdateras med ny mjukvara.

Till skillnad fran existerande professionella system
kraver Compare-IT:s system ingen specialutbildad
programmerare for att driftsatta systemet. Kunden far
en mer kostnadseffektiv 16sning som &r klar att
anvéandas néstan direkt. En driftsattning av ett mindre
kontor tar t.ex. knappt 20 minuter.

Bolagets produktplattform &r indelad i tva
produktserier: Commercial Line™ och nyutvecklade
Home Line™, som &r inriktade mot kommersiell
belysningsstyrning respektive smarta hem.
Plattformen &r optimerad sa att driftsattningstiden
och kunskapskrav pa adressering och programmering
minimeras.

AFFARSOMRADET KOMMERSIELL
BELYSNINGSSTYRNING

Bolaget erbjuder produktserien Commercial Line™
till kommersiella belysningsstyrningsprojekt, vilket
utgors av t.ex. skolor, hotell, restauranger, industrier
och kontor. Fér dessa kunder handlar styrningen i
hog utstréckning om att styra belysning sa att ratt
ljusstyrka finns tillgénglig vid behov. Det som styr
armaturernas ljusniva och tand- och slackcykel ar
oftast nérvarodetektering, ljussensorer, switch/dim-
knappar, tidur, astrour och signaler till och fran andra
system som t.ex. larm, ventilation och
passagesystem.

Compare-IT har genom sin historiska erfarenhet av
byggnadsautomation for storre kommersiella projekt
ett brett kontaktn&t. Bolaget bearbetar i dagslaget
inte denna marknad aktivt utan offererar efter
forfragan. Bolagets fokus ligger istallet pa
affarsomradet Smarta hem, som beddms vara mer
skalbart och under konsolidering. Med en marknad i
tidig utveckling ar det ar viktigt att ta en position.
Kommersiell belysningsstyrning ar en betydligt mer
mogen och etablerad marknad &n smarta hem. Den
beddms vara en viktig kompletterande affar med
mindre risk.

Commercial Line™



Belysningsstyrning kan huvudsakligen delas upp i tre
nivaer baserat pa komplexitet:

1. Enkel styrning med smarta armaturer, som
styrs av drivdon och inbyggda sensorer.

2. Enkel styrning med lokala smarta givare, som
agerar hub mellan armaturer och switch/dim-
knappar.

3. Styrning med styrsystem.

Compare-IT:s system tillhor den tredje gruppen ovan
och med en relativt okomplicerad och enkel
funktionalitet. Nagra andra exempel pa aktérer som
aterfinns inom respektive niva ar:

1. Wennerstrém/Tridonic, Philips, Osram

2. Auralight, Steinel, Extronic

3. KNX, Helvar, Schneider Electric, Philips,
Extronic, Lindinvent

Compare-IT uppskattar att bolagets system ar aktuellt
i cirka 30 procent av projekten som omfattas av de
tre nivderna ovan. Den storsta aktoren pa marknaden
ar Helvar med en marknadsandel pa uppskattningsvis
50 procent. Compare-IT ser i férsta hand Helvar och
KNX som huvudkonkurrenter.

Compare-IT i jamférelse med Helvar och KNX

Bolagets system kraver normalt inte adressering eller
programmering med PC utan alla programfunktioner
kan stallas in med app eller reglage pa produkten.

Med Compare-IT:s system &r kunden fri att valja
installationsmaterial och sensorer av standardkaraktar.
For Helvar och KNX ska t.ex. brytare och sensorer
vara av speciellt typ som ar kompatibel med
respektive system, vilket oftast &r betydligt dyrare &n
standardmaterial.

Ur installationssynpunkt ar Compare-IT:s system
snabbare, enklare och billigare att installera. Det ger
aven lagre driftskostnader vid andringar eller byte av
armaturer eller andringar av belysningsscenarion.

Helvar och KNX kan dock anvédnda mer avancerade
natverksprotokoll fér information och styrning till
overordnade system eller fastighetsnét, t.ex. via TCP/
Modbus, och med dubbelriktad kommunikation ge
status om armaturer, felindikationer etc. Compare-IT:s
system &r ddrmed mycket lampat nar totalkostnad
prioriteras och behoven &r av komplex karaktér, men
dér natverkskommunikation inte behovs. Compare-IT
avser dock att utveckla stéd for
natverkskommunikation.

Alla installatorer kan installera och driftsatta
Compare-IT:s system, men Helvar och KNX kraver
certifierad installatér. Mindre installationsféretag
besitter vanligtvis inte denna kompetens utan
behdver anlita utomstaende konsulter fér detta
arbete, vilket ar kostsamt och dkar
installationsforetagets beroende av utomstaende
konsulter.

Bolaget uppskattar att totalkostnaden for ett system
fran Compare-IT ligger for ratt matchade
applikationer cirka 30 till 50 procent lagre an
konkurrerande I6sningar.

Aktérer inom Kommersiell belysningsstyrning

Compare-IT:s huvudsakliga kundgrupp inom
affarsomradet Kommersiell belysningsstyrning ar
storre installationsfirmor som t.ex. Bravida. For att na
dessa installationsfirmor krévs normalt en god
relation till paverkande aktdrer som konsulter och
belysningsfirmor. Slutanvéndare &r ofta
fastighetsbolag och offentlig sektor.

Referenskunder inom kommersiell
belysningsstyrning:

e Best Western Malmé Arena Hotel, Malmo
e Quality Hotel Friends Arena, Solna

e Yasuragi Hotel, Saltsj6-Boo

e Kvarteret Residenset, Vastervik

o Uppakraskolan, Hjarup




Fler referensprojekt finns beskrivna pa Bolagets
hemsida, http://www.compare-it.se/om-oss/

referensprojekt/.

Orderlage inom Kommersiell belysningsstyrning

Vid utgangen av februari 2017 hade Bolaget en
projektlista dar Bolagets produkter &r inplanerade
som uppgar till 1,8 MSEK. Nagra exempel pa
pagaende projekt &r World Trade Center Malmé
Kvarteret Bilen, Lunds Tingsratt, Akademiska Hus Kl
Huddinge och Solna samt Akademiska Hus Karlstads
Universitet.

Tabell: Jdmférelse mellan Compare-IT och konkurrenter
inom Kommersiell belysningsstyrning

Compare-IT  KNX  Helvar Carlo

Gavazzi
Tradbundet Ja Ja Ja Ja
Tradlst Ja i Ja i Nej | Ne
ki lexi :
Grad av komplexitet Lag Hég | Medel Medel

vid installation

Installationskostnad ] : :
(inklusive Lag i Hég i Hoég | Hog
programmering) i i i

Molnuppkopplad i Ja Nej Nej Nej
grundleverans

Lamoligt 5

ampligt t6r stora Nej Ja Nej Nej

komplexa anldggningar

AFFARSOMRADET SMARTA HEM

Bolaget har nyligen slutfort utvecklingen av en
anpassad, mer avskalad variant av systemet som &r
helt optimerad fér bostdder: Home Line™. Denna
produktserie kan anpassas till alltifrdn mindre
ldgenheter till storre villor genom sin modulara
uppbyggnad. Med Home Line™ reduceras
kostnadsnivan for en smarta hem installation. Detta
bedéms tilltala det mer priskansliga
ldgenhetssegmentet, vilket ar ett segment med lag
forekomst av professionella smarta hem-l&sningar.
Flera storre byggféretag har pa senare tid tagit steg i
riktning mot smarta ldgenheter, dar bl.a. Skanska
beslutat att alla nybyggda bostadsrétter ska ha en
grundldggande intelligens och IMD3. Compare-IT

kommer att erbjuda |6sningar med integrerad IMD till
detta segment.

Som tidigare beskrivits har marknaden fér smarta
hem hittills mest anammats av tidiga anhangare och
annu inte natt massmarknaden. En av de viktigaste
férklaringarna ar att befintliga styrsystem har varit
alltfér komplexa att installera, driftsatta och
underhalla i relation till den betalningsvilja som
funnits pa marknaden. Dérvid &r det frémst
synnerligen pakostade privatbostader som investerat
i professionella smarta hem-IGsningar.

Compare-IT erfar att efterfragan pa smarta hem-
|6sningar dkar i snabb takt, vilket &r drivet av en mer
teknikmogen befolkning och allt fler I6sningar som
fokuserar pa delar av det smarta hemmet. Det finns
idag t.ex. uppkopplade hogtalare fran Sonos, larm
frén Verisure som &r kopplade direkt till larmcentral
och som &vervakas via en app, samt uppkopplade
vitvaror med appstyrning fran Samsung och Siemens.
Bara for att némna ett fatal initiativ pa
konsumentmarknaden. Troligen kommer fler
fastighetsrelaterade uppkopplade produkter att
lanseras under de nérmaste aren.

Compare-IT:s malsattning ar att tillhandahalla en
grundldaggande plattform som &r robust, flexibel och
framtidssaker till en totalkostnad som &r sa lag att
erbjudandet dven attraherar den breda
massmarknaden. Med Compare-IT:s plattform ar det
majligt att ansluta separata system med 6ppna
granssnitt* till varandra och styra, dvervaka och skapa
scenarion i en gemensam app.

Home Line™

=
3 IMD (Individuell M&tning och Debitering) innebar att man méter och debiterar faktisk energiforbrukning per férbrukare istallet for kollektiv métning. IMD

anses vara en nddvandighet for att enskilda ldgenhetsinnehavare ska kanna incitament att forbruka mindre energi och dérigenom minska sina egna

energikostnader.

* En grundférutsattning for att kunna integrera olika tillverkares system till Compare-IT:s system ar anvandandet av 6ppna granssnitt, s.k. APl:er, som

fungerar som kontaktytor mellan systemen. Manga tillverkare anammar 6ppna APl:er i syfte att lattare samverka med andra aktérer.
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Olika typer av system fér smarta hem

Systemldsningar for smarta hem kan grovt sett delas
in i tvd huvudgrupper: tradlésa och tradbundna
system. Tradbundna |6sningar vander sig framst till
nybyggnationer och renoveringar, medan tradl6sa
system &r sarskilt lampade for befintliga fastigheter
dar man inte vill aterstalla ytskikt eller gora stérre
ingrepp i fastigheten, s.k. retrofit. Tradbundna system
kan i sin tur delas in i bussystem och 2-tradssystem
(Compare-IT).

Tradl6sa system behdver normalt driftséttas av nagon
for att fa 6nskad funktion. Detta forfarande begrénsar
byggforetagens mojligheter att erbjuda det som en
del i sin leverans. For att erhalla ett system med den
omfattning av funktioner som Compare-IT:s system
erbjuder krdvs manga styrenheter och omfattande
konfigurering. Tradlésa enheter ar i regel mer
stérningskansliga och ju fler enheter som installeras
desto storre ar risken att enheter stér ut varandra.
Compare-IT ser tradldsa produkter som ett bra
komplement till Bolagets system fér utékad
flexibilitet. Det gar att lagga till tradlésa produkter
som baseras pa de vanligaste standarderna Bluetooth
Smart, Zigbee eller Z-Wave.

Tradbundna system anses alltjamt som den mest
driftsakra |6sningen. Dessa system skickar all
information genom enskilda signalkablar. Vid ett
kabelbrott fungerar naturligtvis inte langre
informationsoverforingen.

For tradbundna bussystem galler att varje komponent
som ansluts maste kunna kommunicera pa det
protokoll som systemet anvénder. Det innebar att
dyrare specialprodukter normalt beh&ver anvandas,
sdsom t.ex. brytare och uttag som &r kompatibla med
det specifika protokollet.

Tradbundna bussystem har oftast en egen
driftsattningsprogramvara som 6ver tid genererar en
databas av programkod som ar knuten till en specifik
anldggning. Detta utgdr en osékerhet for t.ex. en
kopare av fastigheten som i vérsta fall tvingas
programmera om systemet ifall databasen inte langre
finns tillganglig. Det ar dven svart att leverera
fardigprogrammerade system till en anldaggning,
sasom Compare-IT gor.

Den mest etablerade standarden bland de
tradbundna systemen ar KNX, vilket har stéd hos de
flesta stérre aktorer pa marknaden, sasom t.ex. ABB,
Schneider Electric och Siemens. Som tidigare namnts
anses KNX allmant vara ett mycket kompetent men
avancerat system, vilket etablerat standarden inom

segmentet storre kommersiella fastigheter men
knappt alls inom smarta hem. Det har nyligen
lanserats ett nytt koncept benamnt KNX Easy som
syftar till att forenkla installationen av KNX-system.
Fortfarande kravs dock nagon som driftséatter en
nyinstallerad anldaggning. Compare-IT ser det dock
som mycket positivt att det finns ett tryck pa att
forenkla KNX da det indikerar att det finns en
véxande efterfragan pa smarta hem-l6sningar.

Compare-IT:s 2-tradssystem innebar att en kabel dras
for varje signal, vilket gor systemet mycket robust.
Bolagets system kan enkelt aterstéllas till sitt
ursprungsldge vid t.ex. en fastighetséverlatelse.
Systemet kraver ingen databas av programkod utan
all programmering sitter i ett minneskort pa
produkten samt finns i en molnlésning. Systemet ér,
savitt Bolaget kanner till, unikt i sitt slag pa den
svenska marknaden.

Savitt Bolaget vet finns det idag inte heller nagra
konkurrenter pa marknaden som kan erbjuda
molntjanster i den utstrackning som Compare-IT
inom kort kommer att erbjuda. Med en sofistikerad
molninfrastruktur blir det méjligt att ansluta systemet
till olika delar av det smarta hemmet sasom t.ex.
Apple Homekit, Nest och Samsung, dvs. de olika
separata system som nédmndes ovan kan integreras i
ett gemensamt styrsystem och med ett gemensamt
anvandargrénssnitt.

De mest forekommande konkurrenterna inom
tradbundna system fér smarta hem &r: Schneider
Electric (KNX), Hager (KNX), Niko, Carlo Gavazzi och
Elko Living.

Tabell: Jdmfdrelse mellan Compare-IT och konkurrenter
inom smarta hem

Compare-IT  KNX Niko Carlo
Gavazzi
Tradbundet Ja Ja Ja Ja
TradlSst Ja Ja Nej Nej
Grad av ; ; ;
komplexitet vid lag | Hég | Medel | Medel
installation 3 3 3

Installationskostnad i i i
(inklusive Laég i Hog | Medel | Medel

programmering)

Molnuppkopplad i
grundleverans




Begreppet Smarta hem i praktiken

"Smarta hem” &r ett begrepp som kan tolkas pa olika
satt varvid det kan vara lampligt att beskriva
Compare-IT:s syn pa begreppet. Inom andra
industrier sasom t.ex. bilindustrin har [&sningar for
komfort, sdkerhet och energieffektivitet lange varit en
sjalvklarhet. Idag ar funktioner som klimatanlaggning,
centrallas och regnsensor standard i de flesta bilar.
Motorer utvecklas till att bli miljévanligare och mer
brénslesnala.

Efterfragan efter hus med motsvarande I6sningar fér
sakerhet, energieffektivitet och komfort kar stadigt
och lanseringen av ny teknologi och nya produkter
och tjanster driver pa utvecklingen. Compare-IT:s
smarta hem-l&sningar ger anvandaren bl.a. féljande
funktionalitet:

SAKERHET

Nér ett hem |amnas kan den boende vara saker pa att
ljuset &r slackt och att inga ondédiga apparater &r
paslagna. Med funktionen “"Hemma/Borta” sétter
den boende enkelt sin bostad i viloldge. Det innebéar
att kaffekokare och strykjéarn alltid &r avstéangt nar
bostaden lamnas. Dessutom sténgs eluttagen for tv
och mobiltelefonladdare av, vilket minimerar risken
for att brand uppstar. Efter nagra timmar stangs aven
vattnet av och i bostaden tands och sléacks
belysningen slumpmassigt i olika tidsintervaller for att
halla eventuella inbrottstjuvar borta.

Om ett inbrottslarm utléses tédnds all belysning
samtidigt som en siren tjuter. Vid brand tands all
belysning upp och en siren tjuter. Belysningen vid
utgangar borjar blinka fér att underlatta utrymning.

ENERGIBESPARING

Compare-IT:s system mojliggér individuell
energimatning av enskilda apparater eller grupper av
dessa. Det gor det enklare att identifiera
energikrédvande apparater. Det gar att stélla in sa att
allmén belysning i ett normallédge tands till t.ex. 85
procent av full effekt, vilket & en minimal skillnad for
det manskliga 6gat men en betydande
energibesparing.

| samhallsfastigheter sdsom trygghetsboende kan

energimatning dven mojliggdra att det aviseras att
t.ex.kaffebryggaren ar aktiverad pa morgonen och
dérigenom pavisa att det finns aktivitet i bostaden.

Med hjalp av sensorer gar det att stalla in sa att
belysningen slacks eller dimmas ned nar dagsljus
lyser upp utrymmet. Fasadbelysning anpassas efter
solens upp- och nedgang. Med funktioner som
astrour och schemaldggning gar det att stélla in
belysning utifran de flesta dnskemal.

KOMFORT

Belysning &r en viktig trivselfaktor och med
funktionell ljussattning okar komforten och vardagen
férenklas. Med ett styrsystem ges mojligheten att
tanda och slacka hela belysningsgrupper genom
férprogrammerade scenarion. Det &r enkelt att efter
hand lagga till eller ta bort enheter i takt med att
behoven andras. Belysningsgrupperna kan styras
med hjalp av tryckknappar pa véggen, via automatik
eller med en app.

Vid installation av el monteras vanligtvis extra
tryckknappar foér scenarion ovanfér de vanliga
brytarna. Anvandaren kan dndra dessa efter eget
behov och skapa nya scenarion som styr saval
belysning som eluttag.

Med automatikscenarion och rérelsevakter tdnds
utrymmen nar nagon vistas i dem. Det kan vara en
ytterbelysning som tands nér den boende kommer
fram till bostaden eller en hall som tdnds néar nagon



passerar. Med tidsfunktioner slacks sedan
belysningen ner. Den kan sléckas ned omedelbart
eller t.ex. gradvis till 50 procent i ett par minuter for
att sedan ge ledljus i ett par minuter innan ljuset
slacks helt.

Referenskunder inom Smarta hem

Compare-IT har under det senaste aret ingatt
samarbeten med Myresjohus och LB-hus. LB-hus
erbjuder sedan varen 2017 smarta hem som
standard.®> Myresjchus erbjuder sedan hosten 2016
Compare-IT:s smarta hem-|6sningar som tillval i tre
olika utféranden®. Bolaget for &ven diskussioner med
ytterligare hustillverkare och byggféretag kring
potentiella samarbeten. Fler referensprojekt finns
beskrivna pa Bolagets hemsida, http://www.compare-
it.se/om-oss/referensprojekt/.

OVRIGA TJANSTER

Bolaget har historiskt sett varit ett renodlat
konsultféretag med projektledning av projekt for
byggnadsautomation. Bolaget erhaller fortfarande
vissa intakter fér support och driftunderhall avseende
tidigare projekt, men dessa &r avtagande och upphér
helt under 2017. Bolaget har sedan 2011 aktivt
frangatt den tidigare verksamhetsinriktningen for att
utvecklas mot att bli ett renodlat produktféretag
inom smarta hem. Bolaget har inte for avsikt att
utféra konsulttjdnster inom byggnadsautomation igen
men om behovet skulle uppsta, t.ex. vid en langvarig
marknadsnedgang, finns mojligheten att tillfalligt
utféra konsulttjdnster for att finansiera Bolagets
rérelsekapitalbehov.

AFFARSMODELL

Compare-IT:s afféarsmodell baseras i huvudsak pa
forsaljning av egentillverkade produkter och system i
kombination med kompletterande
tredjepartsprodukter. Forséljningen sker direkt fran
Bolaget eller via kontrakterade samarbetspartners.
Produkterna ar skalbara satillvida att kad forsaljning
innebar mycket begransade investeringar i
produktion da denna &r utlagd pa underleverantorer
med god kapacitet. Bolaget ldgger pilotproduktionen
av Home Line™ hos en kontraktstillverkare i Sverige
vars anldggning éar certifierad enligt Apples
foreskrifter, vilket underléttar vid produktanpassning
till Apple Homekit.

Bolaget ser dven en framtida potential i att
kapitalisera pa en véxande installerad bas genom att

5 http://www.lbhus.se/smarta-hem-enligt-lb-hus, hdmtad den 20 februari 2017.

erbjuda anvandare kringtjdnster sdsom serviceavtal,
digitala tjanster och uppgraderingar.

Bolagets produkter i Commercial Line™ har listpriser
pa mellan 4 - 8 TSEK och elcentralerna ligger pa
mellan 15-100 TSEK beroende pa konfiguration.

| Home Line™ |&ses all funktionalitet i en produkt och
beroende pa hur mycket funktionalitet som 6nskas
kommer standardkonfigurationer att ligga mellan 12—
30 TSEK. Den modulara uppbyggnaden av Home
Line™ gor det méjligt att erbjuda anpassade
|&sningar for relevanta volymer, vilket innebér att
storre byggherrar far en f6r dem helt optimerad
produkt. Produkterna &r prissatta for att kunna
erbjuda en attraktiv marginalstruktur i de olika
forséljningsleden.

| projekten kombineras en eller flera produkter for att
skapa en total 16sning. Produktvérdet i ett projekt
inom kommersiell belysningsstyrning ligger typiskt
mellan 50 — 500 TSEK, beroende pa projektets
omfattning. En ldgenhet kan ligga mellan 8-30 TSEK
beroende pa hur mycket funktionalitet som 6nskas.
Lagenhetsprojekten omfattar normalt flera lagenheter
i ett och samma byggprojekt. Produktvérdet for en
villa kan ligga pa mellan 15 — 80 TSEK, aven har
avhangigt av krav pa funktionalitet.
Bruttomarginalerna ligger mellan 40-60 procent
beroende pa kund och produkt.

Bolaget ser en betydande potential for
kostnadssankningar med 6kad produktionsvolym. Vid
1 000 st-volym berédknas produktionspriset reduceras
med mellan 15-30 procent.

MARKNADSUTSIKTER OCH TENDENSER

Hogre teknikmognad bidrar till att marknaden for
hemautomation forvéntas 6ka de kommande aren. |
takt med att produkterna blir mer kostnadseffektiva
och anvandarvénliga nar tekniken ut till allt mindre
anldggningar dér behovet av automation och
energibesparing tidigare inte varit i paritet med
investeringskostnaderna.

EU har tagit initiativ till att minska energi-
anvandningen inom EU med 20 procent fram till ar
2020. EU:s energieffektiviseringsdirektiv har resulterat
i ett flertal lagar i Sverige, daribland lag om
energiméatning i byggnader (2014:267) som stipulerar
att system for individuell matning och debitering
(IMD) ska ske ifall det ar kostnadseffektivt och tekniskt
genomforbart.

© http://www.myresjohus.se/vara-hus/var-standard/smarta-hem/bladdra-i-smarta-hem/, hémtad den 20 februari 2017.


http://www.lbhus.se/smarta-hem-enligt-lb-hus
http://www.compare-it.se/om-oss/referensprojekt/
http://www.compare-it.se/om-oss/referensprojekt/
http://www.myresjohus.se/vara-hus/var-standard/smarta-hem/bladdra-i-smarta-hem/

Marknaden fér hemautomation gynnas dven av ett
vaxande intresse for heminredning, dér ett styrsystem
fér hemautomation ger goda mdjligheter att skapa
scenarion for t.ex. belysning.

Styrning av belysning &r en viktig applikation for de
allra flesta kommersiella fastigheter. Ett betydande
antal skolor planerar att byggas under de narmaste
aren och fastighetsdgare vill ha system som &r
robusta och l3tta att underhélla. Okade krav pa
dagsljuskompensation och kommunernas énskemal
om att ha en digital samlad 6verblick av
skolbyggnadernas status gor att graden av
automatisering forvantas 6ka. Det finns &ven ett stort
behov av s.k. samhéllsfastigheter sasom t.ex. LSS-
boenden vilket férvantas bidra till en fortsatt positiv
marknad for styrsystem for fastigheter.

Skattning av marknaden fér kommersiella
byggnader

| Sverige finns arligen ett tusental projekt av typen
nybyggnation och ombyggnation av skolor, hotell,
restauranger, industri och kontor som innefattar
belysningsstyrning. En skattning av den kommersiella
marknaden vid nybyggnation av projekt som passar
Compare-IT kan baseras pa antalet beviljade bygglov
i Sverige for fastigheter med en yta som dverstiger

1 000 kvm. Under 2016 beviljades 3 000 bygglov fér
lokaler med en yta 6ver 1 000 kvm.” Bolaget
uppskattar att cirka 30 procent av dessa lokaler har
behov av avancerad belysningsstyrning med ett
genomsnittligt potentiellt férsaljningsvarde minst 100
TSEK per projekt fér Compare-IT. Det ger en arlig
potential for kommersiella fastigheter i Sverige pa 90
MSEK. Utéver nybyggnation tillkommer en stor

marknad fér ombyggnation. Bolaget uppskattar att
den svenska marknaden utgér cirka 40 procent av
den nordiska marknaden, vilket ger en arlig potential
i Norden pa 225 MSEK.

Skattning av marknaden fér smarta hem

Bostadsbyggandet har dkat under de senaste aren.
Under 2016 péabdrjades nybyggnation av 63 100
bostader vilket ar 34 procent fler bostéder jamfort
med 2015 (47 209 st)8. Storstadsregionerna star for
drygt hélften av byggandet. Compare-IT uppskattar
att den arliga bruttopotentialen f6r marknaden
uppgar till mer an 600 MSEK. Om Sverige uppskattas
till cirka 40 procent av den nordiska marknaden ger
det en arlig potential i Norden pa cirka 1 500 MSEK.

Det bor poangteras att ovanstaende skattningar ar
mycket grova och ska ses som ett forsok att
uppskatta marknadens storlek snarare &n Compare-
IT:s faktiska forsaljningspotential.

FINANSIELLA MAL

Bolaget befinner sig &nnu i en transformation fran att
ha varit ett renodlat konsultféretag med inriktning
mot byggnadsautomation till att bli ett
produktféretag med fokus pa smarta hem. Det &r
darfor behaftat med betydande svarigheter att
prognostisera framtida intakter och intjaning pa ett
tillforlitligt satt. Nybyggnation har langa projekttider
och &r ofta utsatt for forseningar vilket gor det svart
att mer precist beddma nar ett visst projekt blir order.
Viktiga grunder for att bedéma framtida intakter &r
ingadngna avtal, projekt dar Compare-IT &r
inplanerade kompletterat med offerter, férvéntade
kommande avtal samt pagaende projektdiskussioner.

7 http://www.scb.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/boende-byggande-och-bebyggelse/bygglovsstatistik-for-bostader-och-lokaler/bygglovsstatistik-for-
bostader-och-lokaler/pong/tabell-och-diagram/beviljade-bygglov-for-bostader-och-lokaler/, hdmtad den 21 februari 2017.

8 http://www.scb.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/boende-byggande-och-bebyggelse/bostadsbyggande-och-ombyggnad/nybyggnad-av-bostader/
pong/statistiknyhet/paborjad-nybyggnation-av-bostadslagenheter-2016-preliminara-uppgifter/, hdmtad den 21 februari 2017.
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Bolaget har internationella ambitioner och avser att
borja etablera de nordiska marknaderna under 2018
och déarefter andra utvalda marknader. Bolagets
rérelsemarginal bor da uppga till cirka 20 procent. Ett
mer langsiktigt mal ar att na en arsomsattning pa
drygt 100 MSEK inom en 6-arsperiod.

Det bér poangteras att den finansiella utvecklingen
kan paverkas relativt kraftigt beroende pa hur val
Bolaget lyckas positionera sig inom
ldgenhetssegmentet. Denna marknad &r annu i sin
linda och Bolaget har goda férhoppningar om att en
for segmentet optimerad version av produktserien
Home Line™ kan fa en god férséljningsutveckling.
Lagenhetssegmentet kdnnetecknas av stérre volymer
och kan darfor fa en stor effekt pa Bolagets
omséttning. Det ar samtidigt ett segment med stdrre
tidsmassig osakerhet da projekttiderna &r langa.

UTDELNINGSPOLICY

Compare-IT ar ett bolag under uppbyggnad och har
historiskt sett inte ldmnat nagon utdelning till

aktiedgarna. Bolaget planerar inte heller for att [dmna
utdelning under de kommande aren utan avser att
aterinvestera eventuella vinstmedel i verksamheten.

Beslut om att l&mna utdelning fattas av
bolagsstamman. | det fall utdelning blir aktuell
kommer Bolagets styrelse infor férslaget till beslut att
beakta ett flertal faktorer sasom t.ex. finansiell
stéllning, [dnsamhet, tillvéxt och investeringsbehov.
En investerare som Overvager en investering i
Compare-IT bor utga fran att aktieutdelning inte
kommer att ldmnas under atminstone kommande tre
ar.

Utdelning fran Compare-IT ombesérjs av Euroclear
Sweden AB. Rétt till utdelning tillfaller den som, vid
av bolagsstédmman faststélld avstémningsdag, ar
registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken.




Bolagets historik

* 2005 - 2008

Bolaget grundades 2005 av Martin Strandqvist och Jimmy Bjérkman som tidigare bedrivit
konsultverksamheten i annat bolag. Bolaget bedrev fram till 2008 en renodlad konsultverksamhet,
och tog 2008 beslut om att paborja utvecklingen av ett nytt styrsystem med fokus pa lagre
komplexitet och reducerad totalkostnad, men med bibehallen hég funktionalitet.

o 2008 - 2011

Bolaget gar in i en utvecklingsfas och tar fram ett nytt styrsystem bendmnt Nordic System, parallellt
som Bolaget utfér konsulttjanster i nagot mindre omfattning én tidigare.

ol 2012 - 2014

= Bolaget lanserar Nordic System som blir val emottaget pa marknaden.

= Bolaget levererar darefter forsta kommersiella belysningsstyrningen till Yasuragi Hasseludden.

= Friends Arena Hotel bestéller styrning av korridorsbelysning.

= Bolaget levererar en av sina foérsta smarta hem-l6sningar till Villa Wahlberg i Ljunghusen

= Appen med méjlighet till styrning pa distans av bade kommersiella och smarta hem projekt
lanseras.

= | augusti 2014 uppmarksammas Bolaget och |8sningen i Tidningen Elinstallatéren

* 2015

= Visionen "Smarta hem for alla” lanseras

= Konsumentinriktad hemsida och broschyr presenteras

= Bolaget stéller framgangsrikt ut pa Hem & Villa méssan i Stockholm, Géteborg, Malmé
= Bolaget pabdrjar utvecklingen mot att vara en stark aktér inom loT — Internet of Things.

0 2016
= Bolaget ingar samarbete med Myresjéshus som innebér att Myresjchus erbjuder Compare-IT:s
smarta hem-ldsningar

= Compare-IT:s molnlésning lanseras, drygt 40 beta test-kunder ansluter sig till molntjansten.

@ 2017

= Bolaget ingar samarbete med LB-Hus som &r den forsta svenska hustillverkaren som fran varen
2017 erbjuder smarta hem-lésningar som standard i alla hus.
= |ntresset for smarta ldgenheter 6kar betydligt och ldgenhetsprojekt borjar offereras.

= Bolaget lanserar ny grafisk profil

= Forsta projektet med Home Line™ levereras
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Styrelse och VD

JEANETTE ANDERSSON, F. 1967.
STYRELSEORDFORANDE

Ekonomie magisterexamen fran Lund universitet. Jeanette har en
bakgrund som salj- och marknadschef inom industri- och
fastighetsautomation. Hon har dven drivit entreprendrsbolag och
ar verksam inom riskkapitalbranschen i Skane, daribland som
radgivare hos inkubatorn Minc och som medgrundare till Queen
Invest. Hon &r styrelseledamot i LU Holding. Jeanette ar
arbetande ordférande i Compare-IT och ansvarar fér Bolagets IR-
fragor. Jeanette har varit medlem i Bolagets styrelse sedan 2013.

Aktieinnehav: 450 000 aktier via Jelifa AB, vilket motsvarar 8,4
procent av det totala antalet aktier i Bolaget infor férestaende
spridningsemission.

JIMMY BJORKMAN, F. 1971. STYRELSELEDAMOT

Medgrundare och marknadschef i Compare-IT. Jimmy har en
bakgrund som elkonsult och har varit verksam som konstruktér
och teknikansvarig for installationsbussystem hos WO-Konsult.
Han har &ven varit affarsomradeschef for affarsomradet
Installationsbuss hos AF. Jimmy har varit medlem i Bolagets
styrelse sedan 2005.

Aktieinnehav: 1 251 000 aktier, vilket motsvarar 23,4 procent av
det totala antalet aktier i Bolaget infér férestaende
spridningsemission.

MARTIN STRANDQVIST, F. 1972.
STYRELSELEDAMOT

Dataingenjor fran Vaxjo universitet. Martin &r medgrundare och
vice VD i Compare-IT. Han har en bakgrund fran olika teknikroller
fran bl.a. Weidmdiller, Eurolon, Compwell Ltd. Han har &ven varit
teknikansvarig for installationsbussystem hos AF samt
afféarsomradeschef for affarsomradet Fastighetsautomation hos
Netcoord. Martin har varit medlem i Bolagets styrelse sedan
2005.

Aktieinnehav: 1 251 000 aktier, vilket motsvarar 23,4 procent av
det totala antalet aktier i Bolaget infor forestaende
spridningsemission.




JAN KARLANDER, F. 1969. STYRELSELEDAMOT

Jan har varit verksam i familjeféretaget Agda Lon som saldes till
Visma ar 2012. Idag arbetar Jan med fastighetsférvaltning och
investeringar i framférallt IT och cleantech. Jan har varit medlem
i Bolagets styrelse sedan 2014.

Aktieinnehav: 612 000 aktier, vilket motsvarar 11,4 procent av
det totala antalet aktier i Bolaget infér férestaende
spridningsemission.

ULF PERSSON, F. 1956. STYRELSELEDAMOT

Ulf har cirka 30 ars erfarenhet fran ledande befattningar inom
bl.a. IT-, telekom-, och mobilindustrin med placeringar i Sverige,
Tyskland och Storbritannien. Han har lett ett flertal internationella
nyetableringar av Idnsamma affarsverksamheter inom bade B2B
och B2C. Ulf har varit medlem i Bolagets styrelse sedan 2014.

Aktieinnehav: 30 900 aktier via M5 Management AB, vilket
motsvarar 0,5 procent av det totala antalet aktier i Bolaget infor
forestaende spridningsemission. Ulf anses vara oberoende i
forhallande till Bolaget.

ULF GEORGSON, F. 1952. STYRELSESUPPLEANT

Ulf har lang erfarenhet av att driva entreprenérsbolag och har
bl.a. byggt upp flera verksamheter med fokus pa internationell
forséljning. UIf &r idag verksam i familjeféretaget Scandinavian
Nonwoven AB. Ulf har varit suppleant i Bolagets styrelse sedan
2016.

Aktieinnehav: 231 800 aktier via Wolfie Tough Holding AB, vilket
motsvarar 3,4% av det totala antalet aktier i Bolaget infor
forestaende spridningsemission.




KERSTIN LINDKVIST TOMS, F. 1972. EXTERN VD

Civilekonom fran Hogskolan i Halmstad. Kerstin har lang
erfarenhet av strategi- och ledarutveckling samt séljtraning. Hon
har en bakgrund som férséljningschef f6r Gallagher Europe
Group med ansvar for att bygga upp den svenska och danska
verksamheten. Kerstin har dven arbetat med kvalificerat
forsaljningsarbete och hallit i utbildningar inom omradet.
Kerstin tilltrdédde som VD i Compare-IT den 1 januari 2017. Hon
arbetade dessférinnan som saljkoordinator och vVD i Bolaget.

Aktieinnehav: Inga aktier.

Bolagets ordférande och VD kommer infér noteringen genomga en utbildning med fokus pa regelverk och
informationsgivning fér noterade bolag. Bolagets informationsgivning kommer i férsta hand hanteras av
ordféranden.

Styrelseledaméternas 6vriga bolagsengagemang beskrivs i avsnittet “Komplett férteckning av styrelsens och
VD:s samtliga uppdrag de senaste fem aren enligt Bolagsverket” som &terfinns langst bak i memorandumet.

Revisor

Compare-IT Nordic AB:s revisor ar:

Jan Hamberg, verksam vid Parsells Revisionsbyra AB. Hamberg &r auktoriserad revisor och medlem i
Foreningen Auktoriserad Revisorer, FAR.

Jan Hamberg nas pa :
Telefon: 08-555 928 25

E-post: jan@parsells.se



mailto:jan@parsells.se
mailto:jan@parsells.se

Organisation

ANTAL MEDARBETARE

Compare-IT har idag 8 heltidsanstéllda samt en
teknisk konsult som lagger huvuddelen av sin tid i
Bolaget. Dessa personer ar verksamma inom
ledning/affarsutveckling, produktutveckling och
foérsaljning. Bolaget séker for nérvarande efter
ytterligare en utesaljare, en teknisk innesaljare och
en utvecklare. Bolaget kommer vid
noteringstidpunkten sannolikt ha mellan 8-9
heltidsanstallda beroende pa utfallen fran
pagaende rekryteringsprocesser.

STYRELSENS ARBETSFORMER

Styrelsen valjs pa ordinarie arsstdmma for ett ar i
taget. Nuvarande styrelse bestar av ordférande
Jeanette Andersson, Jimmy Bjoérkman, Martin
Strandquist, Jan Karlander och Ulf Persson. Ulf
Georgson ar styrelsesuppleant. Bolaget har aven
en adjungerad styrelseledamot i Per-Ola Ovin.
Tidpunkter for varje ledamots intrade i styrelsen
framgar av memorandumets avslutande avsnitt.

Styrelsens ordférande erhaller ett arligt arvode pa
tva (2) prisbasbelopp (89,6 TSEK &r 2017) och
ovriga ledamoter erhaller ett arligt arvode pa ett
(1) prisbasbelopp (44,8 TSEK ar 2017). Inget
arvode utgar dock till ledaméter som &r anstallda
eller som ar huvudégare i Bolaget. Efter avslutat
styrelseuppdrag utgar ingen ersattning. Under
kommande verksamhetsar planerar styrelsen att
ha cirka sex protokollférda sammantraden.

UPPFORANDEKODEN

Bolaget tillampar inte Svensk Kod for
Bolagsstyrning da Bolagets aktie inte handlas pa
en s.k. reglerad marknadsplats. Bolaget har darfér
ingen kommitté for att behandla revisions- och
ersattningsfragor och har inte heller ndagon
valberedning. Dessa fragor handlaggs istéllet av
styrelsen.

LONER OCH ERSATTNINGAR

Kerstin Lindkvist Toms &r sedan januari 2017
anstalld som VD i Bolaget. Hon har dessférinnan
varit verksam som férséljningschef och vWD sedan
2016-08-01. Kerstin erhaller en manadslon pa
42,5 TSEK. Darutéver erldgger Bolaget manadsvis
en pensionsavsattning motsvarande fyra procent

av manadslénen. Kerstin har dven maojlighet att
erhalla en arsbonus som baseras pa definierade
mal avseende fakturering och slutande av nya
kundavtal. Vid uppsagning galler en 6msesidig
uppsagningstid om tre (3) manader.
Anstéllningsavtalet innehaller sedvanliga
sekretessklausuler.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget hyr kontorslokaler som omfattas av de
villkor som anges under “viktiga avtal” nedan.
Kontorslokalerna i Lund hyrs av Staget Invest AB,
vilket &r ett dotterbolag till Extrico Aktiebolag,
vilket i sin tur ar ett helédgt bolag av styrelse-
ledamoten Jan Karlander.

Utdver de férhallanden som redogérs fér inom
detta avsnitt férekommer inga andra transaktioner
med narstaende till Bolaget.

VIKTIGA AVTAL

Bolaget hyr kontorslokaler pa adressen
Akergranden 7 i Lund. Bolaget erlagger en
manadshyra pa 17 TSEK fér en lokalyta pa 163
kvm. Hyrestiden |6per fran den 1 februari 2017 till
den 31 januari 2018, med tre manaders
uppsagningstid. Hyreskontraktet reglerar
sedvanliga hyresvillkor.

Bolaget har darutdver endast sedvanliga
affarsavtal med leverantérer som inte bedéms ha
en kritisk paverkan pa Bolagets verksamhet pa
léngre sikt.

TVISTER

Bolaget har historiskt sett inte varit inblandat i
nagra rattsliga forfaranden eller
skiljedomsférfaranden. Bolaget kénner inte heller
till ndgra omstandigheter som kan féranleda
framtida tvister.

POTENTIELLA INTRESSEKONFLIKTER

Ingen av styrelseledaméterna eller ledande
befattningshavare har, utéver vad som namnts
inom detta avsnitt, ndgra potentiella
intressekonflikter med Bolaget.



Utvald finansiell information

Den finansiella informationen som aterges for Informationen ar en del av memorandumet och

aren 2013/2014 till 2015/2016 har reviderats, utan ska saledes lasas tillsammans med 6vrig

anmarkning, av Bolagets revisor. Delarsrapporten information i memorandumet. Fran och med

per 31 januari 2017 har granskats 6versiktligt av rakenskapsaret som avslutades den 30 april 2014

Bolagets revisor. tillampar Bolaget arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1

Kassaflddesanalyser har upprattats i efterhand Arsredovisning och Koncernredovisning (K3).

infor detta memorandum da Bolaget historiskt
inte varit skyldigt att upprétta kassaflédesanalyser
till féljd av lattnadsregler f6r mindre bolag i
redovisningslagstiftningen.

RESULTATRAKNINGAR
2016-05-01 2015-05-01 2015-05-01 2014-05-01 2013-05-01
Alla belopp i tusentals kronor -2017-01-31 -2016-01-31 -2016-04-30  -2015-04-30 -2014-04-30
9 man 9 man 12 man 12 man 12 man
Rérelsens intakter
Nettoomsattning 1726 1864 2943 1672 1427

Férandring av lager av produkter i
arbete, fardiga varor och pagaende 477 -51 102 -164 -2
arbete fér annans rékning

Aktiverat arbete for egen rékning 321 0 303 198 549
Ovriga rérelseintikter 263 540 604 664 295
2787 2 353 3951 2370 2268

Rérelsens kostnader

Handelsvaror -1 629 -750 -1107 -614 -583
Ovriga externa kostnader -959 -951 -1 348 -1139 -731
Personalkostnader -2 635 -1 501 -2 057 -2 462 -1303
Av- och nedskrivningar -494 -304 -470 -292 -142
Ovriga rérelsekostnader -1 0 -2 - -1
-5718 -3 506 -4 984 -4 507 -2759

Rérelseresultat -2 931 -1 153 -1 032 -2137 -491
Réanteintakter 0 0 0 0 2
Rantekostnader -32 -38 -51 -39 -15
-32 -38 -51 -39 -12

Resultat efter finansiella poster -2 963 -1191 -1 083 -2177 -503
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 167

Periodens resultat -2 963 -1191 -1 083 -2177 -336




BALANSRAKNINGAR - TILLGANGAR

Alla belopp i tusentals kronor

Anliaggningstillgangar

Immateriella
anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten

Summa immateriella
anldggningstillgangar

Materiella
anlédggningstillgangar

Inventarier, verktyg och
installationer

Summa materiella
anlaggningstillgangar

Summa anléggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager m.m.

Varor under tillverkning
Fardiga varor och handelsvaror
Forskott till leverantdrer
Summa varulager

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2017-01-31

2166

2166

64

64

2 230

91

724

816

311

60

371

2403

3590

5820

2016-01-31

1090

1090

47

47

1137

197

197

558

44

20

622

1577

2 396

3533

2016-04-30

1407

1407

42

42

1449

351

351

509

13

100

622

1277

2 250

3699

2015-04-30

965

965

66

66

1030

249

249

193

103

53

359

906

1514

2545

2014-04-30

439

439

89

89

528

413

413

362

31

399

946

1759

2 287



BALANSRAKNINGAR - EGET KAPITAL OCH SKULDER

Alla belopp i tusentals kronor

EGET KAPITAL OCH
SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst

Erhallet aktiedgartillskott
Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Forskott fran kunder
Leverantérsskulder

Aktuell skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER

Stéllda sikerheter och
ansvarsférbindelser

Stallda sakerheter

Ansvarsférbindelser

2017-01-31

178

178

8 883
-3 008
1050
-2 964
3962

4139

452

452

218

488

167

344

1228

5820

600

Inga

2016-01-31

138

138

4109
-1 925
1050
-1191
2043

2181

779

784

69

306

102

91

568

3533

900

Inga

2016-04-30

138

138

4109
-1925
1050
-1083
2151

2 289

672

679

140

371

95

117

730

3 699

900

Inga

2015-04-30

125

125

2747

251

-2177
822

947

779
42

821

140

323

129

185

777

2 545

900

Inga

2014-04-30

109

109

959

587

-336
1210

1319

419
49

469

81

19
58
66

175

499

2 287

600

Inga



KASSAFLODESANALYSER

2016-05-01 2015-05-01 2015-05-01 2014-05-01 2013-05-01

Alla belopp i tusentals kronor -2017-01-31 -2016-01-31 -2016-04-30  -2015-04-30 -2014-04-30
9 man 9 man 12 man 12 man 12 man

Den I8pande verksamheten
Rérelseresultat -2 931 -1 153 -1 032 -2 137 -491
Justeringar fér poster som inte ingar i
kassaflodet:
Avskrivningar enligt plan 495 304 470 292 143
Finansiella intékter 0 0 0 0 2
Finansiella kostnader -32 -38 -51 -40 -14

Kassafléde fran den l16pande
verksamheten fére férandringar av -2 469 -887 -613 -1 885 -360
rérelsekapital

Kassafléde fran férandring av
rérelsekapitalet

Okning (-) resp minskning (+) av

-214 -305 -467 307 -232
rorelsefordringar
kang (+) resp minskning (-) av 310 106 56 175 128
rorelseskulder
Kassafléde fran den |16pande 2373 1298 1024 1403 464
verksamheten
Investeringsverksamheten
Forvéry av anldggningstillgangar -1275 -411 -889 -794 -654
Kassaflode frén -1275 -411 -889 794 -654
investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Nyemission 4814 2425 2425 1804 968
Amorteringar / Upptagna lan -40 -45 -141 352 434
Kassaflde fran 4774 2380 2 284 2156 1402
finansieringsverksamheten
Okning/minskning av likvida medel 1127 671 371 -41 284
Likvida medel vid arets bérjan 1277 906 906 947 663
Likvida medel vid arets slut 2403 1577 1277 906 946

Not: Aktiedgartillskottet ar ovillkorat



FORANDRING AV EGET KAPITAL

Alla bel it tals k Aktie- Overkurs- Balanserat Aktiedgar- Periodens Summa
@ belopp 1 tusentals kronor kapital fond férlust tillskott resultat eget kapital

Féréndring under

2013-05-01 - 2014-04-30

Belopp vid periodens ingang 100 308 0 279 687

Disposition av periodens resultat 279 -279

Nyemission 9 959

Periodens resultat -336

Belopp vid periodens utgang 109 959 587 0 -336 1319

Féréndring under

2014-05-01 - 2015-04-30

Belopp vid periodens ingang 109 959 587 0 -336 1319

Disposition av periodens resultat -336 336

Nyemission 16 1788

Periodens resultat -2176

Belopp vid periodens utgang 125 2747 251 0 -2176 947

Féréndring under

2015-05-01 - 2016-04-30

Belopp vid periodens ingang 125 2747 251 0 -2176 947

Disposition av periodens resultat -2176 2176

Nyemission 13 1362

Aktiedgartillskott 1050

Periodens resultat -1083

Belopp vid periodens utgang 138 4109 -1 925 1050 -1 083 2 289

Férandring under

2016-05-01 - 2017-01-31

Belopp vid periodens ingang 138 4109 -1925 1050 -1 083 2289

Disposition av periodens resultat -1083 1083

Nyemission 40 4774

Periodens resultat -2 963

Belopp vid periodens utgang 178 8 883 -3 008 1050 -2 963 4139



NYCKELTAL

2016-05-01 2015-05-01 2015-05-01  2014-05-01  2013-05-01

e Is k '
a belopp i tusentals kronor om inget annat 2017-01-31  -2016-01-31  -2016-04-30 -2015-04-30  -2014-04-30

angivet

9 man 9 man 12 man 12 méan 12 man
Nettoomsattning 1726 1864 2943 1672 1427
Rérelsekostnader -5718 -3 506 -4 984 -4 507 -2759
Rérelseresultat -2 931 -1153 -1 032 -2137 -491
Rorelsemarginal, % Neg Neg Neg Neg Neg
Avrets resultat 2963 -1191 -1 083 2177 -336
Likvida medel 2403 1577 1277 906 946
Varulager 816 197 351 249 413
Ovriga omsattningstillgangar 371 622 622 359 399
Eget kapital 4140 2181 2289 947 1319
Langfristiga skulder 452 784 679 821 469
Kortfristiga skulder 1228 568 730 777 499
Balansomslutning 5499 3533 3699 2 545 2287
Avkastning pa eget kapital Neg Neg Neg Neg Neg
Avkastning pa totalt kapital Neg Neg Neg Neg Neg
Soliditet (%) 71% 62% 62% 37% 58%
Kassalikviditet (%) 226% 387% 260% 163% 270%
Medelantal anstallda 7,5 6 6 7 3
Resultat per aktie efter split utan hansyn till 0155 0.2 020 o0 0,06
andring under perioden (5.349.000 st aktier) (kr) _’ e e _’ e

NYCKELTALSDEFINITIONER
Soliditet Eget kapital / balansomslutning

Kassalikviditet Omsattningstillgangar exklusive varulager / kortfristiga skulder




Kommentarer till den finansiella

informationen

INTAKTER

Compare-IT &r i allt vasentligt fortfarande ett
bolag i tidig fas. De senaste aren har praglats av
produktutveckling och att bygga upp en
organisation.

For niomanadersperioden som avslutades den 31
januari 2017 uppgick Bolagets intékter till 2,8
MSEK, vilket ligger i nivd med intékterna for
samma period féregédende ar. Bolagets produkter
&r for narvarande inplanerade i projekt eller
omfattas av avtal som motsvarar ett
forséljningsvarde pa cirka 5 MSEK for den
kommande 12 manaders perioden. Bolaget
férvantar sig att ingangna samarbeten Myresjohus
och LB-hus kommer resultera i en positiv effekt pa
Bolagets forsaljning under aret. Bolaget levererar
dven de forsta exemplaren av den nya
produktserien Home Line™ under varen 2017,
vilket bedéms Sppna upp en tidigare
svarpenetrerad marknad for ldagenheter.

KOSTNADER

Bolagets rérelsekostnader bestar i huvudsak av
personalkostnader, produktrelaterade kostnader
och konsultkostnader. Rérelsekostnaderna
uppgick till 5,7 MSEK fér niomanadersperioden
som avslutades den 31 januari 2017 och 6kade
med cirka 2,2 MSEK jamfért med motsvarande
period féregdende ar, vilket i férsta hand beror pa
Okade personalkostnader till foljd av
nyrekryteringar. Bolaget har ett fortsatt
rekryteringsbehov och personalkostnaderna
forvantas 6ka under 2017.

Periodens resultat per 31 januari 2017 var negativt
och uppgick till -3,0 MSEK, drivet av 6kade
personalkostnader. Bolaget forvéntar sig ett
negativt resultat dven under nésta rakenskapsar.

AVKASTNING PA EGET OCH TOTALT
KAPITAL

Da Bolaget annu inte genererar vinst ar
avkastningen pa eget saval som totalt kapital
negativ.

INVESTERINGAR |
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Bolagets anléggningstillgangar per 31 januari
2017 uppgick till 2,2 MSEK och utgors nastan till
fullo av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten.

Immateriella anlaggningstillgangar

Bolagets immateriella anldaggningstillgangar
utgdrs av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och uppgar till 2,2 MSEK per
31 januari 2017. Det &r en 6kning med 0,8 MSEK
fran den senaste bokslutsdagen 30 april 2016.
Okningen beror pé att Bolaget under det senaste
aret har investerat i utvecklingen av produktserien
Home Line™.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampar
Bolaget den s.k. aktiveringsmodellen. Det innebér
att utgifter som uppkommit under
utvecklingsfasen redovisas som en tillgang nar
samtliga nedanstaende forutsattningar ar
uppfyllda:

o Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den
immateriella anldggningstillgangen sa att den
kan anvandas eller séljas.

o Auvsikten &r att fardigstélla den immateriella
anldggningstillgdngen och att anvénda eller
sélja den.

e Forutsattningar finns for att anvénda eller sélja
den immateriella anldggningstillgangen.

e Det ar sannolikt att den immateriella
anldggningstillgangen kommer att generera
framtida ekonomiska férdelar.

e Det finns erforderliga och adekvata tekniska,
ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och for att anvanda eller salja
den immateriella anlaggningstillgangen.

e De utgifter som ar hanférliga till den
immateriella anldaggningstillgdngen kan
beréknas pa ett tillforlitligt satt.

Internt upparbetade immateriella
anlaggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade av-
och nedskrivningar.



Anskaffningsvardet fér en internt upparbetad
anlaggningstillgang utgodrs av samtliga direkt
hanforbara utgifter (t.ex. material och I6ner).

Immateriella anldggningstillgdngar skrivs av linjart
dver tillgdngarnas bedémda nyttjandeperiod,
vilken omprévas vid varje balansdag. Pagaende
projekt skrivs inte av utan nedskrivningsprévas
arligen. Bolaget tillampar en nyttjande period fér
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten pa
fem ar.

Bolaget har undersokt méjligheterna for patent
men beddmt det som inte kommersiellt motiverat
att kunna erhalla relevanta patent f6r Bolagets
teknik. Bolaget bedémer att det snarare ar
Bolagets varumérke och att snabbt etablera en
ledande marknadsposition som skapar s.k.
vallgravar gentemot konkurrenter.

Status i utvecklingsprojekten

Bolaget har under innevarande rékenskapsar
utvecklat en version av styrsystemet som bendmns
Home Line™ och som inriktas mot ldgenheter och
villor. Systemet har aktivt salts in till olika kunder
under hésten 2016 men forsta leveransen av Home
Line™ sker under varen 2017. Bolaget har utvecklat
en molninfrastruktur med ett Sppet granssnitt (API),
dock inte mot Apple Homekit vilket emellertid
berédknas ske under varen 2017. Bolaget har utvecklat
nya appar for olika enheter dar en ny iOS-app
beraknas lanseras under mars/april 2017. En ny
android-app beréknas lanseras i april/maj 2017. En
app for Apple Watch ar fardigutvecklad. Bolaget har
utvecklat ett nytt webbgrénssnitt bendmnt “Mina
sidor” som beraknas lanseras i mars/april 2017.
Bolaget har dven fardigstéllt integrationer mot
tredjepartsaktorerna Nibe och IDLock. Bolaget avser
dven att forbattra molninfrastrukturen i syfte att kunna
erbjuda fler funktioner och tjanster som kan generera
fler repetitiva intdkter. Bolaget kommer &ven att
vidareutveckla och férfina Home Line™ baserat pa

feedback fran kunder.

En viktig funktionalitet for lagenhetssidan ar
Individuell Matning Debitering — IMD for att
fastighetsédgarna skall debitera
ldgenhetsinnehavarens individuella férbrukning. IMD
utvecklas under 2017 f6r att mota dessa
forvantningar. Under senare halvan av 2017 kommer
ett projekt startas for att produktions- och
kostnadsoptimera Home Line™.

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Bolagets omsattningstillgangar per 31 januari 2017
uppgick till 3,6 MSEK, varav likvida medel uppgar till
2,4 MSEK och varulager till 0,8 MSEK. Okningen av
likvida medel &r framst hanforlig till den nyemission
pa 4,8 MSEK som genomférdes under sommaren
2016.

EGET KAPITAL

Bolagets eget kapital per 31 januari 2017 uppgar till
4,1 MSEK, varav fritt eget kapital uppgar till 3,9

MSEK. Under innevarande rakenskapsar har féljande
héndelser skett som har paverkat det egna kapitalet:

o | september 2016 skrevs det villkorade
aktiedgartillskott om till ovillkorat i samband med
nyemission av aktier och Bolaget tillfordes cirka 1,1
MSEK (varav 1,05 MSEK var inbetalt som
aktiedgartillskott sedan tidigare)
Konverteringskursen uppgick till 3,76 SEK (justerat
for efterféljande split 3000:1).

Bolaget genomférde under sensommaren 2016 en
nyemission som uppgick till cirka 4,8 MSEK och
som riktades till befintliga och externa investerare.
Emissionen skedde mot kontant betalning till en
kurs pa 5,13 SEK (justerat for efterféljande split).
Tecknarna i emissionen forband sig att teckna
ytterligare i féreliggande spridningsemission for ett
lika stort belopp, vilket dven utgér de
teckningsférbindelser pa 4,8 MSEK som
foreliggande spridningsemission omfattas av. |
avsnittet “Information om de aktier som erbjuds”
finns en forteckning 6ver samtliga
teckningsatagare.

For de aktiedgare som tecknade i den senaste
emissionen sommaren 2016 innebar den totala
investeringen, inklusive teckningsférbindelsen, en
effektiv vardeférandring pa cirka 15,3 procent sett till
teckningskursen i féreliggande spridningsemission.
Vardefoérandringen motiveras av att aktiedgaren da
investerade i ett onoterat bolag, som &nnu inte inlett
en noteringsprocess, och som tog en betydande risk
att inte kunna realisera sin investering i likvida medel
under en avsevard tid framéver. Dessutom har
bolaget i slutet av 2016 ingatt ett strategiskt viktigt
avtal med LB-Hus.

LANGFRISTIGA SKULDER

Bolaget har langfristiga skulder per 31 januari 2017
uppgaende till cirka 450 TSEK. Dessa utgors av
foljande delar:



o Ett [an fran Almi Féretagspartner pa 470 TSEK som
|6per under 72 manader dar de forsta 18
manaderna ar amorteringsfria. Efter 18 manader
sker amortering med 9,5 TSEK per manad.
Rantesatsen ar for narvarande 5,18 %. Lanets
startdatum var den 17 februari 2015. Kommande
tolv manader ska cirka 111 TSEK amorteras av lanet
och tas upp under kortfristiga skulder. Cirka 360
TSEK klassificeras som langsiktig skuld.

Ett lan fran Almi Foretagspartner pa 170 TSEK som
|6per under 60 manader dar de forsta sex
manaderna var amorteringsfria. Efter sex manader
har amortering skett manadsvis med 5,6 TSEK.
Rantesatsen ar for narvarande 6,72 %. Lanets
startdatum var den 8 november 2013. Kommande
tolv manader ska cirka 67 TSEK amorteras av lanet
och tas upp under kortfristiga skulder. Den
langfristiga delen av skulden uppgar till 100 TSEK.

KORTFRISTIGA SKULDER

Bolagets kortfristiga skulder per 31 januari 2017
uppgick till cirka 1,2 MSEK, dar de storsta
delposterna utgdrs av skulder till kredit institut,
leverantdrsskulder och interimsskulder. De
sistnamnda utgdrs huvudsakligen av [6ne- och
momsrelaterade skulder.

e Almi Foretagspartner cirka 180 TSEK (se

langfristiga skulder)
e Sparbanken Skane cirka 35 TSEK

KASSAFLODE

Compare-IT ar som tidigare némnts ett bolag i tidig
fas vilket aterspeglas i att Bolagets rérelse historiskt
inte genererat ett positivt kassaflode. Bolagets
kassaflode fran den I6pande verksamheten &r
negativt for samtliga presenterade perioder. Bolaget
raknar inte heller med att verksamheten ska bli
|6nsam forran tidigast 2019. Tiden fram till dess

kommer fortsatt préglas av produktutveckling och
satsningar i marknadsetablering. Kassaflodet fran den
|6pande verksamheten uppgick till -2,4 MSEK for
niomanadersperioden som avslutades den 31 januari
2017. Bolagets verksamhet har hittills framst
finansierats via eget kapital, I&n och ideella insatser.
Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 4,8 MSEK per 31 januari 2017.

NYCKELTAL

Bolagets soliditet uppgar till 71 procent per 31
januari 2017 och har férstarkts under det senaste aret
till f6ljd av kapitalinsatser fran dgarna.
Kassalikviditeten per 31 januari 2017 uppgar till 226
procent vilket innebér att bolaget har en god
kortsiktig betalningsférmaga.

HANDELSER EFTER DEN 31 JANUARI
2017

Den 20 januari 2017 hélls en extra bolagsstémma dar
beslut togs om att genomféra en fondemission 0,3
MSEK genom &verféring fran éverkursfonden till
aktiekapitalet. Aktiekapitalet dkade dérvid fran 0,2
MSEK till 0,5 MSEK, vilket var en férutséttning for att
kunna registrera Bolaget som ett publikt bolag.
Fondemissionen registrerades hos Bolagsverket den
15 februari 2017.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM
HANVISNING

Till memorandumet har féljande dokument inforlivats
genom héanvisning: de senaste tre arens
arsredovisningar jamte revisionsberéattelse samt
delarsrapport per 31 januari 2017. Dessa finns att
hdmta pa www.compare-it.se.




Aktiekapitalets utveckling och
aktieagare

Registrerat
datum

2005-11-04

2014-04-15

2014-06-25

2015-04-29

2016-01-30

2016-09-06

2016-11-04

2017-02-15

2017-02-15

Handelse anta?:lfti?e?
Bolagsbildning 1000
Nyemission 88
Nyemission 104
Nyemission 60
Nyemission 125
Nyemission 94
Nyemission 312
Fondemission -
Aktiesplit 3000:1 5347 217
Noteringsemission* 1 500 000
Overteckningsemission 300 000

*: Vid fulltecknad spridningsemission

Totalt
antal aktier

1000

1088

1192

1252

1377

1471

1783

1783

5349 000

6 849 000

7 149 000

Okning av
aktiekapital

100 000

8 800

10 400

6000

12 500

9 400

31200

356 600

150 000

30 000

Totalt
aktiekapital

100 000

108 800

119 200

125 200

137 700

147 100

178 300

534 900

534 900

684 900

714 900

Kvotvarde

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

300,00

0,10

0,10

0,10

Justerad
teckningskurs

3,67

3,67

3,67

3,67

3,76

5,13

6,70

6,70

Samtliga emissioner har betalats fullt ut med kontanta medel eller genom kvittning av fordran pa Bolaget.




AGARFORTECKNING PER DEN 1 MARS 2017

Aktiedgare Antal aktier Andel kapital Andel réster
Jimmy Bjorkman 1251 000 23,4% 23,4%
Martin Strandqyist 1251 000 23,4% 23,4%
Extrico Aktiebolag* 612 000 11,4% 11,4%
Jelifa AB** 450 000 8,4% 8,4%
Pogvint AB*** 384 000 7.2% 7,2%
Andreas Bjorklund 225 000 4,2% 4,2%
EBER Holding AB**** 207 000 3,9% 3,9%
Wolfie Tough Holding AB***** 195 000 3,6% 3,6%
Hakan Antonsson 159 000 3,0% 3,0%
Magnus Olsson 78 000 1,5% 1,5%
Ovriga 29 aktiedgare 537 000 10,0% 10,0%
Totalt 5 349 000 100,0% 100,0%

*: Extrico Aktiebolag dgs av styrelseledamot Jan Karlander.

**. Jelifa AB &gs av styrelseordférande Jeanette Andersson.

***: Poqvint AB &gs av adjungerad styrelseledamot Per-Ola Ovin.
****. EBER Holding AB dgs av Michael Katina.

*xxkx: Wolfie Tough Holding AB dgs av styrelseledamot Ulf Georgson.

AGARFORTECKNING VID FULLTECKNAD SPRIDNINGSEMISSION

Aktiedgare Antal aktier Andel kapital ~ Andel réster
Jimmy Bjorkman 1251000 18,3% 18,3%
Martin Strandqvist 1251 000 18,3% 18,3%
Extrico Aktiebolag 704 000 10,3% 10,3%
Jelifa AB 456 900 6,7% 6,7%
Poqvint AB 384 000 5,6% 5,6%
Andreas Bjorklund 351 500 5,1% 5,1%
EBER Holding AB 253 000 3,7% 3.7%
Wolfie Tough Holding AB 231 800 3,4% 3,4%
Hakan Antonsson 165 900 2,4% 2,4%
Magnus Olsson 137 800 2,0% 2,0%
Ovriga 31 aktiedgare 879 700 12,8% 12,8%
Allménhetens utrymme i emissionen 782 400 11,4% 11,4%
Totalt 6 849 000 100,0% 100,0%

Vid upprattandet av dgarférteckningen vid fulltecknad spridningsemission har hansyn tagits till utstéllda, ej
sékerstallda, teckningsforbindelser pa totalt cirka 4,8 MSEK.



Information om de aktier som erbjuds

Aktiekapitalet i Compare-IT Nordic AB uppgar
fére nyemissionen till 535 TSEK, férdelat pa

5 349 000 aktier. Efter genomférd och fulltecknad
nyemission av 1 500 000 aktier kommer
aktiekapitalet uppga till 685 TSEK. Bolaget
kommer da att ha 6 849 000 aktier. Enligt den
nuvarande bolagsordningen kan antalet aktier i
Bolaget uppga till hégst 20 000 000 aktier.

Vid dverteckning av nyemissionen kan Bolagets
styrelse besluta om att utnyttja en
Sverteckningsemission uppgaende till hogst

300 000 aktier. Vid en fullt utnyttjad
Sverteckningsemission dkar Bolagets aktiekapital
med 30 TSEK till att darefter uppga till totalt

715 TSEK. Det totala antalet aktier i Bolaget
uppgar darvid till 7 149 000 aktier.

Samtliga aktier har lika ratt till utdelning och del i
Bolagets vinst och andel i tillgangar vid en ev.
likvidation. Det finns endast ett aktieslag, med lika
rostratt for varje aktie. Aktiedgare i Bolaget har
normalt féretradesratt vid emission, i proportion
till befintligt innehav. Avsteg fran foretrédesratten
kan i vissa fall forekomma, dock efter beslut eller
bemyndigande av bolagsstémman. Aktierna ar
upprattade enligt svensk réatt och denominerade i
svenska kronor.

AKTIEBOK

Bolagets aktiebok kontoférs av Euroclear Sweden
AB, Box 7822, 103 97 STOCKHOLM, som
registrerar aktierna pa den person som innehar
aktierna. Aktiedgare erhaller inga fysiska
aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets
aktier sker elektroniskt via banker och
vardepappersforvaltare. Nyemitterade aktier
registreras pa aktiedgaren i elektroniskt format.
Aktieboken &r offentlig och vem som helst kan
begara ut ett utdrag fran aktieboken mot en
administrativ avgift. Sddan begéran kan riktas
direkt till saval Bolaget som Euroclear Sweden AB.

HANDELSBETECKNING

Handelsbeteckningen for Bolagets aktie kommer
att vara COMPIT. ISIN-kod for aktien &r
SE0009606593.

UTDELNING

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya
aktierna medfor ratt till utdelning fran och med

det rékenskapsar som avslutas efter att de nya
aktierna registrerats hos Bolagsverket. Eventuell
utdelning beslutas av arsstdmman. Utbetalning av
utdelning ombesorjs av Euroclear Sweden.
Avdrag for preliminér skatt hanteras normalt av
Euroclear Sweden eller, betraffande
férvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren. Ratt till
utdelning tillfaller den som pa faststélld
avstdmningsdag, vilken bestdms av
bolagsstdmman, ar registrerad som dgare i den av
Euroclear Sweden férda aktieboken. Aktiedgare
har ratt till andel i verskott vid en ev. likvidation i
férhallande till det antal aktier som innehavaren
dger i Bolaget.

| det fall nagon aktiedgare inte kan nas genom
Euroclear Sweden kvarstar dennes fordran pa
utdelningsbeloppet mot Bolaget och begransas
endast genom regler om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller
sérskilda forfaranden for aktiedgare bosatta
utanfér Sverige och utbetalning sker via Euroclear
Sweden pa samma satt som for aktiedgare
bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte &r
skatterattsligt hemmahdérande i Sverige utgar
dock normal svensk kupongskatt (se avsnittet
“Skatteaspekter i Sverige”).

UTSPADNINGSEFFEKTER

Samtliga aktier som erbjuds i erbjudandet ingar i
den nyemission som Bolaget genomfér. Det sker
darmed ingen férséljning av befintliga aktier. For
befintliga aktiedgare som inte tecknar sig i
féreliggande nyemission uppstar en
utspadningseffekt om totalt 1 500 000
nyemitterade aktier, vilket vid en fulltecknad
emission motsvarar en utspadningseffekt om cirka
22 procent, berédknat sasom nyemitterade aktier
dividerat med totalt antal aktier efter foreliggande
spridningsemission.

Vid en fullt utnyttjad dverteckningsemission
emitteras ytterligare 300 000 aktier vilket medfér
en total utspadningseffekt om 1 800 000 aktier
eller cirka 25 procent av aktierna i Bolaget.

Det finns inga ytterligare bemyndiganden eller

ataganden utdver féreliggande nyemission och

beskrivna optionsprogram som paverkar antalet
aktier i Bolaget.



OVRIG INFORMATION OM AKTIERNA

Utdver lock up-avtal foreligger inga
inskrankningar i rétten att fritt Overlata aktien.
Aktierna ar ej foremal for erbjudande som lédmnats
till f6ljd av budplikt, inlésenratt eller
|6sningsskyldighet. Bolagets aktie har ej heller
varit féremal for offentligt uppkdpserbjudande
under det innevarande eller féregaende
rékenskapsaret. For att &ndra aktiedgarnas ratt i
Bolaget krévs ett bolagsstdmmobeslut med
kvalificerad majoritet, dvs. %5 av rosterna.

VARDERING AV AKTIERNA

Véarderingen av Bolaget ar cirka 35,8 MSEK pre-
money. Att vardera ett bolag ar behéaftat med
subjektiva bedémningar och antaganden. Att
vardera ett mindre bolag som &nnu inte genererar
ett kontinuerligt positivt kassafléde ar dessutom
behaftat med dnnu stérre osdkerhet da gangse
varderingsmodeller som baseras pa nagon form
av relation till omséttning, vinst eller kassafléde
inte kan tilldmpas. Dessutom ger ofta olika
varderingsmodeller ett stort vardeintervall.
Varderingen av Compare-IT har istallet
huvudsakligen baserats pa en dialog mellan
Bolaget, dess projektledare vid noteringen samt
AktieTorget utifran vad som kan anses vara rimligt
beaktat nedanstaende faktorer. Vid bedémningen
av varderingen har dven hansyn tagits till att
vérderingen ska uppfattas som sund och rimlig
aven vid ett neutralt marknadsklimat. Vid
varderingen av Compare-IT har féljande
resonemang forts:

e Sedan Bolaget ar 2012 éndrade
verksamhetsriktning mot dagens verksamhet
har tillforts cirka 10 MSEK i dgarkapital.
Dérutéver har avsevérda insatser gjorts i form
av ej marknadsmaéssiga |6ner. Det finns inga
kvarvarande ansprak pa Bolaget avseende
dessa insatser.

e Bolaget har en utvecklad och kommersiellt
séljbar produktplattform med en potential for
digitala tjanster pa en marknad under stark
tillvéxt. Bolaget har ett flertal betalande
kunder representerande olika
kundmalgrupper.

e Bolaget bygger ett betydande vérde i en
installerad bas som dels kan genera mervarde
fran potentiella tagare och dels dppnar
kompletterande affarsmojligheter inom
dataanalys.

e Bolagets affarsmodell &r vél skalbar och
mojliggor snabb tillvaxt till goda marginaler.
Om Bolagets omsattning dkar snabbt, med
bibehallna eller férbattrade marginaler,
genereras en god [dnsamhet utan att
betydande kapitalinvesteringar i t.ex.
anldggningstillgangar behéver genomféras.
Afférsmodellen maojliggér darfér en hog
avkastning till |ag kapitalbindning.

e Forutom redan ingadngna avtal fortgar ett antal
diskussioner med olika samarbetspartner och
kunder som var och en kan medféra
betydande ordervarden. Resultatet fran dessa
dialoger ar dock behéaftat med stor osakerhet.
De kan ta langre tid &n forvantat att na avslut
och det &r inte heller mgjligt att bedéma
utfallet av samarbeten pa ett tillforlitligt satt.

e Hansyn har tagits till att Compare-IT ar ett
bolag i tidig fas och med stort beroende av ett
fatal medarbetare. Bolaget har enligt géllande
inget tillkommande kapitalbehov inom
kommande cirka tolv manader. Kapitalbehov
kan uppkomma om Bolaget 6nskar accelerera
marknadsexpansionen.

En investerare bor beténka att en bolagsvardering
inte ar ett objektivt varde utan snarare en
kvalificerad uppskattning. Det pris som
aktiemarknaden ar villig att betala fér Bolagets
aktie kan av olika anledningar avvika fran denna
vardering. Det innebér att Compare-IT:s aktie kan
prissattas till en kurs som avsevart avviker fran den
teckningskurs som faststéllts i samband med
féreliggande erbjudande.



LOCK UP-AVTAL En foretradare for InWest Corporate Finance har
ett indirekt agande i Compare-IT om 18 000
aktier, vilket motsvarar totalt 121 TSEK till
noteringskursen 6,70 kronor. Aktierna anskaffades
i samband med Bolagets emission som
genomférdes under sommaren 2016, till samma
villkor som fér évriga investerare.
Anskaffningsvérdet for aktierna var saledes
92 TSEK. Foretradaren har dven ingatt
teckningsférbindelse om att teckna aktier for
ytterligare 92 TSEK i féreliggande
spridningsemission. Det dgarintresse som
. redogdrs for ligger inom Féretagsfinansiering
Aktiedgare Agarandel Fyrstad AB. Foretradaren har inte varit delaktig i
noteringsprocessen av Compare-IT.

Aktiedgare har pa grund av sin dgarandel och sett
till sin operativa roll i Bolaget ingatt avtal om lock-
up. Denna dgargrupp representerar 62,9 procent
av aktierna i Bolaget efter genomférd
spridningsemission och med beaktan av ingangna
teckningsférbindelser. Lock-up-avtalen férbinder
dessa aktiedgare att inte sdlja mer 8n hogst tio
procent av sitt aktieinnehav i Bolaget under tolv
manader fran noteringsdagen. De aktiedgare som
omfattas av lock-up ar:

Jimmy Bjorkman 18,3%
Martin Strandqvist 18,3%
Extrico Aktiebolag 10,3%
Jelifa AB 6,7%
Poqgvint AB 5,6%
Wolfie Tough Holding AB 3,4%
M5 Management AB 0,5%
SUMMA 62,9%
LIKVIDITETSGARANT

Compare-IT har i dagslaget inget avtal med
nagon part om att garantera likviditeten i handeln
av aktien. Bolaget kommer dock I6pande
overvaka handeln i aktien och kan i ett senare
skede komma att anlita en likviditetsgarant.

EMISSIONSINSTITUT

Compare-IT anvander Aktieinvest FK AB, med
organisationsnummer 556072-2596, som
emissionsinstitut i samband med féreliggande
spridningsemission. Aktieinvest FK AB har inget
agarintresse i Compare-IT.

PROJEKTLEDARE

Compare-IT anvander InWest Corporate Finance
AB, med organisationsnummer 556978-2492,
som projektledare fér noteringen. InWest
Corporate Finance har bistatt ledningen for
Compare-IT med tjanster rérande upprattande av
memorandum, upprattande av
marknadsféringsplan och stod vid fragor rérande
bolagsformalia i samband med noteringen.
InWest Corporate Finance erhaller ett pa férhand
avtalat arvode for utférda tjanster.



TECKNINGSFORBINDELSER Niclas Widtfeldt 6 900 46

Compare-IT har erhallit ej sékerstallda
teckningsférbindelser uppgéaende till 4,8 MSEK, vilket Pia Billstrém-Telander 6 900 46
innebar att cirka 48 procent av emissionen ar tecknad

o ga : . . Wictor Billstrd 6 900 46
pa forhand. Efter teckningsforbindelser finns ctor Biistrom
utrymme for allménheten att teckna for 5,2 MSEK, Bjérn Tedeman 6 900 46
motsvarande cirka 52 procent av den totala
emissionslikviden. Leif Tall 6900 46
Bel Gerhard Dal 6 900 46
N . elopp
Teckningsatagare Antal aktier
(TSEK) Stefan Lofdahl 6900 46
Andreas Bjorklund* 126 500 848
Niclas Léwgren 6 900 46
Extrico AB* 92 000 616
Christian Lentz 6 900 46
Magnus Olsson 59 800 401
Martin Sunal 6900 46
EBER Holding AB 46 000 308
SUMMA 717 600 4 808
Christian Berger 46 000 308
Christian M&nsson 41 400 277 *: Teckningsforbindelsen utgdr enskilt mer &n fem
procent av foreliggande spridningsemission
Wolfie Tough Holding AB 36 800 247 (gransvarde 503 TSEK).
Jimmie Landerman 18 400 123
Goéran Ofsén 18 400 123
Fredrik Valfridsson 16 100 108
Maria Mansson 13 800 92
Foretagsfinansiering
Fyrstad AB 13800 92
Fredrik Ahlander 13 800 92
Torna Kapital AB 11 500 77
Peter Harrysson 11 500 77
Krankajen Group AB 9 200 62
Maria Spennare 9 200 62
Oscar Molse 8 050 54
Oliver Molse 8 050 54
Jelifa AB 6 900 46
Hakan Antonsson 6 900 46
M5 Management AB 6 900 46
Anders Nilsson 6 900 46
Niklas Akesson 6 900 46
Erpur Adalsteinsson 6 900 46
Magnus Hoffman 6900 46



Riskfaktorer

En investering i Compare-IT AB utgér en
afféarsmojlighet, men innebar ocksa risker. Dessa
kan pa grund av omvarldsfaktorer och Bolagets
afférsinriktning vara svara att férutse och
kvantifiera. Hela det investerade kapitalet kan
forloras. | féretag med ringa eller begransad
historik kan risken ses som extra stor. For att
beddma Bolaget ar det viktigt att beakta de
personer som ska driva verksamheten, deras
bakgrund, samt riskprofilen i den verksamhet som
ska bedrivas. Den som Gvervager att teckna sig
for kop av aktier i Bolaget bor inhdmta rad fran
kvalificerad radgivare. Nedan redogdrs for ett
antal riskfaktorer som har betydelse fér
beddémningen av Bolaget och dess aktie.
Riskfaktorerna &r inte framstallda i
prioriteringsordning och gor inte ansprak pa att
vara heltackande.

BOLAGS- OCH BRANSCHRISKER

Begrénsade resurser

Compare-IT ar ett litet bolag med begrénsade
resurser vad géller ledning, administration och
kapital. Fér genomférandet av strategin &r det av
vikt att resurserna disponeras pa ett fér Bolaget
optimalt sétt. Det finns en risk att Bolagets
resurser inte racker till och att Bolaget ddrmed
drabbas av finansiellt saval som operativt
relaterade problem. Styrelsen bedémer dock att
Bolaget har tillrackligt goda resurser och
férutsattningar for att genomféra den strategi
som redogors for i detta memorandum och som
strécker sig ett ar fram i tiden.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Bolaget baserar sin framgang pa ett fatal
personers kunskap, erfarenhet och kreativitet.
Bolaget ar beroende av att i framtiden kunna
finna kvalificerade medarbetare. Bolaget arbetar
med att minska beroendet genom en god
dokumentation av rutiner och arbetsmetoder.
Kritiska handlingar férvaras pa en extern server.

Intjdningsférmaga och kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid an
férvantat innan Bolaget uppnar en kontinuerlig
stabil [dnsamhet. Det kan inte heller uteslutas att
Bolaget i framtiden har ett storre kapitalbehov &n
vad som idag beddms som nédvandigt. Det finns
inga garantier for att ett sddant utokat
kapitalbehov kan anskaffas pa for aktiedgarna

férdelaktiga villkor. En férsédmrad 16nsamhet kan
dven paverka Bolagets marknadsvarde negativt.

Teknisk risk

Bolaget bedriver teknisk utveckling vilken till sin
karaktar ar snabbrorlig. Bolagets framgang ér till
stor del beroende av att driva och anpassa sig till
den tekniska utvecklingen. Da utvecklingsarbete
kan vara omfattande och komplex, kan
férseningar i tidplaner inte uteslutas. Allvarliga
férseningar, stérningar eller oférutsedda
héndelser i utvecklingsprocesser kan paverka
Bolagets framtida verksamhet och I6nsamhet
negativt.

Forséljningsrisk

Det gar inte att med sdkerhet fastsla att de
tjdnster som Bolaget utvecklar och saljer far det
kommersiella genomslag pa marknaden som
forespeglas i detta memorandum. Omsattningen
kan bli lagre och marknadsetableringen kan ta
l&ngre tid &n vad Bolaget idag har anledning att
férvanta sig.

Samarbetspartners

Bolaget beddmer att strategiska
samarbetspartner kan bidra till att na en snabbare
marknadsetablering, i synnerhet i ett initialt
skede. Om Bolaget inte lyckas na produktiva
samarbeten med partners kan det medféra att
marknadsetableringen tar langre tid, vilket kan
paverka Bolagets framtida forsaljning och
marknadsposition negativt.

Konkurrens

Det finns idag aktorer som erbjuder liknande
produkter och tjanster som Compare-IT. Vissa av
dessa konkurrerande aktérer bedéms ha storre
finansiella resurser dn Bolaget, vilket kan innebéra
att konkurrenter kan ha battre férutsattningar att
anpassa sig till férandringar i kundefterfragan
samtidigt som de kan avsatta mer resurser till
bland annat produktutveckling och
marknadsbearbetning. Mot bakgrund av detta ar
det inte sékert att Compare-IT fram&ver kommer
att vara lika framgangsrikt ur konkurrenssynpunkt.
Ingen garanti kan [dmnas for att Compare-IT
kommer att kunna behalla eller férbattra sin
nuvarande marknadsposition. Okad konkurrens
kan leda till prispress av Bolagets produkter och
tjénster och minskad marknadsandel vilket kan fa



negativ effekt pa Bolagets verksamhet, framtida
tillvaxt, resultat och finansiella stéllning.

AKTIERELATERADE RISKER

Ingen tidigare offentlig handel med Bolagets
aktie

Bolagets aktier har inte tidigare varit féremal for
offentlig handel vilket gor det svart att férutse
vilket intresse Bolagets aktie kommer att fa. Vid
ett svagt intresse minskar forutsattningarna foér en
aktiv handel i aktien vilket kan medféra
svarigheter for aktiedgare att sdlja sina aktier.
Svarigheten i att uppskatta marknadens intresse
av Bolaget medfér dven en risk i att
marknadspriset avsevart kan skilja sig fran
noteringskursen enligt detta erbjudande.

Aktieforsaljning fran huvudagare och ledande
befattningshavare

Bolagets huvudégare har ingatt ett avtal om lock-
up innebdrande att huvuddgarna endast far
avyttra hégst tio procent av sitt aktieinnehav
under kommande tolv manader, raknat fran forsta
handelsdag p& AktieTorget. Over en lingre
tidshorisont, langre &n tolv manader, finns en risk
att huvudégarna avyttrar hela eller delar av sitt
innehav vilket kan fa en negativ paverkan pa
Bolagets aktiekurs.

Ej sakerstéllda teckningsférbindelser

Compare-IT har erhallit teckningsférbindelser om
cirka 4,8 MSEK, motsvarande cirka 48 procent av
féreliggande emission. Dessa tecknings-
forbindelser ar inte sikerstallda genom
pantséttning, sparrmedel eller liknande
arrangemang, varvid det finns en risk fér att en
eller flera teckningsférbindelser inte fullfoljs.

Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika
orsaker sa som réntehdjningar, politiska utspel,
valutakursféréandringar och sédmre konjunkturella
forutsattningar. Aktiemarknaden préglas aven till
stor del av psykologiska faktorer. En aktie som
Compare-IT:s aktie paverkas pa samma satt som
alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin
natur manga ganger kan vara problematiska att
férutse och skydda sig mot.

Utdelning

Compare-IT befinner sig fortfarande i en
uppbyggnadsfas och prioriterar darfor att
aterinvestera genererade vinstmedel i
verksamheten. Bolaget har historiskt sett inte
ldmnat utdelning till aktiedgarna. Framtida
utdelningar kommer att beslutas av
bolagsstdmman i man av utdelningsutrymme,
beaktat andra strategiska 6vervdganden. Det kan
inte garanteras att bolagsstéamman kommer
besluta om utdelning inom de nérmaste aren. Det
kan inte heller garanteras att verksamheten
kommer att generera tillrackligt stora kassafléden
for att kunna gora det mojligt att lamna
utdelningar.

Marknadsplats

Bolaget har ansdkt om notering av Bolagets aktie
pa AktieTorget, en bifirma till ATS Finans AB som
ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget bedriver
en handelsplattform (MTF). Bolag vars aktier
handlas pa AktieTorget omfattas inte av alla
lagregler som géller for ett bolag noterat pa en s
k reglerad marknad. AktieTorget har genom sitt
noteringsavtal valt att tilldmpa flertalet av dessa
lagregler. En investerare bér dock vara medveten
om att handel med aktier noterade utanfér en s k
reglerad marknad kan vara mer riskfylld.



Bolagsordning for Compare-IT Nordic

AB (publ)

Organisationsnummer: 556689-5529

8§ 1 Firma

Bolagets firma &r Compare-IT Nordic AB. Bolaget
ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens séte

Styrelsen skall ha sitt séte i Lund kommun, Skéane
l&n.

§ 3 Verksamhet

Bolagets verksamhet &r att bedriva utveckling och
forséljning av produkter samt konsultverksamhet
inom bygg- och anldggningsteknik.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall vara lagst 500 000 kronor och
hogst 2 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier

Antalet aktier skall vara lagst 5 000 000 och hogst
20 000 000.

§ 6 Styrelse

Styrelsen, som valjs arligen pa arsstamman for
tiden intill nasta drsstamma avhallits, skall besta av
l&gst fyra (4) och hogst atta (8) ledaméter, med
lagst 0 och hogst atta (8) suppleanter.

§ 7 Revisorer

For granskning av Bolagets arsredovisning jamte
rékenskaperna samt styrelsens och verkstéllande
direktdrens férvaltning utses en eller tva revisorer,
alternativt ett registrerat revisionsbolag med en
huvudansvarig revisor, som skall valjas pa
arsstamman.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstémma skall ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och

genom att kallelsen halls tillgénglig pa Bolagets
webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska
Bolaget genom annonsering i Dagens Industri
upplysa om att kallelse har skett.

Kallelse till arsstdmma samt kallelse till extra
bolagsstdmma dar fraga om andring av
bolagsordningen kommer att behandlas skall
utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor
fére stamman.

Kallelse till annan extra bolagsstdmma skall
utférdas tidigast sex veckor och senast tva veckor
fére stdmman.

§ 9 Anmalan till stimma

Ratt att delta i stdmman har sddana aktiedgare
som upptagits i aktieboken pa sétt som féreskrivs
i 7 kap 288§ 3 stycket aktiebolagslagen och som
anmalt sig hos Bolaget senast den dag som anges
i kallelsen till stdmman. Denna dag far inte vara
sbndag, annan allman helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla innan den femte vardagen fére stamman.

§ 10 Arsstimma
Pa arsstamman skall f6ljande drenden behandlas:

1. Val av ordférande och sekreterare vid
stamman

2. Uppréttande och godkannande av
rostlangd

3. Framléggande och godkénnande av
dagordning

4. Val av en eller tva protokolljusterare

5. Fraga huruvida stdmman blivit behérigen
sammankallad

6. Framldaggande av arsredovisning och
revisionsberattelsen samt, i
férekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberéttelse

7. Beslutom

a. faststéllande av resultatrékningen och
balansrakningen samt, i



férekommande fall,
koncernresultatrékningen och
koncernbalansrékningen

b. dispositioner betréffande Bolagets
vinst eller férlust enligt den faststallda
balansrékningen

c. ansvarsfrihet gentemot Bolaget for

styrelseledamdoterna och den
verkstallande direktéren

8. Faststallande av styrelse- och
revisionsarvoden

9. Val av styrelse samt revisorer

10. Annat drende, som ankommer pa
stdmman enligt aktiebolagslagen
(2005:551) eller bolagsordningen

§ 11 Rékenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall omfatta tiden 1 maj —
30 april.

§ 12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument.

Antagen pa extra bolagsstdmma 2017-01-20




Skatteaspekter i Sverige

INLEDNING

Nedan féljer en sammanfattning av de
skatteregler som enligt géllande svensk
skattelagstiftning kan aktualiseras for fysiska
personer och aktiebolag med anledning av det
aktuella erbjudandet att teckna aktier i Compare-
IT Nordic AB. Sammanfattningen riktas till fysiska
personer och aktiebolag som ar obegrénsat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat uttryckligen
anges. Sammanfattningen ar inte avsedd att
uttémmande behandla samtliga
skattekonsekvenser som kan uppkomma med
anledning av féreliggande erbjudande. Den
behandlar till exempel inte de regler som géller
for (i) vérdepapper som innehas av handelsbolag
eller som innehas som lagertillgangar i
naringsverksamheten, (ii) de sarskilda regler for
skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid
kapitalforlust) och utdelning i bolag som kan bl
aktuell da aktiedgare innehar aktier som anses
naringsbetingade, (iii) de regler som kan bli
tilldmpliga pa innehav i bolag som &r, eller
tidigare har varit, s.k. famansbolag eller pa aktier
som forvarvats med stéd av s.k. kvalificerade
andelar i famansbolag, (iv) aktier som innehas via
kapitalforsakring, eller (v) aktier som férvaras pa
ett s.k. investeringssparkonto (ISK) och som
omfattas av sarskilda regler om
schablonbeskattning. Sérskilda
skattekonsekvenser som inte ar beskrivna kan
uppkomma aven fér andra kategorier av
aktiedgare, t.ex. investmentbolag och
forsakringsbolag. Beskattningen av varje enskild
aktiedgare beror pa dennes speciella situation.
Varje innehavare av aktier och/eller andra
vardepapper rekommenderas darfor att inhdmta
rad fran en skatteradgivare for att fa information
om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i
det enskilda fallet.

BESKATTNING AV OBEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA - FYSISKA PERSONER

Avyttring av aktier

For fysiska personer och dédsbon beskattas
kapitalinkomster sasom utdelning och kapitalvinst
vid avyttring av aktier i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen ar fér narvarande 30 procent.
Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som
skillnaden mellan forséljningsersattningen efter
avdrag for eventuella forséljningsutgifter och de
avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp

(anskaffningsutgift). Eventuellt uppskovsbelopp
pa de salda aktierna fran tidigare andelsbyten ska
normalt ocksa aterforas till beskattning.

Omkostnadsbeloppet bestar av
anskaffningsutgiften med tillagg for courtage.
Anskaffningsutgiften beraknas enligt den s.k.
genomsnittsmetoden, som innebar att
anskaffningsutgiften fér aktier av samma slag och
sort berdknat pa grundval av faktiska
anskaffningsutgifter och med hénsyn tagen till
intréffade férandringar avseende innehavet.
Interimsaktier, dven kallade betalda tecknade
aktier (BTA) anses inte vara av samma slag och
sort som befintliga aktier forran beslutet om
nyemission registrerats hos Bolagsverket. For
marknadsnoterade aktier kan anskaffningsutgiften
alternativt berdknas utifran schablonmetoden,
dvs. att anskaffningsutgiften bestams till 20
procent av foérséljningspriset efter avdrag for
foérsaljningsutgifter. Byte av BTA till aktier medfor
inte i sig nagon beskattning.

Om omkostnadsbeloppet &r hégre an
forséljningsersattningen uppkommer en
kapitalforlust. Kapitalforlust vid férsaljning av
aktier i Bolaget &r avdragsgill. Sddan forlust kan
kvittas mot kapitalvinster pa andra
marknadsnoterade delégarratter under samma ar
med undantag fér andelar i investeringsfonder
som innehaller endast svenska fordringsratter
(svenska réntefonder). Om full kvittning inte kan
ske ar 6verskjutande forlust avdragsgill till 70
procent mot 6vriga kapitalinkomster. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten mot kommunal och statlig
inkomstskatt samt mot statlig fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Sadan skattereduktion
medges med 30 procent fér underskott som inte
6verstiger 100 000 SEK och med 21 procent for
underskott darutéver. Underskott kan inte sparas
till ett senare beskattningsar.

Utdelning

For fysiska personer och dédsbon som ar
obegrénsat skattskyldiga i Sverige beskattas
utdelningar fran Bolaget som inkomst av kapital
med en skattesats om foér nérvarande 30 procent.
For fysiska personer som ar obegrénsat
skattskyldiga i Sverige innehalls normalt
preliminarskatt pa utdelning med 30 procent. Den
prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear



Sweden eller, betréffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

Investeraravdrag

Fysiska personer kan vid férvary av andelar i
mindre foretag gora avdrag fér halva
forvarvskostnaden i inkomstslaget kapital under
forutsattning att vissa villkor ar uppfylida
(investeraravdrag). Avdrag far goras pa ett
underlag som uppgar till maximalt 1 300 000 SEK
per skattskyldig. Det sammanlagda underlaget for
avdraget far tillsammans med investeringar fran
andra fysiska personer och dédsbon uppga till
maximalt 20 MSEK i det féretag avdraget avser.
For att avdrag ska medges maste en rad villkor
vara uppfyllda. Varje investerare som avser att
utnyttja investeraravdraget boér radfraga
skatteradgivare for att sdkerstélla att dessa villkor
ar uppfyllda.

BESKATTNING FOR OBEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA - AKTIEBOLAG

Avyttring av aktier och utdelning

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive
skattepliktiga kapitalvinster och utdelningar, i
inkomstslaget naringsverksamhet med en
skattesats om for nérvarande 22 procent.
Berakningen av kapitalvinst respektive
kapitalforlust sker i huvudsak pa samma satt som
for fysiska personer och dédsbon i enlighet med
vad som beskrivits ovan. Kapitalfrluster pa aktier
far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster
pa aktier och andra deldgarratter. Om en
kapitalforlust inte kan dras av hos det féretag som
gjort forlusten, kan den dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter
hos ett annat féretag i samma koncern, om det
féreligger koncernbidragsratt mellan féretagen
och bada féretagen begér det for ett
beskattningsar som har samma
deklarationstidpunkt eller som skulle ha haft det
om inte nagot av foretagens bokféringsskyldighet
upphdr. En kapitalférlust som inte kan utnyttjas
det ar den uppkommer far sparas och dras av mot
kapitalvinster ett senare ar utan begrénsning i
tiden.

SARSKILDA SKATTEFRAGOR FOR
INNEHAVARE AV AKTIER SOM AR
BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA |
SVERIGE

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som ar begrénsat skattskyldiga i
Sverige och som inte bedriver verksamhet fran
fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas
normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier.
Aktiedgare kan dock bli féremal fér beskattning i
sin hemviststat. Enligt den s.k. tioarsregeln kan
fysiska personer som ar begrénsat skattskyldiga i
Sverige bli féremal for svensk beskattning vid
avyttring av aktier om de vid nagot tillfélle under
avyttringsaret eller nagot av de tio féregaende
kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillampligheten av denna
bestdammelse har dock begrénsats i avtal for
undvikande av dubbelbeskattning som Sverige
ingatt med andra lander.

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i
Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett
svenskt aktiebolag uttas normalt svensk
kupongskatt. Skattesatsen &r fér nérvarande 30
procent, men reduceras i allménhet genom
skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander.
Flertalet av Sverige skatteavtal mojliggor
nedséattning av den svenska skatten till avtalets
skattesats direkt vid utdelningstillfallet om
erforderliga uppgifter om den
utdelningsberéattigade foreligger. | Sverige
verkstélls avdraget for kupongskatt normalt av
Euroclear Sweden, eller betraffande
férvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

| det fall 30 procent kupongskatt innehallit vid
utbetalning till en person som har ratt att
beskattas enligt en lagre skattesats eller fér
mycket kupongskatt annars innehallits, kan
aterbetalning begéras hos Skatteverket fére
utgangen av det femte kalenderaret efter
utdelningen.




Komplett forteckning av styrelsens och
VD:s samtliga uppdrag de senaste fem
aren enligt Bolagsverket

Nedanstaende uppgifter baseras pa registerutdrag fran Bolagsverket den 12 februari 2017. De datum som anges
ar i sin tur baserade pa nar andringar registrerats hos Bolagsverket. Registreringsdatumen ar av olika anledningar
ofta skilda fran de datum da personerna de facto valts in, eller avgar ur, styrelsen.

Namn Org nummer Befattning Tid
Jeanette Andersson Styrelseordférande
Compare-IT Nordic AB 556689-5529 Ordférande 2013-11-04 -
Emra gruppen AB 556927-2361 Ledamot 2013-08-26 - 2016-07-01
Emrahus AB 556731-2706 Ledamot 2013-08-21 - 2016-07-04
Fast Track Capital | AB 559091-3090 Ledamot 2016-12-15 -
Jelifa AB 556773-2234 Ordférande 2009-11-11 -

VD 2008-12-17 -

Ledamot 2008-12-17 - 2009-11-11
LU Holding AB 556500-1467 Ledamot 2016-08-15 -
Nanosep Analytical AB 556894-9324 Ledamot 2012-06-01 -
Prastbacken AB 556731-2672 Ledamot 2012-10-30 - 2013-07-01
Queen Invest AB 559052-7767 Ordférande 2016-02-25 -

| foljande foretag innehar, eller har Jeanette Andersson under de senaste fem aren haft, en direkt dgarandel som
Sverstiger tio procent: Jelifa AB och Nanosep Analytical AB.

Namn Org nummer Befattning Tid

Jimmy Bjérkman Ledamot och medgrundare

Compare-IT Nordic AB 556689-5529 Ledamot 2013-11-04 -
Ordférande 2005-12-20 - 2013-11-04

| foljande foretag innehar, eller har Jimmy Bjorkman under de senaste fem aren haft, en direkt d&garandel som
Sverstiger tio procent: Compare-IT Nordic AB.



Namn Org nummer Befattning Tid

Martin Strandqvist Ledamoet, vice VD och

medgrundare
Compare-IT Nordic AB 556689-5529 Ledamot 2005-12-20 -
Vice VD 2016-12-28 -
VD 2014-03-26 - 2016-12-28

| foljande foretag innehar, eller har Martin Strandqvist under de senaste fem aren haft, en direkt &garandel som
Sverstiger tio procent: Compare-IT Nordic AB.

Namn Org nummer Befattning Tid
Jan Karlander Ledamot
Compare-IT Nordic AB 556689-5529 Ledamot 2014-03-26 -
Addimotion Services AB 556781-3042 Ledamot 2013-10-07 -
Extrico Aktiebolag 556320-3206 Ledamot 2006-08-29 -
VD 2006-08-29 -
Ordférande 2011-03-07 - 2016-07-28
Karlander Electric AB 559063-8937 Ledamot 2016-08-25 -
Staget Fastigheter AB 556240-1579 Ledamot 2006-09-15 -
VD 2006-09-15 -
Ordférande 2011-02-16 - 2016-08-19
Staget Invest AB 556735-8816 Ledamot 2008-09-16 -
VD 2008-09-16 -
Staget Akergranden AB 556988-7168 Ledamot 2015-04-09 - 2016-10-26
Sista versen 26464 AB 556754-8903 Ledamot 2008-05-22 - 2016-09-17
Upplést genom

fusion 2016-12-15

Speximo AB 556889-2896 Ledamot 2014-07-24 -

Train Alliance Sweden AB

556785-5241 Ledamot 2014-10-10 - 2017-01-09
(publ)

| f6ljande féretag innehar, eller har Jan Karlander under de senaste fem aren haft, en direkt dgarandel som
verstiger tio procent: Extrico Aktiebolag, Staget Invest AB och Staget Akergranden AB.



Namn

Ulf Persson

Compare-IT Nordic AB
DataConnect Norden AB
M5 Management AB

Pareto 80/20 i Sverige AB

Xelent Holding Aktiebolag

Org nummer

556689-5529
556453-9004
556814-5519
556684-5243

556935-7774

Befattning
Ledamot
Ledamot
Ordférande
Ledamot
Suppleant

Ledamot

Tid

2014-06-25 -

2013-04-06 - 2017-01-25

2010-07-12 -

2013-01-21 - 2016-05-09

2016-03-04 -

| f6ljande féretag innehar, eller har Ulf Persson under de senaste fem aren haft, en direkt dgarandel som

Overstiger tio procent: M5 Management AB.

Namn

Ulf Georgson
Compare-IT Nordic AB
Georgson Consulting AB
Helgedals Fastighets AB
Kaninchen AB

Scandinavian Nonwoven
AB

Wolfie Tough Holding AB

Wolfie Tough Invest AB

Org nummer

556689-5529
556655-8549
556724-2812
559032-4801

5565668679

556991-7114

556858-4980

Befattning
Suppleant
Suppleant
Ordférande
Ledamot
Ordférande
Ledamot
Ordférande
VD
Ledamot
VD

Ledamot

Tid

2016-09-08 -
2004-02-09 - 2014-12-16
2012-08-22 -
2015-11-28 -
1999-02-25 -
2011-02-12 - 2017-01-09
1999-08-24 - 2011-02-12
2015-01-10 -
2015-01-10 -
2011-08-27 -

| foljande féretag innehar, eller har Ulf Georgson under de senaste fem aren haft, en direkt &garandel som
Sverstiger tio procent: Scandinavian Nonwoven AB, Wolfie Tough Holding AB och Wolfie Tough Invest AB.

Namn
Kerstin Lindkvist Toms

Compare-IT Nordic AB

Kerstin Lindkvist Toms har under de senaste fem aren inte haft en direkt dgarandel som &verstiger tio procent i

nagot bolag.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSEN

Org nummer

556689-5529

Befattning
Extern VD

Extern VD

Tid

2016-12-28 -

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har férekommit i bedrégerirelaterade mal, innehaft
néringsférbud eller motsvarande. Ingen av dessa personer har forekommit i konkurser under de senaste fem

aren.
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SMARTER LIVING

Compare-IT Nordic AB (publ)
Akergranden 7
226 60 LUND

Telefon: 040-41 37 00
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