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OM MEMORANDUMET

Definitioner

| detta memorandum géller foljande definitioner om inget annat anges:
med “RhoVac” eller “Bolaget” avses RhoVac AB (publ) med
organisationsnummer  559037-2271. Med  “Spotlight”  avses
marknadsplatsen Spotlight Stock Market.

Finansiell radgivare och emissionsinstitut

I samband med emissionen av konvertibler "Erbjudandet” som beskrivs i
detta memorandum &r Sedermera Corporate Finance AB ("Sedermera”)
finansiell rddgivare, Nordic Issuing AB ("Nordic Issuing”) emissionsinstitut
och Markets & Corporate Law Nordic AB ("MCL”) legal radgivare till
RhoVac. Shark Communication AB ("Shark Communication”) har bitratt
RhoVac vid upprattandet av detta memorandum. Styrelsen i RhoVac ar
ansvarig for innehallet, varpad Sedermera och Shark Communication
friskriver sig fran allt ansvar i forhdllande till aktiedgare i RhoVac samt
avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut
om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i memorandumet.

Undantag fran prospektskyldighet
Bolagets erbjudande omfattas inte av prospektforordningens krav och
harinte granskats och godkénts av Finansinspektionen.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansékan darom i ndgot annat
land an Sverige. Inbjudan enligt detta memorandum vénder sig inte till
personer vars deltagande forutsatter  vytterligare  prospekt,
registreringsatgarder eller andra atgarder an de som foljer svensk réatt.
Memorandumet far inte distribueras i USA, Australien, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra
ldnder dér distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare dtgarder
enligt foregdende mening eller strider mot regler i sddant land. For
memorandumet géller svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet
ellerddrmed sammanhéngande rattsforhallanden ska avgoras av svensk
domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgéngligt pa RhoVacs kontor, p& Bolagets
hemsida (www.rhovac.se)  och pa Spotlights ~ hemsida
(www.spotlightstockmarket.se). Memorandumet kan harutéver nas via
Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se).

Uttalanden om omvaérld och framtid

Uttalanden om omvarlden och framtida forhallanden i detta dokument
dterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende framtida hdndelser och
finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker endast de
bedomningar och antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten foér
memorandumet. Dessa uttalanden &r val genomarbetade, men lésaren
uppmérksammas pé att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar
forenade med osakerhet.

Revisorns granskning

Utover vad som anges i revisionsberattelse och rapporter inforlivade
genom hanvisning har ingen information i memorandumet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

Referenser och kallhdnvisningar

Styrelsen forsakrar att information fran referenser och kéllhénvisningar
har dtergivits korrekt och att - sdvitt styrelsen kdnnertill och kan forsakra
genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berord
tredje man - inga uppgifter har uteldmnats pa ett satt som skulle gora
den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Spotlight Stock Market

RhoVacs aktier dr upptagna till handel pad Spotlight Stock Market.
Spotlight Stock Market &r en verksamhetsgren inom ATS Finans AB, ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock
Market driver en sd kallad MTF-plattform. Bolag som &r noterade pa
Spotlight Stock Market har foérbundit sig att folja marknadsplatsens
noteringsavtal. Regelverket syftar bland annat till att sdkerstélla att
aktiedgare och Ovriga aktérer pa marknaden far korrekt, omedelbar och
samtidig information om alla omstandigheter som kan paverka bolagets
aktiekurs.

Handeln pa Spotlight Stock Market sker i ett elektroniskt handelssystem
som ér tillgangligt for de banker och fondkommissiondrer som &r
anslutna till Nordic Growth Market. Det innebar att den som vill kopa eller
sélja aktier som &r noterade pa Spotlight Stock Market kan anvanda de
banker eller fondkommissiondrer som ar medlemmar hos Spotlight
Stock Market. Spotlight Stock Markets regelverk och aktiekurser dterfinns
pa Spotlight Stock Markets hemsida (www.spotlightstockmarket.com).

Tvist

Tvist med anledning av innehallet i memorandumet eller darmed
sammanhéngande rattsforhallanden ska avgéras enligt svensk lag och
vid svensk domstol.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Foretradesratt till teckning:

For varje aktie som innehas pé avstdmningsdagen den 11 mars 2022 erhalls en unitratt. Sextioen (61)
unitratter berattigar till teckning av en (1) unit. En (1) unit bestar av tva (2) konvertibler. Harutover erbjuds
mojlighet for investerare att teckna konvertibler utan féretradesratt.

Teckning och betalning:

Teckning med stod av unitratter sker under teckningstiden i enlighet med "Villkor och anvisningar” i detta
memorandum. Observera att unitratter som aktiedgaren inte avser utnyttja maste salja senast den 28
mars 2022 for att inte forfalla.

Teckningskurs:

Teckningskursen dr 80,00 SEK per unit, vilket motsvarar 40,00 SEK per konvertibel. Courtage utgar ej.

Market cap vid dateringen av detta
memorandum:

Cirka 611 MSEK

Vardering (pre money) i aktuellt
erbjudande:

Cirka 762 MSEK. Vdrderingen ar berdknad pa antalet utestdende aktier i Bolaget infér nu aktuell
foretradesemission, multiplicerat med 40,00 SEK per aktie, baserat pa teckningskursen per konvertibel.
Siffran motsvarar sdledes inte Bolagets marknadsvardering infor emission av konvertibler. (Se "Market
cap” ovanfor for aktuell marknadsvardering).

Viktiga datum:

Avstamningsdag for erhallande
av unitratter:

11 mars 2022.

Teckningsperiod:

17 mars 2022 - 31 mars 2022.

Handel med unitratter:

17 mars 2022 - 28 mars 2022.

Handel med betald tecknad unit (BTU):

Handel med BTU pagar fran och med den 17 mars 2022 till och med den dag d& emissionen registrerats
pa Bolagsverket. Registrering ar berdknad att ske i slutet av april 2022.

Offentliggdrande av utfall:

Omkring den 5 april 2022.

Ovrig information:

Emissionsvolym:

Cirka 25 MSEK fore emissionskostnader.

Garantidtagande:

RhoVac har erhallit ett garantidtagande om cirka 25 MSEK, vilket garanterar emissionen av konvertibler i
sin helhet. For garantidtagande utgdr ingen ersattning.

Period for konvertering:

Konverteringsperiod da innehavare av konvertibler kan valja att konvertera sina konvertibler till aktier
[6per frdn och med den 15 juni 2022 till och med den 15 juli 2022.

Handelsplats

Spotlight Stock Market

Tickers: Aktier: RHOVAC
Unitratt: RHOVAC UR
BTU: RHOVAC BTU
Konvertibler: RHOVAC KV 1
ISIN-koder Aktier: SEO007784319

Unitratt: SE0017615610
BTU: SE0017615628
Konvertibler: SE0017615602

For fullstandiga villkor och anvisningar hanvisas till "VILLKOR OCH ANVISNINGAR” i detta memorandum.



INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Emissionsbeslut

Vid styrelsemdte den 4 mars 2022 beslutades, med stod av bemyndigande fran &rsstdmma den 19 maj 2021, att genomfora en foretraddesemission av
units bestdende av konvertibler. Foretrédesemissionen omfattar totalt 312 247 units. Varje unit bestdr av totalt tvd konvertibler. Saledes omfattar
emissionen totalt 624 494 konvertibler.

Emissionsvolym och emissionskostnader

Vid full konvertering av konvertibler till aktier kommer aktiekapitalet oka med 112 408,92 SEK fran 3 428 478,36 SEK till 3 540 887,28 SEK och antalet aktier
kommer 6ka med 624 494 aktier, frdn 19 047 102 aktier till 19 671 596 aktier. Fulltecknad emission av konvertibler tillfér Bolaget cirka 25 MSEK fore
emissionskostnader om cirka 1 MSEK. Emissionen genomfors med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Harutover erbjuds mojlighet for investerare att
teckna konvertibler utan foretradesratt. Vid full konvertering av konvertibler till aktier uppgér utspadningen av saval roster som kapital till 3,17 procent.

Inbjudan
Harmed inbjuds befintliga aktiedgare i enlighet med villkoren i detta memorandum, att teckna units i RhoVac till en kurs om 80,00 SEK per unit. Aven
allmanheten vdlkomnas att teckna units.

Ansvar

Styrelsen i RhoVac ar ansvarig for innehallet i detta memorandum. Nedan angivna personer forsdkrar hdrmed gemensamt som styrelse att de vidtagit
alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att uppgifterna i memorandumet, savitt de vet, dverensstdmmer med faktiska forhdllanden och att
ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Lund den 15 mars 2022

Styrelsen i RhoVac Sweden AB

Gunnar Gardemyr Styrelseordférande
Anders Ljungqvist Styrelseledamot
Cristina Glad Styrelseledamot
Lars Hedbys Styrelseledamot
Lars Hockenstrom Styrelseledamot



BAKGRUND OCH MOTIV

RhoVac utvecklar [&kemedelskandidaten onilcamotide (tidigare
bendmnd RV001) for att specifikt forhindra eller fordroja utvecklingen
av avancerad prostatacancer hos prostatacancerpatienter som redan
genomgatt lokal behandling i botande syfte.

RhoVac har passerat de tidiga stadierna av utveckling. Under 2018
slutfordes den forsta kliniska studien (fas I/Il) i prostatacancer som
visade pa att onilcamotide har god sékerhet och &r val tolererat samt
att ldkemedlet ger det férvantade immunsvar som ska utdva effekten
pa cancercellerna. Det starka immunsvaret har ocksa visat sig stabilt
6ver tid i senare uppfoljningar och inga patienter hade gatt i progress,
det vill sdga vidareutvecklat sjukdomen, vid tredrsuppfoljningen. Vid
datumet for detta memorandum slutfér RhoVac en klinisk fas Ilb-studie
(BRaVac). Studien inleddes sent 2019 och beréknas slutforas under
forsta halvan av 2022.

BRaVac-studien &r en randomiserad, placebokontrollerad och
dubbelblind studie med det primdra malet att utvdardera om
behandling med ldkemedelskandidaten onilcamotide kan forhindra
eller begransa utvecklingen av avancerad prostatacancer efter kurativt
syftande behandling. Studien &r sdledes designad for att med statistisk
signifikans visa pa effekten av onilcamotide i att forhindra
sjukdomsutveckling i prostatacancer hos patienter som har ett
stigande PSA-varde trots att de genomgatt kirurgi eller stralning mot
primdrtumoren i botande syfte. Den kliniska fas llb-studien ar en
internationell multicenterstudie som har rekryterat fler &n 180
prostatacancerpatienter med ett biokemiskt recidiv (en 6kning av PSA)
efter kurativt syftande behandling. Patienterna finns i sex europeiska
ldnder (Danmark, Finland, Sverige, Belgien, Tyskland och
Storbritannien) och i USA. Efter behandlingen kommer patienter i
studien att ingd i en "Extended Follow-up" utan behandling fram till
och med Q4 2022.

I november 2020 tilldelades onilcamotide ett "snabbspar" (Fast Track
Designation) av FDA och primdra resultat frén studien forvéntas
komma i maj eller juni 2022. Vid ett positivt utfall, dar
ldkemedelskandidaten onilcamotide uppvisar en signifikant effekt pa
sjukdomsutvecklingen, &r RhoVacs plan att férhandla fram ett forvarvs-
eller licensavtal med ett foretag som har basta mojliga kapacitet for fas
lll-utveckling i prostatacancer och for en framgangsrik lansering av
lakemedlet. Aven formdgan att utveckla onilcamotide for andra
indikationer kommer att bedémas i valet av foretag.

For att ha basta mojliga forutsdttningar ndr Bolaget gar in i
forhandlingar genomfor Bolaget nu en kapitalisering. Genom att trygga
finansieringen infor en eventuell forhandlingsperiod kan RhoVac vara
en uthallig och stark part i forhandlingar och verka for att Bolaget nar
ett avtal som &r sd gynnsamt som mojligt for aktiedgarna. Darav har
RhoVac beslutat om en féretrddesemisson av konvertibler.

Emissionslikvidens anvandande

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens beddmning inte
tillrackligt for de aktuella behoven under dtminstone tolv mé&nader
framat i tiden rdknat fran dateringen av detta memorandum, om
BRaVac-studien utfaller positivt. Forvantat underskott i rorelsen
uppgar till cirka 24 MSEK. Bolaget genomfér harmed en emission av
konvertibler genom vilken Bolaget kan tillforas hogst cirka 25 MSEK
fore emissionskostnader. Foretrddesemissionen ger befintliga
aktiedgare mojlighet att utifrdn sitt befintliga &gande teckna
konvertibler i emissionen. Det konvertibla lanet, som [6per med 10
procents ranta, kommer i den man lanet ej konverterats till aktier att

aterbetalas i sin helhet inom ett &r frén emissionen. Agare av
konvertiblerna har ratt, men inte skyldighet, att konvertera lanet till
aktier under konverteringsperioden som pagar fran och med den 15
juni 2022 till och med den 15 juli 2022. For fullstandiga villkor se
avsnittet  "Villkor och  Anvisningar” i detta memorandum.
Emissionskostnaderna for emissionen forvantas uppgd till cirka 1
MSEK, motsvarande cirka 4 procent av emissionsvolymen.

Genom de medel Bolaget tillfors efter emissionskostnader, totalt
cirka 24 MSEK netto, dr Bolagets avsikt att finansiera foljande
aktiviteter (ordnat efter prioritet):

. Genomfora en fullstandig "Extended Follow-up” kopplad till
fas  llb-studien BRaVac. Cirka 50 procent av
emissionslikviden.

. Forbereda data for diskussioner med FDA och EMEA for att
avsluta fas Ilb och forbereda fas Ill. Cirka 30 procent av
emissionslikviden.

. Genomfora forhandlingar med potentiella partners angdende
forvarv eller licens. Cirka 20 procent av emissionslikviden.

Hela emissionen av units garanteras genom ett atagande fran M2
Asset Management AB. For garantidtagandet utgar inte nagon
ersattning. Styrelsens beddmning &r darfor att Bolaget efter
emissionen kommer att vara tillréckligt finansierat for att forhandla
fram basta majliga licensierings- eller forvarvsavtal, givet positiva
fas llb-resultat.

Radgivare

Sedermera &r finansiell radgivare och MCL &r legal radgivare till
RhoVac i samband med emissionen av konvertibler. Shark
Communication  har  varit  kommunikationsradgivare  vid
upprattandet av detta memorandum. Nordic Issuing férser Bolaget
med emissionstjanster. Styrelsen i RhoVac &r ansvarig for
innehallet, varpa ovriga parter friskriver sig fran allt ansvar i
forhallande till aktiedgare i Bolaget samt avseende andra direkta
eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut om investering eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa& uppgifterna i
memorandumet.

Intressen och intressekonflikter i samband med Erbjudandet
Sedermera, MCL, Shark Communication och Nordic Issuing
erhéller en pa& forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i
samband med emissionen av konvertibler. Utdver vad som anges
ovan har Sedermera, MCL, Shark Communication eller Nordic
Issuing  inga  ekonomiska eller  andra intressen i
konvertibelemissionen.

RhoVacs storsta dgare M2 Asset Management AB har atagit sig att
garantera hela emissionslikviden. Garanten erhéller ingen
ersattning for garantidtagandet. Ldmnat garantidtagande beskrivs
narmare under avsnittet "Garantiatagande” i detta memorandum.
Vidare &ger ett antal styrelseledaméter och  ledande
befattningshavare i RhoVac aktier i Bolaget. Innehav for respektive
person presenteras narmare under avsnittet "Styrelse och ledande
befattningshavare” i detta memorandum. Det foreligger harutéver
inte ndgon intressekonflikt inom forvaltnings, lednings- och
kontrollorgan eller hos andra personer i ledande befattningar i
RhoVac och det finns inte heller ndgra andra fysiska eller juridiska
personer som ar inblandade i emissionen som har ekonomiska eller
andra relevanta intressen i Bolaget.



VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH MARKNADSOVERSIKT

Allméan bolags- och koncerninformation

RhoVac dr ett svenskt publikt aktiebolag som &r organiserat, och verkar,
i enlighet med svensk lagstiftningen och i enlighet aktiebolagslagen
(2005:551). RhoVac har sitt sate i Lund och bildades i Sverige den 28
oktober 2015 och registrerades vid Bolagetsverket den 25 november
2015. | samband med bildandet tillskot stiftarna RQ Solutions ApS,
Ventac Holdings (Cyprus) Limited, Thorald Holding ApS samtliga aktier
i RhoVac ApS som apportegendom till Bolaget. Bolagets foretagsnamn
ar RhoVac AB (publ). Bolagets organisationsnummer ar 559037-2271
och dess LEI-kod &r5493002SFL9YXB0OA0027. RhoVac AB haridagsldget
10 anstallda, varav 6 ar anstallda pa konsultbasis. Bolagets adress ar
Medicon Village AB, 223 81 Lund, Sverige. Bolagets representanter nas
pd telefonnummer +46 (0)73751 72 78. Bolagets hemsida &r
www.rhovac.se. Observera att informationen pa RhoVacs hemsida,
eller andra webbplatser till vilka hanvisningar gors, inte ingdr i
memorandumet sdvida inte denna information har inférlivats i
memorandumet genom hanvisningar. Bolaget &r moderbolag till det
heldgda dotterbolaget RhoVac ApS (31159008), med sdte och
verksamhet i Hgrsholm, Danmark.

Organisationsstruktur

RhoVac AB dr moderbolagi en koncern som dven omfattar det heldgda
dotterbolaget RhoVac ApS (31159008). | Gvrigt dger Bolaget inga aktier
i andra bolag.

Bolaget bedrivs genom en centraliserad organisation. Bolagets
ledningsgrupp bestar av tre personer: Verkstallande direktor (VD) med
6vergripande ansvar for Bolagets verksamhet, Finanschef med ansvar
for Bolagets ekonomi och finansiella fragor samt Utvecklingschef med
ansvar for teknik och produktutveckling.

Verksamhetsbeskrivning

RhoVac &r ett bioteknikbolag som bedriver forskning och utveckling av
immunterapi, mer specifikt av terapeutiska cancervacciner.
Immunterapi innebdr att kroppens eget immunfdrsvar anvands for att
bekdmpa sjukdomen - i detta fall cancer. Bolagets huvudfokus &r
utvecklingen av ett lakemedel med potential att férhindra eller
begrénsa metastasering (spridning) vid metastaserande cancerformer.
Cancerceller med metastaserande potential genererar overuttryck
(hég koncentration) av proteinet RhoC. Bolagets huvudkandidat
onilcamotide riktas mot detta RhoC-overuttryck. De allra flesta sorters
cancer kan bilda metastaser och mot denna bakgrund har
onilcamotide potential att na ett brett anvdndningsomrade. RhoVacs
forsta ldkemedelskandidat onilcamotide har genomgatt preklinisk fas
och dven Kklinisk fas |I/ll-studie i prostatacancerpatienter som
avslutadesiapril 2019. Studien konkluderade att 18 av 21 deltagare (86
procent) visade signifikant immunsvar mot onilcamotide och att
behandlingen var val tolererad bland patienterna. Bolaget genomfor
nu en klinisk fas llb-studie, en studie som rekryterat 6ver 180 patienter
med prostatacancer i Europa och USA, och som berdknas konkludera
sin aktiva behandlingsdel under forsta halvan av 2022.

Affarsmodell och strategi

RhoVac avser att utlicensiera eller sdlja hela, eller delar, av
verksamheten dock tidigast efter genomférd klinisk fas IIb-studie.
Styrelsen avser kontinuerligt att utvdrdera hur vardet kan byggas i
RhoVac pé bésta satt, med fokus pa utlicensiering eller forsaljning av
verksamheten.

Det vetenskapliga konceptet bakom onilcamotide
Immunterapi innebar att kroppens eget immunférsvar anvands for att
bekédmpa - i detta fall - cancer i kroppen. | immunforsvaret finns T-

<

celler som kan programmeras till att bli s& kallade mérdarceller som
skolas till att finna och eliminera cancerceller.

For att T-cellerna ska kunna skolas, ska de ha ett mal - ett target - de
ska ldra sig att kdnna igen. Det target RhoVac arbetar med &r proteinet
RhoC som &r veruttryckt i metastaserande cancerceller. Genom att T-
cellerna skolas att kdnna igen 6veruttryck av proteinet RhoC, kan T-
cellerna hitta och eliminera metastaserande cancerceller.

Proteinet RhoC ar vad man kallar ett intracellulart protein och alla
proteinerien cell visar ett fragment (ett “fingeravtryck”) av de proteiner

som finnsinneicellen. Det &r detta som RhoVac, med hjélp av Bolagets
l&dkemedelskandidat onilcamotide, skolat T-cellerna att kdnna igen.

En specifik immunrespons har skapats mot éveruttryck av RhoC och
darmed mot cancerceller som metastaserar. Detta sker genom att

mordarcellerna attackerar cancercellerna och hjélparcellerna skapar
cytokiner, vilka starker anticancerimmunresponsen.
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Ofta erhdlls cancerdiagnos vid lokal cancer eller nér cancerceller
metastaserar initialt - det vill sdga, diagnos stélls i samma fas som
uppreglering av RhoC sker. Detta innebar att immunforsvaret endast
exponeras for detta Overuttryck i en relativt sen utvecklingsfas av
sjukdomen. Eftersom immunsystemet har exponerats mot RhoC under
relativt kort tid, s& minskar risken for sé kallad immunologisk tolerans.

RhoVacs koncept innebér att eliminera metastaserande cancerceller -
inte sjdlva modertumaren, eftersom RhoC inte finns &veruttryckt i
modertumoren. Saledes &r Bolagets ambition att den produkt som
utvecklas ska anvandas i kombination med annan behandling, dvs att
modertumaren tas bort genom kirurgi, stralning eller kemoterapi och
att patienten déarefter behandlas med det terapeutiska cancervaccinet.

Lakemedelskandidaten onilcamotide
Lakemedelskandidaten  onilcamotide, som dr ett antigen,
administreras genom injektion under patientens hud.

Onilcamotide kommer i kontakt med dendritiska celler - en sorts vita
blodkroppar som har en reglerande funktion i immunférsvaret - som



finnsihuden. Dessa celler ar specialiserade pé att fanga, absorbera och
bearbeta antigener.

Dendritiska celler interagerar med naiva T-celler som blir malspecifika
mordarceller. Aven hjélparceller skapas, vars uppdrag ar att starka
immunforsvarets forsvarsférmaga.

Vision
RhoVac utvecklar ladkemedelskandidaten  onilcamotide med
forhoppningen att kunna minska dddligheten i avancerad

prostatacancer hos patienter som inte botats vid behandling av den
ursprungliga tumoren. Om onilcamotide visar sig effektiv mot denna
indikation ar styrelsens storre vision att onilcamotide dven ska kunna
genomgd kliniska tester for att utvdrdera dess effektivitet for att
behandla en rad andra cancersjukdomar. For att realisera denna vision
for onilcamotide bedomer RhoVacs styrelse att det, forutom positiva
studieresultat, ar nddvandigt att ingd ett forvarvs- eller licensavtal med
en storre aktor.



Avslutade och pagaende studier

Proof-of-principle

RhoVac Proof-of-principle ex-vivostudier (studier pa humana
cancerceller), har visat att T-cellrespons kan framkallas och att T-
cellerna kan skolas till att attackera och eliminera cancerceller.
Noterbart &ar att studierna har visat att samma skolade T-celler
eliminerar metastaserande cancerceller fran olika cancerformer.
Cancerformer som testats i RhoVacs ex-vivo-studier innefattar brost-,
tjocktarms- och melanomcancer.

Detta ar en bekréftelse av den underliggande teorin bakom RhoVacs
immunterapi - att RhoC o&veruttrycks i alla metastaserande
cancerceller oavsett fran vilken form av cancer metastaseringen sker.
Rapporterade forskningsresultat visar att den hoga koncentrationen
(6veruttrycket) av proteinet RhoC i metastaserande cancerceller utéver
de ovan namnda cancerindikationerna dven ses i prostatacancer,
magcancer, dggstockscancer, bldscancer, bukspottkértelcancer, icke-
smacellig lungcancer, levercancer, matstrupscancer, huvud- och
halscancer och ménga andra cancerformer. Det &r darfor relevant att
anta att RhoVacs lékemedelskandidat onilcamotide potentiellt kan
anvandas for behandling av i stort sett alla cancerformer som
metastaserar.

Klinisk fas I/1l-studie

Bolagets forsta kliniska studie var en fas I/ll-studie, vilken inleddes
under 2017 och avslutades framgangsrikt i mars 2018. Immunsvaret
analyserades fére behandling, tvé gadnger under behandling samt en
gang en manad efter avslutad behandling. Resultatet visade att 86
procent (18 av de 21 patienterna) visade signifikant immunsvar mot
onilcamotide. Resultaten visade ocksd att behandlingen var val
tolererad av patienterna. Patienterna upplevde enbart en reversibel
hudirritation vid injektionsstallet, vilket var vantat eftersom
onilcamotide fungerar som ett vaccin som aktiverar immunforsvaret.
Patienterna som deltog i studien har dven medverkat i 3-, 6-, 9- och 12-
manadsuppfoljningar for att studera varaktigheten av immunsvaret. |
juli 2019 kunde Bolaget rapportera positiva resultat fran uppfoljningen
som gjorts efter 3, 6,9 och 12 manader. Resultaten visade att 18 av 21
patienter (86 procent) fortfarande hade ett robust onilcamotide-
medierat immunsvar efter nio manader. Efter tolv m&nader visade 17
av 18 patienter, som tidigare i studien betraktats som Confirmed
Immune Responders, fortfarande ett signifikant immunologiskt svar.
2021 genomforde RhoVac en 3-drsuppfoljning av patienterna som
deltog i fas I/ll-studien. Resultaten &r annu inte publicerade men
RhoVac har tillkdnnagivit att ingen patient hade progredierat
(vidareutveclat sjukdomen) samt att den RhoC-specifika immuniteten
i stort sett var intakt &ven tre ar efter avslutad behandling.

Fas Ilb-studie

Sedan 2019 genomfor RhoVac en fas llb-studie. | november 2020
tilldelades onilcamotide ett "snabbspdr" (Fast Track Designation) av
FDA och priméra resultat fran studien forvéantas komma i maj eller juni
2022.

Fas llb-studien fokuserar pd prostatacancerpatienter, som avslutat
primdr behandling (prostatektomi eller strélbehandling) och som
uppvisar stigande vdrden i prostatacancermarkéren PSA. Studien
inkluderar fler an 180 och har darmed marginal for visst bortfall. Studien
genomfors i USA och sex europeiska ldnder (Danmark, Finland, Sverige,
Belgien, Tyskland och Storbritannien). Det &r en randomiserad,
placebokontrollerad och dubbelblind-studie, dér det primara malet med
studien, som har beteckningen BRaVac, &r att utvérdera om behandling
med ldkemedelskandidaten onilcamotide kan minska PSA-utveckling
jamfoért med kontrollgruppen (placebogruppen). Efter behandlingen
kommer patienter i studien att ingd i en "Extended Follow-up" utan
behandling fram till och med Q4 2022.

Indikation Studie Preklinik Fas /Il Fasllb Fas Il
Biokemisktaterfall RHoVac002 | L
vid prostatacancer  ("BRAVAC") _

Samarbeten

RhoVac harinlett ett antal samarbeten rérande administrativa tjanster,
forskning, regulatoriskt arbete, koordinering och administration av
kliniskt arbete, kvalitetskontroll och patentutveckling. Bolaget har
samarbetsavtal med bland annat University of Tiibingen i Tyskland och
Centre  for Cancer Immune Therapy vid Kdpenhamns
universitetssjukhus. RhoVac har dven inlett ett samarbete med St.
John’s Research Institute (SJRI) Bangalore Indien med syfte att
ytterligare kartldgga onilcamotides verkningsmekanism och starka
evidensen for anvéndbarheten i flera olika cancerformer.



MARKNADSOVERSIKT

Nedan foljer en 6versiktlig beskrivning éver de marknader inom vilka RhoVac &r verksamt. Viss information har inhdmtats fran externa kallor och Bolaget
har atergett sddan information korrekt i Memorandumet. Aven om Bolaget anser dessa kéllor vara tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts,
varfor riktigheten eller fullstdndigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till, och kan férsakra sig om genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av den tredje part varifrdn informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra
den dtergivna informationen felaktig eller missvisande. For definitioner av termer se avsnittet "Definitioner och ordlista".

Cancer i Sverige och vdrlden

Cancer ar ett samlingsnamn pa cirka 200 olika sjukdomar vilka i sin tur
delas in olika undergrupper. De vanligaste cancerformerna dar
prostatacancer, brostcancer, hudcancer, tjocktarmscancer och
lungcancer. Cancer uppstdr genom att balansen i celldelningen
rubbas. En cancercell bérjar dé dela pa sig ohdammat och bildar till slut
en klump, en modertumér. Fran modertumoéren kan sedan
cancerceller lossna och folja med blodet eller lymfvatskan vidare i
kroppen for att sedan fastna pa ett annat stalle. Ifall miljon dar cellen
fastnar tillater att den 6verlever och bérjar dela pa sig ohdmmat bildas
en metastas, en dottertumér.

Antalet cancerfall globalt berdknades uppga till 18,1 miljoner nya fall
och 9,6 miljoner dodsfall under 2018, vilket gér cancer till vérldens
andra vanligaste dodsorsak. En av fem man och en av sex kvinnor
runtom i vdrlden utvecklar cancer under sin livstid medan en av atta
man och en av elva kvinnor dér av sjukdomen. Antalet personer som
harvarit diagnosticerade med cancerifem areller farre bedoms uppga
till cirka 44 miljoner vérlden oOver.! Enligt WHO vantas antalet
cancerdiagnoser OKka till cirka 20 miljoner nya fall arligen &r 2025.2

Det 6kande antalet cancerfall beror pa ett antal olika faktorer, bland
annat  befolkningstillvaxt och aldrande, men dven Ovriga
socioekonomiska faktorer. Att socioekonomiska faktorer paverkar
cancerprevalensen ar sarskilt tydligt i tillvéxtlander dar det kan
observeras en forandring frén cancertyper associerade med fattigdom
och infektioner till en 6kning av cancerformer férknippade med en
livsstil som &r mer typisk for industrilander. Generellt kan det
observeras en minskad incidens av vissa cancertyper sdsom
lungcancer och livmoderhalscancer tack vare effektiva férebyggande
insatser. Trots detta uppvisar de flesta lander fortfarande en 6kning av
det absoluta antalet cancerdiagnoser varje ar.t

Europa star for cirka 23 procent av det totala antalet cancerfall och
cirka 20 procent av dodsfallen, trots att endast 9 procent av varldens
befolkning bor i Europa. | Amerika bor 13 procent av den globala
befolkning vilka star for 21 procent av den globala cancerincidensen
och 14 procent av dodligheten hanforlig till cancer. Detta till skillnad
fran Asien och Afrika dar dédligheten (57 respektive 7 procent) ar hogre
an andelen cancerfall (48 respektive 6 procent). Anledning &r att dessa

!International Agency for Research on Cancer, World Health Organization, Latest global
cancer data: Cancer burden rises to 18.1 million new cases and 9.6 million cancer
deathsin 2018, 2018.
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regioner har hogre frekvens av vissa cancertyper som har samre
prognos och hégre dodlighet, samt begrénsad tillgang till snabb
diagnostisering och behandling.t

| Sverige insjuknade 61 661 personer i cancer under 2017, vilket ar 1 336
fler an under 2016. Cancerfallen i Sverige fortsatter att 6ka och antalet
cancerfall har mer dn fordubblats sedan 1970-talet. Dock har
folkmangden och aldersstrukturen férandrats och om man tar hansyn
till det, sa kallad ldersstandardisering, sa har cancerférekomsten dkat
med cirka 40 procent. Minst var tredje person som lever i Sverige i dag
beréknas fa ett cancerbesked ndgon gdng under sin livstid och om
drygt 20 ar berdknas 100 000 nya fall per ar att diagnostiseras. De
vanligaste cancerformerna i Sverige dr prostata- och brostcancer.
Okningen av antalet cancerfall bedoms till viss del bero pa forbattrad
diagnostik, dndrad kodningspraxis och utdkad screening, men &ven
rokning, alkoholkonsumtion, ohélsosam kost, &g fysisk aktivitet,
6vervikt och fetma samt forsémrade solvanor bedéms ligga bakom
6kningen.?

Globalt sett ar lungcancer, brostcancer och tjocktarmscancer de tre
vanligaste cancerdiagnoserna och ar bland de cancerformerna med
hogst dodlighet. Tillsammans svarar dessa tre typer for en tredjedel av
alla cancerdiagnoser och dodsfall 6ver hela vérlden. Lungcancer och
bréstcancer dr de cancerformer som 6kar mest och beréknas leda till
2,1 miljoner nya diagnoser vardera under 2018. Lungcancer &r den
cancerform som leder till det storsta antalet dédsfall, 1,8 miljoner per
ar motsvarande 18,4 procent av det totala antalet dodsfall hanforliga
till cancer.t

Varldsmarknaden for cancerldkemedel

Under de senaste daren har det gjorts stora framsteg inom
cancerforskning och behandlingsmetoder. Den totala férsaljningen av
cancerlakemedel och stddjande behandling berdknades uppga till 164
miljarder USD under 2020, en 6kning med cirka 23 procent sedan 2017.
Prognosen ar att framsteg inom cancerforskning tillsammans med
teknologisk utveckling och dkad efterfragan fran patienter kommer att
bidra till att den globala marknaden for onkologiska ldkemedel
kommer att ha en genomsnittlig arlig tillvéxt pa cirka 10 procent under
de kommande dren och nd ett varde om 269 miljarder USD 2025.
Tillvéxten bedoms framst drivas av nya innovativa behandlingar och att
fler hdlsovdrdssystem satsar pa tidig diagnostik och ¢kad tillganglighet
till behandling for patienten.*

2World Cancer Report 2014, International Agency for Research on Cancer, World Health
Organization, 2014.

3 Cancerfonden, Over 61 000 cancerbesked 2017, publicerad 11 februari 2019.

#1QVIA Institute for Human Data Science, Global Oncology Trends 2021



Cancerbehandlingar

Traditionella behandlingar

Traditionella cancerbehandlingar innefattar vanligtvis bade lokala
behandlingar sésom strdlbehandling och kirurgiska ingrepp samt
generella  behandlingar med cellgiftsbehandling  (cytotoxiska
lédkemedel) och hormonbehandling. Kirurgi och stralbehandling
anvands typiskt sett for behandling av enskilda solida
tumorsjukdomar. For att en patient med solid tumdrsjukdom ska
kunna behandlas framgangsrikt med kirurgi ar det nodvandigt att
tumoren upptdcks pa ett tidigt stadium, kan nds med kirurgi och att
patientens tillstand &r tillrackligt gott for att patienten ska klara av att
genomga en operation. Det huvudsakliga problemet med generella
behandlingar &r att de padverkar hela kroppen i stéllet for att endast
riktas in mot tumoren. Cellgiftsbehandling verkar genom att attackera
alla snabbvaxande celler, och paverkar darmed ocksa normala snabbt
delbara celler, vilket vanligtvis leder till svéra bieffekter.

Det &r Bolagets uppfattning att ett antal lakemedel riktade mot
specifika biologiska mekanismer har utvecklats, i syfte att forsoka
forbattra effekten och reducera bieffekterna av cancerbehandlingen.
Den generella dodligheten har trots dessa satsningar inte minskat
avsevart och RhoVac bedémer att behovet av nya effektivare
ldkemedel och behandlingsmetoder bestar.

Immunonkologi

Immunterapi bygger pa att man férsoker bekdmpa cancerceller genom
att utnyttja immunforsvaret som ar effektivt nar det galler att angripa
fraimmande inkraktare, som bakterier och virus. Tumorer ar dock
varken en bakterie eller ett virus utan bestdr av kroppens egna celler
vilket forsvarar arbetet for immunforsvaret att identifiera dessa som
fientliga. Cancerceller har darutover flera olika strategier for att undvika
attacker av kroppens immunférsvar. Forskning har darfor fokuserat pa
att forsoka hitta metoder for att manipulera immunforsvaret i syfte att
identifiera och attackera cancerceller.t

En forskningsgren inom immunterapi forséker manipulera
immunforsvarets bromsmekanismer. Bromsmekanismer innebar att
immunforsvaret, i ett forsok att skydda kroppen, inte attackerar dess
egna celler och da cancer bestdr av kroppens egna celler s attackerar
immunforsvaret  heller inte cancern. Genom att stimulera
immunforsvarets kontrollpunkter sa kallad check-point-terapi, kan
man idag hdva bromsmekanismerna genom att introducera
antikroppar mot bromsmolekylerna. Detta gor att immunférsvaret kan
identifiera och angripa cancercellerna. Det varinom detta omréde som
James P. Allison och Tasuku Honjo tilldelades Nobelpriset i fysiologi
eller medicin 2018 for deras upptackt av cancerbehandling genom
hédmning av immunforsvarets bromsmekanismer. Allison och Honjo
upptéckte parallellt att vissa proteiner fungerar som en broms i
immunforsvaret och insdg att, genom att sléppa pa bromsen, gér det
att aktiveraimmunsystemet och fa det att angripa tumérceller. Allisons
och Honjos forskning har éppnat dérren for att kombinera olika
metoder for att hdmma immunforsvarets bromsar i syfte att behandla
cancer.?

En annan forskningsgren &r cellterapi, vilket innebar att man ur sjélva
tumoéren hamtar T-celler, vars uppgift dr att detektera sjuka
tumorceller. Nar man hamtat cellerna sd odlar man dem sedan i ett
laboratorium for att darefter injicera flera miljarder T-celler tillbaka i

! National Cancer Institute, Immunotherapy to Treat Cancer, senast uppdaterad den 28
november 2018.

2 Nobelférsamlingen vid Karolinska Institutet, Nobelpriset i fysiologi eller medicin ar
2018, 1 oktober 2018.

*Mokhtari R. B., et al., Oncotarget, Combination therapy in combating cance, juni 2017.
4 GBI Research, Global Cancer Immunotherapies, Global Cancer Immunotherapies
Market to 2022 - Immune Checkpoint Inhibitors and Therapeutic Cancer Vaccines to
Character- ize Increasingly Competitive Market, 2016
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patienten, tillsammans med en tillvaxtfaktor. De nya T-cellerna kan
sedan kanna igen och angripa tuméren.®

Ytterligare en forskningsgren inom immunterapin ar behandlings- eller
terapeutiska cancervacciner, som arbetar mot cancer genom att 6ka
immunforsvarets respons pa cancerceller och ar avsedda att behandla
en befintlig cancer. De &r dven avsedda att fordroja eller stoppa
cancercellstillvéxten genom att orsaka tumorkrympning. Denna dtgérd
ska férhindra att cancer kommer tillbaka och eliminera cancerceller
som inte har dédats av andra former av behandling.®

En fjarde forskningsgren inom immunterapi kallas antikroppsterapi.
Antikroppsterapi fokuserar pa antikroppar, vars uppgift ar att upptécka
skadade celler, bakterier eller virus s& att immunforsvaret sedan kan
angripa dem. Genom att identifiera den antikropp som reagerar pa
patientens cancerceller och sedan framstalla stora mangder av denna
antikropp kan man injicera dem i patienten for att binda och eliminera
fraimmande &mnen sasom till exempel cancerceller.®

Kombinationsterapi

Kombinationsterapi, som kombinerar tva eller fler terapier, &r pa vég
att utvecklas till en hornsten for cancerbehandling. Denna behandling
attackerar flera aspekter av tuméren, och forhindrar darigenom att
tumoren utvecklar resistens mot en behandling, och darmed flyr
undan. Kombinationerna kan inkludera bade traditionella
behandlingar sdsom cellgiftsbehandling eller strédlbehandling och
nyare behandlingar sésom immunterapier.?

Marknaden fér immunonkologi

Den globala marknaden fér immunterapier forvantas vaxa frén 17
miljarder USD 2015 till att nd ett véarde om 76 miljarder USD ar 2022,
med en arlig genomsnittlig tillvaxttakt om 24 procent under perioden
2016 till 2022.# Under 2018 berdknades den globala marknaden for
immunoterapier uppga till 58 miljarder USD. En o&kande
marknadsacceptans ~ for  avancerade  cancerbehandlingar i
kombination med 6kande cancerincidens globalt har varit de frémsta
drivkrafterna for marknaden for immunoterapier. Okad forskning och
utveckling inom omradet leder till framtagande av avancerade former
av behandlingen med forbattrad effektivitet som resultat. Dessutom
harimmunoterapivisat lovande resultat och ldgre toxicitet i jdmforelse
med mer traditionella behandlingsformer sdsom cellgifter. Det &r
tydligt att ett paradigmskifte sker fran traditionell kemoterapi som
standardbehandling till immunoterapier, vilket genomsyrar den
6vergripande marknaden for cancerterapier.®

RhoVacs potentiella marknad

RhoVacs lakemedelskandidat onilcamotide &r ett terapeutiskt
cancervaccin utformat for att aktivera T-celler. Aktiverade T-celler
kanner igen antigener pd ytan av cancerceller, men detekterar dven
antigener inuti cancerceller och kan ddrmed eliminera de specifika
typer cancerceller vaccinet &r riktat mot.

RhoVacs lédkemedelskandidat innehaller en antigen som &r riktat mot
proteinet RhoC, som finns i hog koncentration i cancerceller som har
hog sannolikhet for att metastasera. Behandlingen med onilcamotide
syftar till, att med hjélp av den specifika T-cellaktiveringen eliminera
dessa celler och ddrmed forhindra eller begransa spridning av cancer.
Proteinet RhoC betraktas som ett prioriterat cancerantigen baserat pa
det pilotprojekt NCI (National Cancer Institute) genomférde och

publicerade under 2009. Mot bakgrund av att de allra flesta sorters

® Grand View Research, Cancer Immunotherapy Market Analysis Report By Product
(Oncolytic  Viral ~ Therapies & Cancer Vaccines, Monoclonal Antibodies,
Immunomodulators), By Cancer Type (Breast, Lung), and Segment Forecasts, 2019 -
2026, 2019.



cancer kan bilda metastaser ar den potentiella marknaden for
onilcamotide mycket omfattande och Bolaget ser goda forutsattningar
att anvanda onilcamotide i kombinationsterapi med andra
behandlingsformer. Inledningsvis har Bolaget valt att fokusera pa
indikationen metastaserad prostatacancer, inom vilken de kliniska fas
I/ll-studierna genomférts. Denna cancerform beskrivs mer i detalj
nedan.

Prostatacancer

Prostatacancer ar Sveriges vanligaste cancerform och utgér 30 procent
av cancerfallen hos mén. Sjukdomen ar vanligast hos dldre mén och av
de 10 288 man som fick ett prostatacancerbesked 2017 var drygt 70
procent 65 ar eller &ldre.! Tumdren &r vanligtvis mycket langsamt
vaxande i tidigt skede och s& lange cancern &r begransad till
prostatakorteln ger den sallan nagra symptom. Metastasering sker i
forsta hand till lymfkortlar i backenet och langs aorta, samt till
skelettet.?

Valet av behandling vid prostatacancer styrs av olika faktorer som
patientens alder, vilket stadium tumoren befinner sig i och hur
aggressiv den dr. Om tumaoren inte har spridit sig utanfor prostata kan
sjukdomen behandlas med hjélp av kirurgi eller strédlbehandling.
Hormonbehandling kan ocksa ges for att minska testosteronets effekt,
exempelvis i form av injektionsldkemedel som hdmmar produktionen
av testosteron. Om hormonbehandlingen inte kan halla cancern i
schack kan cytostatika ges for att, om mojligt, bromsa cancertumérens
utveckling.?

Forséljningen av cancerldkemedel Tyskland, Frankrike, Italien,
Spanien, Storbritannien, Japan och USA fér behandling av

! Cancerfonden, Cancersjukdomarna som drabbar flest, februari 2019.
2 Internetmedicin, Prostatacancer, mars 2019.
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prostatacancer 6kade fran 6,5 miljarder USD 2017 till 8,9 miljarder USD
2020, med en arlig genomsnittlig tillvaxttakt om 11 procent.*

Konkurrenter

Det finns vad Styrelsen erfar ingen annan immunterapi riktad mot
indikationen férebyggande av metastaserad prostatacancer, varken pa
marknaden eller under utveckling. De flesta immuno-onkologiska
lédkemedel eller ldkemedelskandidater riktas mot svarbehandlade
tumorer i sena stadier, och de flesta cancervacciner under utveckling
riktas som en del i kombinationsterapi tillsammans med annan
cancerterapii sena stadier. BionTech har dock ett cancervaccin i fas I/l
i coloncancer som emulerar RhoVacs koncept med behandling efter
lokal terapi for att forebygga metastaser. D& BionTechs kandidat riktar
sig mot en annan indikation ser RhoVac styrelse BionTechs kandidat
som en bekraftelse av konceptet bakom onilcamotide, snarare an en
relevant konkurrent. Om onilcamotide godkdnns som lakemedel for
att forebygga metastasering kommer det indirekt att konkurrera med
andra former av terapi for metastaserad cancer.

?Karolinska Institutet, Behandling av prostatacancer varierar.
#1QVIA Institute for Human Data Science, Global Oncology Trends 2021



STRATEGI OCH MALSATTNINGAR

RhoVacs verksamhet syftar till att genom ldkemedelskandidaten onilcamotide ta fram en effektiv behandling av metastaserande cancer samt att skapa
varde for Bolagets dgare. For att framgangsrikt nd detta syfte bedémer styrelsen att RhoVac behéver en partner. Darav dr RhoVacs strategi att vid positiva
resultat i fas llb-studien ingd ett licens- eller forvarvsavtal med en stor aktor med resurser att ta onilcamotide till marknaden. For att skapa maximalt
varde for Bolaget behdver RhoVac identifiera ldmpliga aktorer och ingd forhandlingar med olika parter. Forhandlingar kan bli utdragna och da de aktorer
RhoVac kan komma att férhandla med har betydligt storre resurser an RhoVac kan de ha en ldngre uthallighet i forhandlingar. For att RhoVac inte ska bli
tvunget att sluta ett avtal med samre villkor under ekonomisk press, har Styrelsen fattat det strategiska beslutet att genomféra en kapitalisering innan
fas llb-studien avslutas. Pa sa vis bedomer styrelsen att RhoVac ges basta majliga forutsattningar for att sluta ett avtal kring forvarv eller utlicensiering,
givet positiva fas llIb-resultat.

MALSATTNINGAR 2022-2023

Operativa och organisatoriska malsattningar

o Slutfora fas lIb-studien

Vid positivt utfall av fas lIb-studien:

° Genomfora en fullstdndig "Extended Follow-up” kopplad till fas IIb-studien BRaVac

o Forbereda data for diskussioner med FDA och EMEA for att avsluta fas IIb och forbereda fas Ill.

o Ingd avtal med partner angaende forvérv eller licens.
e Aterbetala eventuellt dterstdende konvertibell&n. RhoVac avser &terbetala l&net i sin helhet inom ett &r fran likviddag,

Vid negativt utfall av fas IIb-studien:

= Aterbetala konvertibell&n. RhoVac avser aterbetala |&net i sin helhet inom ett &r fran likviddag.
. Utvérdera verksamhetens framtid.
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GARANTIATAGANDE

RhoVac genomfér harmed en foretradesemission av konvertibler for befintliga aktiedgare. Fulltecknad emission tillfor Bolaget cirka 25 MSEK fore
emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 1 MSEK. RhoVac har genom Bolagets storsta aktiedgare M2 Asset Management AB erhallit ett
vederlagsfritt garantidtagande motsvarande 100 procent av emissionslikviden. M2 Asset Management AB dr Bolagets storsta aktiedgare och
garantidtagandet har skriftligen avtalats i januari 2022. Garanten kan nds via Bolagets adress. Garantidtagandet har inte sdkerstdllts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Notera att tilldelning av units i emissionen sker enligt villkoren som beskrivs under *Villkor och
anvisningar” i detta memorandum. Det innebdr att garanten tilldelas eventuella dterstdende konvertibler efter tilldelning till andra parter som tecknat
sig i emissionen. Utéver ovan ndmnda garantidtagande finns inga andra garanti- eller teckningsataganden.
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MER OM VERKSAMHETEN

Historik

2007

2008

2009

2012

2013

2014

2015

2016

2017

RhoVac ApS bildas och startar verksamhet
Nationell patentanstkan skickas in

Internationell patentansokan skickas in

RhoVac godkdnns for Innovationsldn av Nordea Fonden
(BK)

RhoVac erhaller utvecklingsstéd av Styrelsen for Forskning
och Innovation (DK)

Patent godkdnns i Australien

RhoVac etablerar samarbete med Ventac Partners AB

Patent godkdnns i Japan och USA

Processutveckling av ldkemedelssubstans och analytisk
utveckling

RhoVac inleder toxikologisk studie enligt GLP

Forsta satsen av |dkemedelssubstansen fardigstalls och
stabilitetsstudier inleds

RhoVac AB bildas och tillférs 8 MSEK genom en riktad
nyemission

Notering pad Spotlight Stock Market och samtidigt
genomfors en unitemission om 20,3 MSEK samt eventuellt
ytterligare 9,8 MSEK genom teckningsoptionerna

Positivt resultat fran genomford toxikologisk studie enligt
GLP

Produktion avlakemedelssubstans och ldkemedelsprodukt
avslutad

Ansokan om klinisk prévning inldamnad
Forskningssamarbete med University av Tibingen i
Tyskland inleds

Teckningsoptioner utnyttjas och Bolaget tillfors cirka 8,8
MSEK

Godkannande for start av klinisk fas I/Il-studie
Patentgodkannande fran Europapatentverket
Supplerande  patentgodkdnnande  fran
patentverket

RhoVac tillfors cirka 1,4 MSEK genom riktad nyemission
Rekrytering av samtliga 22 patienter i klinisk fas I/Il-studie

japanska

Tendenser
Bolaget har paverkats och kan komma att paverkas av rddande Covid-19-pandemiiolika delar av verksamheten vilket innebér att det finns risk for negativ
finansiell paverkan. Harutéver finns det sdvitt styrelsen kanner till inga kdnda tendenser, osékerhetsfaktorer, potentiella fodringar eller andra krav,
dtaganden eller handelser som kan forvdntas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, dtminstone inte under det innevarande
rékenskapsaret.
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RhoVac inleder ett forskningssamarbete med Lunds
Universitet kring cancerstamceller

Diskussioner med EMA omkring detaljerade planer for ndsta
steg i den kliniska utvecklingsprocessen - fas lib-studier
Bolaget pavisar att sju av atta testade patienter responderar
positivt pa onilcamotide och etablerade ett signifikant
vaccinmedierat immunférsvar

Slutbehandling av patienter i den kliniska fas I/ll-studien
Summering och slutrapportering av den kliniska fas I/II-
studien. Studien visar pd positiva resultat avseende
sakerhet och immunaktivering. 86 procent av patienterna
visade signifikant immunsvar mot onilcamotide.

Positiva delresultat i uppféljningsfasen av den kliniska fas
I/ll-studien

RhoVac [dmnar in ansokan for start av klinisk fas Ilb-studie
med onilcamotide

RhoVac tillfors cirka 180,9 MSEK
foretradesemiossion

RhoVac beviljas anslag om 2,5 miljoner Euro frén
innovationsprogrammet Horizon 2020

RhoVacs forsta patient rekryterad i fas Ilb-studien

genom

RhoVacs forsta patient rekryterad i fas Ilb-studien i USA
Positiva resultat fran RhoVacs kliniska fas I/ll-studie
publicerade i Journal for ImmunoTherapy of Cancer
RhoVac erhdller Fast Track Designation av FDA for
onilcamotide i prostatacancer

RhoVac meddelar att interimsanalyser avseende
sdkerhetsdata fran fas b foretagits utan anmarkning
RhoVac meddelar goda resultat fran 3-ars-upféljningen av
fas /1l

RhoVac meddelar att fas llb-studien ar fullrekryterad och
kommer att redovisa resultat i H1 2022

RhoVac meddelar att marknadsundersokningar som
bolaget foretagit visar pd stor potential dven i andra
canceromraden an prostatacancer for ett cancervaccin
med de egenskaper som onilcamotide forvédntas ha
RhoVacs produktkandidat erhaller sitt vetenskapliga namn
- onilcamotide

RhoVac planerar for en fullt garanterad foretrddes-emission
av konvertibler, for att finansiera aktiviteter som foljer av ett
positivt resultat i den kliniska fas Ilb-studien



STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga ledamoter i Bolagets styrelse och samtliga ledande befattningshavare kan nds via Bolagets huvudkontor med adress Medicon Village,
Scheeletorget 1, 223 81, Lund. Nedan féljer en beskrivning av styrelsen och ledande befattningshavare i RhoVac med information om deras nuvarande
och tidigare engagemang de senaste fem aren.

Styrelsen

Enligt RhoVacs bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst fyra och hogst tta ledamaoter. Styrelsen har sitt séte i Lund. Nedanstdende tabell presenterar
information om styrelsens ledaméter, deras fodelsedr, respektive befattning, dret da de forsta gdngen blev invalda i styrelsen och huruvida de kan anses
oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning samt Bolagets storre aktiedgare.

Oberoende i forhallande till

Bolaget och Bolagets storre
Namn Fodelsedr Befattning Tilltradesar dess ledning aktieagare
Gunnar Gardemyr 1959 Ordforande 2019 Ja Ja
Anders Ljungqvist 1950 Ledamot 2015 Ja Nej
Cristina Glad 1952 Ledamot 2015 Ja Ja
Lars Hedbys 1957 Ledamot 2015 Ja Ja
Lars Hockenstrom 1956 Ledamot 2020 Ja Nej

Gunnar Gardemyr, fodd 1959
Styrelseordférande sedan 2019

Bakgrund och utbildning: Gunnar Gardemyr, var styrelseledamot for RhoVac 2018 - 2019 innan han tilltradde som ordférande 2019. Gunnar Gardemyr
har en ekonomexamen frén Lunds universitet och mer an 40 ars internationell erfarenhet fran lakemedels- och bioteknikbranschen. Framfor allt inom
affarsutveckling, strategi och marknadsforing frén bolag som till exempel Astra Zeneca, Ferring, Nycomed, Takeda, Acino, Targovax och Follicum.
Gardemyr har bland annat varit VD fér Targovax AS (Norge) och varit ansvarig for M&A pa Nycomed samt for global marknadsféring hos Ferring.

Innehav i Bolaget: 16 411 aktier.

Styrelseengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
RhoVac AB Styrelseordférande Pagdende
Iconovo AB Styrelseordférande Pagdende
Xspray Pharma AB Styrelseledamot Pagdende
Asgard Therapeutics Styrelseledamot Avslutat

Delégarskap 6ver 10 procent de senaste fem dren: Inga
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Anders Ljungqvist, fédd 1950
Styrelseledamot sedan 2015

Bakgrund och utbildning: Anders Ljungqvist &r medgrundare och tidigare VD fér RhoVac. Ljungqvist &r styrelseledamot i RhoVac ApS sedan 2008 och i
RhoVac AB sedan bildandet 2015. Ljungqvist har en MSc inom farmaci och 6ver 35 ars erfarenhet inom den farmaceutiska industrin. Ljungqvist har bred
erfarenhet av bland annat projektutveckling, produktformulering och regulatoriska fragor. Ljungqvist har tidigare varit delaktig styrelseordférande i en

lyckad exit av SurVac ApS i 2006.
Innehav i Bolaget: 1327 525 aktier.

Styrelseengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod

RhoVac AB Styrelseledamot Pagdende
Delégarskap 6ver 10 procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

RQ Solutions ApS 100% 100% Pagdende

LjKlan1 Holding ApS 100% 100% Pagdende

RhoVac AB! 15,1% 15,1% Avslutat

1 Agande genom RQ Solutions Aps. Sedan 2019 understiger 4gandet i RhoVac AB 10 procent.
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Cristina Glad, fodd 1952
Styrelseledamot sedan 2015

Bakgrund och utbildning: Cristina Glad har en Executive MBA och en doktorsexamen inom biokemi. Glad har 6ver 25 ars erfarenhet av ledande positioner
inom bioteknikindustrin. Glad har bland annat arbetat med forskning och affarsutveckling inom |d8kemedelsindustrin, utveckling av
produktionsprocesser, uppbyggnad av kontraktsproduktionsverksamhet. Dartill har Glad erfarenhet av forsknings- och utvecklingssamarbete med
bioteknik- och ldkemedelsféretag, samt in- och utlicensiering av projekt. | rollen som bade VD och vice VD har Glad utvecklat Biolnvent International AB
fran ett teknikplattformsforetag till ett foretag med flera lakemedelskandidater i produktportféljen. Sedan december 2013 &r hon verksam som konsult i
eget bolag. Cristina Glad ar ledamot av Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademin (IVA).

Innehav i Bolaget: 5 500 aktier.

Styrelseengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Laccure AB styrelseordférande pagdende
Abera Bioscience AB styrelseledamot pagéende
Aptahem AB Styrelseledamot Pagdende
RhoVac AB Styrelseledamot Pagdende
Medeon AB Styrelseledamot Pagdende
Region Skane Holding AB Styrelseledamot Pagdende
C Glad Consulting AB Styrelseledamot Pagdende
Edvince AB Styrelseordférande Avslutat
Guard Therapeutics AB Styrelseordférande Avslutat
Belina AB Styrelseordférande Avslutat
Ideonfonden AB Styrelseledamot Avslutat
Prelumina Diagnostics AB Styrelseledamot Avslutat
Oresundstag AB Styrelseledamot Avslutat

Delédgarskap 6ver 10 procent de senaste fem aren
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

C Glad Consulting AB 100 100 2013 -

18



Lars Hedbys, fodd 1957
Styrelseledamot sedan 2015

Bakgrund och utbildning: Lars Hedbys har 6ver 30 ars erfarenhet inom life-science, inklusive 20 drs erfarenhet fran ledande befattningar. Hedbys har en
civilingenjorsexamen i kemiteknik fran Chalmers Tekniska Hogskola samt en doktorsexamen i Tillampad biokemi fran Lunds Tekniska Hogskola. Fran sin

[dnga karridrinom Astra Zeneca (Lund), var han verksam inom projektledning, klinisk forskning och utveckling.

Innehav i Bolaget: 38 892 aktier.

Styrelseengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
RhoVac AB Styrelseledamot Pagdende
Vagnlyftaren AB Styrelseledamot Pagdende
Ventac Partners AB Styrelseledamot Pagdende
CanlmGuide Therapeutics AB Styrelsesuppleant Pagdende
Cell Invent Sweden AB Styrelseledamot Pagdende
IAmPatient AB Styrelseordforande Pagdende
Immodulate Pharma AB Styrelsesuppleant Pagdende
Scandinavian Chemotech AB Styrelseordforande Pagdende
Vetiqure AB Styrelseordférande Pagdende
Asgard Therapeutics AB Styrelseordférande Pagdende
Xintela AB Styrelseledamot Pagdende
Hamlet Pharma AB Styrelseledamot Pagdende

Ventac Innehavare Under perioden avslutat
Delégarskap 6ver 10 procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

Ventac Partners AB 100 100 Pagdende

Vagnlyftaren AB 100 100 Pagdende
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Lars Hockenstrom, fodd 1956
Styrelseledamot sedan 2020

Bakgrund och utbildning: Lars Hockenstrom &r civilekonom och har 35 ars erfarenhet inom finanssektorn, bland annat som analytiker, radgivning
avseende publika och privata transaktioner samt fondforvaltning. Han har varit medgrundare och partner till Aragon Fondkommission AB, analytiker pa
Ohman FK AB, forskningschef pa Matteus FK AB, analytiker och portfoljforvaltare pé Catella Kapitalférvaltning AB samt medgrundare och Senior Advisor
pad Naventus Corporate Finance AB. Hockenstroms pdgdende uppdrag innefattar bland annat styrelseledamot i Devyser Diagnostics AB och Guard

Therapeutics International AB (publ).
Innehav i Bolaget: 2300 aktier.

Styrelseengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
Devyser Diagnostics AB Styrelseledamot Pagdende
Guard Therapeutics International AB (publ) Styrelseledamot Pagdende
Gardarike Fastigheter AB Styrelsesuppleant Pagdende
Gardarike AB Styrelsesuppleant Pagdende
AB Consiliario Styrelseledamot Pagdende
STHLM OXN Holding AB Styrelsesuppleant Pagdende
Klovern AB Styrelseledamot Under perioden avslutad
Bostadsrattforeningen Kvarnbacksbyn 42:122 Styrelseledamot Pagdende
Ramundberget

Delédgarskap 6ver 10 procent de senaste fem aren
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
AB Consiliario 100 100 Pagdende
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Ledande befattningshavare
Samtliga ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Lilla Fiskaregatan 19, 222 22 Lund. Nedanstdende tabell presenterar information om
Bolagets ledande befattningshavare, deras fodelsedr, respektive befattning, samt tilltrédesar.

Namn Fodelsear Befattning Tilltradesar
Anders Mansson 1967 Verkstallande direktor 2019
Henrik Stage 1960 Finanschef 2015
Steffen Wad Jgrgensen 1960 Utvecklingschef 2020

Anders Mansson, fodd 1967
Verkstéllande Direktor sedan 2019

Bakgrund och utbildning: Anders Mansson har mer an 25 ars erfarenhet av [&dkemedelsbranschen. M&nsson har erfarenhet fran flera ledande befattningar
inom multinationella ldkemedelsforetag i sdval Sverige som utomlands, framfér alltinom sélj, marknad och affarsutveckling, vilket inbegriper arbete med
distributions- och licensavtal, avyttringar och forvérv i miljardklassen. Under de senaste dren har Manssonbland annat varit verksam som VD i ett
stamcellsbolag, Industrial Advisor inom Life Sciences till Ratos AB samt Vice President i LEO Pharma.

Innehav i Bolaget: Ager 36 820 aktier och innehar optioner i Bolaget. Se utforlig beskrivning under avsnittet "Teckningsoptioner, konvertibler och
incitamentsprogram”.

Henrik Stage, fodd 1960
Finanschef sedan 2015

Bakgrund och utbildning: Henrik Stage har en MScinom finans och har 6ver 25 ars erfarenhet fran ledande positioner inom biotech- och finanssektorerna.
Stage har flera [dkemedelsaffarer bakom sig och har bland annat varit delaktig i samband med att Santaris Pharma saldes till Roche for 450 miljoner USD
2014. Stage drdeldgare i Venture Holdings ltd (Cypern), som &ger aktieri RhoVac AB. Stage dger Next Stage Ventures ApS och ar styrelseledamoti ResoTher
ApS. Stage arbetar fér RhoVac pa konsultbasis.

Innehav i Bolaget: Ager 11 112 aktier och innehar optioner i Bolaget. Se utforlig beskrivning under avsnittet "Teckningsoptioner, konvertibler och
incitamentsprogram”.

Steffen Wad Jergensen, fodd 1960
Utvecklingschef sedan 2020

Bakgrund och utbildning: Steffen Wad Jergensen har en apoteksexamen, och dven en doktorsexamen iimmunologi och klinisk kemi. Wad Jergensen har
erfarenhet av projektkoordinationsutveckling och analys samt av bade tidiga och sena kliniska utvecklingsprojekt. Under sin tid pa Lundbeck innehade
han positioner inom projektledning dar han arbetade med ldkemedelsprojekt och med affarsutvecklingsaktiviteter i relation till projektutveckling.

Innehav i Bolaget: Ager inga aktier i Bolaget men innehar personaloptioner i Bolaget. Se utférlig beskrivning under avsnittet "Teckningsoptioner,
konvertibler och incitamentsprogram”.
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Ovriga  upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Ingen av  ovanstdende  styrelseledamoter  eller ledande
befattningshavare har nagot familjeband till annan styrelseledamot
eller ledande befattningshavare. Med undantag for de
nérstdendetransaktioner och intressekonflikter som redogors for i
avsnittet "Agarférhéllanden, legal information och kompletterande
information” i detta memorandum foreligger inga intressekonflikter
eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och
ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget samt deras
privata intressen och/eller andra dtaganden.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de
senaste fem dren démts i bedragerirelaterat mal. Ingen av Bolagets
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har under de
senaste fem aren varit foremal for anklagelser eller sanktioner av i lag
eller forordning bemyndigade myndigheter eller forbjudits av domstol
att ingd som medlem av en emittents férvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner
hos en emittent. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har varit inblandad i nagon konkurs,
konkursforvaltning eller tvdngslikvidation under de senaste fem dren.

Erséttning och andra formaner under 2021

Ersdttningar och formaner till styrelse och de ledande
befattningshavarna

Till styrelsens ordférande och ledamoter utgdr arvode enligt
bolagsstammans beslut. Arsstimman 2021 beslutade att arvodet till
styrelsen ska utgd 291 600 SEK till styrelseordféranden och med 145
800 SEK till Anders Ljungqvist, Lars Hedbys, Cristina Glad samt Lars
Hockenstrom.

Styrelseledamoterna har ratt till erséttning for eventuella utlagg,
transport och logiirelation till styrelseuppdraget. Styrelsens ledamoter
har inte ratt till ndgra formaner efter att deras uppdrag som
styrelseledamoter har upphort. | nedanstdende tabell redovisas
ersattningar och ovriga formanertill styrelsen, verkstallande direktéren
och 6vriga ledande befattningshavare under rakenskapsaret 2021.

Styrelse (SEK) Befattning Arvode Ovrig ersattning Summa
Gunnar Gardemyr Styrelseordférande 291600 0 291600
Anders Ljungqvist Styrelseledamot 145800 277 000! 422800
Cristina Glad Styrelseledamot 145 800 0 145 800
Lars Hedbys Styrelseledamot 145 800 1347 147 147
Lars Hockenstrom Styrelseledamot 145 800 6583 152 383
) . T Pensions- Ovrig
Ledning (SEK) Fast l6n Rorlig l6n e Summa
kostnader ersattning
VD Anders Mansson 1965000 166 667 436 560 4254 2572481
Finanschef Henrik Stage? 905276 44314 0 0 949 590
Utvecklingschef Steffen Wad Jgrgensen 1558155 168 816 276 554 0 2003525

1 Fakturerat konsultarvode for operativa tjanster utver styrelseuppdrag.
2 Fakturerat arvode for ledande befattning.
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FINANSIELL INFORMATION

Inledning

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information i sammandrag for RhoVac avseende rékenskapsaren 2019 och 2020 och 2021. Den utvalda
finansiella informationen avseende rékenskapsaren 2019 och 2020 &r hamtade fran Bolagets reviderade arsredovisningar for samma perioder, vilka har
inforlivats till Memorandumet genom hénvisning. Harutéver har finansiell information inférlivats fran RhoVacs bokslutskommuniké for rékenskapsaret
2021. Den finansiella informationen for rdkenskapsaret 2021 har inte granskats av Bolagets revisor. Fér mer information om via hanvisning inforlivad
information hanvisas till avsnittet "Handlingar inforlivade via hdnvisning" i Memorandumet. Inforlivade drsredovisningar har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Inforlivade
arsredovisningar har reviderats av Bolagets revisor, Magnus Andersson auktoriserad revisor pa Deloitte AB, Box 233, 391 22 Kalmar. Utover vad som
uttryckligen anges har ingen annan information i memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Finansiella nyckeltal presenterasi memorandumet. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolagets uppfattning
ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvénds av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa
resultatutveckling och finansiell stéllning. Nyckeltalen har for avsikt att bidra till 0kad forstaelse avseende Bolagets finansiella stéllning och ger en god
6versikt Over Bolagets ekonomiska tillstdnd. RhoVacs nyckeltal som inte berdknas i enlighet med Bolagets redovisningsprinciper ar inte nddvandigtvis
jamférbara med liknande matt som presenteras av andra bolag och har vissa begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte betraktas separat fran,
eller som ett substitut fér, Bolagets finansiella information som upprattats enligt Arsredovisningslagen.

Handlingar inforlivade via hdnvisning

Nedanstdende handlingar inforlivas genom hanvisning och utgdr ddrmed en del av Memorandumet. Handlingar inforlivade genom hanvisning finns
tillgdngliga pa& Bolagets kontor med adress Medicon Village, Scheeletorget 1, Lund, samt hemsida (www.rhovac.se). | de handlingar som inférlivas via
hénvisning nedan ingdr revisionsberattelser for den via hanvisning inforlivade finansiella informationen och redovisningsprinciper. Inforlivade dokument
ska ldsas som en del av memorandumet. De delar i respektive drsredovisning som inte inforlivas genom hanvisning beddms inte vara relevanta for en
investerare eller innehaller information som aterfinns i andra delar av Memorandumet. Hanvisning gors enligt foljande:

RhoVacs drsredovisning for rakenskapsdret 2020 Sida RhoVacs drsredovisning for rakenskapsdret 2019 Sida
Koncerns resultatrékning 24 Koncerns resultatrékning 26
Koncernens balansrakning 25-26 Koncernens balansrakning 27-28
Koncernens rapport dver férandring i eget kapital 27 Koncernens rapport dver férandring i eget kapital 29
Koncernens kassaflodesanalys 28 Koncernens kassaflodesanalys 30
Noter 34-47 Noter 36-47
Revisionsberéttelse 50-52 Revisionsberéttelse 50-52

RhoVacs bokslutskommuniké for perioden jan-dec 2021 Sida

Koncerns resultatrékning 24
Koncernens balansrakning 25-26
Koncernens rapport dver férandring i eget kapital 27
Koncernens kassaflodesanalys 28
Noter 34-47
Revisionsberéttelse 50-52

Finansiell kalender

Deldrsrapport 1 2022-05-05
Halvarsrapport, 2022 2022-08-26
Deldrsrapport 3, 2022 2022-11-11
Bokslutskommuniké, 2022 2023-02-10
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Nyckeltal och utvalda finansiella poster - Koncernen

2021 2020 2019 2018 2017
Ovriga rorelseintékter? TSEK 10191 6012 5979 0 0
Rorelseresultat! TSEK -61 856 -47 468 -36 498 -20 148 -12 857
Resultat e. finansiella poster? TSEK -62 076 -47936 -38332 -20212 -12861
Periodens resultat TSEK -54 573 -40 192 -34 495 -17276 -10950
Balansomslutning®? TSEK 55830 101 947 149927 23220 15940
Rorelsemarginal? Procent Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Vinstmarginal? Procent Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Soliditet? Procent T4,7% 93,0% 91,6% 78,6% 83,2%
Skuldséattningsgrad? Procent 33,9% 7,5% 9,2% 24,0% 16,4%
Genomsnittligt antal aktier? Aktier 19 047 102 19 047 102 13835603 8862193 8158363
Antal registrerade aktier? Aktier 19047 102 19047 102 19047 102 9523551 8163044
Resultat per aktie, periodens slut? SEK -2,87 -2,11 -1,81 -1,81 -1,34

! Reviderat avseende rakenskapsdren 2017 - 2020
2 Alternativs nyckeltal

Definition av alternativa nyckeltal

Balansomslutning
Totala tillgangar eller summan av eget kapital och skulder vid periodens slut.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat dividerat med nettoomséttning. Bolaget anser att nyckeltalet &r ett relevant matt for att ge en bild av Bolagets operativa [6nsamhet.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i forhallande till nettoomsattning.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutning. Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en bild av hur stor del av finansieringen som kommer fran eget

kapital respektive extern finansiering och att det ddrmed ger en bild av Bolagets finansiella stabilitet och férmaga att klara sig pa langre sikt.

Skuldséttningsgrad
Totala skulder dividerat med eget kapital.

Genomsnittligt antal aktier
Genomsnittligt antal aktier berdknat utifrdn antal aktier vid periodens inledning och antal aktier vid periodens utgéng.

Antal registrerade aktier
Antalet registrerade aktier hos Bolagsverket vid periodens slut.

Resultat per aktie vid periodens slut
Periodens resultat dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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Resultatrakning i sammandrag - Koncernen

2021-01-01 2020-01-01 2019-01-01
-2021-12-31 -2020-12-31 -2019-12-31
TSEK Ej reviderat Reviderat Reviderat
Rorelsens intékter
Ovriga rorelseintakter 10191 6012 5979
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -63781 -45974 -38570
Personalkostnader -8245 -7506 -3734
Ovriga rorelsekostnader 21 0 -
Rorelseresultat -61 856 -47 468 -36 325
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande intakter 0 344 198
Rantekostnader och liknande kostnader -220 -812 -2032
Resultat efter finansiella poster -62 076 -47 936 -38 159
Skatt pa drets resultat 7503 7744 3837
PERIODENS RESULTAT -54 573 -40 192 -34 322
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Balansrakning i sammandrag - Koncernen

2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
TSEK Ej reviderat Reviderat Reviderat
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar - - 3021
Summa immateriella anlaggningstillgangar - - 3021
Omséttningstillgéngar
Kortfristiga fordringar - - 3775
Aktuella skattefordringar 7564 7421 2219
Ovriga fordringar 2759 2383 14391
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 15 886 14619 20385
Summa kortfristiga fordringar 26209 24 423 3775
Kassa och bank 29621 77524 16 060
Summa omsattningstillgdngar 55830 101 947 20372
SUMMA TILLGANGAR 55830 101947 23220
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2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
TSEK Ej reviderat Reviderat Reviderat
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital (19 047 102 aktier) 3428 3428 3428
Ovrigt tillskjutet kapital 211293 210823 210 809
Annat eget kapital inklusive drets resultat -173 025 -119452 =74 487
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 41696 94 800 139751
Summa eget kapital 41696 94 800 139751
Avséttningar

Uppskjuten skatteskuld - 624
Summa avsattningar - - 624
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 6395 4618 5274
Ovriga kortfristiga skulder 525 808 265
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 7214 1721 7035
Summa kortfristiga skulder 14134 7147 12574
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 55830 101 947 152 948
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Forandring eget kapital - Koncernen

Summa eget

Annat eget kapital
Ovrigt kapital hanférligt till
tillskjutet inklusive arets moderforetagets Summa
TSEK - Ej reviderat Aktiekapital kapital resultat aktiedgare  eget kapital
Ingdende balans per 1 januari 2021 3428 210823 -119452 94 800 94 800
Periodens resultat -54 573 -54 573 -54 573
Foréndringar i redovisade varden pa tillgdngar och
skulder:
Omrékningsdifferenser 999 999 999
Summa vardeférandringar 0 0 999 999 999
Transaktioner med &gare:
Teckningsoptioner 470 470 470
Summa transaktioner med aktiedgare 0 470 0 470 470
Utgdende balans per 31 december 2021 3428 211293 -173 025 41696 41 696
Summa eget
Annat eget kapital
kapital hanforligt till
Ovrigt tillskjutet inklusive moderforetagets Summa eget
TSEK - Reviderat Aktiekapital kapital  arets resultat aktiedgare kapital
Ingdende balans per 1 januari 2020 3428 210809 -76 884 137 353 137353
Arets resultat -40192 -40192 -40 192
Foréndringar i redovisade varden pa tillgadngar och
skulder:
Omrékningsdifferenser -2376 -2376 -2376
Summa vardeférandringar 0 0 -2376 -2376 -2376
Transaktioner med &gare:
Teckningsoptioner 14 14 14
Summa transaktioner med aktiedgare 0 14 0 14 14
Utgéende balans per 31 december 2020 3428 210823 -119452 94 800 94 800
Summa eget
Annat eget kapital
kapital hanforligt till
Ovrigt tillskjutet inklusive moderforetagets Summa eget
TSEK - Reviderat Aktiekapital kapital  arets resultat aktiedgare kapital
Ingdende balans per 1 januari 2019 1714 57433 -40902 18 245 18245
Arets resultat -34.495 -34495 -34.495
Foréndringar i redovisade varden pa tillgdngar och
skulder:
Omrékningsdifferenser 765 765 765
Summa vardeférandringar 0 0 765 765 765
Transaktioner med &gare:
Nyemimission 1714 153000 0 154715 154715
Teckningsoptioner 376 376 376
Summa transaktioner med aktiedgare 1714 153376 155091 155091
Utgéende balans per 31 december 2020 3428 210809 -76 884 137 353 137353

Aktiekapital 19 047 102 aktier & kvotvarde 0,18 kronor.
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Kassaflodesanalys i ssmmandrag - Koncernen

2021-01-01 2020-01-01 2019-01-01
2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
TSEK Ej reviderat Reviderat Reviderat
Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat -61 856 -47 468 -36 324 802
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet: 55000
Erhéllen ranta 0 344 198 283
Erlagd rdnta -204 -812 -2032079
Betald inkomstskatt 7576 3808 2985524
:i:rseslzgss[;:;?n den l6pande verksamheten fore foréndringar av 54484 44128 35118073
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av dvriga kortfristiga fordringar -1393 -965 -15232998
Minskning(-)/6kning(+) leverantérsskulder 1682 -526 1814335
Minskning(-)/6kning(+) av dvriga kortfristiga skulder 5058 -4 878 6379872
Kassaflode fran den [6pande verksamheten -49 137 -50 498 -42 156 864
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlédggningstillgdngar - - -173222
Kassaflode fran investeringsverksamheten - - -173222
Finansieringsverksamheten
Nyemission 154714 600
Likvid fran aktieoptioner 470 14 376 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 470 14 155 090 600
Periodens kassaflode -48 667 -50 484 112760 514
Likvida medel vid periodens borjan 77524 129 543 16 060 451
Kursdifferenser i likvida medel 764 -1536 721576
Likvida medel vid arets slut 29621 77524 129 542 541
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Kommentar till den finansiella utvecklingen

Omsattning och resultat

Rékenskapsdret 2019 med jamférelsetal

Koncernens nettoomséttning for hela aret utgors av anslaget fran EU:s innovationsfond Horizon 2020, och av detta intaktsfors 5 979 TSEK (0) i 2019.
Resultatet for heldret 2019 i koncernen uppgick till -34 322 TSEK (-17 276). Kostnaderna &r huvudsakligen relaterade till det kliniska
utvecklingsprogrammet fér onilcamotide. De 6kade kostnaderna harror sig huvudsakligen fran koncernens uppstart av den stora kliniska fas-llb-
provningen, men kostnadsokningen paverkade inte resultatet fullt ut pga. anslaget frdn Horizon 2020, som uppgick till totalt ca. 27 miljoner SEK 6ver tid,
av vilka knappt 6 miljoner SEK alltsé intaktsfordes under 2019.

Rékenskapsdret 2020 med jamférelsetal

Koncernens nettoomsattning for hela aret utgors av anslaget fran EU:s innovationsfond Horizon 2020, och av detta intaktsfors 6 012 TSEK (5 979) i 2020.
Resultatet for heldret 2020 i koncernen uppgick till -40 192 TSEK (-34 495). Kostnaderna var huvudsakligen relaterade till det kliniska
utvecklingsprogrammet for onilcamotide. Av det totala anslaget fran Horizon 2020 om ca 27 miljoner SEK intaktsférdes ca 6 miljoner SEK under 2020.

Rékenskapsdret 2021 med jamférelsetal

Koncernens 6vriga rorelseintakter for hela dret utgdrs av anslaget fran EU:s innovationsfond Horizon 2020, och av detta intdktsfors 10 191 TSEK (6 012) i
2021. Resultatet for heldret 2021 i koncernen uppgick till -54 573 TSEK (-40 192). De huvudsakliga kostnaderna var dven under 2021 relaterade till den
kliniska fas llb-studien, bendmnd BRaVac. Att kostnaderna ékade under perioden berodde pa att studien fullrekryterats. Av anslaget fran Horizon 2020
intaktsfordes cirka 10 MSEK under 2021.

Likviditet och balansrékning

Rékenskapsdret 2019 med jamférelsetal

Koncernens likvida medel per den 31 december 2019 uppgick till 129 543 TSEK (16 060). Utéver koncernens likvida medel hade koncernen férutbetalda
kostnader och upplupna intdkter om 14 391 TSEK (240), samt skattefordringar om 3 775 TSEK (2 935). Koncernens leverantorsskulder uppgick till 5 274
TSEK (3459). Eget kapital uppgick till 139 751 TSEK (18 245) av en total balansomslutning pa 152 948 TSEK (23 220).

Rékenskapsdret 2020 med jamférelsetal

Koncernens likvida medel per den 31 december 2020 uppgick till 77 524 TSEK (129 543). Utéver koncernens likvida medel hade koncernen férutbetalda
kostnader och upplupna intékter p& 14 619 TSEK (14 391), samt skattefordringar om 7 421 TSEK (3 775). Leverantorsskulder uppgick till 4 618 TSEK
(5274). Eget kapital uppgick till 94 800 TSEK (137 353) av en total balansomslutning pd 101 947 TSEK (149 927).

Rékenskapsdret 2021 med jamférelsetal

Koncernens likvida medel per den 31 december 2021 uppgick till 29 621 TSEK (77 524). Utover koncernens likvida medel hade koncernen férutbetalda
kostnader och upplupna intékter pd 15 886 TSEK (14 619), samt skattefordringar om 7 564 TSEK (7 421). | det fall utgifter for forskning och utveckling
uppkommer i det danska dotterbolaget kan ett tillgodohavande av skatt erhéllas, enligt "Skattekreditordningen” i Danmark. Enligt denna kommer
RhoVac ApS att erhalla en aktuell skatteintdkt for en del av de utgifter som &r hanforbara till forskning och utveckling. RhoVacs tillgodohavande under
”Skattekreditordningen” for 2021 utbetalas i november 2022. Leverantorsskulder uppgick till 6 395 TSEK (4 618). Eget kapital uppgick till 41 696 TSEK
(94 800) av en total balansomslutning pa 55 830 TSEK (101 947).

Kassaflode

Rékenskapsdret 2019 med jamférelsetal

Kassaflodet for hela dret uppgick till 112 761 TSEK (6 317) och koncernen hade per den 31 december 2019 en kassabehallning pa 129 543 TSEK (16 060).
Det positiva kassaflodet avspeglade huvudsakligen kapitaltillforsel via nyemission. Totalt tillfordes koncernen 155 091 TSEK (21 756) genom
finansieringsverksamheten.

Rékenskapsdret 2020 med jamférelsetal
Kassaflodet for hela dret uppgick till -50 484 TSEK (112 761) och koncernen hade per den 31 december 2020 en kassabehallning pa 77 524 TSEK (129 543).

Rékenskapsdret 2021 med jamférelsetal
Kassaflodet for hela dret uppgick till -48 667 TSEK (-50 484) och koncernen hade per den 31 december 2021 en kassabehallning pa 29 621 TSEK (77 524).

30



Vasentliga finansiella forandringar
Det har inte intréffat ndgra betydande foréndringar avseende Bolagets finansiella stallning efter den 31 december 2021 fram till dagen for
Memorandumet.

Begransningar i anvandandet av kapital
Det finns inga begrénsningar avseende anvandande av kapital.

Rorelsekapitalforklaring

Det befintliga rorelsekapitalet ar bedéms av styrelsen som otillrackligt for att finansiera verksamheten och dess malsattningar i det fall att den pagaende
fas llb-studien utfaller positivt. Darav genomfor Bolaget nu en féretradesemission av units om totalt cirka 25 MSEK fére emissionskostnader om cirka 1
MSEK. Da féretradesemissionen ar fullt garanterad bedomer styrelsen att det efter genomford emission finns tillrackligt med kapital i Bolaget for att driva
verksamheten med planerade aktiviteter enligt den samlade utvecklings- och affarsplanen.

Revisionsberéattelse och anmarkning
Det finns inga anmérkningar frdn revisor avseende den finansiella period som beskrivs i detta memorandum
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INFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Allman information

Aktierna i RhoVac har emitterats i enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551) och de réttigheter som ar férenade med aktier som &r emitterade av Bolaget,
inklusive de rattigheter som foljs av bolagsordningen, kan endast justeras i enlighet med de férfaranden som anges i ndmnda lag. Aktierna i Bolaget ar
av samma aktieslag och &r utfardade i enlighet med svensk ratt och &r denominerade i svenska kronor (SEK). Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda
och fritt dverldtbara och har ISIN-kod SE0007784319.

Om Konvertiblerna
Erbjudandet avser en emission av hogst 624 494 konvertibler, motsvarande en emissionslikvid om cirka 25 MSEK fore emissionskostnader.

Konvertiblerna som emitteras med anledning av Erbjudandet ger innehavaren rétt att, under perioden frdn och med den 15 juni till 15 juli 2022, omvandla
konvertiblerna till aktier. Varje enskild konvertibel kan konverteras till en aktie till ett pris av 40,00 SEK per aktie. Konvertiblerna har ISIN-kod
SE0017615602. Konvertiblerna kommer att tas upp till handel pa Spotlight. Konvertiblerna ska registreras av Euroclear i ett avstdmningsregister, vilket
innebdr att ett bevis inte kommer att utfardas. | den man konvertiblerna inte konverterats till aktier avser Bolaget betala tillbaka ldnet och ranta i sin
helhet under Q1 2023.

Konvertibler

Styrelsen i RhoVac beslutade den 4 mars 2022 med stdd av bemyndigande fran drsstdmman den 19 maj 2021 att emittera 624 494 konvertibler till ett
nominellt belopp om 40,00 SEK per konvertibel. Konvertiblerna tecknas i units till ett pris av 80,00 SEK per unit. Varje unit innehaller tva konvertibler.
Anmaélningsperioden for féretradesemissionen [6per frdn och med den 17 mars 2022 till och med den 31 mars 2022. Konvertiblerna [6per med en fast
arlig rénta om 10 procent. Konvertiblerna [oper till och med den 11 april 2023.

Konverteringskursen per ny aktie dr av styrelsen faststalld till 40,00 SEK per aktie. Konvertibelinnehavarna har méjlighet att pakalla konvertering av
konvertibler till aktier under konverteringsperioden som pagar fran och med den 15 juni till 15 juli 2022. Det star Bolaget fritt att dterbetala hela eller delar
av konvertibelldnet, jdmte upplupen ranta, nér som helst under [optiden. Konvertiblerna kommer att anslutas till Euroclear Sweden AB. Enligt styrelsens
bedomning l&per konvertiblerna i 6vrigt med marknadsmassiga villkor. Konvertiblerna innebér, forutsatt full konvertering till aktier, att antalet aktier i
RhoVac 6kar med 624 494 aktier och att aktiekapitalet dkar med 112 409,92 SEK. Vid fullstédndig konvertering av konvertiblerna till aktier uppstar en
utspadning om cirka 3,2 procent.

For fullstandiga villkor for konvertibler hanvisas till *Villkor for konvertibler i RhoVac” som aterfinns pa Bolagets hemsida www.rhovac.se.

Skattefragor i samband med nyemissionen
Observera att Bolagets vardepapper kan komma att medfora skattemdssiga konsekvenser for innehavaren. Innehavare av vardepapper i Bolaget
rekommenderas att inhdmta rad fran skatterddgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Teckningskurs Kvotvarde Forandring Forandring Totalt antal Totalt aktie-

(SEK) (SEK) antalet aktier aktiekapital aktier kapital (SEK)

(SEK)
2015 Bolagsbildning - 0,18 3338044 600 847,92 3338044 600 847,92
2015 Nyemission 7,00 0,18 1150000 207 000,00 4488044 807 847,92
2016 Nyemission 8,30 0,18 2450 000 441 000,00 6938 044 1248 847,92
2016 Aktieteckning tecknings- 8,30 0,18 1056479 190 166,22 7994 523 1439014,14
optioner

2017 Riktad nyemission 8,30 0,18 168 521 30333,78 8163044 1469 347,92
2018 Nyemission 18,00 0,18 1360507 244 891,26 9523551 1714 239,18
2019 Foretrddesemission 19,00 0,18 9523551 1714 239,18 19047 102 3428478,36
2022 Foretrddesemission 40,00 0,18 624 494 112 408,92 19671596 3540 887,28

konvertibler*

* Forutsatt att samtliga emitterade konvertibler i nu aktuell foretrédesemission konverteras.
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Aktier och aktiekapital

Aktiekapitalet i Bolaget uppgar till 3 428 478,36 SEK och fordelas pa 19 047 102 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,18 SEK. Bolaget har endast ett
aktieslag. Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolagets aktiekapital vara lagst 1 714 239,18 SEK och hogst 6 856 956,72 SEK fordelat

pa lagst 9 523 551 aktier och hogst 38 094 204 aktier.

Vissa rdttigheter forenade med aktierna

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostrétt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av RhoVac bolagsordning som finns
tillgdnglig via Bolagets hemsida, dels av Aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna &r denominerade i SEK och RhoVac &r anslutet till Euroclears
kontobaserade vérdepapperssystem, varforinga fysiska aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den
av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda.

Rostratt vid bolagsstamma
Vid &rsstdmma ger varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare
samma foretradesréatt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de dger.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel
foretradesratt att teckna sddana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehas fére nyemissionen. Innehavare av teckningsoptioner av serie
2021/2024 ges samma ratt till foretrdde som aktiedgare vid nyemission av aktier, emission av teckningsoptioner eller konvertibler eller andra erbjudanden
till aktiedgare

Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i hédndelse av avveckling genom likvidation
eller konkurs. De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gdngen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det att de nya
aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna har samma rétt till utdelning som de befintliga aktierna.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstémman och utbetalning ombesdrjs av Euroclear. Ratt till utdelning tillkommer den som ar registrerad som
aktiedgareiden av Euroclear férda aktieboken pa den avstamningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstdmman. Utdelning, i den mén det beslutas
om sadan, utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg, men kan dven bestd av annat an kontanter. Om aktiedgare inte
kan nds genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pd Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sddan fordran ar foremal for en tiodrig
preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser
kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med undantag for eventuella begransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker
utbetalning pd samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterdttsligt hemmahorande i Sverige utgdr dock normalt
svensk kupongskatt.

Andring av aktiedgares rattigheter

Bolagsstédmman har méjlighet att fatta beslut om &ndring av bolagsordningen, vilket kan medfora dndringar av aktiedgarnas rattigheter. |
Aktiebolagslagen uppstélls vissa majoritetskrav for att sddana beslut vid bolagsstdmman ska dga giltighet. Om ett beslut om dndring av bolagsordningen
medfor att aktiedgarnas ratt till Bolagets vinst eller 6vriga tillgdngar minskas genom att syftet for Bolagets verksamhet helt eller delvis ska vara annat &n
att ge vinst till aktiedgarna, att ratten att dverlata eller forvarva aktier i Bolaget inskranks genom samtyckes-, forképs- eller hembudsférbehall eller annars
medfor att rattsforhallandet mellan aktier rubbas, kravs att beslutet bitréds av samtliga ndrvarande aktiedgare samt att dessa tillsammans foretrader
mer an nio tiondelar av samtliga aktier i Bolaget. Om ett beslut om dndring av bolagsordningen medfor att det antal aktier for vilka aktiedgarna far rosta
vid bolagsstdmman begrénsas, att nettovinsten efter avdrag for tackning av balanserad forlust till viss del ska avsattas till bunden fond eller att
anvandningen av Bolagets vinst eller dess behallna tillgdngar vid dess upplésning begrénsas pa annat satt an genom andring av Bolagets syfte till att helt
eller delvis vara annat dn att ge vinst till aktiedgare eller genom att nettovinsten efter avdrag for tackning av balanserad forlust till viss del ska avsattas till
bunden fond, kravs att beslutet bitrdds av minst tva tredjedelar av de avgivna résterna och nio tiondelar av de aktier som ar foretrédda av stamman. De
ovan ndmnda majoritetskraven géller dock inte om ett beslut bitrdds av aktiedgare med minst tva tredjedelar av sdvél de avgivna rosterna som de aktier
som ér foretradda pa bolagsstémman, om andringen endast medfor att viss eller vissa aktiers ratt forsémras och samtycke [dmnas av samtliga vid
bolagsstdmman narvarande dgare av sddana aktier och dessa dgare tillsammans foretréder minst nio tiondelar av alla aktier vars ratt forsémras eller om
dndringen férsamrar endast ett helt aktieslags ratt och dgare till halften av alla aktier av detta slag och nio tiondelar av de vid bolagsstémman féretradda
aktierna av detta slag samtycker till andringen.

Offentliga uppkdpserbjudanden och tvéngsinlésen

| hdndelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande skulle [dmnas avseende aktierna i RhoVac tillampas Takeover-regler (regler rérande offentliga
uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar) utgivna av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning ("Takeover-reglerna”). Om styrelsen eller verkstallande direktoren i RhoVac, pa grund av information som harrér frdn den som avser att
[dmna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende aktier i Bolaget, har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande ar néra forestdende, eller
om ett sadant erbjudande har [d&mnats, far RhoVac enligt Takeover-reglerna endast efter beslut av bolagsstdmman vidta dtgarder som &r dgnade att
forsamra forutsattningarna for erbjudandets [dmnande eller genomfdrande. Detta hindrar dock inte Bolaget fran att soka efter alternativa erbjudanden.

Ett uppkopserbjudande kan gélla samtliga eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt genom ett offentligt uppkopserbjudande
eller obligatoriskt genom sé kallad budplikt. Budplikt uppstar nér en enskild aktiedgare, ensam eller tillsammans med nérstaende, uppnar ett innehav
som representerar minst 30 procent eller mer av rosterna i ett bolag. Under ett offentligt uppkopserbjudande star det aktiedgarna fritt att bestdmma
huruvida de onskar avyttra sina aktier i det offentliga uppkdpserbjudandet. Efter ett offentligt uppképserbjudande kan den som ldmnat erbjudandet,
under vissa forutsattningar, vara berédttigad att [6sa in resterande aktiedgares aktier i enlighet med reglerna om tvéngsinlosen i 22 kap. Aktiebolagslagen
(2005:551). Sddan tvangsinlésen kan komma att ske om budgivare uppnar mer &n 90 procent av aktierna i Bolaget. P& motsvarande satt har en aktiedgare
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vars aktier kan bli foremal for inlosen ratt till sddan inlésen av majoritetsaktiedgaren. Denna process ér en del i minoritetsskyddet vilket syftar till att skapa
en rattvis behandling av alla aktiedgare, dér de aktiedgare som tvingas goras sig av med sina aktier ska fa en skélig ersattning.

Inga offentliga uppkopserbjudanden har [dmnats avseende aktierna i RhoVac under det innevarande eller foregdende rékenskapsaret.

Central vérdepappersforvaring

Aktierna i RhoVac ar registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. Samtliga transaktioner med
Bolagets aktier sker pa elektronisk vég genom behoriga banker och vérdepappersforvaltare. Nyemitterade aktier registreras pa person i elektronisk form.

Bemyndigande

P& arsstdmman den 19 maj 2021 beslutades att bemyndiga styrelsen att till ndsta arsstdmma, vid ett eller fler tillfallen, besluta om emission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler. Bemyndigandet &r begransat pa sa satt att antalet aktier, efter fulltecknad nyemission, fullt utnyttjande av
teckningsoptioner eller full konvertering, inte 6kar med mer dn tjugo (20) procent av vid tidpunkten for drsstamma utestdende antalet aktier. Emissioner
kan ske med eller utan avvikelse frén aktiedgarnas foretradesratt och ska ske till styrelsens marknadsmassigt bedémda teckningskurs, med forbehall for
marknadsmassig emissionsrabatt i forekommande fall. Styrelsen dger ratt att fatta beslut om de detaljerade emissionsvillkoren vid varje enskilt tillfélle.
Betalning kan ske genom kontant betalning, kvittning, apport eller eljest med villkor.

Styrelsen, eller den styrelsen utser, bemyndigas att vidta de mindre justeringar i drsstdmmans beslut som kan visa sig erforderliga i samband med
registrering vid Bolagsverket.

For giltigt beslut erfordras att det har bitratts av aktiedgare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som &r foretradda vid
arsstamman.

Likviditetsgaranti

Sedermera Corporate Finance ar anlitat som Bolagets likviditetsgarant. Syftet &r att framja en god likviditet i aktien samt sakerstalla en [dg spread mellan
kop- och saljkurs i den [6pande handeln. Enligt avtalet ska Sedermera sékerstélla en spread mellan kdp- och saljkurs om maximalt sex procent. Pa kop-
och saljsidan ska Sedermera sakerstalla en volym motsvarande 5 000 SEK. Atagandet innebér att Sedermera ska upprétthalla en [6pande kvotering av
Bolagets aktie under Spotlights 6ppettider.

Handel med RhoVac-aktien
RhoVacs aktier &r sedan den 9 mars 2016 upptagna till handel pa handelsplattformen Spotlight. Spotlight driver en handelsplattform (MTF), vilket inte &r
en reglerad marknad. Aktien har ISIN-kod SE0007784319 och kortnamnet RHOVAC.
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AGARFORHALLANDEN, LEGAL INFORMATION OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

Agarforhallanden

Per dateringen av detta memorandum uppgar antalet aktiedgare i Bolaget till cirka 4000 agare. Savitt styrelsen kanner till finns det inga
aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen
kanner till finns inte heller nagra ytterligare dverenskommelser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen éver Bolaget forandras eller
forhindras.

Storre aktiedgare

Bolaget kontrolleras inte direkt eller indirekt av ndgon aktiedgare. Alla aktier i Bolaget har lika rostvarde. Nedanstaende tabell redovisar samtliga
aktiedgare med innehav Overstigande fem procent av kapitalet eller rosterna i Bolaget vid tidpunkten for offentliggérandet av detta
memorandum. Per dagen for dateringen av detta memorandum finns det enligt Bolagets kdnnedom inga fysiska eller juridiska personer som
ager fem procent, eller mer an fem procent av samtliga aktier eller roster i RhoVac utdver vad som framgar av tabellen nedan.

Agarforteckning dver de storsta dgarna per den 31 december 2021:

Namn Antal aktier Antal réster och kapital (%)
M2 Asset Management AB! 3887495 20,41
Nordic Cross Asset Management AB 1915167 10,05
RQ Solutions ApS? 1327525 6,97
Avanza Pension 1034341 5,43
Goran Kallebo 636 399 3,34
Nordnet Pensionsforsakring 485592 2,55
Gunvald Berger 354110 1,86
Anders Bremer 250000 1,31
Nils Berntsson 225000 1,18
Lennart Sten 221753 1,16
Ovriga (cirka 4000 dgare) 8709 720 45,73
Totalt 19047 102 100,00

1 Ags av Rutger Arnhult.
2 Ags av styrelseledamot Anders Ljungqvist.

Regelverk
Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som &r tilldampliga pd bolag som &r noterade pé Spotlight. Utéver Spotlights
regelverk galler bland annat féljande regelverk i relevanta delar:

e  Aktiebolagslagen
o Lagen om handel med finansiella instrument
° Marknadsmissbruksférordningen (EU nr596/2014)

Teckningsoptioner, konvertibler och incitamentsprogram

Optionsprogram 2021/2024

Arsstamma i Bolaget beslutade den 19 maj 2021 om emission av teckningsoptioner till ledande befattningshavare och nyckelpersoner i RhoVac.
Optionsprogrammet omfattar 1 000 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024. Teckningsoptionerna tecknades till ett marknadsvérde om 0,97 SEK per
teckningsoption. Marknadsvérdet berdknades enligt Black & Scholes-formeln av Mazars Financial Advisory.

Varje teckningsoption ger innehavaren rétt att teckna en ny aktie till en teckningskurs om 38,10 SEK under en period som &ger rum fran och med den 1
maj 2024 till och med den 31 maj 2024. Teckningsméjlighet kommer att tidigarelédggas vid eventuell fusion med annat bolag. Enligt villkoren for
teckningsoptionerna kan en omrakning av teckningskurs och det antal aktier varje teckningsoption ger ratt till bli aktuell om Bolaget vidtar vissa atgarder,
som exempelvis nyemission, sammanléggning eller uppdelning av aktier. Enligt villkoren for teckningsoptionerna géller likabehandling av
optionsinnehavare och aktiedgare vid nyemission av aktier, emission av teckningsoptioner eller konvertibler eller andra erbjudanden till aktiedgare. Med
likabehandling avses en teckningsoption ge samma ratt som en aktie i ndmnda fall. Fullt nyttjande av teckningsoptioner motsvarar en utspadning om
cirka 5 procent.

Teckningsoptioner av serie 2021/2024 Antal teckningsoptioner
VD Anders Mansson 350 000
CFO Henrik Stage 250 000
CDO Steffen Wad Jorgensen 200 000
Alexandra Ellervik (Stab & Kommunikation) 50 000
Steven Glazer (Medical) 50 000
Malene Weis (fas Ilb projektledning) 50000
Ann Christine Korsgaard (Regulatory) 50000
Totalt antal teckningsoptioner 1000 000
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Vasentliga avtal
Bolaget har under det senaste tva ar som féregar offentliggérandet av detta memorandum inte ingatt nagra vasentliga avtal som inte ryms inom
ramarna for den [6pande verksamheten.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

RhoVac har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden, skiljiedomsforfaranden eller myndighetsférfaranden (inklusive dnnu ej avgjorda drenden
eller sadana som Bolaget &r medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna som har haft, eller skulle kunna fa, betydande
effekter pd Bolagets stallning eller [dnsamhet. Bolaget har inte heller informerats om ansprak som kan leda till att RhoVac blir part i sddan
process eller skiljeforfarande.

Forsakringar

Styrelsen bedomer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ar i linje med forsakringsskyddet for andra foretag inom samma bransch och att
forsakringsskyddet ar tillfredsstallande med hénsyn till verksamhetens art och omfattning samt de risker som verksamheten vanligtvis ar férenad med.
Enligt Bolaget kan emellertid inga garantier [dmnas for att Bolaget inte kan komma att &dra sig forluster utver vad som técks av dessa forsékringar.

Transaktioner med nérstaende
Nérstdende parter ar samtliga styrelseledamoéter och ledande befattningshavare samt dess familjemedlemmar. Transaktioner med nérstdende avser
dessa personers transaktioner med Bolaget.

Anders Ljungqvist var verkstéllande direktor for RhoVac fram till Q4 2019 och Chief Operations Officer fran Q4 2019 fram till Q2 2020. Darefter har Anders
Ljungqgvist under 2020 och 2021 utéver sin roll som styrelseledamot dven var aktiv som konsult for RhoVac. For dessa tjdnster har RQ Solutions ApS
fakturerat RhoVac 2 124 216 SEK under 2019, 820 919 SEK under 2020 och 276 812 SEK under 2021. RQ Solutions ApS ar heldgt av Anders Ljunqvist.

Henrik Stage ar sedan 2015 anstélld som CFO for RhoVac genom ett konsultavtal med Henrik Stages heldgda bolag Next Stage Ventures ApS. For dessa
tjdnster har Next Stage Ventures ApS fakturerat RhoVac 1 557 192 SEK under 2019, 1 339 203 SEK under 2020 och 949 590 SEK under 2021.

RhoVac har 2019 betalt Ventac Partners A/S 174000 SEK som ersattning for affarsutvecklingstjanster. Ventac Partners A/S dgs av tidigare
styrelseordférandens Mikael @rum som var styrelseordférande fram till 2019.

RQ Solutions ApS som &r heldgt av styrelseledamot Anders Ljungqvist har under 2019 och 2020 betalt hyra for kontorsplats till RhoVac ApS. Beloppet
uppick till 20 536 DKK for 2019 och till 6 726 DKK for 2020.

Samtliga transaktioner med ndrstdende parter har enligt styrelsens bedémning gjorts pa marknadsmaéssiga villkor.

RhoVac har utdver ovanstaende transaktioner inte, under den period som tdcks av den historiska finansiella informationen fram till och med dagen for
dateringen av Memorandumet, varit part i ndgra narstdendetransaktioner, som enskilt eller tillsammans ar vésentliga for Bolaget. For ytterligare
information om ersattning till styrelseledamoter och ledande befattningshavare, se avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare - Ersattning till
styrelsen och ledande befattningshavare”.

Intressen i Bolaget

Styrelseledamoter och ledande befattningshavare i RhoVac dger aktier i Bolaget. Innehav for respektive person presenteras ndrmare under avsnittet
”Styrelse och ledande befattningshavare”. Som beskrivs i stycket "Teckningsoptioner, konvertibler och incitamentsprogram” ovan, innehar Bolagets
ledning dven teckningsoptioner i RhoVac. Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av en sérskild
6verenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer, forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller andra parter. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har harutover ndgra privata intressen som kan std i strid med Bolagets intressen.

Eventualforpliktelser och indirekt skuldsattning

RhoVac ingick den 25 augusti 2015 ett forlikningsavtal med Foreningen Kraeftens Bekaempelse (Danish Cancer Society). Forlikningen innebér att RhoVac,
efter godkdnnande i EU eller USA av ndgon produkt harrérande ur den internationella patentansdkan fran den 18 december 2008, till Danish Cancer
Society ska erldgga 100 000 GBP samt royalties om en procent av dotterbolagets omsattning. RhoVac kan enligt en ” Buy-Out Option” i avtalet i stallet
vélja att erldgga 50 000 GBP fore slutet av kliniska fas ll-studier, 100 000 GBP fore utgdngen av kliniska fas Ill-studier eller 200 000 GBP fére godkdnnande
av en produkt i EU eller USA. RhoVac har for avsikt, men har inte tagit beslut, att anvanda ovanndmnda "Buy-Out Option”. Med anledning av att inga
beslut annu fattats har inga avsattningar gjorts. Om denna mojlighet utnyttjas fére avslutad fas-Iib studie, kommer beloppet att uppga till 50 000 GBP.

Utover det som anges ovan har Bolaget inga eventualforpliktelser eller indirekt skuldsattning per dagen fér detta memorandum.

Patent och varumaérke

Patent

RhoVacs portfolj bestar av tva patentfamiljer. Den forsta patentfamiljen avser ett vaccin innefattande en RhoC-peptid for anvandning vid behandling av
metastaserande cancer. | vissa l&nder har patent dven erhallits for vaccinet som sadant. For ndrvarande har patent antingen beviljats eller dtminstone
accepterats for beviljande i alla ldnder dar ansokningar har [dmnats in. Utéver det beviljade US-patentet pagdr ytterligare en ansokan i USA. Den exakta
omfattningen av skyddsanspraken varierar fran land till land, men i alla lander omfattar skyddsanspréket anvdandning av bade den specifika RhoC-
peptiden som ingdr i onilcamotide sdvél som liknande peptider.
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Den andra patentfamiljen har [dmnats in som en PCT-ansdkan och ansékan har fortfarande potential att beviljas nationellt i alla lander som &r parter i
PCT. Ansékan innehaller skyddsansprak avseende en RhoC-peptid for anvandning vid behandling av kvarvarande sjukdom efter initial behandling av en
lokaliserad cancer.

Onilcamotide &r en biologisk ldkemedelskandidat och kommer som sddan att ocksa atnjuta den marknadsexklusivitet pa 12 respektive 10 ar (for USA
resp. Europa) efter marknadsgodkdnnande som biologiska produkter har ratt till.

Bada patentfamiljerna ar sammanfattade i tabellen nedan och anger patenttermen och skyddsomfanget for vart och ett av de ovan beskrivna omradena.

Forklaring av tabell: Patent som tacker (®) angivna intresseomraden eller endast tacker specifik anvandning (#) av onilcamotide. Ansokan med pagaende
ansprak som tacker () angivna intresseomraden.

[
@ 2
= © ()
() o
£ 8 5 ¢
S 83 =z
= = c 1%
Patentnummer eller S £ & & &
ansékningsnummer Land Status Utgéngsdatum?
— o~ o
Patentfamilj 1: “RhoC vaccin”
AU2008338063 Australien Godkant 18-12-2028
Mojlig forlangning?
CA 2,710,061 Canada Klart for 18-12-2028
godkdnnande Mojlig forlangning?
EP 2234635 Europa Godkant 18-12-2028
Mojlig forlangning?
JP2014-27157 Japan Godkant 18-12-2028
Mojlig forlangning?
JP2015-182828 Japan Godkant 18-12-2028
Mojlig forlangning?
US9,163,077 USA Godkant 12-03-2032
Mojlig forlangning?
US12/808,649 USA Ansokt 18-12-2028

Patentfamilj 2: “Resterande sjukdom”
PCT/EP2021/069697 International Ansokt 15-07-2041
application

1 Senaste utgangsdatum forutsatt att alla erforderliga avgifter &r betalda och nodvéndiga atgarder vidtas.
2 Mojlig forlangning - Det kan vara mojligt att fa en forlangning av patenttiden som omfattar onilcamotide, om onilcamotide far ett marknadsforingstillstand. Det &r for narvarande oként
om forlangningar kommer att finnas tillgéngliga och varaktigheten av sadana.

Varumdérken
Bolaget har registrerat EU-varumarke med nummer 017944839 for "/RHOVAC” i klass 42 (omfattar bland annat medicinsk och farmakologisk forskning).

Revisor
Huvudansvarig revisor for RhoVac ar Magnus Andersson auktoriserad revisor pa Deloitte AB, Box 233, 391 22 Kalmar.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Vid styrelsemote den 4 mars 2022 beslutade styrelsen, med stdd av bemyndigande frén drsstdmman den 19 maj 2021, att genomfdra en
foretradesemission av units. En (1) unit bestéar av tvd (2) konvertibler. Aven allmanheten ges ratt att teckna units i foretradesemissionen. Det totala
emissionsbeloppet uppgar till hdgst 24 979 760 SEK.

Foretrddesemissionen omfattar totalt hogst 624 494 konvertibler. Varje befintlig aktie berédttigar till en (1) unitrdtt och sextioen (61) unitratter ger
innehavaren ratt att teckna en (1) unit. En (1) unit bestar av tva (2) konvertibler.

Utspadning

Genom konvertering av samtliga konvertibler till aktier kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 112 408,90 SEK, motsvarande en utspadning om cirka
3,17 procent av rosterna och kapitalet i Bolaget. Utspadningen ar baserad pa att samtliga konvertibler konverteras och har beréknats enligt féljande:
maximalt antal nya aktier / maximalt totalt antal aktier efter full konvertering av konvertiblerna (624 494 / 19 671 596).

Foretradesratt till teckning
Den som pa avstdmningsdagen den 11 mars 2022 ar aktiedgare i Bolaget dger foretradesratt att teckna units i foretradesemissionen i relation till tidigare
innehav varje befintlig aktie berdttigar till en (1) unitrétt och sextioen (61) unitratter ger innehavaren ratt att teckna tva (2) konvertibler.

Teckningskurs
Teckningskursen dr 80,00 SEK per unit, vilket motsvarar 40,00 SEK per konvertibel. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for ratt till deltagande i foretradesemissionen var den 11 mars 2022. Sista dag for handel i
Bolagets aktie med ratt till deltagande i foretradesemissionen var den 9 mars 2022. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i
foretrddesemissionen var den 10 mars 2022.

Teckningsperiod

Teckning av units ska ske under tiden fran och med den 17 mars 2022 till och med den 31 mars 2022. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
unitratter ogiltiga och forlorar dérefter sitt varde. Outnyttjade unitratter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering fran
Euroclear. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden. En eventuell forlangning kommer att offentliggéras av Bolaget genom
pressmeddelande senast den 5 april 2022.

Handel med unitratter

Handel med unitratter dger rum pa Spotlight Stock Market under perioden 17 mars 2022 till och med den 28 mars 2022. Aktiedgare ska vanda sig direkt
till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomfora kop och forséljning av unitratter. Unitratter som férvdrvas under ovan
némnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna units som de unitrétter aktiedgare erhaller baserat pé sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen. Erhdllna unitratter maste antingen anvéndas for teckning senast den 31 mars 2022 eller avyttras senast den 28 mars 2022 for att inte
forfalla vérdelosa.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare i Euroclear

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 11 mars 2022 var registrerade hos Euroclear, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi, Teaser och forsattsblad. Information kommer att finnas tillganglig pa Nordic Issuings hemsida
(www.nordic-issuing.se), pa Bolagets hemsida (www.rhovac.se) for nedladdning. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda
forteckning 6ver panthavare med flera, erhdller inte ndgon information utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa
aktiedgares VP-konto utséndes ej.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhéller ingen emissionsredovisning, dock utséndes
folder innehallande en sammanfattning av villkor for foretradesemissionen och hanvisning till fullstandigt memorandum. Teckning och betalning ska i
stallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller forvaltare. Observera att i det fall nyttjande av unitratter sker via en bank respektive
forvaltare bor detta ske tidigt i teckningstiden pa grund av att respektive bank/forvaltare kan sétta olika tidsgranser for sista dag for teckning.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stdd av foretrédesratt ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 31 mars 2022. Teckning genom betalning ska géras antingen
med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller genom betalningsinstruktioner pd anmalningssedeln for teckning med
stod av unitratter enligt foljande tva alternativ:

Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi
I det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhdllna unitratter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Anmélningssedel for teckning med stod av unitratter ska da inte anvandas.
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Anmdlningssedel med stéd av unitrétter

I detfall ett annat antal unitréatter &n vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, t.ex. genom att unitratter forvarvas
eller avyttras, ska anmalningssedeln for teckning med stod av unitratter anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska
pad anmalningssedeln uppge det antal unitratter som utnyttjas, antal units som denne tecknar sig for samt belopp att betala. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att [dmnas utan avseende. Anmalningssedel for teckning med stéd av unitratter kan erhallas frdn Nordic Issuings
hemsida www.nordic-issuing.se. Ifylld anmalningssedel ska i samband med betalning mejlas enligt nedan och vara Nordic Issuing tillhanda senast den
31 mars 2022. Anmaélan &r bindande. Nordic Issuing forbehaller sig ratten att bortse fran anmalningssedlar inkomna via postgang, d& det inte kan
garanteras att de mottas innan sista dagen i teckningstiden om de postas.

Arende: RhoVac AB

E-post: info@nordic-issuing.se (inskannad anmalningssedel)

Teckning utan foretradesratt
Anmadlan om att teckna units utan foretradesrétt ska géras pa anmalningssedeln "Teckning utan stod av unitratter” som finns att ladda ned fran Nordic
Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se) samt pa Bolagets hemsida (www.rhovac.se). Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID pa (www.nordic-

issuing.se).

Forforvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning av units utan foretréddesratt goras till respektive forvaltare och i enlighet med instruktioner
fran denne, eller om innehavet ar registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa. Teckning kan dven ske genom anmalningssedeln "Teckning utan
stod av unitratter”. For att kunna dberopa subsididr foretradesratt kravs det att teckningen utfors via forvaltaren da det annars inte finns ndgon méjlighet
attidentifiera en viss tecknare som tecknat aktier saval med som utan stdd av teckningsratter.

Observera att den som har en depd med specifika regler for vérdepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller
kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller férvaltare som for kontot, om forvarv av vardepapper inom ramen for erbjudandet ar
mojligt. Anmélan ska i sa fall goras i samférstand med den bank/férvaltare som for kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att [dmnas utan avseende. Det &r endast tilldtet att insdnda en (1) anmalningssedel
"Teckning utan stdd av unitratter”, i det fall fler an en sddan anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist erhallna att beaktas, och dvriga sddana
anmalningssedlar kommer sdledes att [dmnas utan avseende. Anmalningssedeln ska vara Nordic Issuing tillhanda senast den 31 mars 2022. Anmalan &r
bindande. Nordic Issuing férbehaller sig ratten att bortse frdn anmalningssedlar inkomna via postgéng, da det inte kan garanteras att de mottas innan
sista dagen i teckningstiden om de postas.

Teckning 6ver 15 000 EUR

I det fall att teckning uppgar till eller dverstiger 15 000 EUR ska penningtvattsformuldr ifyllas och inséndas till Nordic Issuing enligt lag (2017:630) om
dtgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Observera att Nordic Issuing inte kan boka ut vérdepapper, trots att betalning inkommit, forrén
penningtvattskontrollen &r Nordic Issuing tillhanda.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

For det fall inte samtliga units tecknas med foretradesratt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av units till annan som tecknat units utan stod av foretradesratt samt besluta hur fordelning mellan tecknare dérvid ska ske.

| forsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till sddana tecknare som dven tecknat units med stdd av unitratter, oavsett
om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal unitratter som utnyttjats for teckning av units och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I'andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till andra som tecknat utan stéd av unitratter, och for det fall att tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal konvertibler som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

I tredje hand ska tilldelning av konvertibler som tecknats utan stod av unitratter ske till emissionsgaranterna i forhallande till storleken av de stéllda
garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om tilldelning av units tecknade utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan foretradesratt, ldmnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i form av en avrékningsnota
via e-post. Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningsperiod och likvid ska enligt instruktion pa avrakningsnotan senast
fyra bankdagar darefter. Notera att det inte finns ndgon méjlighet att dra beloppet fran angivet VP-konto eller depa. Erléggs inte likvid i ratt tid kan units
komma att 6verldtas tillannan. Skulle forséljningspriset vid sddan éverldtelse komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa units komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. N&dgot meddelande [@mnas inte till den som inte erhallit
tilldelning.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz,
Singapore, Sydkorea eller andra ldnder dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt)
och vilka dger ratt att teckna units i foretrédesemissionen, kan vénda sig till Nordic Issuing for information om teckning och betalning.

P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore,
Sydkorea eller andra [&nder dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt, kommeringa
unitratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i ndgot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna konvertibler i
Bolaget till aktiedgare i dessa lander.
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Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebér ndgra bankdagar efter betalning. Dérefter erhaller
direktregistrerad tecknare en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade units &r
bokférda som BTU pa VP-kontot tills féretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depd hos bank eller forvaltare erhaller information fran respektive forvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU dger rum pa Spotlight Stock Market frdn och med den 17 mars 2022 fram till dess att féretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket.
Tecknade units &r bokférda som BTU pa tecknarens VP-konto eller depa tills foretrédesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas
ske i slutet av april 2022.

Leverans av konvertibler
Sa snart foretrédesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i slutet av april 2022, ombokas BTU till konvertibler utan sarskild
avisering fran Euroclear.

Offentliggdrande av utfallet i foretradesemissionen
Offentliggdrandet av utfallet i foretrédesemissionen gérs genom ett pressmeddelande planerat till den 20 april 2022, eller snarast mojligt efter
teckningstiden avslutats. Foretaget kommer att publicera utfallet av foretréddesemissionen genom ett pressmeddelande.

Handel med konvertibler och aktier

Konvertiblerna i Bolaget ar noterade pa Spotlight Stock Market. Konvertiblerna kommer att handlas under kortnamnet "RHOVAC KV 1” och har ISIN-kod
SE0017615602. Konvertiblerna tas upp till handel i samband med att omvandling av BTU till konvertibler sker. Bolagets aktie dr noterad pad Spotlight
Stock Market och handlas under kortnamnet RHOVAC och ISIN-kod SE0007784319. De nyemitterade aktierna, som tillkommer med anledning av
konvertering av konvertibler, kommer att bli foremal for handel pa Spotlight Stock Market med samma ISIN-kod.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

Ratt till utdelning

Innehav av konvertibler beréattigar inte till utdelning. De nya aktierna som tillkommit genom konvertering medfor ratt till utdelning for forsta gdngen pa
den férsta avstdmningsdagen for utdelning som infaller efter det att de nya aktierna registrerats pa Bolagsverket. De nya aktierna har samma rétt till
utdelning som de befintliga aktierna.

Villkor for konvertibler

Varje konvertibel berdttigar innehavaren till teckning av en (1) nyemitterad aktie i Bolaget. Teckningskursen for aktierna ar 40 SEK.

Teckning av aktier i Bolaget med stdd av konvertibler dger rum under perioden fran och med 15 juni 2022 till och med 15 juli 2022.

Konvertiblerna kommer att vara foremal for handel fran dess att konvertering av BTU har skett i Euroclears system till och med den 13 juli 2022 och
kommer att handlas i svenska kronor. Konvertiblerna har ISIN-kod SE0017615602. | det fall hela ldnet ej konverterats ska dterbetalning av ldnet inklusive
rénta ske senast den 11 april 2023, konvertiblerna [6per med en arlig rénta om tio (10) procent.

Garantidtagande

Under januari 2022 ingick Bolaget ett garantidtagande med M2 Asset Management AB, motsvarande 100 procent av emissionsvolymen. Ingen
garantikompensation utgdr for detta dtagande. Genom garantidtagandet forpliktigar sig garantidtagaren till Bolaget, i den utstrackning
foretradesemissionen inte nyttjas till 100 procent, att teckna units om ett belopp motsvarande beloppet for de icke utnyttjade unitrétterna.
Garantidtagandet har inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande, varfor det finns risk att dtagandet, helt eller delvis, inte kommer
attinfrias.

Ovrigt

Styrelsen befullmaktigas att besluta om smarre korrigeringar som erfordras for registrering vid Bolagsverket och Euroclear Sweden AB. Med smaérre
korrigeringar avses korrigeringar av mindre omfattning, sdsom exempelvis stavfel eller andra skrivfel, som kan hindra att beslutet registreras hos
Bolagsverket eller Euroclear Sweden AB.

Styrelsen dger inte ratt att dra tillbaka/aterkalla erbjudandet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for units kommer dverskjutande belopp aterbetalas, belopp understigande 100 SEK aterbetalas
ej.

Emissionsinstitut och finansiell respektive juridisk radgivare
Nordic Issuing AB agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell emission. Sedermera Corporate Finance AB och Markets and Corporate Law agerar
finansiell rddgivare respektive juridisk radgivare.
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RISKFAKTORER

Eninvestering i RhoVac &r forknippad med risker. De riskfaktorer som presenteras nedan &r begransade till sddana risker som &r specifika och vésentliga
for Rhovac och dess vérdepapper, enligt Bolagets beddmning. Riskerna presenteras i ett begransat antal kategorier. For varje kategori anges forst de
mest vasentliga riskerna enligt emittentens beddmning, med beaktande av de negativa effekterna for Bolaget och risken att de forverkligas.
Riskfaktorerna inkluderar en bedémning av sannolikheten for att risken intrédffar och omfattningen av dess negativa paverkan pa foretaget. Varje risk
beddms med en uppskattad sannolik riskniva med skalan [&g, medel och h6g samt dess verksamhetskonsekvens i skalan ldg, medel och hog.

VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

RhoVac ar féremal for risker relaterade till kliniska studier

Innan lakemedel kan lanseras p&d marknaden maste sdkerhet och
effektivitet vid behandling av manniskor besvaras vilket gors genom
kliniska studier. Det foreligger risk att resultaten i RhoVacs pagéende
och planerade studier inte blir tillfredsstéllande och det finns risk for
att  Bolagets ldkemedelskandidat av  sédkerhets- och/eller
effektivitetsskal inte ar tillrackligt bra for att kunna lanseras. Utfall fran
prekliniska studier korrelerar inte alltid med resultat som uppnas vid
kliniska studier i manniskan. Resultat frdn mindre kliniska studier
6verensstammer inte heller alltid med resultat i mer omfattande
studier, varpd det finns flera risker pa védgen mot en lansering av
lékemedel. | det fall RhoVac inte kan pdvisa att Bolagets
lédkemedelskandidat ar tillrackligt sdker och effektiv kan Bolaget
komma att pdverkas negativt, vilket vasentligen kan komma att
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Emittenten bed6émer att sannolikheten for att risken infaller &r hog.
Den negativa konsekvensen for verksamheten om risken infaller
bedoms av Bolaget vara hog.

RhoVac ar foremal for risk kopplat till méjliga framtida intékter
RhoVacs framtida intjdning kommer bland annat att vara beroende av
att Bolaget kan ingd avtal for licensiering eller forvarv av Bolagets
produktkandidater. Mojligheten att ingd sddana avtal &r bland annat
beroende av RhoVacs trovardighet som en potentiell partner, kvalitet
pd Bolagets produktkandidater och robustheten av Bolagets
immateriella rattigheter. Det finns risk att sddana avtal inte kan ingas
eller endast kan ingds pa for Bolaget ofdrdelaktiga villkor. Potentiella
samarbetspartners kan, for att ingd avtal, stdlla krav pa att
kompletterande studier utforda pa RhoVacs produkter, vilket kan
innebéra forseningar och fordyrningar for Bolaget. Vidare forvantas en
betydande andel av RhoVacs potentiella intékter utgoras av sa kallade
milestone-betalningar, det vill sdga engdngsbetalningar frén
samarbetspartners vilka genomfor utbetalningar om och nar vissa
specifika mal uppnas. Om RhoVac inte lyckas ingd avtal for licensiering
av produkter, forséljning av immateriella rattigheter eller liknande
transaktioner pa for Bolaget fordelaktiga villkor, om sddana avtal leder
till férhandlingar och fordyrningar eller om betalningar enligt avtalen
forsenas eller helt uteblir skulle det kunna ha en vésentlig negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiell stallning.

Emittenten bedémer att sannolikheten for att risken infaller &r medel.
Den negativa konsekvensen for verksamheten om risken infaller
bedoms av Bolaget vara hog.

Risker relaterade till inga hittills salda lédkemedel

Bolaget har &nnu inte lanserat ndgra ldkemedel och har sdledes inte
bedrivit forsaljning eller genererat nagra intékter. Nasta steg i
utvecklingsfasen for Bolagets huvudkandidat onilcamotide (forutsatt
lyckades resultat i Bolagets pagdende studie) ar en klinisk fas Ill-studie
vilket innebar att saval fortsatt forskning och utveckling som beviljade
myndighetstillstdnd och positiva utfall i prekliniska och kliniska studier
kravsinnan produktkandidaten kan nd marknaden. Det kan déarfor vara
svart att utvardera Bolagets forsaljningspotential och det finns risk att
intakter helt eller delvis uteblir. Skulle den nuvarande
produktkandidatens, eller framtida produktkandidaters, introduktion
pa marknaden férsenas, fordyras eller helt utebli, skulle det kunna ha
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en vasentlig negativ paverkan p& Bolagets verksamhet, resultat och
finansiell stéllning.

Emittenten bedémer att sannolikheten for att risken infaller &r medel.
Den negativa konsekvensen for verksamheten om risken infaller
beddms av Bolaget vara medel.

RhoVac ar foremal for regulatorisk risk

Bolagets verksamhet &dr beroende av godkdnnanden av relevanta
tillsynsmyndigheter, till exempel den amerikanska livs- och
lédkemedelsmyndigheten ~ ("FDA”)  och/eller ~den  europeiska
ldkemedelsmyndigheten ("EMA”). For att erhalla rétt att marknadsféra
och sélja Bolagets produkter maste produkterna genomgad ett
omfattande registreringsforfarande hos relevant myndighet pa en
enskild marknad. Registreringsforfarandet omfattar till exempel, darsa
ar tillampligt, krav vad avser utveckling, provning, registrering,
godkannande, markning, tillverkning och distribution. Det finns risk for
att forsenade eller uteblivna godkdnnanden kan komma att medféra
krav pd anpassning. Om sadana krav, som foreligger eller som kan
tillkomma i framtiden, inte uppfylls kan detta medftéra exempelvis
aterkallande av produkter, importstopp, att registrering ej medges, att
tidigare godkdnda ansokningar dras tillbaka, att kostsamt
utvecklingsarbete maste goras om eller att atal vacks. Det finns risk att
nu gallande regler och tolkningar kan komma att dndras, vilket negativt
kan komma att padverka Bolagets forutsattningar for att uppfylla
myndighetskrav. ~ Om  Bolaget inte  kan inleda  sin
kommersialiseringsstrategi pa grund av uteblivet tillstdnd eller
betydande forsening kan det leda till en férsamrad intjaningsférmaga
av Bolagets produkter.

Emittenten bedémer att sannolikheten for att risken infaller &r medel.
Den negativa konsekvensen for verksamheten om risken infaller
beddms av Bolaget vara medel.

Prissattning

I RhoVacs affarsmodell ingar utlicensiering av [&kemedelskandidater
och prissattningen pa Bolagets ldkemedel kan komma att paverkas av
den generella utvecklingen pa marknaden. | det fall prissattning av
lédkemedel generellt faller finns det risk for att detta negativt kan
komma att pdverka Bolagets intjdningsmojligheter. Prissattning av
l&dkemedel bestédms i vissa fall pd myndighetsniva. Ju lagre prisséttning,
desto sédmre intdktsmojligheter for Bolaget. Det finns risk for att
prissattning av ldkemedel kan komma att bli ldgre &n vad styrelsen i
Bolaget berdknar. Prissattningen for utlicensiering paverkas av
prisnivan for [dkemedel. Det ar dock inte den enda faktor som paverkar
prisnivan for utlicensiering. Det finns dven ett antal andra faktorer som
paverkar denna prissattning sdsom exempelvis det allmanna intresset
for utlicensieringar och antalet andra bolag som erbjuder
utlicensieringar inom relevanta omraden. | det fall prissattningen for
utlicensieringar och Bolagets |dkemedelskandidater blir lagre &n
Bolaget réknat med kommer detta ha en vdsentlig negativ inverkan pa
RhoVacs verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Emittenten bedémer att sannolikheten for att risken infaller &r medel.
Den negativa konsekvensen for verksamheten om risken infaller
beddms av Bolaget vara medel.



RhoVac ar foremal for risker relaterade till forsékringsskydd

Det finns en risk att RhoVacs nuvarande forsakringsskydd visar sig vara
otillrackligt for ett ansprdk som kan uppkomma i forhallande till
produktansvar och andra skador. Vidare ar det inte sékert att Bolaget
kan behalla sitt nuvarande forsakringsskydd pa fordelaktiga villkor,
eller dverhuvudtaget. Det finns darfor risk att ett otillréckligt eller for
dyrt forsakringsskydd kan fa en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Emittenten bedémer att sannolikheten for att risken infaller &r medel.
Den negativa konsekvensen for verksamheten om risken infaller
beddms av Bolaget vara medel.

RhoVac ar foremal for risker relaterade till marknadsacceptans
Det finns risk att RhoVacs lakemedelskandidater inte erhadller
marknadsacceptans bland l&kare, patienter, branschorganisationer
ellerandra intressenteriden medicinska varlden och attanvéndningen
av lékemedelsprodukterna darmed inte blir utbredd. | det fall RhoVacs
produkter inte erhdller marknadsacceptans skulle detta ha en
vasentlig negativ inverkan pa& Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att risken infaller &r lag. Den
negativa konsekvensen fér verksamheten om risken infaller beddms av
Bolaget vara hog.

RhoVac é&r féremal for risker relaterade till finansieringsbehov
och kapital

RhoVac har redovisat rorelseforluster sedan Bolagets verksamhet
startades och kassaflodet bedoms vara fortsatt negativt fram till dess
att RhoVac kan generera |6pande intakter. Det kan ta lang tid innan
Bolagets lakemedelsprodukter kan séljas kommersiellt och generera
[6pande kassaflode fran Bolagets rorelse. Bolagets pagdende kliniska
studie medf6r kostnader och det finns risk for att Bolagets utveckling
av produktkandidat kan bli mer tids- och kostnadskrdvande &n
planerat. Bolaget kan ddrmed i framtiden behdva ytterligare kapital
utéver det kapital som anskaffas genom den forestdende
Foretrddesemissionen. Om Bolaget misslyckas med att anskaffa
nodvéandigt kapital kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och  finansiella  stdllning. En  forsening av
marknadsgenombrott for onilcamotide kan innebéra
resultatforsdmringar  for  RhoVac.  Eventuella  forseningar i
produktutvecklingen kan komma attinnebdra att kassaflode genereras
senare an planerat. Det finns risk att Bolaget i framtiden kan behéva
anskaffa ytterligare kapital och det foreligger risk att eventuellt
ytterligare kapitalinte kan anskaffas nar behov uppstareller att detinte
kan anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor. Om RhoVac inte kan
erhdlla finansiering kan Bolaget bli tvunget att fillfalligt stoppa
utvecklingen eller tvingas bedriva verksamheten i l&gre takt &n dnskat
vilket kan leda till forsenad eller utebliven kommersialisering och
intakter. Om detta skulle intréffa skulle det kunna ha en vasentlig
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiell
stallning.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att risken infaller &r lag. Den
negativa konsekvensen fér verksamheten om risken infaller bedoms av
Bolaget vara medel.

RhoVac ar beroende av nyckelpersoner och medarbetare

RhoVacs verksamhet ar i hog grad beroende av ett antal
nyckelpersoner som har stor kompetens och l&ng erfarenhet inom
Bolagets verksamhetsomrade. Om négon eller ndgra av dessa
nyckelpersoner skulle [dmna Bolaget skulle det kunna forsena eller
forsvara Bolagets fortsatta forskning, utveckling och verksamhet.
Bolaget ar vidare beroende av att kunna attrahera och behalla
kvalificerad personal med relevant utbildning och erfarenhet. Det rader
hérd  konkurrens om erfaren personal inom  Bolagets
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verksamhetsomrdde och ménga av RhoVacs konkurrenter om personal
har avsevart storre finansiella resurser an Bolaget, vilket kan leda till att
erforderlig personal inte kan rekryteras, eller endast kan rekryteras pa
oférdelaktiga villkor. Om RhoVac inte kan rekrytera och behdlla
nyckelpersoner och andra kvalificerade personalresurser i den
utstrackning och pa de villkor som behdvs, skulle det kunna ha en
negativ paverkan pad Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att risken infaller &r lag. Den
negativa konsekvensen fér verksamheten om risken infaller bedoms av
Bolaget vara medel.

RhoVac ar féremal for risker relaterade till konkurrens

RhoVac verkar inom en konkurrensutsatt bransch, och ménga féretag,
universitet och forskningsinstitutioner bedriver forskning och
utveckling av ldkemedel, inklusive sddana som kan, eller kan komma
att, konkurrera med Bolagets produktkandidater. En del av RhoVacs
méjliga konkurrenter ar multinationella foretag med stora ekonomiska
resurser. Bolagets framtida konkurrenskapacitet ar bland annat
beroende av att Bolagets produktkandidater haller ett effektivt
immaterialrattsligt skydd och av att sddant skydd kan vidmakthallas.
Bolaget kan dven utséattas for konkurrens fran kopior av ldkemedel och
generika som lanseras i takt med att patent forfaller. Vidare kan foretag
med global verksamhet som i dagsldget arbetar med narliggande
omraden bestdmma sig for att etablera sig inom RhoVacs
verksamhetsomrdde. Om Bolaget inte formar att effektivt konkurrera
pad marknaden skulle det kunna innebéra negativa forsaljnings- och
resultateffekter for Bolaget och ddrmed ha en vésentlig negativ
paverkan pa RhoVacs verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att risken infaller &r lag. Den
negativa konsekvensen fér verksamheten om risken infaller bedoms av
Bolaget vara medel.

RhoVac ar féremal for risker relaterade till marknadstillvaxt
Méjligheterna for marknadstillvaxt for RhoVac ar till stor del beroende
av resultaten av RhoVacs pagdende och planerade kliniska studier
samt forandringar i ldkemedelsindustrin. Lakemedelsindustrin
karaktériseras av snabba forandringar inom teknologi och det sker
regelbundet tekniska landvinningar, forbattring av industriellt
kunnande och utveckling av nya och mer effektiva [&kemedel och
behandlingsmetoder. Darfér kommer framtida framgang och
mojlighet till marknadstillvaxt att till stor del bero pd Bolagets eller
framtida partners férmdaga att anpassa sig till sddana externa faktorer.
En snabb tillvéxt kan medfdra problem pa ett organisatoriskt plan. Det
kan vara svart att rekrytera personal och det kan uppsta svarigheter
avseende att forbattra integrerad ny personal i organisationen. Om
RhoVac inte lyckas hantera dkade kapacitetsbelastningar skulle det
kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att risken infaller &r lag. Den
negativa konsekvensen fér verksamheten om risken infaller bedoms av
Bolaget vara medel.

RhoVac ar foremal for produktansvarsrisk

Beaktat att RhoVac 4&r verksamt inom ldkemedelsbranschen
aktualiseras risker med produktansvar. Det foreligger risk att Bolaget
kan komma att hallas ansvarig vid biverkningar eller eventuella
héndelser i kliniska studier, dven for de fall kliniska studier genomférs
av extern aktor. Konsekvenserna av sddana potentiella biverkningar
kan forsena eller stoppa den fortsatta produktutvecklingen samt
begrénsa produkternas kommersiella anvandning eller leda till att
skadestdnds- eller andra krav, inklusive krav grundade pa
produktansvar, riktas mot Bolaget. Eventuella krav kan Overstiga
RhoVacs forsakrade belopp. Om krav skulle framstallas eller ansvar



goras géllande skulle det kunna ha en vésentlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Biverkningar kan dven fa som konsekvens att Bolagets renommé
skadas, vilket i sin tur kan paverka Bolagets stallning i férhallande till
myndigheter, leverantorer och samarbetspartners samt riskera att
undergrdva  fortroendet  foér  Bolagets  teknologier  och
produktkandidater. Sddana omstandigheter skulle kunna ha en
vasentlig negativ padverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att risken infaller &r lag. Den
negativa konsekvensen fér verksamheten om risken infaller bedoms av
Bolaget vara medel.

RhoVac éar foremal for risker relaterade till patent och
immateriella rattigheter

Bolaget har en patentfamilj avseende aminosyrasekvens (peptid)
och/eller annan teknik/anvandning som relaterar till onilcamotide. |
somliga l&nder (exempelvis USA) kan humana aminosyrasekvenser
inte patenteras, men anvandning av sekvenserna kan. Det finns risk att
Bolagets eventuella framtida patentansékningar inte kommer att
godkadnnas i ytterligare lander. Beviljade patent ger inte alltid
[dngvarigt skydd, d& invandningar eller andra ogiltighetsanspradk mot
utfardade patent kan goras efter beviljandet av patentet. Utgdngen av
sadana processer kan vara att beviljade patent inskranks, exempelvis
genom en begrénsning av tilldmpningsomrdde eller att patentet
avslds. Utgdngen kan ocksa vara att patentet bibehdlls s& som det
beviljats. Att ett patent avslas innebdr att ingen tillerkdnns ensamratt,
vilket gor att ingen kan hindras av det avslagna patentet fran att utdva
den dari  definierade  uppfinningen.  Resultatet av  en
invandningsprocess kan dverklagas, vilket gor att det slutliga resultatet
frdn en invandning &r svart att forutse. Negativa utfall av tvister om
immateriella rattigheter kan leda till att forlorat skydd, férbud att
fortsdtta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge skadestand.
Dessutom kan kostnader for en tvist, dven vid ett for Bolaget
fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket kan paverka Bolagets resultat
och finansiella stéllning negativt. Ovanstdende kan innebéra
svarigheter eller forseningar vid kommersialisering av framtida
produkter och dédrmed &ven svdrigheter att generera intakter.
Motsvarande géller dven for andra immateriella rattigheter sdsom till
exempel varumarken.

Det finns harutover risk att aktérer med konkurrerande verksamhet
patenterar angransande omraden till RhoVacs befintliga patent,
resulterande i att konkurrenternas produkter nar samma effekt som
Bolagets alternativ. Detta skulle potentiellt innebdra forsvérade
marknadsférutsattningar  for Bolaget, i och med en &kad
konkurrenssituation.

Om nagon av de ovanstdende riskerna skulle komma att intraffa skulle
det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att risken infaller &r lag. Den
negativa konsekvensen fér verksamheten om risken infaller bedoms av
Bolaget vara medel.

RhoVac ar féremal for risker relaterade till tvister och krav

RhoVac kan bli inblandat i tvister, regulatoriska utredningar och
processer samt riskerar att bli féremal for civilrattsliga ansprak i
processer rorande bland annat avtal. Tvister, ansprak, utredningar och
processer kan vara tidskrdvande, stéra den normala verksamheten,
avse betydande belopp eller principiellt viktiga fragor, paverka
Bolagets affdrsrelationer negativt, medféra administrativa och/eller
rattsliga sanktioner samt medféra kostnader. Om en tvist skulle
relatera till en avtalsrelation som lyder under utlandsk lag eller avse en
tvistlosning som ska ske genom domstols- eller skiljeforfarande i
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utlandet, kan kostnaderna bli sérskilt hoga. Skulle forutnamnda tvister,
ansprak, utredningar eller processansvariga intraffa och Bolaget hallas
ansvarigt finns det risk att kraven inte till fullo tacks av Bolagets
forsakringsskydd. Tvister, ansprak, utredningar och processer kan
darmed paverka RhoVacs verksamhet, resultat och finansiella stéllning
negativt.  Vidare kan exponering  for  tvister  eller
myndighetsforfaranden, dven om de finansiella riskerna inte behover
vara betydande, paverka Bolagets renommé.

Emittenten beddmer att sannolikheten for att risken infaller &r lag. Den
negativa konsekvensen fér verksamheten om risken infaller bedoms av
Bolaget vara medel.

RhoVac ar foremal for politisk risk

RhoVac &r verksamt i och genom ett antal olika ldnder. Risker kan
uppstd genom foréndringar av lagar, skatter, tullar, véxelkurser och
andra villkor for utldndska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska
och ekonomiska osakerhetsfaktorer i dessa ldnder. Bolaget kan ocksa
komma att paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska beslut.
Ovanstéende kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet, resultat och finansiell stallning.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att risken infaller &r lag. Den
negativa konsekvensen fér verksamheten om risken infaller bedoms av
Bolaget vara medel.

Risker relaterade till Covid-19 pandemin

Till foljd av Covid-19 pandemin och risken for nya mutationer finns en
risk att lander och samhallen infor restriktioner i varierande grad. Det
finns &ven risk att olika [&nders sjukvardssystem blir hart pressade. |
bada fallen kan RhoVacs pagaende studier komma att paverkas med
forseningar som foljd, vilket i sint tur kan leda till att ett eventuellt avtal
om férvarv eller licensiering av onilcamotide forsenas. Sadana
forseningar kan medfora okade kostnader, samt i foérlangningen
paverka Bolagets resultat, framtidsutsikter och finansiella stallning
negativt.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att risken infaller &r lag. Den
negativa konsekvensen fér verksamheten om risken infaller bedoms av
Bolaget vara lag.

RhoVac ar foremal for risker relaterade till konjunkturutveckling
Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteforandringar, tillgang
och efterfragan samt 1dg- och hogkonjunkturer kan ha inverkan pa
rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievéardering. En stor del av
den framtida marknaden finns utomlands och merparten av
potentiella forséljningsintakter kan komma att inflyta i internationella
valutor. RhoVacs framtida intakter och aktievardering kan bli negativt
paverkade av dessa faktorer.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att risken infaller &r lag. Den
negativa konsekvensen fér verksamheten om risken infaller bedoms av
Bolaget vara lag.

RISKER RELATERADE TILL VARDEPAPPEREN

Risker relaterade till aktiekursens utveckling

Det finns inga garantier for att aktiekursen i RhoVac kommer att ha en
positiv utveckling och det foreligger risk for att investerare i Bolaget -
helt eller delvis - inte far tillbaka investerat kapital. Om Bolagets
tillvéxtplan forsenas eller inte ndr malsattningarna kan Bolagets
aktiekurs f& en vdsentlig nedgéng. Vidare kan RhoVacs aktiekurs
paverkas negativt av sddant som rantehojningar, politiska hdandelser,
valutakursforandringar och sémre konjunkturella forutsattningar, vilka
Bolaget saknar mojlighet att paverka. Det finns risk att Bolagets
aktiekurs kan komma att fluktuera kraftigt, framst till foljd av hur



tillvaxtplanen och vidare kommersialisering uppnds. Bolagets
aktiekurs kan bli foremal for extrema kurs- och volymfluktuationer som
inte ar relaterade till, eller proportionerliga i forhallande till, det
operativa utfallet i Bolaget. RhoVacs aktie skulle kunna sjunka kraftigt i
varde. En investerare kan sdledes forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital i Bolaget. Vid utebliven utdelning kommer
aktiedgarens avkastning i RhoVac endast vara beroende av aktiens
kursutveckling.

Emittenten bedémer att sannolikheten for att risken infaller ar medel.

Risker relaterade till aktiens likviditet

Handel i Bolagets aktie kan framgent komma att vara icke aktiv och
illikvid, vilketisin tur kan medfora svarigheter forinnehavare att avyttra
aktier, snabbt eller 6verhuvudtaget. En investerare som 6nskar att sélja
sitt innehav i Bolaget kan behdva sélja aktier med betydande forlust.
Bolaget bedémer att den potentiella férlusten kan bli [&g, medel eller
hog beroende pa innehavets storlek och handelns likviditet vid tillfallet
for forsaljningen.

Emittenten bedémer att sannolikheten for att risken infaller ar medel.

Handel i unitratter och BTU

Unitratter och BTU i RhoVac kommer att handlas pa Spotlight under
perioden 17 mars - 28 mars 2022 respektive frdn och med den 17 mars
2022 fram till och med den dag d& emissionen registrerats pa
Bolagsverket. Det finns risk att det inte kommer att utvecklas en aktiv
handel i Bolagets unitratter eller BTU under perioden som sddana
vardepapper handlas med. Priset pa RhoVacs unitratter och BTU kan
fluktuera under perioden de handlas med, vilket skulle kunna bidra till
att prisbilden for dessa instrument blir inkorrekt eller missvisande. Det
foreligger risk for att det inte kommer att finnas tillracklig likviditet i
handeln med unitrdtterna och BTU, vilket skulle kunna medféra
svarigheter for enskilda innehavare att avyttra sddana vardepapper till
vid for aktiedgaren dnskad tidpunkt eller till prisnivaer som skulle rada
om likviditeten var tillfredsstallande.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att risken infaller ar lag.

Forfallna unitratter och utspadning

Aktiedgare som inte deltar i Foretrddesemissionen fore
teckningsperiodens sista dag den 31 mars 2022 kommer att férlora sina
rattigheter att teckna konvertibler i Bolaget till teckningskursen.
Unitrétter som inte utnyttjas for teckning i Foretrddesemissionen och
som inte heller saljs senast den 28 mars 2022 kommer att forfalla och
det ekonomiska vérdet kommer att ga forlorat. Aktiedgare som inte
utnyttjar eller sdljer sina unitratter kommer inte att erhdlla ndgon
kompensation. Aktiedgare som inte utnyttjar sina unitratter eller som
endast utnyttjar en del av sina unitrdtter, eller som inte kan utnyttja
sina teckningsrattigheter pa grund av begransningar i géllande lag,
kommer att fa innehavet och rosterna i RhoVac utspadda.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att risken infaller ar lag.

Framtida forsaljning kan paverka aktiekursen negativt och
nyemissioner kan spada ut innehavet for befintliga aktiedgare

Priset pd Bolagets finansiella instrument kan sjunka om det sker
omfattande forsaljning av aktier, sérskilt forsaljningar av Bolagets
styrelseledaméter, ledande befattningshavare och stérre aktiedgare.
Forséljning av stora mangder av Bolagets vardepapper av dessa
personer eller uppfattningen om att en sddan forséljning kommer att
ske, kan fa aktiekursen att sjunka. Bolaget kan &ven i framtiden komma
att besluta om nyemission av ytterligare aktier eller andra
aktierelaterade véardepapper for att anskaffa kapital eller inom ramen
for incitamentsprogram for styrelse, ledning och/eller anstéllda. Alla
sadana ytterligare erbjudanden kan minska det proportionella
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dgandet och rostandelen for aktiedgare i Bolaget samt eventuell vinst
per aktie i Bolaget. Vidare kan nyemissioner f& negativ effekt pa
aktiernas marknadspris. Eftersom tidpunkten och villkoren for
eventuella framtida nyemissioner kommer att bero pd RhoVacs
situation och marknadsforhallandena vid den aktuella tidpunkten, kan
Bolaget inte forutse eller uppskatta belopp, tidpunkt eller andra villkor
for sadana nyemissioner. Det foreligger sdledes risk att sddana
nyemissioner genomfors pa for befintliga aktiedgare otillfredsstéllande
villkor, vilket kan medfdra en negativ paverkan pa aktiekursen samt
medfdra en utspadning av befintliga aktiedgares innehav.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att risken infaller ar lag.

RhoVac ar foremal for risker relaterade till garantidtagande
Bolaget har i samband med foreliggande emission erhallit ett
garantidtagande fran M2 Asset Management AB som totalt uppgar till
100 procent av erbjudandet. Atagandet &r inte sdkerstillt genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang,
vilket medfor risk att ingdtt avtal inte fullfoljs gentemot Bolaget. Detta
skulle, vid ett utfall av utebliven emissionsbetalning, kunna inverka
negativt pa Bolagets férhandlingsférmaga och formaga att genomféra
planerade aktiviteter. Vidare skulle det kunna sld mot framtida
intjdning, 6ka framtida kostnader eller pd annat satt paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt. Om ldmnat
dtagande i erbjudandet inte fullfoljs blir den direkta effekten att de
cirka 25 MSEK som pé& forhand &r avtalade om genom
garantidtaganden helt eller delvis uteblir. En sddan situation skulle
potentiellt innebdra att RhoVac inte lyckas resa tillrdckligt kapital i
Erbjudandet. Bolagets tillskott frdn Erbjudandet kan vid sddan
situation helt utebli, vilket skulle innebéra en finansiellt utmanande
situation for Bolaget.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att risken infaller ar lag.

Agare med betydande inflytande

M2 Asset Management AB &ger cirka 20,4 procent av kapitalet och
résterna i RhoVac och Nordic Cross Asset Management AB &ger cirka
10,1 procent av kapitalet och résterna i RhoVac per den 31 december
2021. D& M2 Asset Management AB garanterar emissionen kan dess
dgarandel kan vara storre efter Erbjudandets genomforande. M2 Asset
Management AB och Nordic Cross Asset Management AB skulle
darmed, enskilt eller tillsammans med andra aktiedgare, kunna utéva
ett betydande inflytande 6ver de fragor som hanskjuts till Bolagets
aktiedgare for godkannande, inklusive val av styrelseledamoter och
framtida forvarv eller forséljningar av delar av verksamheten. Dessutom
har huvudagarna ett betydande inflytande dver Bolagets styrelse och
ledande befattningshavare. Detta kan gynna Bolaget, men kan ocksa
vara till nackdel for Ovriga aktiedgare som eventuellt har andra
intressen &n huvudégaren. Utéver tilldmpning av de skyddsregler som
foljer av lag, exempelvis aktiebolagslagens minoritetsskyddsregler, har
RhoVac inte ndgon mojlighet att vidta dtgarder for att garantera att M2
Asset Management AB:s och Nordic Cross Asset Management AB:s
inflytande inte missbrukas.

Emittenten beddmer att sannolikheten for att risken infaller ar lag.

Handel pa en oreglerad marknad

Aktierna i RhoVac ar upptagna till handel pa Spotlight, vilket inte dr en
reglerad marknad utan en s& kallad handelsplattform. En
handelsplattform &r inte foremal for ett lika strikt regelverk som en
reglerad marknad, och dérmed &r en investering i aktier pd en
handelsplattform typiskt sett forknippat med hogre risker an en
investering pa en reglerad marknad.



BOLAGSORDNING

Bolagsordning fér RhoVac AB
Org. nr. 559037-2271

Faststalld vid drsstdmma 2021-05-19

§ 1 Foretagsnamn

Bolagets foretagsnamn ar RhoVac AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens séte

Styrelsen skall ha sitt sate i Lund kommun.

§ 3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet skall vara att utveckla och
kommersialisera ldkemedel for behandling av cancer och darmed
forenlig verksamhet samt att dga och forvalta aktier.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgéra lagst 1 714 239,18 kronor och hogst 6 856
956,72 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara ldgst 9 523 551 och hogst 38 094 204 stycken.
§ 6 Styrelse

Styrelsen skall bestd av [agst fyra och hogst dtta ledamoter med hogst
tre suppleanter.

§ 7 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning skall en eller tva revisorer med
eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse till bolagsstdmma

Kallelse till bolagsstdmma skall alltid ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och pé bolagets webbplats. Att kallelse skett skall
annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska
Dagbladet skulle upphora skall annonsering istallet ske genom Dagens
Industri.
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§ 9 Anmalan till stdmma

Rétt att delta i stdmma har sddana aktiedgare som anmalt sig hos
bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stdmman. Denna dag
farinte vara sondag, annan allmén helgdag, [6rdag, midsommarafton,
julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére
stdmman. Avser aktiedgare att medfora bitrdden skall antalet bitrdden
angesianmalan.

§ 10 Arsstdmma
Arsstamma skall hallas arligen inom sex (6) manader efter

rékenskapsarets utgang. P& darsstamma skall foljande &renden
forekomma:

1. Valavordférande vid stdmman.

2. Uppréttande och godkdannande av réstlangd.

3. Godkédnnande av dagordningen.

4. Valavenellertva justeringsman.

5. Provning avom stdmman blivit behdrigen sammankallad.

6. Framldggande av drsredovisning och revisionsberattelse samt i
forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut

a. om faststdllande av  resultatrékning  och
balansrédkning samt i forekommande fall

koncernresultatrékning och koncernbalansrakning;
b. om dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen;
c. om ansvarsfrinet at styrelsens ledamoter och
verkstallande direktor.
8. Bestdmmande av antalet styrelseledamoter, styrelsesuppleanter
och av antalet revisorer och revisorssuppleanter,
9.  Faststéllande av arvoden at styrelsen och revisorerna,
10.  Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer
eller revisionsbolag och eventuella revisorssuppleanter.
11. Annat é&rende, som ankommer pd& stdmman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§ 12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt

lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument.



Definitioner och ordlista

Term Definition

Antigen Ettantigen, inom immunonkologi, ar ett kroppsframmande @mne som framkallar en reaktion hos immunforsvaret
nar det kommer in i kroppen. Reaktionen leder till nybildning av antikroppar och rekrytering av vita blodkroppar
som angriper antigenet.

Ex vivo En medicinsk procedur dér ett organ, celler eller vavnad tas frén en levande organism for behandling, for att sedan
forasin i kroppen igen.

Fas I/l Fas | arden forsta delen av den kliniska studien. Fas | ar forsta tillfallet [akemedlet provas pa manniskor och syftet
arattavgora huruvida deltagarna tal [akemedlet och hur det beter sig i kroppen. | det fall [dkemedlet testas i sjuka
personer och inte friska frivilliga, finns méjlighet att utvardera dven klinisk effekt i detta stadie. D& kallas studierna
for fas I/Il-studier.

Fas I Fas Il &r det forsta tillfallet da [dkemedlet ges till patienter med den aktuella sjukdomen. Malet ar att visa att
ldkemedlet faktiskt har effekt och att faststalla den dos som ska anvandas i storskalig provning.

Fas Il I fas Il &r syftet att visa att lakemedlets eller behandlingens effekt &r statistiskt sakerstalld. Ar resultaten goda kan
ansokan om godkannande [dmnas in till Ekemedelsmyndigheten.

Fas IV Fas IV &r studier efter det att [dkemedlet har godkénts av [dkemedelsmyndigheten och lanserats pd marknaden.
Fas IV-studierna syftar till att optimera och effektivisera ldkemedlets anvandning.

FDA Food and Drug Administration dr amerikanska ldkemedelsmyndigheten.

GLP GLP stér for Good Laboratory Practise, eller God Laboratoriesed pa svenska. GLP &r ett kvalitetssystem som
omfattar den organisatoriska process och de férhdllanden som rader nar icke-kliniska sakerhetsstudier pa
manniska och miljo planeras, utfors, dvervakas, arkiveras och rapporteras.

In vitro Ett medicinskt test, experiment eller procedur som gors utanfor kroppen, i till exempel ett provror.

Metastas En metastas &r en tumor som spridit sig till andra organ.
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