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VD har ordet

Eurocine Vaccines kan blicka tillbaka pa verksamhetséret 2005-2006, som ett av de mest betydelsefulla
1 Bolagets historia. Under verksamhetsaret beslutade Bolaget att forbereda infor notering pa
AktieTorget.

Eurocine Vaccines har bedrivit fortsatt utvecklingsarbete avseende nasala vacciner mot influensa och
HIV under aret. Bolaget betraktar resultaten fran influensastudierna som mycket viktiga for fortsatt
utveckling mot en kommersiell produkt. Influensa &r ett av de mest diskuterade hoten mot folkhélsan.
Eurocine Vaccines har en unik mdojlighet att bidra med en innovativ produkt som skyddar mot influensa.
Vetenskapliga resultat 1 litteraturen tyder pa att just nasal vaccinering mot influensa kan vara ett bidrag
till en forbattrad pandemiberedskap till och med innan pandemin ar kénd.

For att finansiera det fortsatta utvecklingsarbetet med vart nasala influensavaccin genomforde Eurocine
Vaccines en publik nyemission under hosten, infor noteringen pa AktieTorget. Emissionen blev
fulltecknad och ger oss mojlighet att kraftfullt driva influensaprojektet vidare.

Nar detta skrivs, 1 slutet av november, kan jag berdtta om en fantastisk framétanda 1 Bolaget som gor att

jag mer dn ndgonsin ser fram emot det kommande aret.

Hans Arwidsson
VD



Eurocine Vaccines AB (publ)
2005-07-01 — 2006-06-30

Arsstimma

Arsstimma i Eurocine Vaccines AB (publ), 556566-4298 hélls onsdagen den 20 december 2006,
klockan 16.00 pa Hotell Park Inn med adress Storgatan 30, Uppsala. Aktiedgare som onskar delta i
bolagsstimman skall

. dels vara inford 1 eget namn i den av VPC AB forda aktieboken torsdagen den 14 december 2006,

. dels anméla sitt deltagande till bolaget senast mandagen den 18 december kl. 16.00. Anmélan kan
goras skriftligen under adress Eurocine Vaccines AB, Fogdevreten 2, 171 77 Stockholm (mérk
kuvertet ”Arsstimma”), per telefon: 08-5088 4592, per telefax: 08-5088 4591 eller per E-post:
hans@eurocine.se. Vid anmélan bor uppges namn och person- eller organisationsnummer samt
adress, telefonnummer och aktieinnehav. I det fall aktiedgaren avser att 1ita sig foretradas genom
ombud bor behorighetshandlingar, sésom exempelvis fullmakter och registreringsbevis, bildggas
anmadlan.

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste, for att dga ritt att delta 1 bolags-
stimman, ha registrerat aktierna 1 eget namn hos VPC. Sidan inregistrering skall vara verk-
stdlld senast torsdagen den 14 december 2006.


mailto:hans@eurocine.se
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Styrelsen och verkstillande direktoren for Eurocine Vaccines AB (publ) avger harmed foljande arsredovisning:

Forvaltningsberiittelse

Hiindelser efter rikenskapsarets utging

Bolaget har infor noteringen pd AktieTorget genomfort en nyemission om 3 125 000 nya aktier till ett
kvotviarde om 0,20 kr och en 6verkurs om 4,60 kr. Emissionen har blivit fulltecknad och akterna
berdknas bli noterade pa AktieTorget frén och med den 11 december 2006. Emissionen om totalt 15 Mkr
berdknas tillfora Bolaget 13,7 Mkr efter avdrag for emissionsutgifter.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Bolaget har genomfort en foretrddesemission av 1 499 905 aktier till en kurs om 0,20 kr per aktie, samt
ytterligare en nyemission av 350 000 aktier, till en kurs om 3,40 kr per aktie (samtliga siffror avser
siffror efter split 1:5 beslutad pd bolagsstimma den 19 april 2006). Bolaget har d&ven overgatt till att vara
ett publikt bolag, och bolagets aktier har anslutits till VPC. Bolaget har ansokt om notering pa
AktieTorget, vilket beviljats enligt beslut av AktieTorgets styrelse den 12 april 2006. Bolaget har dven
genomfort en emission av totalt 100 600 teckningsoptioner, vilka ger rétt till teckning av 503 000 aktier,
riktad till styrelseledamoter, ledande befattningshavare samt andra nyckelpersoner.

Information om verksamheten
Eurocine Vaccines AB bedriver forskning och utveckling av nasala vacciner baserade pa egna
patenterade teknologier.

I Bolagets styrelse invaldes tva ledaméter vid en extra bolagsstdmma den 2006-04-19, Alf Lindberg och
Johan Ostlund. Johan var vid tidpunkten anstilld som jurist vid Advokatfirman Lindahls Uppsalakontor
men i1 samband med att han avslutade sin tjinstgoring vid Lindahl begédrde han emellertid sitt uttrade ur
bolagets styrelse. I 6vrigt ér styrelsen ofordndrad sedan foregdende ar. Vid samma stdmma beslutades att
gora Bolaget publikt och att Bolagets firma skall vara Eurocine Vaccines AB.

Under det gangna dret har utvecklingsarbete bedrivits avseende nasala vacciner mot influensa och HIV.
Bolaget betraktar resultaten fran influensastudierna som mycket viktiga for fortsatt utveckling mot en
kommersiell produkt. Bolagets strategiska fokus ar utveckling av vaccinprodukter t.o.m. klinisk fas II,
baserat pa dess patenterade teknologier, med ett nasalt influensavaccin som forsta produkt.

Bolagets verksamhet har under dret varit begrinsad p.g.a. den ekonomiska situationen och aktiviteterna
har inriktats pé att sidkerstilla den langsiktiga finansieringen. Nyemissioner genomforda under 2006 har
inbringat 1,46 Mkr.



Eurocine Vaccines AB (publ)
2005-07-01 — 2006-06-30

Eurocine Vaccines mal
Eurocine Vaccines malséttning dr att
e utveckla ett patentskyddat nasalt influensavaccin som skyddar mot flera influensastammar. Mélet
ar att licensiera ut vaccinet efter klinisk Fas II.

e utvirdera mojligheten att utveckla ett nasalt vaccin mot fagelinfluensa genom djurforsok med
Bolagets patenterade teknologi.

e soka bidrag, stipendier eller annan offentlig finansiering for att genomfora en kliniskstudie dér
ett lovande HIV-vaccin ges nasalt.

Den publika nyemissionen som nyligen fulltecknats sikrar finansieringen av den fortsatta utvecklingen
av Eurocine Vaccines nasala influensavaccin fram till att forberedelserna infor den planerade fas I/ 11
studien &r klara. Detta berdknas vara uppnatt under andra halvéret 2007, d& ytterligare en nyemission
kommer att genomf6ras for att finansiera genomforandet av fas [ / II studien.

Marknad

Vaccinmarknaden viaxer med 10-12% arligen vilket dr mer an tillvidxten 1 resten av
lakemedelsmarknaden. 2010 berdknas den globala vaccinmarknaden na en forsiljning pa 136
miljarder kronor.

Marknaden for influensavaccin forvéntas vixa betydligt snabbare dn den totala vaccinmarknaden de
nidrmsta aren. Den arliga tillvixten véntas ligga pa nédra 25% och marknaden véntas nd en forsdljning pa
30 miljarder kronor ar 2010.

Forskning och Utveckling

Under det gangna dret har utvecklingsarbete bedrivits avseende nasala vacciner mot influensa och HIV.
Bolaget betraktar resultaten fran influensastudierna som mycket viktiga for fortsatt utveckling mot en
kommersiell produkt. Bolagets strategiska fokus ar utveckling av vaccinprodukter t.o.m. klinisk fas II,
baserat pa dess patenterade teknologier, med ett nasalt influensavaccin som forsta produkt.

Viktiga forhillanden
Forskningsprojekt med EU-stod

Bolaget har under aret konstaterat att ett forskningsprojekt med EU-st6d som péd grund av
avtalskonstruktionen med samarbetspartners inom projektet leder till en tidigare ej kdnd
betalningsforpliktelse for bolaget gentemot samarbetspartners pa totalt 2 157 tkr. Bolagets egen
utredning har visat att det dirmed forelegat ett fel i Bolagets redovisning atminstone fran och med
arsbokslutet per den 30 juni 2003. Bolagets egen utredning har vidare visat att det inte 4r genomforbart
att ritta detta fel 1 de historiska redovisningsperioderna eftersom tillricklig information saknas.
Styrelsen har mot den bakgrunden beslutat att i sin helhet belasta resultatet 2005/06. Resultatpaverkan
for aret uppgér till 1 505 tkr. Av den totala exponeringen har styrelsen bedomt att 651 tkr kommer att
betalas med EU-bidrag. Det aterstdende beloppet om 984 tkr har redovisats som en skuld. Den 18
september 2006 erholl bolaget en delbetalning fran EU varvid bolaget erhdllit delar av sin fordran. En
granskning av de bidrag som erhallits visar en diskrepans mellan rapporterade utgifter till EU och de
underlag som EU rapporterat varfor bolaget har stéllt en skrivelse till EU och styrelsen bedomer att
kvarvarande fordran om 473 tkr &ven den kommer att regleras.
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Kontrollbalansrdkning

Styrelsen har uppréttat en kontrollbalansridkning per 2006-06-30 som visar att aktiekapitalet fortfarande
ar intakt.

Nyemissioner

Bolaget har genomfort en foretrddesemission av 1 499 905 aktier till en kurs om 0,20 kr per aktie, samt
ytterligare en nyemission av 350 000 aktier, till en kurs om 3,40 kr per aktie (samtliga siffror avser
siffror efter split 1:5 beslutad pd bolagsstaimma den 19 april 2006).

Bolaget har dven genomfort en emission av totalt 100 600 teckningsoptioner, vilka ger rétt till teckning
av 503 000 aktier, riktad till styrelseledaméter, ledande befattningshavare samt andra nyckelpersoner.

Agarforhallande och aktiekapital
Agarstruktur

I nedanstdende tabell framgar dgarforhallandet 1 Eurocine Vaccines AB per den sista juni 2006.

Aktiesgare Antal aktier Andel kapital (%) Andel roster (%)
Pér Thuresson 921 075 32,32 32,32

UIf Schroder 805 900 28,28 28,28
TeknoSeed AB 317 965 11,16 11,16
Carl Borrebaeck 78 980 2,77 2,77
Karl-Olof Borg 78 410 2,75 2,75
Tomas Matsson 70 040 2,46 2,46
Ovriga 577 630 20,26 20,26
Totalt 2850000 100 100
Aktiekapital

Aktiekapitalet i Eurocine Vaccines AB uppgér pa bokslutsdagen till 570 000 kronor fordelat pa

2 850 000 aktier, envar med kvotvirde 0,20 kr. En aktie medfor en rost. Varje rostberittigad far vid
arsstimma rosta for fulla antalet av honom dgda och foretradda aktier utan begransning i rostratten.
Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Eurocine Vaccines tillgdngar och vinst.
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Flerarsjimforelse

Tusentals kronor

RESULTATRAKNINGAR
Nettoomsattning

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar pa materiella
anlaggningstillgangar
Avskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgangar
Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster
Periodens resultat

BALANSRAKNINGAR

Tillgangar

Tecknat men ej inbetalt aktiekapital
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Totala tillgangar

Tusentals kronor

Eget kapital & skulder

Eget kapital

Kortfristiga skulder, rantebarande
Kortfristiga skulder, ej rantebarande
Summa eget kapital och skulder

Stallda panter och
ansvarsforbindelser
Stallda sakerheter

Stallda ansvarsfoérbindelser

KASSAFLODESANALYSER
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

Kassaflode fran
investeringsverksamheten
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

2005/06 "

1221
-2 812
-159

-19

-1769
-1 794
-1 794

25

0

34

2 588
2 647

2005/06 "

-629
0
3276
2 647

inga
inga

-783
-10

1234
441

2004/05 "

114
-1198
-692

0
43
76

119

2004/05 "

-323
107
335
119

inga
inga

-2 055
-8

1530
-5633

2004/052

114
-827
-692

-120
-1 549
-1 569
-1 569

0
1769
43

76
1888

2004/052

1445
107
336

1888

inga
inga

-1685
-379

733
-5633

2003/042

73
-718
-179

-101
-947
-984
-984

200
1517
58
619
2394

2003/042

1484
229
681

2394

inga
inga

-826
-381

1775
568

2002/03 ?

1383
-2 553
-662

-18

-125
-1975
-1 960
-1 960

0
1259
58
345
1662

2002/03 ?

1000
175
487

1662

inga
inga

-1775
-711

457
-2 029

1) Baseras pa rékenskaper uppréttade i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR32:05 (Redovisning for juridiska
Personer vars vardepapper &r noterade) . Denna innebér att Bolaget som huvudregel féljer IFRS men med vissa undantag som anges i

RR32:05. Se &ven not 2.1 sidan 15.

2) Baseras pa rakenskaper uppréttade i enlighet med Bokféringsndmndens Allménna rad
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2005/06 V' 2004/05" 2004/05% 2003/042 2002/03 ?

NYCKELTAL

Avkastning pa genomsnittligt sysselsatt

kapital, % - - -101% -57% -167%
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital,

% - - -107% -79% -99%
Rorelsemarginal, % na na na na na
Vinstmarginal, % na na na na na
Soliditet, % neg neg 7% 62% 60%
Skuldsattningsgrad, % 0% -33% 7% 15% 18%
Andel riskbarande kapital, % 0 0 0 0 0
Rantetackningsgrad, % -6991% -8841% -7607% -2572% -250 586%
Investeringar 10 8 379 381 71
Antal anstallda vid periodens slut 1 2 2 1 2

Data per aktie efter retroaktiv justering for split

Resultat per aktie, fére utspadning, kr -1,3 -1,9 -1,6 -1.1 -2,7
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -1,3 -1,9 -1,6 -1.1 -2,7
Eget kapital per aktie, fére utspadning, kr -0,5 -0,3 1,5 1,7 1,4
Eget kapital per aktie, efter utspadning,

kr -0,5 -0,3 1,5 1,7 1,4
Antal aktier vid periodens slut 2 850 000 224 872 224 872 182 848 163 702
Antal aktier justerat for split 2850000 1124360 1124360 914240 818 510
Genomesnittligt antal aktier, fore

utspadning 1394 793 957 170 957 168 866 375 717 213
Genomshnittligt antal aktier, efter

utspadning 1394 793 957 170 957 168 866 375 717 213

*) Samtliga uppgifter i sammanstéliningen baseras pa data med en retroaktiv justering av antalet aktier efter split 5:1 beslutad av stdmman
den 19 april 2006.

1) Baseras pa rékenskaper uppréttade i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR32:05 (Redovisning for juridiska

Personer vars vardepapper &r noterade) . Denna innebér att Bolaget som huvudregel féljer IFRS men med vissa undantag som anges i
RR32:05. Se dven not 2.1 sidan 15.

2) Baseras pa rakenskaper uppréttade i enlighet med Bokféringsndmndens Allménna rad

DEFINITIONER

Avkastning pa sysselsatt kapital, %, = Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa eget kapital, %, = Nettoresultat enligt resultatrakningen i procent av genomsnittligt eget kapital.
Rorelsemarginal, %, = Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar i procent av arets fakturering.
Vinstmarginal, %, = Resultat efter finansnetto i procent av arets fakturering.

Soliditet, %, = Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutning.

Skuldsattningsgrad, %, = Rantebarande skulder dividerat med eget kapital.

Andel riskbarande kapital, %, = Summan av eget kapital och latenta skatteskulder (inklusive minoritet) dividerat
med balansomslutning.

Rantetackningsgrad, %, = Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med finansiella
kostnader.

Resultat per aktie, SEK, = Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie, SEK = Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.



Eurocine Vaccines AB (publ)
2005-07-01 — 2006-06-30

Forslag till behandling av forlust
Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att den ansamlade forlusten, 11 249 279 kr, 6verfors i ny
rakning.

Resultat och stiillning
Resultatet av bolagets verksamhet samt den ekonomiska stillningen vid rdkenskapsarets
utgang framgar 1 vrigt av efterfoljande resultatrakning och balansrdkning med noter.

10
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Resultatrikning

Tusentals kronor

Rorelsens intikter m m
Ovriga rorelseintikter
Summa intikter m m

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar
Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Réntekostnader

Summa resultat frin finansiella investeringar
Resultat efter finansiella poster

Inkomstskatt
Arets forlust

Resultat per aktie

Not

12,19,20
11
5

13

10,14

15

2005-07-01 2004-07-01
-2006-06-30 -2005-06-30
1221 114

1221 114
2812 -1 198
-159 692

-19 24

2990 1914
-1769 -1 800

25 20

25 20

1794 -1 820

-1 794 -1 820
1,28 1,9

11
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Balansrikning

Tusentals kronor

Tillgangar
Anléggningstillgidngar
Tecknad, ej inbetald nyemission
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier och verktyg
Summa anliggningstillgingar

Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar
Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsittningstillgidngar

Summa tillgdngar

Not  2006-06-30 2005-06-30
25 -
5
34 43
59 43
1813 12
6 269 -
2082 12
506 64
2 588 76
2 647 119

12
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Balansrikning

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Reservfond

Overkursfond

Summa bundet eget kapital

Ansamlad forlust
Overkursfond

Balanserad forlust

Arets forlust

Summa ansamlad forlust

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa Kkortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stallda sidkerheter
Ansvarsforbindelser

Not

17
22

2006-06-30 2005-06-30
200 200
370 25

8907 0
0 8 907
9477 9132
1143 0
-9 455 -7 635
-1 794 -1 820
-10 106 -9 455
-629 -323
396 -
2769 111
111 331
3276 443
2 647 119
Inga Inga
Inga Inga

13
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Bolagets forandring i eget kapital

Tecknat ej Ovrigt Summa

registrerat fritt eget eget
Tusentals kronor Aktiekapital kapital Reservfond Overkursfond kapital kapital
Ingiende balans 2004-07-01 194 7408 -7 635 -33
Nyemission 6 1 499 0 1530
Arets resultat -1 820 -1820
Ingiende balans 2005-07-01 200 0 8907 -9455 -323
Omforing av dverkursfond 8907 -8 907
Arets resultat -1794  -1794
Nyemissioner 345 1143 1 488
Eget kapital 2006-06-30 200 370 8907 1143 -11249 -629
Kassaflodesanalys
Tusentals kronor Not  2005/2006 2004/2005
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -1 769 -1 800
Justeringar for poster som inte ingar 1 kassaflodet 16 19 24
Erlagd rénta -25 -20
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forindringar av rorelsekapital -1775 -1796
Fordndring av fordringar -1 841 209
Fordndring av leverantorsskulder 396 -69
Forandring av skuld 2437 -399
Kassaflode fran den lopande verksamheten -783 -2 055
Investeringsverksamheten
Forvérv av materiella anldggningstillgangar 5 -10 -8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 -8
Finansieringsverksamheten
Nyemission 1 488 1530
Forutbetald emissionsutgift -254 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1234 1530
Foriandring av likvida medel 441 -533
Likvida medel vid arets borjan 64 597
Likvida medel vid arets slut 505 64

14
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Noter

Not 1 Allméin information

Eurocine Vaccines bedriver forskning och utveckling av nasala vacciner.

Eurocine Vaccines AB(publ) har sitt site 1 Uppsala 1 Sverige och adressen till foretagets huvudkontor &r
Karolinska Science Park, Fogdevreten 2, 171 77 Stockholm. Bolaget saknar dotterbolag och uppréttar

ddrmed inte ndgon koncernredovisning.

Bolaget har upprittat denna Arsredovisning enligt Arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendation RR32:05 Redovisning for juridisk person vars vardepapper ér noterade.

Not 2 Sammanfattning av visentliga redovisningsprinciper
De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats anges nedan.

Bolagets dndrade redovisningsprinciper har redovisats 1 enlighet med 6vergangsbestammelserna i
respektive IFRS standard alternativt i enlighet med reglerna i IAS 8.

2.1 Principer for den finansiella rapportens upprdttande
Overgang till RR32:05

Enligt Europaparlaments och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning
av internationella redovisningsstandarder skall, frdn och med den 1 januari 2005 foretag vars
viardepapper pa balansdagen ér noterade pa en reglerad marknad uppritta koncernredovisningen i
enlighet med EG-kommissionens antagna IFRS/IAS. Juridiska personer skall daremot liksom tidigare
uppritta sina arsredovisningar enligt Arsredovisningslagen. For att uppfylla redovisningskraven sisom
ett noterat bolag utan koncernredovisning ska ddirmed Eurocine Vaccines uppritta kommande finansiella
rapporter baserade pa Redovisningsradets rekommendation RR32:05. RR32:05 innebir att Bolaget 1
arsredovisningen skall tillimpa samtliga av EU godkénda IFRS och uttalanden sa langt detta dr mo;jligt
inom ramen for arsredovisningslagen och med hénsyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som skall goras frén IFRS.

Eurocine Vaccines har beslutat att 1 enlighet med noteringsreglerna pa AktieTorget att upprétta sin
redovisning i enlighet med RR32:05 med 2004/05 som jimforelsedr. Arsredovisningen for 2005/06 ér
den forsta rapport som foretaget lamnar enligt RR32:05. Fram till noteringstidpunkten tillimpade
foretaget Bokforingsnimndens Allméinna rad i sin redovisning. Overgangen till RR32:05 redovisas i
enlighet med IFRS 1, ”First-time Adoption of International Financial Reporting Standards”, varvid
overgangsdatum for den 1 prospektet finansiella informationen &r den 1 juli 2004.

IFRS 1 foreskriver att dven jaimforelsedret 2004/05 ska redovisas enligt IFRS. Finansiell information
avseende tidigare rdkenskapsar d&n 2004/05 har ej omrdknats. Huvudregeln innebar att alla tillimpliga
IFRS- och [AS-standarder, som trétt i kraft och godkénts av EU per den 30 juni 2006, ska tillimpas med
retroaktiv verkan. IFRS 1 ger 1 tolv specifika fall bolagen mojlighet att tillimpa undantag for fullstindig
retroaktiv tilldimpning, dir International Accounting Standards Board bedomt att nyttan av retroaktiv
tillimpning inte motsvarar kostnaden for densamma. Inget av dessa undantag bedéms vara tillimpliga
pa Eurocine Vaccines.

De fordndringar i redovisningsprinciper som denna 6vergédng medfor samt overgangseffekterna pa
Bolagets resultat- och balansrédkningar presenteras i det foljande.
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Effekten av tillimpning av RR32:05 pd Bolagets balansrikning

KSEK

TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Tecknad ej inbetald nyemission
Immateriella
anldggningstillgdngar
Materiella
anldggningstillgdngar

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa tillgangar

EGET KAPITAL

Kapital och reserver som kan
héanforas till moderforetagets
aktieigare

Aktiekapital

Bundna reserver

Balanserad forlust

Summa eget kapital

SKULDER
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, ¢j
riantebarande
Kortfristiga skulder,
riantebarande

Summa skulder

Summa eget kapital och
skulder

Eget kapital enligt tidigare tillimpade

principer

Not

Aterliggning av enligt tidigare princip aktiverad

utgift

Total justering av eget kapital
Eget kapital enligt RR32:05

2004-07-01 2005-06-30
(6vergangsdatum)
Tidigare Effektav RR32 Tidigare Effektav RR32
princip overgang princip overgang
till RR32 till RR32

200 200 0 0
1517 -1517 0 1769 -1769 0
58 58 43 43
1775 -1 517 258 1812 -1769 43
22 22 12 12
597 597 64 64
619 619 76 76
2 394 -1 517 877 1888 -1769 119
183 183 200 200
7419 7419 8932 8932
-6 118 -1517 -7 635 -7 687 -1769  -9456
1484 -1 517 -33 1445 -1769 -324
681 681 336 336
229 229 107 107
910 910 443 443
2 394 -1 517 877 1888 -1769 119

Not 2004-07-01 2005-06-30

1484 1445

a -1517 -1769

-1 517 -1769

-33 -324
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Effekten av tillimpning av RR32:05 pd Bolagets resultatrikning for 2004/05

2004/2005
KSEK Tidigare Effekt av RR32
princip overgang
till RR32

Ovriga rorelseintikter 114 114
Bruttovinst 114 114
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -827 371 -1 198
Personalkostnader -693 -693
Avskrivning av materiella och -143 120 -23
immateriella anldggningstillgangar
Summa Rorelsens kostnader -1 663 -251 -1914
Rorelseresultat -1 549 -251 -1 800
Resultat fran finansiella
investeringar
Réntekostnader -20 -20
Resultat efter finansiella poster -1 569 -251 -1 820
Arets resultat -1569 -251 -1 820
Resultat per aktie under aret
(uttryckt i SEK)
- fore utspadning -8,2 -9,5
- efter utspéadning -8,2 -9,5

Rorelseresultat Resultat fore skatt Arets resultat
Resultat enligt tidigare -1549 -1569 -1569
tillimpade principer
Aterldggning av under perioden -371 -371 -371
aktiverad utgift
Aterliggning av planenlig 120 120 120
avskrivning
Total justering av resultat -251 -251 -251
Resultat enligt RR32:05 -1 800 -1 820 -1 820

a) Ovriga immateriella tillgangar

Bolaget har enligt tidigare principer sdsom tillgang redovisat Patent och Varumérken. Dessa tillgdngar uppfyller inte kravet
for att redovisas som tillgang i balansrdkningen enligt IFRS. Dessa utgifter ska saledes redovisas som kostnad da de
uppkommer.

b) Resultat per aktie enligt RR32:05 for rikenskapsaret 2004/05
Resultat for berdkning av resultat per aktie fore utspadning (tusental kronor) —1 820. Genomsnittligt antal aktier 191 434
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Forutsittningar vid upprattande av de finansiella rapporterna

Bolagets funktionella valuta dr svenska kronor som &ven utgor rapporteringsvalutan. Tillgdngar och
skulder &r redovisade till historiska anskaffningsviarden. Bolaget saknar finansiella tillgdngar och skulder
vilka vérderas till annat dn historiska anskaffningsvérden.

Att upprédtta rapporter 1 Overensstimmelse med RR32:05 krdver anvindning av en del viktiga
redovisningsmissiga uppskattningar. Vidare krdavs att ledningen gor vissa beddomningar vid
tillimpningen av foretagets redovisningsprinciper. De omrdden som innefattar en hog grad av
beddmning, som dr komplexa eller sdidana omraden dir antaganden och uppskattningar dr av vdsentlig
betydelse for redovisningen anges i not 4.

Ett antal nya redovisningsstandarder och IFRIC-tolkningar har utgivits som géller for rdkenskapsér som
paborjas efter den forsta januari 2005. Eurocine Vaccines har bedomt att dessa i likhet med IAS 39
Financial instruments: Recognition and measurement (gillande fran samma tidpunkt) inte i ndgot fall
kommer att ha ndgon vésentlig paverkan pd Bolagets resultat och stéllning.

2.2 Segmentrapportering

Primdrt segment
Bolaget bedriver utveckling av vaccin. Verksamheten utgdér en enda rorelsegren varfor ingen
redovisning fOor primirt segment uppréttas.

Sekunddrt segment
Bolagets verksamhet bedrivs i sin helhet 1 Sverige varfor ingen redovisning for sekundért segment
upprattas.

2.3 Omridkning av utlindsk valuta

(a) Funktionell valuta och rapportvaluta
Bolagets funktionella valuta dr svenska kronor och Bolaget saknar verksamhet med annan funktionell
valuta.

(b) Transaktioner och balansposter

Transaktioner 1 utlindsk valuta omrédknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller
pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sddana
transaktioner och vid omrékning av monetéra tillgdngar och skulder i utldndsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas 1 resultatrikningen bland 6vriga rorelseintikter och 6vriga rorelsekostnader. Undantag ar
da transaktionerna utgor sdkringar som uppfyller villkoren for sikringsredovisning av kassafloden eller
av nettoinvesteringar, da vinster/forluster redovisas i eget kapital. Sddan sékring har inte forelegat under
aret.

2.4 Materiella anliggningstillgingar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde minskat med avskrivningar.
Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade virde endast da det &r sannolikt att de framtida
ekonomiska formaner som &r forknippade med tillgdngen kommer att komma Bolaget tillgodo och
tillgdngens anskaffningsviarde kan maétas pé ett tillforlitligt séatt. Utgifter for reparation och underhall
redovisas som kostnader.

Materiella anldggningstillgdngar skrivs av over tillgingens bedomda nyttjandeperiod. Nar tillgdngarnas
avskrivningsbara belopp faststillts, beaktas 1 forekommande fall tillgdngens restvérde.
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Linjar avskrivningsmetod anvidnds for samtliga typer av materiella anliggningstillgdngar. Foljande
avskrivningstider tillimpas:

Inventarier och verktyg 5 ar

De materiella anlidggningstillgdngarna bedoms med avseende pa viardeminskning nérhelst hindelser eller
fordndringar 1 forhdllanden indikerar att det redovisade vérdet kanske inte dr atervinningsbart. En
nedskrivning gors med det belopp med vilket tillgdngens redovisade vdrde Overstiger dess
itervinningsvirde. Atervinningsvirdet #r det hogre av en tillgdngs verkliga virde minskat med
forsaljningskostnader och nyttjandevérdet.

Vinster och forluster vid avyttring faststéills genom en jamforelse mellan forséljningsintékt och redovisat
vérde och redovisas i resultatrakningen.

2.5 Likvida medel

I likvida medel ingér kassa, banktillgodohavanden och 6vriga kortfristiga placeringar som forfaller inom
tre minader fran anskaffningstidpunkten.

2.6 Aktiekapital

Transaktionskostnader som direkt kan hdnforas till emission av nya aktier eller optioner redovisas, netto
efter skatt, 1 eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden. I de fall en nyemission dr pdgdende vid
bokslut redovisas emissionsutgiften som forutbetalda kostnader.

2.7 Uppskjuten skatt

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhdllas avseende aktuellt ar,
justeringar avseende tidigare drs aktuella skatt och fordndringar i1 uppskjuten skatt. Viérdering av
samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gors enligt de skatteregler och
skattesatser som dr beslutade eller som &dr aviserade och med stor sédkerhet kommer att faststéllas. For
poster som redovisas 1 resultatrdkningen, redovisas dven dirmed sammanhidngande skatteeffekter.
Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital. Uppskjuten
skatt berdknas enligt balansrikningsmetoden pd alla tempordra skillnader som uppkommer mellan
redovisade och skatteméssiga virden pa tillgdngar och skulder.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det dr troligt att framtida skatteméassiga dverskott
kommer att finnas tillgédngliga mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Nagot virde av underskottsavdrag har ej upptagits i balansrdkningen da det ar svart att bedoma nir
underskottsavdrag kan komma att utnyttjas.

2.8 Ersittningar till anstillda

(a) Pensionsforpliktelser

Bolaget har avgiftsbestimda pensionsplaner. Pensionsplanerna finansieras genom betalningar till
forsdkringsbolag. En avgiftsbestimd pensionsplan dr en pensionsplan enligt vilken Bolaget betalar fasta
avgifter till en separat juridisk enhet. Bolaget har inga ytterligare betalningsforpliktelser nir avgifterna
vél dr betalda.

Avgifterna redovisas som personalkostnader nir de forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter
redovisas som en tillgéng.
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2.9 Intiiktsredovisning

Intdkter innefattar det verkliga vérdet av sdlda varor och tjdnster exklusive mervardeskatt och rabatter.
Intdkter redovisas enligt foljande:

Licensintdkter
Redovisas utifran den ekonomiska innebdrden av varje delkomponent respektive avtal.

Rdéinteintdkter
Rénteintékter intaktsredovisas fordelat dver 1optiden med tillimpning av effektivrdntemetoden.

2.10 Statliga stod
Bidrag fran staten redovisas till verkligt varde da det foreligger rimlig sékerhet att bidraget kommer att
erhéllas och att Bolaget kommer att uppfylla de villkor som &r forknippade med bidraget.

Statliga bidrag som géller kostnader periodiseras och redovisas 1 resultatrikningen éver samma perioder
som de kostnader bidraget dr avsedda att técka.

Statliga bidrag for kdp av anldggningstillgangar redovisas 1 langfristiga skulder som forutbetalda statliga
bidrag och redovisas 1 resultatrdkningen linjért fordelade 6ver de aktuella tillgdngarnas berdknade
nyttjandeperiod.

2.11 Leasing
I Bolaget redovisas samtliga leasingavtal enligt reglerna for operationell leasing.

Betalning som gors under leasingperioden (efter avdrag for eventuella incitament frin leasegivaren)
kostnadsfors 1 resultatrdkningen linjért Gver leasingperioden.

2.12 Forskning och utveckling

Utgifter for forskning kostnadsfors omedelbart. Utgifter avseende utvecklingsprojekt balanseras som
immateriella tillgdngar 1 den omfattning som det dr tekniskt mojligt att fardigstélla det pa ett tillforlitligt
sdtt, det pd ett tillforlitligt sdtt kan berdknas vilka utgifter som dr hinforliga till tillgdngen samt dessa
utgifter pd ett tillforlitligt sitt kan visas generera framtida ekonomiska fordelar. Ovriga
utvecklingsutgifter kostnadsfors i takt med att de uppkommer. Utvecklingskostnader som tidigare
kostnadsforts balanseras inte som tillgang i senare perioder.

2.13 Avsittningar

Avsittningar redovisas ndr Bolaget har en legal eller informell forpliktelse till f61jd av intrdffade
hindelser, det 4r mer sannolikt att ett utflode av resurser krédvs for att reglera dtagandet 4n att sa inte
sker, och beloppet har kunnat berdknas pa ett tillforlitligt sdtt. Avsattningar for omstrukturering gors nér
en detaljerad formell plan for atgérden finns och en vélgrundad forviantan har skapats hos dem som
berdrs. Avsittningar for framtida garantikrav avser de ndrmast tva aren och baseras pa historisk
information om garantikrav samt aktuella trender som kan tyda pé att framtida krav kan komma att
avvika fran de historiska. Inga avsittningar gors for framtida rorelseforluster.

Om det finns ett antal liknande dtaganden, bedoms sannolikheten for att det kommer att kréivas ett
utflode av resurser vid regleringen sammantaget for hela denna grupp av ataganden. En avsittning
redovisas dven om sannolikheten for ett utflode avseende en speciell post 1 denna grupp av dtaganden &r
ringa.
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2. 14 Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas 1 balansrdkningen inkluderar andra finansiella fordringar,
kundfordringar, leverantorsskulder och ldneskulder. Marknadsvérden pé finansiella instrument beréknas
utifran aktuella marknadsnoteringar pa bokslutsdagen. For 6vriga finansiella instrument dér
marknadsvérden ej finns noterade, bedoms marknadsvirdet 6verensstimma med bokfort vérde.

a) Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt virde och dérefter till upplupet anskaftningsvérde
med tilldmpning av den effektiva raintemetoden, minskat med eventuell reservering for virdeminskning.
En reservering for virdeminskning av kundfordringar gors nir det finns objektiva bevis for att Eurocine
Vaccines inte kommer att kunna erhilla alla belopp som é&r forfallna enligt fordringarnas ursprungliga
villkor. Reserveringens storlek utgors av skillnaden mellan tillgdngens redovisade virde och nuvérdet av
bedomda framtida kassafloden, diskonterade med effektiv ridnta. Det reserverade beloppet redovisas i
resultatrikningen.

b) Uppldning

Laneskulder redovisas initialt till erhdllet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det
redovisade beloppet frdn det belopp som skall aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden sdsom réntekostnad eller ranteintikt over lanets 16ptid. Harigenom dverensstaimmer
vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som skall dterbetalas.

Upphorande av redovisning av finansiella skulder sker forst nir skulderna har reglerats genom
aterbetalning eller att dessa efterskankts.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte Bolaget har en ovillkorlig ritt att skjuta upp
betalning av skulden 1 atminstone 12 manader efter balansdagen.

Not 3 Finansiell riskhantering

Mal och policy

Bolaget utsétts genom sin verksamhet for olika finansiella risker, inkluderande effekterna av
forandringar av priser pa lane- och kapitalmarknad, valutakurser och rintesatser. Bolagets 6vergripande
riskhanteringsprogram fokuserar pa oforutsdgbarheten pé de finansiella marknaderna och efterstrivar att
minimera potentiella ogynnsamma effekter pd koncernens finansiella resultat.

Bolaget gor enbart finansiella transaktioner for att stodja Bolagets ordinarie verksamhet. Bolagets
finansiella risker 6vervakas kontinuerligt av styrelsen for att kunna dverviga om eventuell
riskeliminering skall goras. Beslut om riskeliminering tas av styrelsen. Under det senaste aret har ingen
riskeliminering behovt goras.

Valutarisker

Eurocine Vaccines valutarisker utgors av vaxelkursfordndringar 1 betalningsfloden. Valutaexponeringen
ar for ndrvarande begrdnsad men kan komma att 6ka om tjénster kring forskning och utveckling
forvdrvas fran andra ldnder. Den kan ocksd komma att 6ka om Bolaget senare far licensintikter 1
utlindsk valuta. Eurocine Vaccines saknar for nidrvarande valutapolicy.

Rdinterisker

Bolagets réinterisker dr for ndrvarande obetydliga men kan komma att 6ka genom placering av
emissionslikviden. Styrelsens avsikt dr att denna likvid ska placeras 1 korta réantepapper samt
bankinldning vilket medfor att rianteriskerna kommer att vara obetydliga. Eurocine Vaccines saknar for
nirvarande finanspolicy.

Prisrisk
Bolaget ér inte exponerad for ndgon prisrisk.
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Not 4 Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsindamal

Uppskattningar och beddmningar utvérderas 16pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive forvantningar pa framtida hiandelser som anses rimliga under rddande forhallanden.
De uppskattningar for redovisningsdndamal som blir foljden av dessa kommer, definitionsméssigt,
séllan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande
risk for vasentliga justeringar i redovisade virden for tillgdngar och skulder under nastkommande
rakenskapsér diskuteras nedan.

Forskning och utveckling

Kostnader hénforliga till forskning kostnadsfors da de uppstdr. Kostnader héinforliga till
utvecklingsprojekt tas upp som immateriella tillgangar 1 balansrdkningen i de fall dessa kostnader i
framtiden med tillracklig sdkerhet kan forvintas generera ekonomiska fordelar. Andra
utvecklingskostnader kostnadsfors dd de uppstar. Utvecklingskostnader som dr kostnadsforda tas inte
upp som tillgang under efterfoljande perioder.

Eurocine Vaccines bedomning dr att de utvecklingskostnader som redovisats under 2005/06 inte till
nagon del kan tillgdngsredovisas mot bakgrund av att det for de under aret pagdende projekten inte med
tillforlitlighet kan faststéllas att de uppfyller kraven pa att fa redovisas som tillgang.

Uppskjutna skattefordringar
Eurocine Vaccines har betydande underskottsavdrag. Dessa har inte upptagits till ndgot virde i

balansrikningen mot bakgrund av osédkerhet kring nir dessa kan komma att utnyttjas. Eurocine Vaccines
beddmning dr att det inte med tillrdcklig hog grad av sannolikhet ar visat att dessa kan utnyttjas.

Not 5 Materiella anléiggningstillgingar

Inventarier och verktyg

Per 1 juli 2005

Anskaffningsvérde 119
Ackumulerad avskrivning -76
Bokfort virde 43

1 juli 2005 - 30 juni 2006

Ingdende bokfort virde 43
Forvarv 10
Avskrivningar -19
Utgdende bokfort virde 34
Per 30 juni 2006

Anskaffningsvérde 129
Ackumulerad avskrivning -95
Bokfort viarde 34
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Not 6 Forutbetalda kostnader
2005/2006 2004/2005

Forutbetald emissionsutgift 254 0

Ovriga forutbetalda kostnader 15 0

Summa 269 0

Not 7 Aktiekapital

Tusentals kronor Antal aktier Aktiekapital Reservfond Overkurs Summa
Per 1 juli 2005 200 019 200 8907 9107
Omforing av reservfond 8907 -8 907 0
- tecknad betald emission * 24 853 25 0 0 25
- Split 1/5 899 488 0 0 0 0
- nyemission ** 1 375 640 275 0 0 275
- nyemission *** 350 000 70 0 1118 1188
- optionsprogram 0 25 25
Per 30 juni 2006 2 850 000 570 8907 1143 10620

* Verkstélld och registrerad under ar 2006.

** Foretrddesemission till befintliga aktiedgare syftande till att 6ka bolagets aktiekapital till 500 000 kr.
*#* Denna nyemission har genomforts for att sékerstélla att Bolaget har tillrackligt kapital och likviditet

for tiden fram till dess att erbjudandet om ytterligare emission har genomforts. Teckningskursen har
faststillts utifran Bolagets virdering, motsvarande 4,80 kr per aktie, och en rabatt om 30 %. for att ta
hénsyn till risken att pagdende emission ej kan genomforas.

Bolaget har totalt 2.850.000 stamaktier med ett kvotvirde om 0,2 kr per aktie.

Not 8 Utstaende optioner

Bolaget har pé bolagsstamma den 19 april 2006 beslutat om inférande av ett optionsprogram
omfattande 100 600 teckningsoptioner att under perioden fram till och med den 30 april 2011

teckna en ny aktie (fem nya aktier efter split) per teckningsoption till en kurs om 48 kr per aktie (9,60 kr

efter split). Teckningsoptionerna har pa marknadsmassiga villkor overlatits till anstillda och andra
nyckelpersoner enligt foljande:

Verkstéllande direktor 67 000
Andra ledande befattningshavare 0
Styrelsens ordforande 0
Ovriga styrelseledaméter 20 200
Ovriga 13 400

Marknadsvirdet per option vid tilldelningstidpunkten har berdknats baserat pa Black&Scholes

formel och uppgér till 0,35 kronor per option. Vid fullt utévande av samtliga teckningsoptioner kommer
antalet aktier att 6ka med 503 000, vilket motsvarar 7,7% av det totala antalet aktier efter fullt utovande,

vid fullteckning av planerad nyemission hosten 2006.
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Not 9 Rorelsens intikter

2005/2006 2004/2005

Erhéllna EU-bidrag
Valutakursvinster
Licensintikter

Not 10 Uppskjuten inkomstskatt
Inkomstskatt

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt

Resultat fore skatt

Skatt berdknad enligt nationella
skattesatser

Ej skattepliktiga intdkter

Ej avdragsgilla kostnader

Effekt av fordndrade
redovisningsprinciper

Okning av skattemissigt underskott
for vilken ingen uppskjuten
skattefordran redovisas
Skattekostnad

Avdragsgilla skillnader for vilka
uppskjuten skattefordran ej
redovisas

Temporéra skillnader avser

- Fordndrade redovisningsprinciper
Underskottsavdrag

Summa

1126 89
96 0
0 25
2005/2006 2004/2005
0 0
0 0
0 0
2005/2006 2004/2005
-1 794 -1 820
502 510
- 1
356 -71
-858 -440
0 0
2005/2006 2004/2005
139 495
3 068 2210
3207 2705

Underskottsavdraget berdknas per den 30 juni

2006 uppgé till ca 11,0 mkr
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Not 11 Kostnader for ersittningar till anstillda

Medelantalet anstéllda, med fordelning pé
kvinnor och méin har uppgétt till

Min
Totalt

Loner och erséttningar har uppgétt till
Styrelsen och verkstéllande direktoren
Totala loner och erséttningar

Sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala 16ner, ersittningar, sociala avgifter och
pensionskostnader

Styrelseledamoter och andra befattningshavare

Styrelseledaméter

varav min

Verkstéllande direktér och
andra befattningshavare
varav man

Not 12 Ersiittning till revisorerna

Revisionsuppdrag Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Andra uppdrag Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Summa

Not 13 Finansiella kostnader

2005-07-01 2004-07-01
2006-06-30  -2005-06-30
1 2
1 2
129 543
129 543
30 150
159 693
5 4
100% 100%
1 1
100% 100%
2005-07-01 2004-07-01
-2006-06-30 -2005-06-30
61
61

2005/2006 2004/2005
Réntekostnader
- lan fran narstaende 25 20
Not 14 Inkomstskatt
2005/2006 2004/2005
Aktuell skatt 0 0
Uppskjuten skatt (not 8) 0 0
0 0
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Not 15 Resultat per aktie
Fore utspddning

Resultatet per aktie fore utspadning berdknas genom att det resultat som éar hinforligt till Bolagets dgare
divideras med ett vigt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden.

2005/2006 2004/2005
Resultat som dr hanforligt till Bolagets

aktiedgare (kr) -1 793 790 -1 820 252
Vigt genomsnittligt antal utestaende

stamaktier justerat for split 1:5 1394 793 957 170
Resultat per aktie fore utspadning (kr) -1,28 -1,9

Det finns ej ndgra potentiella stamaktier varfor resultatet per aktie efter utspadning 6verensstammer med
resultatet per aktie fore utspddning.

Not 16 Justering for poster som ej ar med i kassaflodesanalysen

2005/2006  2004/2005
Justeringar for:

- avskrivning pa materiella anldggningstillgdngar
(not 5) 19 24
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Not 17 Transaktioner med néirstaende

i) Kop av varor och tjanster
2005/2006 2004/2005

Kop av tjanster
- tjanster av ledande befattningshavare 45 29
45 29

ii) Ersittningar till ledande befattningshavare
2005/2006 2004/2005
Loner 128 543

Ersittning till styrelse

Vid extra bolagsstimma den 19 april 2006
beslutades att arvode till styrelse skulle utgd med
totalt 100 000 kronor, att fordelas mellan
ledaméterna efter beslut 1 styrelsen.

Ersittning till verkstillande direktoren
Verkstéllande direktoren kommer frén och med den
1 december 2006 att vara anstélld pa deltid 1 Bolaget
med en 16n om 40 000 kronor per mdnad. Darutéver
har verkstéllande direktoren ritt till en bonus om
maximalt 20 000 kronor per mdnad. Enligt avtalet
med verkstédllande direktoren géller tre manaders
omsesidig uppsidgningstid, utan ratt till sérskilt
avgangsvederlag. Dirutdver finns inte nagra
sdrksilda villkor eller formaner for verkstéllande
direktoren.

iii) Utgidende balanser vid arets slut till f6ljd av varor och
tjanster

2005/2006 2004/2005
Skulder till narstdende 0 107

Not 18 Héindelser efter balansdagen

Bolaget har infor noteringen pd AktieTorget genomfort en nyemission om 3 125 000 nya aktier till ett
kvotviarde om 0,20 kr och en 6verkurs om 4,60 kr. Emissionen har blivit fulltecknad och akterna
berdknas bli noterade pa AktieTorget frén och med den 11 december 2006. Emissionen om totalt 15 Mkr
berdknas tillfora Bolaget 13,7 Mkr efter avdrag for emissionsutgifter.
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Not 19 Operationella leasingavtal

Nominella virdet av framtida minimi-leasingavgifter, avseende icke uppsidgningsbara leasingavtal
fordelar sig enligt foljande:

2005/2006 2004/2005
Forfaller till betalning inom ett ar 40 4

Diérav avseende objekt som vidareuthyrs 0 0

Leasingkostnader och leasingintikter avseende operationella leasingavtal uppgar under éret till foljande:

2005/2006 2004/2005

Leasingkostnader 44 34
Varav:
minimileasingavgifter 4 4

Under éret har inga vésentliga operationella leasingavtal ingatts.

Not 20 Forsknings- och utvecklingsarbeten

Arets kostnad for Forsknings- och utvecklingsarbeten uppgar till 2 840 tkr (770 tkr) .

Not 21 Osékra skulder och fordringar

Bolaget har under aret konstaterat att ett forskningsprojekt med EU-st6d som péd grund av
avtalskonstruktionen med samarbetspartners inom projektet leder till en tidigare ej kdnd
betalningsforpliktelse for bolaget gentemot samarbetspartners pa totalt 2 157 tkr. Bolagets egen
utredning har visat att det dirmed forelegat ett fel 1 Bolagets redovisning atminstone fran och med
arsbokslutet per den 30 juni 2003. Bolagets egen utredning har vidare visat att det inte 4r genomforbart
att ritta detta fel 1 de historiska redovisningsperioderna eftersom tillricklig information saknas.
Styrelsen har mot den bakgrunden beslutat att i sin helhet belasta resultatet 2005/06. Resultatpaverkan
for aret uppgdr till 1 505 tkr. Av den totala exponeringen har styrelsen bedomt att 651 tkr kommer att
betalas med EU-bidrag. Det aterstdende beloppet om 984 tkr har redovisats som en skuld. Den 18
september 2006 erholl bolaget en delbetalning fran EU varvid bolaget erhdllit delar av sin fordran. En
granskning av de bidrag som erhallits visar en diskrepans mellan rapporterade utgifter till EU och de
underlag som EU rapporterat varfor bolaget har stéllt en skrivelse till EU och styrelsen bedomer att
kvarvarande fordran om 473 tkr 4ven den kommer att regleras

Not 22 Upplupna kostnader

2005/2006 2004/2005

Semesterloneskulder 35 21
Sociala avgifter 18 7
Ovriga upplupna kostnader 58 303
Summa 111 331
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Resultat- och balansrdkningarna kommer att foreliggas rsstimman den 20 december 2006 for
faststillelse.

Uppsala den 29 november 2006

Karl-Olof Borg Carl Borrebaeck Alf Lindberg
Styrelsens Ordférande

UIf Schroder Par Thuresson Hans Arwidsson
Verkstillande Direktor

Min revisionsberéttelse har avgivits den 29 november 2006

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Ohrlings
PRICEANATERHOUSE(COPERS

REVISIONSBERATTELSE

Till Arsstimman i

Eurocine Vaccines AB (publ)

Org nr 556566-4298

Jag har granskat arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning i
Eurocine Vaccines AB (publ) for rdkenskapsaret 2005-07-01--2006-06-30. Det &r styrelsen och verkstillande
direktdren som har ansvaret for rdkenskapshandlingarna och forvaltningen och for att rsredovisningslagen
tillampas vid uppréttandet av &rsredovisningen. Mitt ansvar &r att uttala mig om arsredovisningen och
forvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att jag planerat och genomfort
revisionen for att med hog men inte absolut sdkerhet forsikra mig om att arsredovisningen inte innehaller
vésentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan
information i rakenskapshandlingarna. I en revision ingar ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrelsens
och verkstéllande direktdrens tillimpning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen
och verkstéllande direktdren gjort nir de uppréttat arsredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen
i arsredovisningen. Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat visentliga beslut, atgirder
och forhallanden i bolaget for att kunna beddma om négon styrelseledamot eller verkstillande direktoren ar
ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har 4ven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktdren pa
annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min
revision ger mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av bolagets
resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberéttelsen dr forenlig med
arsredovisningens Ovriga delar.

Jag tillstyrker att arsstimman faststéller resultatrakningen och balansriakningen, behandlar forlusten enligt
forslaget 1 forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledamoéter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for

rakenskapsaret.

Uppsala den 29 november 2006

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Styrelsens ledamoter

Styrelsen bestar av foljande personer:

Prof. Karl-Olof Borg

Ort:

Fodd:

Utbildning:

Position:

Invald:

Huvudsaklig sysselsdttning:
Kontorsadress:

Andra uppdrag:

Innehav 1 Eurocine Vaccines:
Ovrigt:

Prof. Carl Borrebaeck
Ort:

Fodd:

Utbildning:

Position:

Invald:

Huvudsaklig sysselsdttning:

Kontorsadress:
Andra uppdrag:

Innehav 1 Eurocine Vaccines:
Ovrigt:

Stockholm

1941

Apotekare, Farmacie Doktor
Styrelseordforande

2003

Styrelseuppdrag

Fogdevreten 2, 171 77 Stockholm
Styrelsemedlem 1 7TM Pharma A/S, Bioinvent
International AB, Medicon A/S, Galenica AB
78 410 aktier

Omfattande erfarenhet av kommersiell ldkemedelsutveckling inom
bl.a. Astra, Pharmacia och Active Biotech.

Lund

1948

D.Sc. vid Lund Universitet

Styrelseledamot

2000

Professor 1 Immunteknologi vid Lunds universitet med
forskningsinriktning pa cancer genomik & proteomik

Avd for Immunteknologi, Lunds Universitet, BMC D13,

221 84 Lund

Styrelseordf. 1 Forskarpatent Syd AB, Innovationsbron Syd AB, samt
ledarmot 1 Biolnvent International AB, Alligator Bioscience AB,
Nordic Vaccine Technology A/S.

78 980 aktier

Erfarenhet fran finans- och VC marknaden for biotechforetag bade
nationellt och internationellt, samt arbetat med
kommersialliseringsprocessen av forskningsresultat 1 6ver 20 ar.
Ledamot av Kungliga

Ingenjorsvetenskapsakademin.
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Prof. Alf Lindberg
Ort:

Fodd:

Utbildning:

Position:

Invald:

Huvudsaklig sysselsdttning:
Kontorsadress:

Andra uppdrag:

Innehav i Eurocine Vaccines:
Ovrigt:
Innehavda positioner 1 urval:

Doc. Ulf Schroder
Ort:

Fodd:

Utbildning:

Position:

Invald:

Huvudsaklig sysselsdttning:
Kontorsadress:

Andra uppdrag:

Innehav i Eurocine Vaccines:
Ovrigt:

Pir Thuresson
Ort:

Fodd:
Utbildning:

Position:
Invald:
Huvudsaklig sysselsdttning:

Kontorsadress:
Andra uppdrag:

Innehav 1 Eurocine Vaccines:
Ovrigt:

London

1939

Med kand Karolinska Institutet 1961, Med lic (ldkarexamen)
Karolinska Institutet 1971, Med Dr Karolinska Institutet 1971
Styrelseledamot

2006

VD for Nobel web AB, Styrelseuppdrag

35 Cranley Gardens, Apartment no. 5, LONDON SW7 3BD, England
Styrelseledamot 1 Medivir AB, Catella Health Care AB,

Pharmexa A/S, Proteome Sciences plc, Avant Immunotherapeutics
Inc.

0 aktier, 20 200 optioner

Professor Karolinska Institutet, Senior Vice President R & D Wyeth
Vaccines, Executive Vice President R & D Aventis Pasteur, Senior
Advisor President of R & D Aventis Pharmaceuticals, Medlem av
Nobelkommittén

Sundbyberg

1948

Fil.kand Biomedicin, Fil.Dr Biokemi,
Docent biofysikalisk teknologi
Styrelseledamot

1999 (grundare)

FoU chef

Fogdevreten 2, 17177 Stockholm
VD Pharmatrix AB

805 900 aktier

Grundare av Eurocine Vaccines AB, uppfinnare till 30
patentansokningar.

Jarfilla

1960

Byggnadsingenjor, Dipl. Foretagsledare, Svenska
Managementgruppen

Styrelseledamot

2004

VD och Styrelseordforande 1 Arne Thuresson

Byggmaterial AB

Box 59 163 91 Spéanga

VD och Styrelseordforande 1 Thuresson Sweden AB, Grabber Europe
AB, Arne Thuresson I Malmé AB, Arne Thuresson 1 Goteborg AB,
Arne Thuresson Fastigheter AB, Thuresson Fastening AB, TF Sweden
AB.

921 075 aktier

Varit Styrelseordférande i Lunda Foretagsgrupp och Styrelseledamot 1
Nordea Villingby, Harologi AB.
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Revisor

P4 ordinarie bolagsstimma 2003 valdes Leonard Daun vid Ohrlings PricewaterhouseCoopers till
Bolagets revisor for tiden intill utgdngen av 2007 ars ordinarie bolagsstimma. Leonard Daun ar fodd
1964, och har kontorsadress Box 179, 751 04 Uppsala. Leonard Daun &r ledamot i FAR och
auktoriserad revisor sedan 1995.
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