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Varfor investera i Amnode?

ett till Amno!e&fb;éndrade finad§iéilajﬂél med forvantade omsattning pa 100 MSEK 2019 med en EBITDA-
marginal pa minst 1 %,g’\qr Amnode, me¢ ett v/érdé‘ére nya pengar om ca 8,7 MSEK, fortsatt till ett intressant
se med bety\dande(mif)jli/glj(et yil/l‘ kraftig omvi?rdering av aktien.
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e Styrelse, ledning,/huvudagare ach bvf'\‘ig‘a aktiedgare har ingatt kontanta teckningsforbindelser, utan kostnad for
Bolaget, uppgaende till' minst' 2 340.000 SEK, vilket motsvarar ca 34 % av Féretradesemissionen. Till detta
tillkommer dven/garantidtagande pa 4,200 000 SEK, ca 60 % av Foretradesemissionen, vilket tillsammans med
teckningsforbindelserna/sakerstaller 94 % av det totala emissionsbeloppet.
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VD Sam Olofqvist och Ordférande Lars Save har ordet

Sam Olofqvist, VD (vdnster).
Lars Save, Ordférande (héger).

Mycket kan sagas om verksamhetsaret 2017 och det ar forstaeligt att var trovardighet, z;tt vi vet vad vi gor, ar 1ag. Men Q1- \
rapporten 2018 visar dock att det gar framat och at ratt hall for Amnode, dven om det fortsatt hander oférutsedda saker i

verkstaden som inte borde ske. Mycket ar hanforligt till en under lang tid underinvesterad maskinpark med minimalt underhall och \\
vi kan inte fria oss fran att en del historiska beslut har varit mindre kloka, i vart fall sett i backspegeln.

Vi ligger ca 9—12 manader efter i var plan att vanda runt Amnode och méta vara kommunicerade finansiella mal 2019: 100 MSEK i
omsattning med en EBITDA marginal om minst 12 %. Tillvaxten ar nddvandig for att kunna forbattra Idnsamheten i enlighet med \

marginalmalet och att den dven blir uthallig. Ledning och styrelsen ser inget behov att avvika fran dessa mal och kdanner med rimlig
affarsrisk och konjunkturrisk viss tillforsikt infor de kommande kvartalen. Vi glads enormt ar att aprils resultat inte bara ar enligt \
plan, utan ocksa Amnodes basta nagonsin, detta tror vi visar att vi faktiskt &r pa ratt spar pa borjan av var turn-around. ’

| samband med den férra emissionen som slutfordes vid arsskiftet 2017/2018 var var uppfattning att den likviditet som tillférdes
skulle racka till for att slutféra turn-arounden av Amnode och dven mojliggora de kompletterande investeringar som kravs for att na
de kommunicerade finansiella malen. Vi kan dock konstatera att den negativa forandringen av rorelsekapitalet under Q1, samt
gjorda maskininvesteringar tillsammans med fortsatta amorteringar pa lanen till var kreditgivare, begransar mojligheterna till att
finansiera de nodvandiga investeringarna i ytterligare automatiserade produktionsceller, vilka ar nédvandiga for att forbattra bade
leveranskapacitet och I6nsamheten. De tidigare kommunicerade 6kade ordervolymerna galler fortfarande men uppstarten har tagit
langre tid dn vantat.

Vi ser dock redan positiva effekter av de investeringar som skedde i slutet av 2017 da en ny NC-svarv installerades och under Q1
2018 da fas 1 i var fjarde presslina slutforts.

Den beslutande foretradesemissionen skall anvandas till att finansiera nédvandiga maskininvesteringar (bla 2 stycken NC-svarvar
samt en robotisering av var stora press i Skultuna). Vi ser idag besparingsmajligheter mellan 1 — 1,5 MSEK pa arsbasis genom
automatisering av enskilda artiklar i var orderkorg, vilket leder till korta pay off-tider pa vara maskinvesteringar.

Orderlaget har utvecklats positivt under 2018 och vi ser effekterna av de kontrakt som kommunicerades under andra halvan av
2017. Vi forutser en fortsatt stark konjunktur inom vara produktsegment och dar vara kunder hela tiden letar ny
produktionskapacitet. Vi ser att det tar relativt lang tid fran order till produktionsstart och att det kostar lite extra att fa nya artiklar i
produktion, men med den kapacitetsbrist som idag rader kan vi fa battre betalt fér vara produkter som vara kunder kontrakterar
idag jamfort med tidigare. Med ett generellt ldgre kostnadslage vad gallande vara fasta kostnader ser vi fram mot en fortsatt
resultatforbattring under resten av 2018 och ett spannande 2019 da vi skall na vara finansiella mal.

Det som kan stora var framtidstro och dar vi inte har full kontroll pa utvecklingen, ar priset pa vara viktigaste ravaror, koppar och
zink, som tillsammans med svangningar i valutorna Euro/USD mot den svenska kronan kan kraftigt paverkar var kostnadsbild, bade
upp och ner under ett enskilt ar, speciellt i var verksamhet i Skultuna. Vi smider ofta stora massingbitar med mycket stort material
innehall. Vi har indexregleringar i vara kundavtal avseende priset pa artiklarna samt att vi i en 6kad grad forsoker fa vara kunder att
sta for materialinkdpen. Vi arbetar fortlopande med att minimera ovanstaende risker for att fa en stabilare resultatutveckling i
koncernen, med mindre svdangningar i vara kostnader.

Avsaknaden av storre huvudédgare som kan kdnna ett extra ansvar for verksamhetens strategiska inriktning ar stor. Det finns dock en
tapper skara som stottat oss genom var strapatsrika resa och som an en gang staller upp med kontanta teckningsférbindelser utan
kostnad for bolaget om ca 34 % av den totala emissionen. Vi ber nu 6vriga aktiedgare om den dar sista knuffen éver backkrénet. Vi
kan inte anse annat dn att med en god orderbok och med en positivdelarsrapport i ryggen att en svensk verkstadsindustri med 100
MSEK i I6nsam omsattning med forsta klassens globala kunder som vi behallit under manga ar inte skulle ha ett hogre aktievarde én
ca 8,7 MSEK, pre money-varde. Vi inbjuder till teckning av nya aktier till kursen 0,050 och i vara 6ron ar det koplage om nagonsin.

Valkomna!
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Motiv till emissionen

Foretradesemissionen genomfors i syfte att mojliggora nddvandiga rationaliseringar for att 6ka Ild6nsamheten samt inkép av nédvandig
produktionsutrustning och starka tillgangen till rérelsekapital 6ver sommaren och aterstarten efter sommaruppehallet.

Kapitalanvandning

Styrelsen vidtager med ytterligare en emission de atgarder man kan for att forsoka sakra tillgangen till nédvandigt
investerings- och rorelsekapital (sista delen av var investeringsplan "automatisering och produktion med begransad
bemanning” samt att 6verbrygga belastningen pa likviditeten som vanligt blir temporért stor infor starten i host) for att klara
den planerade expansionen med 6kad I6nsamhet och att na vdra kommunicerade mal 2019.

e  70% investering i maskiner och inte minst automatiseringsutrustning de kommande tva kvartalen.
o 30% kortsiktig 6verbryggning av sommarens likviditetsbelastning darefter kommer likviditeten att ga
till maskininvesteringar i slutet av aret.

Kort om Amnode

Amnode ar moderbolag i en liten noterad svensk verkstadskoncern, koncernen har tva samverkande fabriker i Gnosjo och Skultuna som
ar specialiserade inom varmformning, kuggfrasning, langhalsborrning och kvalificerad fleraxlig bearbetning i sma och stora serier.
Amnode har ett stort antal kunder i norra Europa bland andra Scania (tunga fordon), HIAB (kranindustri), Uponor (VVS), Bufab Group
och Alfa Laval m.fl. Bolagets tre huvudsegment &r tunga fordon som utgor ca 55 % av omsattningen, industri 28 % och VVS 17 %. Den
operativa rorelsen leds med gemensam koncernledning via det helagda dotterbolaget AM Stacke

Group. Koncernen har vuxit bade organiskt och genom att forvarva och sla ihop ett antal mindre enheter. Verksamheten bedrivs nu i
tva produktionsanlaggningar med i huvudsak maskinbearbetningen i Gnosjo och smidesproduktion i Skultuna. Amnodes ambition ar att
aterigen borja vaxa fraimst genom en 6kad grad av automatisering av produktionen vilket kan ske med begrdnsade investeringar som
har kort aterbetalningstid. Den 6kande andelen produktion med begriansad bemanning gér att Ionsamheten

kommer att férbattras och tillsammans med det moderna arbetssatt som organisationen anvander vad galler produktionsledning och
kvalitetsarbete innebar det att gruppens overhead-kostnader minimeras vilket ocksa leder till forbattrad I6nsamhet.
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Koncernens karnverksamhet

Stacke Mattssons verksamhet omfattar cirka 80 % av koncernens externa omsattning och bestar av traditionell tillverkning av bearbetade
och varmpressade produkter. Utgangsmaterialet ar i de flesta fall stangmaterial i stal eller massing men kan ocksa vara ett smitt amne
fran var smedja i Skultuna. Maskinparken omfattar bl.a. 10 transfermaskiner med upp till 18 stationer samt 5 stycken fleropar med 4-
axlig bearbetning. Manga av maskinerna ar utrustade med vision system och robotutrustning som ger stor flexibilitet i maskinparken
vilket ger mojligheter att producera bade stora och sma serier samt saval enkla som komplicerade detaljer med hogsta kvalitet. En av
foretagets styrkor ar att kunna erbjuda hela kedjan fran automatsvarvat amne till transferbearbetad fardig komponent. Bolaget
producerar ocksa tyngre stalkomponenter som klarar extrema kvalitetskrav och dar produkterna aterfinns inom tunga fordon,
pelarkranar och produkter for skogsindustrin. Stacke Mattssons kunder utgors i huvudsak av ett fatal stérre internationella kunder. SGV
Forging in Skultuna AB:s verksamhet omfattar ca 20 % av koncernens externa omsattning. Produkterna utgors av varmpressade,
bearbetade och svarvade komponenter i massing, aluminium, aluminiumbrons, och koppar. Smidesprocessen i Skultuna utgor det forsta
steget vid koncernens tillverkning av varmformade komponenter. Processen ar snabb och ekonomisk och ger dessutom ett homogent
och tatt gods, nagot som ar till stor vikt for manga av koncernens artiklar som hanterar vatskor och gaser under tryck. Maskinparken
bestar av 6 st Skruvpressar fran 180 ton till 1250 ton, fyra helautomatiska linor fran 180 till 400 ton, vilket innebar helt automatiska
processer fran kapat amne till fardigt amne, tre excenterpressar fran 250 ton till 350 ton samt ett stort antal skdgg och
kalibreringspressar vilket gor koncernen till en ledande aktér inom varmpressning i Norden. Material som varmformas ar framfor allt
massing och koppar. Exempel pa produkter som tillverkas ar, ventiler och kopplingar fér VVS samt nipplar och fastelement till fordon och
kraftindustrin. Stacke Sourcings verksamhet omfattar i huvudsak inkdp av handelsprodukter och av ramaterial till 6vriga bolag i
koncernen samt en mindre del till externa kunder. Amnode ser stora mojligheter att utveckla Stacke Sourcings koncept bade mot externa
och interna kunder da ledningen har bade den kunskap och de kontakter som kravs for att gora Ionsamma sourcingaffarer.
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Amnode

Amnode AB (Publ) ar ett rent dgarbolag med koncerndvergripande funktioner och ansvarar éver affarsutveckling, ekonomiuppféljning,
information samt aktiens hantering pa marknadsplatsen Spotlight dar aktierna ar noterade. Bolaget dger 100 % av AM Stacke Group AB.
Amnode har varit noterat pa Spotlight sedan 2008. Vid arsstamman i maj 2018 atergick Sam Olofquvist till tjansten som VD och
koncernchef i Amnode, Lars Save den tidigare VD:n fortsatter sitt arbete som koncernens ordférande.

AMNODE AB

VD Sam Olofqvist

AM Stacke Group AB

VD Sam Olofqvist

SGV Forging AB

vD Sam Olofqvist

Stacke Mattssons AB

VD Sam Olofqvist

Stacke Sourcing AB

VD Marcus Stacke

Affarsidé

Amnodes affarsidé ar att vara en komplett och innovativ
leverantor och samarbetspartner till fordon-, Industri-,
kraftindustri- och VVS-kunder i norra Europa. Amnode AB
erbjuder produkter fran fem karnomraden; varmsmide,
fleraxlig bearbetning, automatsvarvning, kuggfrasning och
langhalsborrning i tva specialiserade produktionsenheter i

Finansiella mal

¢ En omsattningstillvéxt per ar om 10 %, genom organisk
tillvéxt och genom mindre kompletteringsforvarv, innebarande
att koncernen skall nd en omsattning om minst 100 MSEK i
slutet av 2019

* En EBITDA-marginal om minst 12 % 2019

® Att minst 30 % av vart ars vinst delas ut till aktiedgarna

Gnosjo och Skultuna.

Erbjudandet i sammandrag

Varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen (1 juni 2018) berattigar till en (1) teckningsratt. Fem (5) teckningsratter
berattigar till tecknings av fyra (4) nya aktier. Erbjudandet riktar sig till bade befintliga och nya aktiedgare.

Aktiens kortnamn
Teckningstid
Teckningskurs

Antal befintliga aktier

Nyemitterade aktier

Emissionsbelopp

Pre-money vardering

Handel med teckningsratter av serie B

Teckningsférbindelser fran huvudagare, styrelse,
ledning och 6vriga aktieagare
Garantiataganden

Emissionen sdkerstilld till

Utspadning

Amnode B

5 juni— 19 juni 2018

0,05 SEK per aktie (teckningskursen motsvarar en rabatt om ca 24 %
jamfort med stangningskursen den 23 maj 2018). Courtage utgar ej
174 447 704

139 558 163 nya aktier

Ca 7 MSEK

Ca 8,7 MSEK

5 juni —15 juni 2018

2,34 MSEK (ca 34 % av Foretradesemissionen)

4,2 MSEK (ca 60 % av Foretradesemissionen)
Ca9%4 %

Aktiedgare som viljer att inte delta i Nyemissionen kommer att fa sin
dgarandel utspadd med upp till 46 procent



