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Definitioner
"ObsteCare" eller "Bolaget™ avser ObsteCare AB, org. nr 556670-3038.
"Prospektet" avser féreliggande EU-tillvaxtprospekt.

"Erbjudandet” eller "Emissionen™ avser erbjudandet om teckning av fo-
talt 17 044 855 Units i enlighet med villkoren i detta Prospekt, alternativt
21 000 000 Units vid full dvertilldelning.

"Unit" avser det emitterade vardepappret innehdllande en (1) aktie och
en (1) teckningsoption (TO1). En exira bolagsstémma den 22 april har aft
fatta beslut om en kompletterande vederlagsfri teckningsoption (TO2) i
Erbjudandet.

"Emissionslikviden™ avser det belopp som Bolaget tillfors vid full teckning
av Erbjudandet, det vill séga 37,5 MSEK, alternativt 46,2 MSEK vid full
Svertilldelning.

"Overtilldelning" avser styrelsens méjlighet att vid stort intresse emittera

upp fill ytterligare 3 955 145 Units motsvarande cirka 8,7 MSEK, inklude-

rande éverenskommen ersdttning till garanter i Erbjudandet som véljer
ersattning i form av Units.

"Teckningskurs" avser teckningskursen om 2,20 SEK per Unit.

"Optionskurs” avser teckningskursen fér en (1) ny aktie om 2,85 SEK med
stéd av tva (2) teckningsoptioner av serie TO1 under maj 2021. Villkoren
for den féreslagna kompletterande teckningsoptionen (TO2) ér att det
krévs tvd (2) teckningsoptioner av serie TO2 for att teckna en (1) ny aktie
under november 2020, fill kurs 2,25 SEK per aktie, alternativt under no-
vember 2021, till kurs 2,50 SEK per aktie.

"G&W" avser G&W Fondkommission, en del av G&W Kapitalférvaltning
AB, org. nr 556549-4613.

"Euroclear" avser Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074.

"Hagberg & Aneborn" eller "Emissionsinstitutet” avser Hagberg & Ane-
born Fondkommission AB, org. nr 559071-6675.

"Spotlight” avser Spotlight Stock Market, en alternativ marknadsplats for
handel med aktier och vérdepapper.

"SEK", "TSEK och "MSEK" avser svenska kronor, tusen svenska kronor re-
spektive milioner svenska kronor.

Detta Prospekt har upprattats med anledning av Erbjudandet. Prospek-
tet har godkdnts och registrerats av Finansinspektionen, som behorig
myndighet i enlighet med Europaparlamentets och réadets férordning
(EU) 2017/1129. Finansinspektionen har godként detta Prospekt enbart i
s& matto att det uppfyller de krav pd fullsténdighet, begriplighet och
konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Godk&nnandet av
Prospektet bdr inte betraktas som néagot stéd fér den emittent som avses
i detta Prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvéxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129. Godk&annandet och
registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att olika
sakuppdgifter i Prospektet dr riktiga eller fullstndiga.

En investering i v@rdepapper dr férenat med risker, se avsnittet "Riskfakto-
rer”. Ndr investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pd
sin egen beddmning av Bolaget enligt detta Prospekt, inklusive forelig-
gande sakférhdllanden och risker. Infér ett investeringsbeslut far potenti-
ella investerare anlita sina egna professionella rddgivare samt noga
utvérdera och dvervéga investeringsbeslutet. Investerare fér endast for-
lita sig pd informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta
Prospekt. Ingen person har fatt tillstadnd att Idmna ndgon annan informa-
tion eller géra ndgra andra uttalanden &n de som finns i detta Prospekt
och, om s& andd sker, ska saddan information eller sddana uttalanden
infe anses ha godkdants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte fér séddan
information eller sédana uttalanden.

Utéver vad som framgdr nedan avseende historisk finansiell information
som inforlivats genom hé&nvisning, har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisorer. Viss finansiell information
och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats fér
att géra informationen Iattilgdnglig for IGsaren. Foljaktligen dverensstém-
mer inte siffrorna i vissa kolumner med angiven totalsumma. Alla finansi-
ella belopp &r uttryckta i SEK om inget annat anges.

G&W ar finansiell raédgivare till ObsteCare med anledning av Erbjudan-
det och vid upprattandet av detta Prospekt. Prospektet regleras av
svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet och dérmed samman-
hangande rattsférhallanden ska avgdras av svensk domstol exklusivt.

Information fill investerare

Erbjudandet att teckna Units enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller in-
direkt, fill personer vars deltagande férutsétter att ytterligare prospekt
upprdttas eller registreras eller att nédgon annan atgard féretas utéver
vad som krévs enligt svensk ratt. Prospektet riktar sig inte till personer som
ar bosatta eller har en registrerad adress i Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA eller i nédgon annan ju-
risdiktion dar offentliggérande, distribution, eller publicering av Prospek-
tet skulle vara olaglig eller kréva ytterligare registrerings- eller andra
Atgdérder an de som fdlier av svensk ratt. Féljaktligen far varken detta
Prospekt, marknadsféringsmaterial eller dvrigt till Prospektet hanférligt
material distribueras eller publiceras i négon jurisdiktion om inte detta
sker i enlighet med gdllande lagar och regler. Envar som kan komma att
inneha detta Prospekt ar skyldig att informera sig om och félja némnda
restriktioner, och sérskilt att inte publicera eller distribuera Prospektet i strid
med tillédmpliga lagar och regler. Varje handlande i strid med némnda
restriktioner kan utgora brott mot tilldmplig vardepapperslagstiftning.

Varken nyemitterade aktier eller teckningsoptioner i Bolaget som omfat-
tas av Erbjudandet har registrerats, eller kommer att registreras, enligt
den vid var tid géllande United States Securities Act fran 1933 ("Securities
Act”) eller vérdepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan juris-
diktion i USA och fér inte erbjudas, sdljas eller pd annat satt Gverféras, di-
rekt eller indirekt, i eller till USA, férutom i enlighet med ett filldmpligt
undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registrerings-
kraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiffningen i
relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Marknadsinformation och framtidsinriktad information

Detta Prospekt innehdller viss historisk marknadsinformation. | det fall in-
formation har hdmtats frén tredje part ansvarar Bolaget fér att informa-
tionen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget k&nner till har inga uppgifter
uteldmnats pd ett sétt som skulle goéra informationen felaktig eller missvi-
sande i férhdllande fill de ursprungliga kdllorna. Bolaget har emellertid
inte gjort négon oberoende verifiering av den information som I&mnats
av fredje part, varfor fullstéindigheten eller riktigheten i den informatio-
nen som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen fredje part
enligt ovan har, s@vitt Bolaget k&nner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Information i detta Prospekt som rér framtida férhdallanden, sésom utta-
landen och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutsattningar, baseras pd aktuella férhdéllanden vid tidpunk-
ten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad information &r
alitid férenad med osdkerhet eftersom den avser och ér beroende av
omsténdigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon férsékran att beddm-
ningar som gérs i detta Prospekt avseende framtida férhallanden kom-
mer att realiseras Idmnas darfér inte, vare sig uttryckligen eller under-
forstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggdra uppdateringar eller
revideringar av uttalanden avseende framtida férhallanden till folid av
ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten fér offentlig-
goérandet av Prospektet, utdver vad som féljer av tilldmplig lagstiftning.

Viktig information om Spotlight Stock Market

Bolagets aktier och teckningsoptioner &r upptagna till handel p& Spot-
light Stock Market, en alternativ marknadsplats. Bolag pd Spotlight om-
fattas inte av samma regelverk som bolag som &r noterade pd& den
reglerade huvudmarknaden. Istéllet omfattas de av en mindre omfat-
tande uppsattning regler och regelverk som ér anpassade fér mindre till-
véaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pé& Spotlight kan darfér
innebdra hégre risk &n en investering i ett bolag p& huvudmarknaden.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Nedanst&ende handlingar inférlivas genom hénvisning och
utgdr en del av Prospektet. De delar som inte inférlivas dr an-
fingen inte relevanta for en investerare eller aterfinns pd
annan plats i Prospektet. Handlingar inférlivade genom hén-
visning finns under hela Prospektets giltighetstid att tillgd i
elektronisk form pd Bolagets webbplats www.obstecare.com.

B Arsredovisning 2018: Sidan 4 (resultatrékning), sidorna 5-6
(balansrékning), sidan 7 (kassaflddesanalys), sidorna 8-13
(noter) samt revisionsberd&ttelsen

B Arsredovisning 2019: Sidan 4 (resultatrékning), sidorna 5-6
(balansrdkning), sidan 7 (kassaflddesanalys), sidorna 8-13
(noter) samt revisionsberd&ttelsen

B Bolagets bolagsordning: Hanvisning goérs fill dokumentet i
dess helhet.

Arsredovisningarna fér 2018 och 2019 har reviderats av Bola-
gets revisor och revisionsberdttelserna ar fogade till arsredo-
visningarna. Utéver dessa darsredovisningar har ingen infor-
mation i Prospektet varit fdremadl fér granskning av revisor.
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Sammanfattning

Avsnitt 1 - Inledning

1.1 Vdardepapperens namn

och ISIN

ObsteCare med kortnamn OBST
ObsteCare TO1 med kortnamn OBST TO1
ObsteCare TO2 med kortnamn OBST TO2*
ObsteCare UR med kortnamn OBST UR
ObsteCare BTU med kortnamn OBST BTU

ISIN-kod: SE0010598573
ISIN-kod: SE0013889086
ISIN-kod: SEO014263422
ISIN-kod: SE0014262911
ISIN-kod: SE0014262929

1.2 Namn och kontakt- ObsteCare AB
uppgifter fér emittenten Fogdevreten 2
171 65 Solna
+46 8 751 56 27
www.obstecare.com
info@obstecare.com
Organisationsnummer: 556670-3038
LEl-kod: 5493000FFIDIS6JDQY39
1.3 Namn och kontakt- Finansinspektionen
uppgifter for den Box 7821
behoériga myndighet 103 97 Stockholm
som godkdnt Prospektet  www fi.se
finansinspektionen@fi.se
+46 8 408 980 00
1.4 Datum for godkdnnande 9 april 2020
1.5 Meddelanden Denna sammanfattning bér I&sas som en introduktion fill EU-tillvéxtprospektet. Alla be-

slut om att investera i vardepapperen bor grundas pd att investeraren studerar hela
Prospektet. Investeraren kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett
yrkande relaterat fill informationen i ett EU-tillvéxtprospekt gérs i domstol kan den inve-
sterare som &r kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen aft
betala kosthaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfaran-
dena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sam-
manfattningen inklusive dversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen
ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jdmfért med de andra delarna av EU-fill-
vaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte
ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska in-
vestera i de berérda vardepapperen.

Avsnitt 2 - Nyckelinformation om emittenten

2.1 a) Rattslig form

b) Huvudverksamheter

c) Kontrollerande
aktiedgare

Emittent av vérdepapper &r ObsteCare AB. ObsteCare dr ett svenskt publikt aktie-
bolag vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras
av aktiebolagslagen (2005:551).

ObsteCare dr ett medicintekniskt féretag som utvecklat en produkt som méter och
félier mjdlksyrenivan i fostervatten med syftet att underldtta och anpassa varden
under férlossningar.

Féljande aktiedgare innehar mer édn 5 procent av kapital och réster i Bolaget och
beddms vara kontrollerande.

*  Att beslutas om vid extra bolagsstGmma den 22 april, se "Féreslagen teckningsoption (TO2)" pd sidan 27
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Andel av kapital

Namn Antal aktier* och réster*
Peder Mdnsson 3887 526 22,81 %
Oxtorgets konsulter i Stockholm AB 2011971 11,80 %
Allba Holding AB 1688111 9,90 %
Sherion Management AB 1105 940 6,49 %
d) Namn pa den verk- Bolagets verkstdllande direktér ér Carina Lindqvist sedan 2020.
stdllande direkiéren
2.2 aq) Intakter, Ionsamhet, Koncernen
tilgangar, kapital- Intékter och I6nsamhet 2019 2018
struktur och kassa- Totala intGkter 5007 916 3128 583
floden Rorelseresultat -7 982 044 -3 463 261
Periodens resultat -6 600 497 -2 786 364
Tilgdngar och kapitalstruktur 2019-12-31 2018-12-31
Tillgédngar 24 894315 21771676
Eget kapital 21 693 419 18 666 458
Skulder 3200 896 3105218
Kassafléden 2019 2018
Kassafléde frén den Iépande verksamheten -6 196 245 -3051 370
Kassafléde frén investeringsverksamheten -5 832 592 -2 887 879
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 9335790 3076 690
b) Nyckeltal Nyckeltal 2019 2018
Soliditet (%) 87 86
Kassalikviditet (%) 131 461
c) Anmdrkning i Ingen anmarkning

revisionsberdttelsen

2.3 Huvudsakliga risker som Begrdnsade resurser och beroende av nyckelpersoner

ar specifika for emittenten  ObsteCare dr ett litet bolag med begrénsade resurser vad gdller ledning, administra-
tion och kapital. Fér genomférandet av strategin dr det av vikt att resurserna disponeras
pd ett for Bolaget optimalt satt. Det finns en risk att Bolagets resurser inte réicker fill och
att Bolaget ddrmed drabbas av finansiella sdval som operativa svarigheter. ObsteCare
ar &ven i hdg grad beroende av nyckelpersoners kunskaper, erfarenheter och engage-
mang. Nyckelpersonerna, ddribland styrelse, ledning samt medicinskt réd, besitter in-
ternt kunnande och har omfattande erfarenhet inom omrdadet i viket Bolaget verkar.
Om Bolaget framdver inte kan behdlla dessa nyckelpersoner, eller inte lyckas rekrytera
nya kvalificerade medarbetare i den utstrdckning och pd de villkor som behdvs, skulle
detta kunna leda fill att Bolagefs strategi och mal inte uppfylis, viket skulle kunna f& en
negativ inverkan pd Bolagets forsdlining och operativa verksamhet.

ObsteCare beddmer sannolikheten fér att risken intr&ffar som hég. Bolaget bedémer
afttf risken, om den férverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pd& Bolaget.

Bristande marknadsacceptans och utebliven férsdlining

Omsattningen kan bli ldgre och marknadsetableringen kan ta langre tid dn vad Bola-
get idag beddmer. Bolaget kan dérmed i framtiden behdva anskaffa ytterligare kapital
utdver de kapital som anskaffas genom Erbjudandet. Det finns en risk att eventuellt ka-

*  Kdlla: Euroclear
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Sammanfattning, forts

pital inte kan anskaffas pd fér Bolaget fordelaktiga villkor, viket kan péverka Bolagets
férsalining och resultat negativt.

ObsteCare beddmer sannolikneten for att risken intréffar som hég. Bolaget beddmer
afttf risken, om den forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pd Bolaget.

Kliniska prévningar och regulatoriska godkdnnanden

Bolaget och dess behandlingsmetoder kommer att std under tillsyn av regulatoriska
myndigheter i l&nder dér behandlingsmetoderna marknadsférs. Uppdagas tidigare
oké&nda problem kan det leda till begrénsningar i anvéndandet av behandlingsmeto-
derna eller att godkdnnande helt dras tillbaka. Problem med erhdllande eller bibehdl-
lande av godk&nnanden kan vasentligt paverka ObsteCares forsdlining och resultat.

ObsteCare beddmer sannolikheten for att risken intréffar som I&dg. Bolaget beddmer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en hdg negativ inverkan pd Bolaget.

Risker relaterade fill produktansvar

ObsteCares verksamhet, exempelvis rérande produktutveckling och produktion, kan
medfdéra risk fér produktansvar. Trots att ObsteCare har ett férsékringsskydd mot pro-
duktansvar kan det inte uteslutas att ObsteCare blir féremal fér skadesténdsansprak,
som inte helt eller delvis tacks av forsékring, i hé&ndelse av skador till foljd av anvan-
dande av produkter som utvecklats eller tillverkats av ObsteCare. Det kan inte heller
uteslutas att nagon riktar skadestdndsansprdk mot ObsteCare p& annan grund och att
inte heller detta helt eller delvis t&cks av ObsteCares forsakringsskydd. Bifall fill séddana
skadestandsansprdk skulle kunna komma att inverka negativt pé ObsteCares verksam-
het och resultat.

ObsteCare beddmer sannolikheten for att risken intraffar som 1dg. Bolaget bedémer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pd Bolaget.

Beroende av samverkan med distributdrer, hdlsoinstitutioner och sjukhus

ObsteCare planerar enligt nuvarande strategi att initialt sélja och distribuera Bolagets
produkter via distributérer samt i Norden direkt till férlossningskliniker. Bolagets utveckling
och potentiella framgdng dr sdledes beroende av en framgdngsrik samverkan. Om Bo-
laget misslyckas med att etablera samverkan med dessa, om befintlig samverkan for-
andras negativt eller om samverkan férsenas pd grund av andra omstandigheter
sGsom den pagdende Covid-19 pandemin, kan detta komma att pdverka Bolaget ne-
gativt i form av férsenade eller uteblivna férsaljiningsmadjligheter samt att Bolagets afférs-
strategi och tillvaxtmal férsenas och/ eller inte uppfylls, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pd Bolagets kassafldde och férsaliningsutveckling.

ObsteCare beddmer sannolikheten for att risken intréffar som medelhdg. Bolaget beds-
mer att risken, om den férverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pd Bolaget.

Avsnitt 3 — Nyckelinformation om vardepapperen

3.1

a) Aktieslag

b) Valuta, nominellt varde
och antal emitterade
vardepapper

ObsteCare har endast ett akfieslag och samtliga utestGende aktier &r emitterade och
fullt inbetalda.

Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK. Antalet aktier i Bolaget uppgdr fére Erbju-
dandet till 17 044 855, envar med ett kvotvérde om 0,1 SEK.
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c) Rattigheter forenade
med vardepapperen

d) Vdardepapperens
relativa senioritet i
emittentens kapital-
struktur

e) Utdelning och
utdelningspolicy

Aktierna i ObsteCare ér utgivna i enlighet med och kan dndras med de forfaranden
som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga aktier har lika rétt till andel i Bola-
gets tillg&ngar och vinster. Vid en eventuell likvidation har aktiedgare ratt till andel av
Sverskott i relation fill antalet aktier aktiedgaren innehar. Innehavare av aktier har fére-
tradesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretrédesratten kan dock férekomma.
Inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktier i ObsteCare foreligger.

Samtliga utestdende aktier ar stamaktier. | hdndelse av Bolagets insolvens gdller att
samtliga aktier har samma prioritet. Aktiedgares fordran pd ett aktiebolag prioriteras
normalt efter andra fordringar pé& Bolaget. For det fall eventuellt Gverskott vid likvida-
tion finns, har aktiedgarna ratt till betalning ur dverskottet i férhallande till antalet aktier
som aktiedgaren innehar. Avseende teckningsoptionerna gdller att fér den hé&ndelse
Bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om teckning av aktier med stéd av teck-
ningsoptionerna ej ddrefter ske. Om emellertid konkursbeslutet havs av hogre ratt, far
anmdlan om teckning av aktier Gterigen ske.

Bolaget dr ett tillvéxtbolag och ndgon utdelning dr inte planerad. Om Bolagets fram-
tida resultat och finansiella stalining s& medger, kan utdelning bli akfuell. Beslut av vinst-
utdelning fattas av bolagsstdmman och ratt till utdelning tilkommer den som p& av-
stdmningsdagen &r inférd och registrerad i, den av Euroclear férda, aktieboken.

3.2 Plats fér handel Bolagets aktier &r noterade under kortnamn OBST pd Spotlight Stock Market, som inte
ar en reglerad marknad. Unitratter och BTU &r planerade att handlas pd samma mark-
nad.

3.3 Garanti Vardepapperen omfattas inte av ndgon garanti.

3.4 Huvudsakliga risker som Utspddning genom framtida emissioner

ar specifika for varde-
papperen

ObsteCare kommer sannolikt i framfiden att behdva sdkerstdlla kapital for fortsatt ut-
veckling och produktion genom ytterligare nyemissioner av aktier och aktierelaterade
instrument. S&Gdana emissioner kan komma att genom utspddning minska aktiedgarens
relativa dgande och réstandel samt vinst per aktie fér de innehavare av aktier i Bolaget
som infe deltar i kommande emissioner. Vidare kan eventuella nyemissioner komma att
f& en negativ effekt pd aktiens marknadspris.

ObsteCare beddmer sannolikheten for att risken infr&ffar som hég. Bolaget bedémer
att risken, om den férverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pd Bolagets aktiekurs.

Likviditetsbrist

En akfies likviditet pdverkar mojligheten att handla i dessa vérdepapper vid énskad tid-
punkt. Det finns en risk att den som tecknar akfier i Erbjudandet som beskrivs i Prospek-
tet inte kommer att kunna képa eller sdlja aktier i den I16pande handeln vid énskad
tidpunkt om det vid den tidpunkten féreligger en 1ag likviditet i aktien.

ObsteCare beddmer sannolikheten fér att risken intréffar som medelhdg. Bolaget be-
doémer att risken, om den férverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pdé Bolagets
aktiekurs.

Agare med betydande inflytande

Aktiedgare som direkt eller indirekt via bolag har betydande inflytande i ObsteCare har
maojlighet att utdva ett vasentligt inflyfande i drenden som framldggs till ObsteCares ak-
fiedgare fér godk&nnande, inklusive val av styrelseledamdter och en eventuell 6kning
av aktiekapitalet, samgdéende eller férsdlining av samtliga, eller ndstan samtliga, Obste-
Cares tillgéngar. De storre aktiedgarnas intressen, med innehav och réstandel Gversti-
gande 5 procent i Bolaget, sammanfaller kanske inte med ObsteCares eller andra
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Sammanfattning, forts

aktiedgares intressen, och de storre aktiedigarna skulle kunna utéva inflytande éver
ObsteCare pa ett satt som inte frdmjar de andra aktiedgarnas intresse pd basta satt.

ObsteCare beddmer sannolikheten for att risken intraffar som 1&g. Bolaget beddmer att
risken, om den férverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pd Bolagets aktiekurs.

Avsnitt 4 - Nyckelinformation om Erbjudandet av vardepapper till allménheten

4.1 Villkor och tidplan for att
investera i vardepapperet

Erbjudandet
Erbjudandet omfattar hdgst 17 044 855 Units motsvarande en emissionslikvid om cirka
37,5 MSEK fére avdrag fér emissionskostnader.

Vid stort intresse har styrelsen méjlighet att genom en riktad emission erbjuda upp fill
ytterligare 3 955 145 Units motsvarande ytterligare cirka 8,7 MSEK fére avdrag fér
emissionskostnader, s& kallad Overtilldelning. Beloppet inkluderar dven dverenskom-
men ersattning till garanter i Erbjudandet, som véljer ersattning i form av Units.

Allmdnna villkor

Féretradesratt

De som pd& avstamningsdagen for féretrédesemissionen dr inférda och registrerade i,
den av Euroclear férda, aktieboken éger féretradesratt att teckna Units i forhdllande
till de aktier som innehas pd& avstdmningsdagen.

En (1) befintlig aktie som innehas pd& avstdmningsdagen den 8 april 2020, berattigar till
en (1) unitratt. Det kréivs en (1) unitrétt for teckning av en (1) ny Unit.

Unit

En (1) Unit innehdller en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption (TO1).

En extra bolagsstdmma den 22 april har att fatta beslut om en kompletterande veder-
lagsfri teckningsoption (TO2) i Erbjudandet. Notera att eventuell teckningsoption av
serie TO2 inte ingdr i Uniten, utan tilldelas separat de som tecknar sig och tilldelas Units
i Erbjudandet.

Teckningskurs
Teckningskursen dr 2,20 SEK per Unit, det vill séiga 2,20 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna (TO1) erhdlls vederlagsfritt.

Optionskurs

Teckningskursen &r 2,85 SEK for en (1) ny aktie med stéd av tvd (2) teckningsoptioner
av serie TO1 under perioden 3 - 31 maj 2021. Villkoren fér den féreslagna komplette-
rande teckningsoptionen (TO2) &r att det kravs tva (2) teckningsoptioner av serie TO2
fér att teckna en (1) ny aktie. Forsta fonstret for nyttjande dr mellan 2 - 30 november
2020, fill kurs 2,25 SEK per aktie. Nasta fonster fér nyttjande ér mellan 1 - 30 november
2021, till kurs 2,50 SEK per aktie.

Forvantad tidplan for Erbjudandet

Avstdmningsdag och teckningstid

Avst@dmningsdag dr 8 april 2020. Sista dag fér handel med unitratt &ér 6 maj 2020.
Teckningstiden for Units ar 14 april 2020 till och med 8 maj 2020.

Om styrelsen beslutar att férldnga teckningstiden for Erbjudandet kommer detta att
meddelas genom pressmeddelande senast den 8 maj 2020.

Handel med unitrétter och BTU

Handel med unitratter kommer att ske p& Spotlight under perioden frén och

med 14 april 2020 till 6 maj 2020. Unitr&tter som ej utnyttjas fér teckning i féretrédes-
emissionen maste sdljas senast den 6 maj 2020 eller anvdndas for teckning av aktier se-
nast den 8 maj 2020 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt vérde.
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Handel i BTU kommer att ske pd Spotlight fradn den 14 april 2020 till och med att Emissio-
nen registrerats hos Bolagsverket.

Utspddning

Antalet aktier kommer, vid fulltecknat Erbjudande, éka med 17 044 855 frén 17 044 855
fill 34 089 710, vilket motsvarar en utspddning om 50 procent av kapital och réster i
Bolaget. Vid full Overtilldelning om ytterligare 3 955 145 Units férvéntas utspédningen
istallet uppgd fill 55,2 procent. Vid fulltecknat Erbjudande och fullt utnyttjande av teck-
ningsoptionerna i maj 2021 blir utspé&dningen 60 procent oaktat eventuell Overtilldel-
ning, respektive 64,9 procent i det fall full Overtilldelning har skett.

Kostnader for Erbjudandet

Uppskattning av totala kostnader fér Erbjudandet

Emissionskostnaderna forvantas uppgd till cirka 3,5 MSEK, huvudsakligen bestdende
av ersattningar till rddgivare i anslutning till Erbjudandet. Fér det fall Overtilldelningen
utnyttjas fullt ut tilkommer ytterligare sammanlagt cirka 0,5 MSEK i emissionskostnader,
vilket for det maximala emissionsbeloppet om 46,2 MSEK skulle innebdra totala emis-
sionskostnader om cirka 4 MSEK. Fér det fall de i Uniten vidhdngande teckningsoptio-
nerna utnyttjas fullt ut tillkommer emissionskostnader om cirka 0,9 MSEK, alternativt
emissionskostnader om 1,1 MSEK i det fall vertilldelning skett och teckningsoptionerna
nyttjas fullt ut.

Kostnader som dlaggs investerare
Inga kostnader féreligger for investerare som deltar i Erbjudandet.

4.2 Motiv for EU-tillvaxt-
prospektet

Likviden frén féreliggande Erbjudande ska anvdndas till forsalining och marknads-
féring, marknadsexpansion i USA och Asien, lansering av den nya versionen av Bolo-
gets instrument, logistik- och produktionseffektiviseringar samt genomférandet av hél-
sostudier.

Av den totala likviden om 37,5 MSEK i Erbjudandet kommer bryggldn och upplupen
rénta om cirka 5 MSEK att aterbetalas kontant efter Erbjudandet respektive kvittas i
samband med Erbjudandet. Bolaget kommer darfér vid full teckning maximalt erhdlla
en nettolikvid om cirka 29 MSEK, efter emissionskostnader om cirka 3,5 MSEK, men fére
eventuell Overtilldelning. Nettolikviden kommer i prioritetsordning att anvéndas som
foljer:

Forsalining och marknadsféring 40 %
Marknadsexpansion och sdljsupport i USA och Asien 20 %
Lansering av ndsta generation matinstrument 10 %
Genomférande av ytterligare h&lsoekonomistudier 20 %
Logistik och produktionseffektivisering 10%
Totalt 100 %

Enligt styrelsens beddmning kommer ett kapitaltillskott om cirka 29 MSEK, efter emis-
sionskostnader, kvittning och &terbetalning av bryggldn tillsammans med de forsdlj-
ningsintékter som Bolaget berdknas generera, sékra drift minst de kommande tolv
mdnaderna. En eventuell Overtilldelning i Erbjudandet majliggor ytterligare fokus p&
forsalining och marknadsféring. Eventuell likvid fréin inlésen av teckningsoptioner kom-
mer att anvéndas for utékad marknadsexpansion i USA och Asien.
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Ansvariga personer, information fran tredje part
och godkannande av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen fér ObsteCare &r ansvarig for innehdllet i detta Pro-
spekt. Enligt styrelsens k&nnedom &verensstmmer den infor-
mation som anges i Prospektet med sakférhdllandena och
ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess inne-
bérd har uteldmnats. Nedan presenteras ObsteCares nuva-
rande styrelsesammansattning.

Namn Befattning

Christina Hugosson Styrelseordférande
Harald Almstréom Styrelseledamot
Maria Borelius Styrelseledamot

Bo Lundblad
Peter Risberg

Styrelseledamot
Styrelseledamot

Upprdattande och godkdnnande av Prospektet

Detta Prospekt har godkdnts av Finansinspektionen, som
behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finans-
inspektionen godkdnner detta Prospekt enbart i s& matto att
det uppfyller de krav p& fullsténdighet, begriplighet och
konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta
godkdnnande bor inte betraktas som négot slags stéd for
den emittent eller kvaliteten p& de vérdepapper som avses
i Prospektet. Investerare bor géra sin egen beddmning av
huruvida det ér ldmpligt att investera i dessa vérdepapper.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillivéxtprospekt i enlig-
het med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehdller information frén tredje part. Bolaget
bekraftar att informationen frén tredje part har tergetts
korrekt och aftt s@vitt Bolaget kdnner till och kan utréna av
information som har offentliggjorts av fredje part inga sak-
férhdllanden har utelédmnats som skulle kunna géra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Kallforteckning

1. https://www.gp.se/nyheter/varlden/sverige-tvaa-p&-fer-
filitetstoppen-1.5472187
https://gateway.euro.who.int/en/indicators/hfa_19-
0063-number-of-live-
births/visualizations/#id=18826&tab=table
https://www.cdc.gov/nchs/nvss/births.htm

2. A.E.W.G.B. M.Selin L,"Use and abuse of oxytocin for
augmentataion of labor,” Acta obstetrica et gynecolo-
gica Scandinavica, vol. 88, nr 12, pp. 1352-1357, 2009.

Elevated amniotic fluid lactate predicts labor disorders
and cesarean delivery in nulliparous women at term
Martina Murphy, BNS; Michelle Butler, PhD; Barbara
Coughlan, PhD; Donal Brennan, PhD; Colm O'Herlihy,
PhD; Michael Robson, MD

https://www.sfog.se/media/336234/nationella-indikatio-
ner-kejsarsnitt-moderns-onskan.pdf

www.ncbi.nim.nih.gov/pubmed/27783611

/www.insider.com/costs-giving-birth-around-the-world-
2018-7

WHO recommendations non-clinical interventions to re-
duce unnecessary caesarean sections, 2018

Recommandations pour I'administration d'oxytocine au
cours du travail spontané, Elsevier Masson SAS, 2016

https://www.sfog.se/media/336234/nationella-indikatio-
ner-kejsarsnitt-moderns-onskan.pdf

. https://edition.cnn.com/2013/07/22/health/worldwide-

baby-facts/index.html

. https://www.socialstyrelsen.se/statistik-och-data/statis-

tik/statistikamnen/graviditeter-forlossningar-och-ny-
fodda/

. Medical News Today, June 27th 2018

. The Lancet, "Global epidemiology of use of and dispari-

fies in caesarean sections"”, October 2018

. Laktatkoncentration i fostervatten — En mdjlig prediktor

vid vérksvaghet, Eva Wiberg-ltzel

. https://liu.se/forskning/centrum-for-utvardering-av-medi-

cinsk-teknologi/cmt-obstecares-afl-metod-

. https://cochranfirm.com/five-common-medical-malp-

ractice-claims/

. Wide differences in mode of delivery within Europe: risk-

stratified analyses of aggregated routine data from the
Euro-Peristat study AJ Macfarlane, B Blondel, AD Mohan-
goo, M Cuttini, J Nijhuis, Z Novak, HS Olafsdottir, J Zeitlin,
the Euro-Peristat Scientific Committee
https://www.marchofdimes.org/materials/Nowhere_to_
Go_Final.pdf
https://www.statista.com/topics/4452/births-in-the-us/
https://europa.eu/european-union/about-eu/figures/li-
ving_en
www.hope.be/wp-content/uploads/2018/07/2018_Hos-
pitals-in-EU-28-Synthesis-final-for-publication-002.

. https://www .sodersjukhuset.se/press/pressmeddelan-

den/gates-stoder-sos-forskare/

. Sahlgrenska Academy at the University of Gothenburg.

News: Jan 17, 2019

10 INBJUDAN ATT TECKNA UNITS | OBSTECARE AB (PUBL) FORETRADESEMISSION APRIL-MAJ 2020



ObsteCare AB dr ett svenskt medicintekniskt foretag som

utvecklat en produkt som mater och féljer mjélksyrenivan i

-
e

fostervatten med syftet att underlatta och anpassa varden

under foérlossningar

Motiv for Erbjudandet

Varksvaga forlossningar ett globalt problem

Varje &r féds 9 miljoner barn bara i Europa och USA, varav
20 procent efter en varksvag forlossning.! ObsteCare inriktar
sig pd detta segment med ett fardigutvecklat system som &r
CE-markt och godkdant for forsaljning i EU samt i Israel. En ny
oberoende hdlsoekonomisk rapport frén universitet i Linko-
ping visar att akuta kejsarsnitt kan minskas med cirka 30 pro-
cent genom anvdndning av ObsteCares AFL®-metod pd&
alla varksvaga forstagéngsféderskor,? vilket sparar bade li-
dande och vérdkostnader. En varksvag forlossning innebdr
inte bara hdalsorisker fér modern och barnet, den kan dven
sluta med akut kejsarsnitt med stora merkostnader for var-
den som foljd.

Distributdrer pa plats

Under det senaste daret har arbetet inriktats pd att bygga
upp en distributérsorganisation som i dag bestdr av tio distri-
butdrer i EU, Asien och USA, samtidigt som Bolaget pd egen
hand har inlett férséliningen i Norden. | dag finns pilotkunder
i Sverige, Norge, Finland, UK, Island och Estland. Organisatio-
nen har forstérkts infér ndsta steg i Bolagets utveckling och
Carina Lindqvist har rekryterats som ny VD. Claes Blanche
fortsatter i rollen som sdljichef. Ett medicinskt rédd har etable-
rats som stdéd for den internationella expansionsfasen (se
"Medicinskt r&dd").

Fokus under de ndrmsta Gren kommer att vara ékad forsdlj-
ning och expansion p& den europeiska marknaden i kombi-
nation med etablering i USA och Asien. En FDA-ansékan
ldmnades in under 2019 och Bolaget réknar med ett god-
k&nnande under kvartal fyra 2020. Motsvarande process
pdgdr fér den vietnamesiska marknaden.

Nettolikvidens anvandning

Av den totala likviden om 37,5 MSEK i Erbjudandet kommer
bryggldn och upplupen ranta om cirka 5 MSEK att &terbeta-
las kontant efter Erbjudandet respektive kvittas i samband
med Erbjudandet. Bolaget kommer darfor vid full teckning
maximalt erhélla en nettolikvid om cirka 29 MSEK, efter emis-
sionskostnader om cirka 3,5 MSEK, men fére eventuell Over-
tilldelning. Nettolikviden kommer i prioritetsordning att
anvandas som foljer:

Forsalining och marknadsféring 40 %
Marknadsexpansion och sdljsupport i USA och Asien 20 %
Lansering av ndsta generation matinstrument 10 %
Genomférande av ytterligare hdlsoekonomistudier 20 %
Logistik och produktionseffektivisering 10%
Totalt 100 %

1. https://www.gp.se/nyheter/vdriden/sverige-tvda-pd-fertilitetstoppen-1.5472187
https://gateway.euro.who.int/en/indicators/hfa_19-0063-number-of-live-births/visualizations/ #id=18826 &tab=table

https://www.cdc.gov/nchs/nvss/births.htm

2. A.E.W.G.B. M. Selin L,"Use and abuse of oxytocin for augmentataion of labor,” Acta obstetrica et gynecologica Scandinavica, vol. 88, nr 12,

pp. 1352-1357, 2009.
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Motiv for Erbjudandet, forts

Enligt styrelsens bedémning kommer ett kapitaltillskott om
cirka 29 MSEK, efter emissionskostnader, kvittning och ater-
betalning av bryggldn tillsammans med de férsaljiningsinték-
ter som Bolaget berdknas generera, sdkra drift minst de
kommande tolv manaderna. En eventuell Overtilldelning i
Erbjudandet majliggor ytterligare fokus pd férsélining och
marknadsféring. Eventuell likvid frén inldsen av tecknings-
optioner kommer att anvéndas for utékad marknads-
expansion i USA och Asien.

Vid stort infresse har styrelsen mojlighet att emittera ytterli-
gare 3 955 145 Units eller cirka 8,7 MSEK genom en riktad
emission, s& kallad Overtilldelning. En eventuell Overtilldel-
ning i Erbjudandet majliggér ytterligare fokus pd férsalining
och marknadsféring. Under maj mdanad 2021 kan Bolaget
dessutom komma att erhdlla ytterligare 23,4 MSEK efter rela-
terade emissionskostnader om 0,9 MSEK i det fall de i Uniten
vidhdngande teckningsoptionerna utnyttjas fullt ut, alterna-
tivt 28,8 MSEK efter relaterade emissionskostnader om

1,1 MSEK i det fall Overtilldelning skett och teckningsoptio-
nerna nyttjas fullt ut. Dessa belopp kommer i s& fall att an-
vandas fér utdkad marknadsexpansion i USA och Asien.

Radgivare

G&MW ar finansiell rédgivare fill ObsteCare i anledning av
Erbjudandet och vid upprattandet av detta Prospekt. D&
samtlig information i Prospektet héarrdr frén Bolaget friskriver
sig G&W fran allt ansvar i férhdllande till investerare i Bolaget
samt i forhdllande fill alla 6vriga direkta och/eller indirekta
ekonomiska konsekvenser fill foljd av etft investeringsbeslut
och/eller andra beslut som helt eller delvis grundas pd infor-
mation i detta Prospekt. Emissionsinstitut avseende Emissio-
nen &r Hagberg & Aneborn.

Intfressen och intressekonflikter

Bolagets finansiella réddgivare i samband med Erbjudandet
ar G&W. G&W har fillhandahdllit, och kan i framtiden
komma att tilhandahdlla, olika finansiella, investerings-,
kommersiella och andra fjanster &t ObsteCare for vilka de
erhdliit, respektive kan komma att erhdlla, ersattning.

Hagberg & Aneborn agerar emissionsinstitut i samband med
Erbjudandet. G&W och Hagberg & Aneborn erhdller en pa
férhand avtalad ersattning for utférda fiéinster i samband
med Erbjudandet.

Ett antal nuvarande aktiedgare har &tagit sig att teckna
Units i Emissionen.

Ett antal investerare som Idmnat garantier samt férbundit sig
att teckna Units i Erbjudandet har [dmnat bryggldn, om sam-
manlagt 5 MSEK, till Bolaget. Bryggldnen I6per med en Ars-
rénta om 8 procent. Bryggldn uppgdende till 0,4 MSEK ska
kvittas i Emissionen och évriga l&n ska aterbetalas kontant
efter Emissionen, dock senast den 15 maj 2020, varefter
dréjsmdlsrénta om ytterligare 10 procent tilkommer.

Utbver ovanst&ende parters intresse av att Erbjudandet kan
genomfdras framgdngsrikt finns inga ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet. Det beddms inte féreligga ndgra in-
fressekonflikter mellan parterna som i enlighet med det
ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Erbju-
dandet.

12 INBJUDAN ATT TECKNA UNITS | OBSTECARE AB (PUBL) FORETRADESEMISSION APRIL-MAJ 2020



‘.t'l(_c'inner infér en férlossning och eventuella

komplikationer dr den kraftiga 6kningen

av antalet kejsarsnitt som genomférs pa

begédran av kvinnan*

Strategi, resultat och foretagsklimat

Obstecares AFL® Monitoring System &r en patenterad metod fér vervakning av férlossningsférioppet
genom att mdta mjélksyrahalten i fostervatten. P& sa vis kan rétt vard séttas in i rétt tid vid vérksvaga fér-
lossningar. Bolaget berdknar att en stor del av de akuta kejsarsnift som genomférs i dag ddrmed kan
undvikas. ObsteCares AFL® Monitoring System d&r skréddarsytt fér anvdndning pd férlossningskliniker och
bestdr av métprober (engdngsartiklar), en datorbaserad analysutrustning samt riktvérden fér anvdén-
darna. AFL®-systemet har lanserats pd den europeiska marknaden och &r CE-mérkt i enlighet med det
medicintekniska regelverket inom EU. En process fér godkdnnande i USA har pdbériats och en ansékan
fill FDA, den amerikanska IGkemedelsmyndigheten, Idmnades in i slutet av 2019.

Huvudverksamheter

ObsteCares metod for férlossningsévervakning ér ett resultat
av svensk forskning. Under arbetet med sin avhandling upp-
téckte ObsteCares innovatér och grundare, Docent Eva Wi-
berg-ltzel, att genom att ma&ta och dvervaka mjdlksyra-
halten i fostervattnet under en férlossning kan man p& ett
mycket bra satt forstd status hos livmodern (se "Vetenskaplig
grund"). Baserat pd forskningsresultaten har AFL®-metoden
och AFL®-systemet utvecklats for att dvervaka kvinnan under
férlossningen.

Hog mjolksyrahalt indikerar varksvaghet

Studier visar p& en hdg korrelation mellan mjclksyrahalten i
fostervattnet vid varksvaghet och om férlossningen blir instru-
mentell eller operativ i form av kejsarsnitt.> AFL®-metoden in-
nebdr att man mdater halten av mjélksyra i fostervatten, eller
Amniotic Fluid Lactate (AFL). Metoden &r unik i sitt fokus p&
hur modern och hennes livmoder mar fér att férlossningen
skall bli s& bra som majligt med sd f& komplikationer som
mojligt.

3. Elevated amniotic fluid lactate predicts labor disorders and cesarean delivery in nulliparous women at term
Martina Murphy, BNS; Michelle Butler, PhD; Barbara Coughlan, PhD; Donal Brennan, PhD; Colm O'Herlihy, PhD; Michael Robson, MD
4. https://www.sfog.se/media/336234/nationella-indikationer-kejsarsnitt-moderns-onskan.pdf
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Strategi, resultat och féretagsklimat, forts

r

Individanpassning innebdr farre komplikationer

Att mata mjdlksyrahalten i fostervattnet ger férlossningsper-
sonalen en mojlighet att pd ett enkelt satt Gvervaka och do-
kumentera forlossningsférloppet. Man fér ett konkret under-
lag for att ta beslut om olika insatser i samband med férloss-
ningen. P& ett fidigt stadium kan vérksvagheten analyseras.
Med information om mjélksyrahalten kan vérdpersonalen f&
en indikation p& om det ar troligt att det blir en Idngdragen
forlossning och ddrigenom pdé ett battre satt dosera oxyto-
cin och minska risken for kejsarsnitt. Detta dkar sannolikheten
fér en normal férlossning med férre komplikationer fér bade
mor och barn.

Kliniska studier

Totalt har ett antal kliniska studier genomférts fér att styrka
att AFL® fungerar som metod. Data har samlats in frdn fler &an
5000 férlossningar. | en studie av Eva Wiberg-ltzel ingick

3 000 kvinnor. Resultaten har publicerats i den vetenskapliga
publikationen PLOS ONE (se "Vetenskaplig grund").®

Tidig screening kan férbattra varden

Utéver de fordelar som AFL® ger vid vérksvaga férlossningar
raknar Bolaget med att deras metod I&ngre fram kommer

att kunna anvé@ndas som en screeningmetod vid samtliga
férlossningar. Data visar att 10 procent av kvinnorna har
héga AFL-vérden redan vid ankomst till férlossningskliniken
och av dem drabbas cirka 90 procent av varksvaghet.¢ P&
detta satt kan férlossningskliniker fidigt identifiera potentiella
problemfdrlossningar och resursplanera verksamheten mer
effektivt.

Ndasta generations analysutrustning

Dagens stationdra system kommer att erséittas av en ny enhet fér
mdtning med anslutning till en dator dér ObsteCares programvara
fér provanalys finns. | ett senare skede ska &ven beslutsstédsystemet
finnas i samma enhet.

5. www.ncbi.nlm.nih.gov/pubmed/27783611
6. /www.insider.com/costs-giving-birth-around-the-world-2018-7
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AFL®-systemet

ObsteCare har utvecklat ett komplett férlossningsévervak-
ningssystem, AFL®, som pd& ett tidigt stadium identifierar
potentiellt svéra och utdragna férlossningar orsakade av
en livmoder som &r uttréttad pd grund av hég koncentra-
tion mjélksyra i muskelcellerna. Med information om mjolk-
syrahalten i fostervattnet kan férlossningspersonalen f& en
indikation p& om det ar troligt att det blir en Idngdragen
férlossning och dérigenom pd ett battre satt dosera ox-
ytocin och dédrmed minska risken for kejsarsnitt. ObsteCa-
res erbjudande for férlossningsévervakning bestdér av:

1. En patenterad matmetod

Halten mjdlksyra i fostervattnet analyseras med hjdlp
av en analysutrustning, ObsteCare AFL® Monitoring Sy-
stem, som Bolaget utvecklat. Férlossningspersonalen
kan pd sa satt enkelt fdlja hur férlossningen utvecklar
sig och f& underlag fér beslut om atgard.

ObsteCares AFL® &r en medicinteknisk produkt och
klassas som In Vitro Diagnostisk Utrustning (IVD), vilket
innebdr att systemet fér en enklare regulatorisk klassifi-
cering. Produkten ar CE-mdarkt och registrerad foér an-
vandning hos Lakemedelsverket, viket innebdr att den
kan sdljas pd hela den europeiska marknaden.

ObsteCare har idag beviljade patent eller patent-
ansdkningar inom tre patentfamiljer. Patenten tacker
metoden atft anvanda mjdlksyra i fostervatten i férloss-
ningsvarden samt specifika utformningsegenskaper p&

mdtutrustningen. Totalt har fem patent beviljats och yt-
terligare sex patentansdkningar ér under handl&gg-
ning.

. Matprober

Halten mjélksyra i fostervattnet mats genom att foster-
vatten som rinner ut ur livmodern under forlossningen,
samlas upp i en matprob. Matproben innehdller ett
matchip, med ett kemiskt substrat som reagerar med
mjélksyran och som i analysutrustningen omréknas till
en mjdlksyrakoncentration.

Matproben ér en engdngsartikel som anvdnds vid
varje mé&tning och ddrefter kasseras. Bolaget har kont-
rakterat produktionen av mdatproben hos Hammarplast
Medicals fabrik i Estland. Huvuddelen av framtida for-
saliningsintékterna férvantas komma frén dessa maét-
prober.

. Analysutrustning

Halten mjélksyra i fostervattnet analyseras av en ano-
lysutrustning, ObsteCare AFL Monitoring System
DMS061. Fostervattnet som samlats in i matproben
stoppas in i analysutrustningen och mjélksyrahalten i
fostervattnet visas i ett s& kallat partogram. Man kan
pd sa satt enkelt félja hur fdrlossningen utvecklar sig
och f& underlag fér beslut om atgérder.
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Strategi, resultat och féretagsklimat, forts

Varje ar sker cirka 130 miljoner férlossningar,
varav 4 miljoner i USA och 5 miljoner i Europa’™

Huvudsakliga marknader

Marknadsintroduktion

ObsteCare erbjuder en 16sning ndr det gdller drivkraften att
f& ner antalet onddiga kejsarsnitt och anvéndningen av
varkstimulerande Oxytocin vid forlossningar.” 8 | takt med att
sjukvarden blir mer avancerad och mdanniskor blir mer upp-
lysta stalls allt hogre krav pd foérlossningsklinikerna. Ett tecken
pd& den oro som manga kvinnor kdnner infér en férlossning
och eventuella komplikationer &r bland annat den kraftiga
6kningen av antalet kejsarsnitt som genomférs pd& begdran
av kvinnan.?

Mdalkunderna fér ObsteCare ar i férsta hand férlossningsklini-
ker i Europa och USA. ObsteCare har idag kommersiella kun-
deriNorden, England och Baltikum. Diskussioner om intro-
duktion av systemet pdgdr med ett flertal nya kunder och
distributérer i Europa och Mellandstern. | USA har Bolaget
tecknat avtal med en distributér och samarbetspartner, som
under 2019 har utvarderat systemet ur ett anvé@ndarperspek-
fiv pd& en forlossningsklinik. Utvarderingen var mycket positiv
och &r eftt led i att komma igdng snabbare med en lanse-
ring, ndér produkten val erhdller ett regulatoriskt godkdn-
nande frén FDA.

Marknadsstrategin som ObsteCare anvdnt sig av bygger p&
att etablera AFL®-systemet pd kliniker med internationellt eller
regionalt rennomé, s& kallade "Center of Excellence", for att
forkorta lanseringstiden pd olika marknader (se "Center of Ex-
cellence"). Vidare arbetar Bolaget med att ta fram ytterli-
gare hdlsoekonomiska fakta som komplement till den tunga
Kliniska bas foretaget stér pd. Under férsta kvartalet 2020 har
Bolaget publicerat data gdllande hélsoekonomi som visar
pd& mycket positiva resultat.

Huvudsakliga marknader

ObsteCare verkar pd en marknad dar mycket lite skett
sedan 60-talet, men dér det finns en férvéntan att situatio-
nen for kvinnan i samband med férlossningen skall férbdtt-
ras.® Varje &r sker cirka 130 miljoner férlossningar, varav

4 miljoner i USA och 5 miljoner i Europa.'® | Sverige fods cirka
115000 barn per ar."' Varksvaghet ér den alira vanligaste
komplikationen vid en forlossning och drabbar ungefér 20
procent av alla kvinnor som féder och 40 procent av alla
forstfédderskor.'? Varksvaghet kan leda till akuta kejsarsnitt
eller férlossningar med olika instrument som hjdlomedel, vil-
ket dkar riskerna for kvinnan och fér barnet.

3. Elevated amniotic fluid lactate predicts labor disorders and cesarean delivery in nulliparous women at term
Martina Murphy, BNS; Michelle Butler, PhD; Barbara Coughlan, PhD; Donal Brennan, PhD; Colm O'Herlihy, PhD; Michael Robson, MD
7. WHO recommendations non-clinical interventions to reduce unnecessary caesarean sections, 2018
8. Recommandations pour I'administration d'oxytocine au cours du fravail spontané, Elsevier Masson SAS, 2016
9. https://www.sfog.se/media/336234/nationella-indikationer-kejsarsnitt-moderns-onskan.pdf
10. https://edition.cnn.com/2013/07/22/health/worldwide-baby-facts/index.html
11. https://www.socialstyrelsen.se/statistik-och-data/statistik/statistikamnen/graviditeter-forlossningar-och-nyfodda/

12. Medical News Today, June 27th 2018
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Okad andel férlossningar med kejsarsnitt

Andelen férlossningar som slutar med kejsarsnitt har dkat:
i Europa har andelen gatt fran 20 till 27 procent 2000-2015,
i Nordamerika frén 24 till 32 procent under samma period.'?

Varksvaga férlossningar och akuta kejsarsnitt paverkar
arbetsflodet pd férlossningsklinikerna negativt. Bland annat
forsvaras planering, nyttjandet av vardplatser och det krévs
ocks& en hégre nivé av beredskap.'* Genom ratt behand-
ling kan antalet akuta kejsarsnitt minimeras, postpartum-
blddningar reduceras och darmed forkortas ocksé
vardtiden. Det leder fill stora besparingar.'®

Bedémd marknadspotential

En normal férlossning kostar i Europa cirka 25 000 SEK, medan
ett akut kejsarsnitt kostar mer én det dubbla, cirka 65 000
SEK.¢ Bolaget uppskattar att akuta kejsarsnitt kostar 26 miljar-
der SEK per &r i Europa. En nyligen genomférd studie vid Lin-
kdpings universitet visar att AFL®-metoden kan minska antalet
akuta forlossningar med 30 procent.'® Behovet av sdkrare
och effektivare férlossningsvard ar stort &ven i USA, ddr fér-
lossningar ligger pd topp-fem-listan fér Medical Legal Claims,
det vill séga skadestdndskostnader fér felbehandling.'¢ Till
detta kan ldggas besparingar genom att férre foérlossnings-
relaterade komplikationer uppstér i samband med forloss-
ningen, vilka annars ofta bestdr under en Iang tid ddrefter.

Om AFL®-metoden anvdnds pd alla varksvaga férlossningar,
skulle det enligt Bolagets ber&kningar medféra potentiella
intékter frdn forsaliningen i Europa och USA pé& drygt 900 mil-
joner SEK per é&r med dagens prisséttning. Marknadspoten-
tialen tredubbilas till cirka 2,6 miljarder SEK per &r om AFL®
anvands som screeningmetod vid samtliga férlossningar.!”

Marknadstrender

Nya riktlinjer och drivkrafter inom férlossningsvarden

WHO har gatt ut med riktlinjer med malet att minska antalet
onddiga kejsarsnitt och ddrmed risker férknippade med
detta fér mamman och barnet samt kostnader i sjukhus och
varden.” En annan drivkraft &r kad uppmdrksamhet kring
den omfattande anvéndningen av vdarkstimulerande Oxyto-
cin vid férlossningar, dér hdlsomyndigheter i Frankrike har
satt som mal att minska anvandningen med 30 procent.?

Med AFL®-metoden &r det Bolagets dvertygelse att Oxytocin
kan anvandas pd ratt satt och vid ratt tillfalle under en for-
lossning.

Marknadsexpansion

Egen forsdljning i Norden, distributorer tacker
nio marknader

Mélkunderna fér ObsteCare ar primdrt férlossningskliniker i
Europa, USA och Asien. ObsteCare har idag kunder i Sverige,
Norge, Finland, UK, Island och Estland. Ambitionen &r att
driva férsdliningen pd den nordiska marknaden genom den
egna organisationen. Bolaget har darutéver ingatt avtal
med tio distributérer som t&cker USA, Kanada, Israel, Viet-
nam, Frankrike, Belgien, Holland, Estland och UK. Bolagets
distributér fér USA har under 2019 utvarderat systemet ur ett
anvandarperspektiv pd férlossningsklinik. Utvérderingen var
positiv och @r ett led i att komma igéng snabbare med en
lansering, ndr produkten val erhdller ett regulatoriskt godkdn-
nande frdn FDA. Under 2019 blev ObsteCare utvalt att del-
taga i EU-programmet Gateway som syftar il att hjdlpa
mindre och innovativa bolag att komma in pd den japanska
marknaden, ddr merparten av insatserna finansieras av EU.

Marknadsstrategi

Marknadsstrategin som ObsteCare har anvdant sig av bygger
pd att etablera AFL®-systemet pd kliniker med internationellt
eller regionalt renommé, s& kallade "Center of Excellence”,
for att forkorta lanseringstiden pdé olika marknader (se "Cen-
ter of Excellence"). Metoden anvdnds idag vid ledande klini-
ker i Baltikum och Norden samt vid en storre férlossningsklinik
i London. AFL® har &ven anvdants i forskning p& en av varl-
dens mest kanda férlossningskliniker vid National Maternity
Hospital i Dublin. Vidare arbetar Bolaget med att ta fram yt-
terligare halsoekonomiska fakta som komplement till den
tunga kliniska bas féretaget star pd. Under forsta kvartalet
2020 har Centrum for utvardering av Medicinsk Teknologi p&
Link&pings Universitet publicerat data gdllande hdlsoeko-
nomi som tydligt visar p& potentialen fér AFL®-metoden.'s
Inom Centrum for utvérdering av medicinsk teknologi (CMT)
bedrivs metodutveckling, kunskapsspridning och utvarde-
ringar av metoder och procedurer inom hdlso- och sjukvard
med fokus p& medicinska, sociala, ekonomiska och etiska
konsekvenser.

6. /www.insider.com/costs-giving-birth-around-the-world-2018-7

7. WHO recommendations non-clinical interventions to reduce unnecessary caesarean sections, 2018

8. Recommandations pour I'administration d'oxytocine au cours du travail spontané, Elsevier Masson SAS, 2016
13. The Lancet, "Global epidemiology of use of and disparities in caesarean sections"’, October 2018

14. Laktatkoncentration i fostervatten — En méjlig prediktor vid vérksvaghet, Eva Wiberg-ltzel

15. https://liv.se/forskning/centrum-for-utvardering-av-medicinsk-teknologi/cmt-obstecares-afl-metod-

. https://cochranfirm.com/five-common-medical-malpractice-claims/
. Wide differences in mode of delivery within Europe: risk-stratified analyses of aggregated routine data from the Euro-Peristat study AJ Macfar-

lane, B Blondel, AD Mohangoo, M Cuttini, J Nijhuis, Z Novak, HS Olafsdottir, J Zeitlin, the Euro-Peristat Scientific Committee
https://www.marchofdimes.org/materials/Nowhere_to_Go_Final.pdf
https://www.statista.com/topics/4452/births-in-the-us/

https://europa.eu/european-union/about-eu/figures/living_en
www.hope.be/wp-content/uploads/2018/07/2018_Hospitals-in-EU-28-Synthesis-final-for-publication-002.
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Strategi, resultat och foretagsklimat, forts

Strategi och mal

Affarsmodell

ObsteCares vision ar att erbjuda innovativa I&sningar for for-
lossningsvarden med fokus pd& kvinnan for att skapa sékrare
férlossningar och férbattra varden till férman fér mor, barn
och férlossningskliniken. Affarsmodellen bygger pd att sdlja,
eller hyra ut, matinstrument fill férlossningsavdelningar och
ddrefter generera I6pande forsdljiningsintékter av matpro-
ber. ObsteCares affédrsmodell kan komma att féréndras éver
tid utifrdn hur Bolaget utvecklas.

Normalt behdvs ett matinstrument per férlossningsavdelning
och mdatningen tar cirka 15 sekunder att genomfdéra. Varje
varksvag forlossning berdknas férbruka tva till re matprober.
Ett normalstort sjukhus med cirka 4 000 férlossningar per Ar
skulle kunna generera omkring 600 000 kronor per ér i forsdlj-
ningsintékt frdn matprober enligt Bolagets berdkningar. Over
tid kommer huvuddelen av forsdljiningsintékterna att komma
frén férbrukningsvaror med hdgre té&ckningsbidrag.

Forsdljningsmal: 140 anvéandarkliniker 2022

Forsaliningsstrategin bygger pd att informera och sdlja till ett
stort antal potentiella kunder p& mdlmarknaderna. Malet &r
att 2022 ha 140 AFL®-system i bruk pd kliniker runt om i vérl-
den. Forsaliningen inriktas i forsta hand pd att anvénda
AFL®-metoden for vérksvaga forlossningar. Nér metoden ar
etablerad kan det finnas méjlighet att anvénda metoden
som ett screeninginstrument fér samtliga férlossningar.

Férsdliningen delas in i tre faser: fér det férsta kundbearbet-
ning och avtal, fér det andra utbildning och for det tredje 16-
pande kundsupport. For att underlatta beslutsprocessen hos
potentiella kunder i Norden har ObsteCare valt att hyra ut
analysutrustningen pd drsbasis. Darigenom hamnar analys-
utrustningen under sjukhusens driftsbudget istéllet for investe-
ringsbudget. Ledningens beddmning dr att man pd det
sGttet 1attare kan n& en acceptans pd marknaden. Vid fér-
sdlining genom distributérer som vill erbjuda kunder att hyra
analysinstrumentet, kan ObsteCare erbjuda en finansierings-
|16sning genom Exportkreditndmnden (EKN) som kan garan-
tera krediter p& upp fill tre &r mot en avgift.

ObsteCare erbjuder nya kunder ett utbildningspaket, for att
sdkra att anvandningen av AFL®-metoden pd kliniken kom-
mer igdng pd ett bra satt. Tanken ér att ObsteCare i framti-
den ska kunna ta betalt och f& intakter for utbildning.

Nordisk forsdljning genom egen sdljorganisation

I Norden har ObsteCare kunder i Sverige, Norge, Finland och
Island. Bolaget bedriver framst sin forsaljning som direktfor-
sdlining. ObsteCare har listor dver férlossningskliniker med in-
formation om antal férlossningar och en kontaktdatabas.

Stora férlossningskliniker eller kliniker med stort symbolvérde
prioriteras. Regionala sdljbesdk genomfdrs p& mindre kliniker,
gdrna i kombination med ett féredrag eller ndgon mdassa for
att locka deltagare. Under forsta kvartalet 2020 tillkom Akers-
hus universitetssjukhus utanfér Oslo som kund.

Europamarknaden bearbetas av distributorer

| dvriga Europa kommer férsdliningen av AFL®-metoden att
ske genom distributérer. | fokus stér Belgien, Frankrike, Hol-
land och Luxemburg samt Israel. En etablering i Schweiz och
Tyskland utvarderas for tillfallet. DA sjukvarden ér en offent-
ligt finansierad verksamhet i de flesta europeiska lander s&
har varje land egna regler for inkdp som ObsteCare mdste
ta hdnsyn till. Generellt sett har I&karen en central roll och
ObsteCare vdljer darfér i forsta hand att méta ldkare och
barnmorskor direkt pd klinik. Tillsammans med distributéren
s& arbetar bolaget for att ocksd traffa hdlsovardsmyndighe-
ter och motsvarande organisationer i respektive land. Dar-
med nds en hdgre nivd i beslutskedjan.

Lansering i USA efter FDA-godkdnnande

Den amerikanska marknaden kommer att prioriteras, sé fort
Bolaget erhdllit amerikanskt myndighetsgodk&nnande. For
marknaden i USA och Kanada har Bolaget under 2018 skrivit
avtal med en samarbetspartner géllande férsdlining och dis-
tribution, som startar d& Bolaget erhdllit godk&nnande fréin
FDA for AFL®-metoden. Bolaget réknar med att kunna lan-
sera AFL®-systemet i USA under det forsta kvartalet 2021.

Vietnam och Japan ger foffdste i Asien

P& den asiatiska marknaden pdagér registrering och godkén-
nande for forsdlining i Vietham. ObsteCare strévar dven
efter att ta sig in p& den japanska marknaden genom delta-
gande i det EU-finansierade programmet Gateway. Darut-
6ver pAagdr diskussioner om distributérsavtal och lansering av
systemet i ytterligare Idnder, bland annat Férenade Arab-
emiraten.

Vetenskaplig grund

Docent Eva Wiberg-ltzel, forlossningsldkare pd& Sédersjukhu-
set, doktorerade ar 2007 med avhandlingen "Laktatbestém-
ning i fostervatten vid forlossningsdvervakning”.'* Under sitt
forskningsarbete upptdckte hon att man genom att méta
och &vervaka mjdlksyrahalten i fostervattnet under férloss-
ningen, battre kan forstd livmoderns status och arbete.

Studier visar p& en hog korrelation mellan mjolksyrahalten i
fostervattnet vid varksvaghet och om férlossningen blir instru-
mentell eller operativ i form av kejsarsnitt.' Att m&ta mjolk-
syrahalten i fostervatten ger férlossningspersonalen en moj-

14. Laktatkoncentration i fostervatten — En méjlig prediktor vid vérksvaghet, Eva Wiberg-ltzel
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r.nal’s o fisor att de mest framiradande resultaten

Ia"aﬂ‘ a et a. e e minska med cirka 30 procent och
instrum@ntella forlosst " ent vid anvéndning av AFL®-metoden’®

lighet att pd ett enkelt st dvervaka och dokumentera for-
lossningsforloppet. Darmed fér férlossningspersonalen etft
konkret underlag for att ta beslut om olika insatser i sam-
band med férlossningen.

Eva Wiberg-lizels forskning har uppmarksammats internatio-
nellt och i stor konkurrens erhdll hon ett bidrag frén Bill & Me-
linda Gates Foundation. Tillsamnmans med Eva Wiberg-ltzels
fortsatta forskning inom omrddet utgér publicerade kliniska
studier fran ett flertal I&nder som omfattar mer &n 5 000 pati-
enter den vetenskapliga grunden for AFL®-metoden och

Bolagets verksamhet. | en studie av Eva Wiberg-lizel ingick . =
3 000 kvinnor. Resultaten har publicerats i den vetenskapliga 5 e . . = : ,J
publikationen PLOS ONE.S £ ,{.{,{f Fiisoy ®
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Hdlsoekonomiska beldgg for AFL®-metoden —
En ny analys vid CMT, Centrum fér utvardering av medicinsk B
teknologi, p& Linkdpings universitet visar att de mest framtra- Enligt opublicerade siffror fréin journalsystemet Obstetrix i

dande resultaten vid anvéndning av AFL®-metoden var att
antalet akuta kejsarsnitt ber&knades minska med cirka 30

Stockholms 1&n 2019, stimulerades 40 procent av de fo-
dande kvinnorna med varkstimulerande dropp (oxytocin),
procent och instrumentella férlossningar med cirka 12 pro- trots att andelen med diagnosen vérksvaghet endast var
cent.'® Halso- och sjukvardens kostnader i Sverige berdkna- 12 procent.’s Med utgdngspunkt i dessa siffror s& innebér det
des minska med 1 662 SEK (-4 procent) per férlossning vid att AFL®-metoden &r potentiellt aktuell vid cirka 46 000 for-
avstannat vérkarbete (inrdknat kostnad for laktatmdétning), lossningar per &r i Sverige. Totalt sett, utifrédn ovan angivet
enligt Lars Bernfort, fil. dr. docent och universitetslektor vid sifferunderlag, skulle det teoretiskt ge besparingar inom
Link&dpings Universitet, som har genomfért analysen.!® hélso- och sjukvérden p& cirka 76 milioner SEK per &r.

5. www.ncbi.nlm.nih.gov/pubmed/27783611

13. The Lancet, "Global epidemiology of use of and disparities in caesarean sections’, October 2018
15. https://liu.se/forskning/centrum-for-utvardering-av-medicinsk-teknologi/cmt-obstecares-afl-metod-
18. https://www.sodersjukhuset.se/press/pressmeddelanden/gates-stoder-sos-forskare/
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Center of Excellence

ObsteCare stédjer skapandet av ett antal s& kallade Center
of Excellence. Ett Center of Excellence fungerar som en in-
ternationellt erkénd férebild inom férlossningsvarden. Ett
Center of Excellence ar ett stod for ObsteCare vid forsaljning
och marknadsféring, som sprider kunskap om AFL®-metoden
och matar filboaka erfarenheter frdn anvéndningen av AFL®
till ObsteCare.

Medicinskt rad

ObsteCare har byggt upp ett medicinskt rédd av internatio-
nellt erknda obstetriker fér att inhdmta kunskap och hélla
sig ajour med utvecklingen inom omrédet. Det medicinska
r&det ska vara rédgivande samt hjdlpa till med kvalitetsséik-
ring och erfarenhetsutbyte vid implementation av i férsta
hand AFL®-metoden pd klinik. Det medicinska radet bestar
av ett antal ledande obstetriker med internationellt infly-
tande som under ledning av ObsteCare traffas ett par
gdnger per &r och diskuterar erfarenheterna frén anvand-
ning av AFL® i synnerhet och férlossningsvérden i allmdanhet.

Organisationsstruktur

Bolaget &r per dagen fér detta Prospekt moderbolag fill
ett dotterbolag, amerikanska Obstecare Inc, som ags till
100 procent.

Information om Bolaget

Bolagets registrerade féretagsnamn, fillika handelsbeteck-
ning, ar ObsteCare AB med organisationsnummer 556670-
3038. Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI) &r
5493000FFIDIS6JDQY39. Bolaget bildades den 5 oktober
2004 och registrerades hos Bolagsverket den 10 november
2004. Bolagets associationsform regleras av, och aktiedga-
res rattigheter kan endast férdndras i enlighet med, aktiebo-
lagslagen (2005:551). Bolagets styrelse har sitt séte i Stock-
holms kommun med adress Kammakargatan 7, 111 40
Stockholm, tel: 08 751 56 27. Bolagets webbplats ar
www.obstecare.com, varvid det noteras att informationen
pd webbplatsen inte ingdr i Prospektet sGvida denna infor-
mation inte inférlivas i Prospektet genom hanvisningar.

Vasentliga férandringar av Bolagets Iane- och finansie-
ringsstruktur sedan Bolagets senaste rapport

Bolaget har infe genomgatt ndgra vasentliga férandringar i
finansiell stalining, stélining p& marknaden eller framtidsutsik-
ter som uppkommit efter Bolagets senaste rapport.

Finansiering av Bolagets verksamheter

ObsteCare avser att finansiera verksamheten och rérelseka-
pital genom nettolikvid frén Erbjudandet och operativt kas-
safléde.

Investeringar

Vasentliga investeringar sedan Bolagets senaste rapport

Bolaget har sedan den senaste rapporten fram till Prospek-
tets tilkdnnagivande inte gjort négra vésentliga investe-
ringar.

Vasentliga pagdende investeringar eller investeringar
for vilka fasta ataganden redan gjorts

Bolaget har inga pdgd&ende vasentliga investeringar. Avsik-
ten dr att I&ta nettolikvid frén Erbjudandet finansiera fram-
fida rérelsekapital.

Information om frender

Under perioden sedan Bolagets rapport fram till Prospektets
fillk&nnagivande har Sverige likt den évriga varlden drab-
bats av Covid-19 pandemin. | vad mé&n pandemin kommer
att paverka utvecklingstrender kan styrelsen vid tidpunkten
for Prospektet inte beddma fullt ut, férutom att férsaljiningsut-
vecklingen sannolikt forskjuts. Harutéver sdvitt styrelsen kén-
ner till har inga féréndringar i utvecklingstrender skett i frdga
om produktion, lager, kostnader och férsaljningspriser.
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Redogorelse for rorelsekapital

Styrelsen gér beddmningen att befintligt rérelsekapital fore
genomférandet av Erbjudandet inte dr fillrdckligt for att be-
driva verksamheten i dnskad omfattning den kommande
tolvmdnadersperioden, vilket skulle krédva cirka 18 MSEK. Per
Arsskiftet 2019 uppgick Bolagets likvida medel fill cirka 1,6
MSEK. Vid tidpunkten fér Prospektet berdknas det befintliga
rérelsekapitalet att racka till maj 2020. Avsikten &r att Erbju-
dandet under antagande om full teckning, inklusive tillgang-
lig kassa, ska técka det uppstdndna kapitalbehovet.

Om inte Erbjudandet skulle genomfdras, om Erbjudandet
endast tecknas i nivé med teckningsdtaganden eller om
tecknarna inte fullgér sina dtaganden, skulle det kunna in-
nebdra att ObsteCare blir tvunget att avvakta med forsdlj-
ning och marknadsexpansion av AFL®-metoden eller sdka
finansiering tidigare &n om tolv mdnader. | s& fall kan ytterli-
gare emission(er) komma att behdéva genomféras. Om en
emission i ett sGdant I&ge inte visar sig mojlig att genomféra,
Aagare inte ar villiga att ge kapitaltiliskott eller annan finansie-
ring inte finns tillgdnglig, finns det risk att Bolaget behdver
ansdka om féretagsrekonstruktion eller i varsta fall konkurs.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs de risker som, enligt Bolagets bedémning, ar relaterade till ObsteCare, ObsteCares
vdrdepapper och Erbjudandet. Varje risk innehdller en bedémning av sannolikheten fér riskens férekomst
samt omfattningen av dess negativa pdverkan pd Bolaget fér de fall risken skulle férverkligas med en
uppskattad risknivd (Idg, medel, hég). Redogdrelsen nedan dr baserad pd information som dr tillgdnglig
per dagen fér Prospektet. Riskfaktorerna har delats in i kategorierna "Affdrs- och verksamhetsrelaterade
risker”, "Legala och regulatoriska risker” och "Risker relaterade fill Bolagets vérdepapper och Erbjudan-
det”. De riskfaktorer som fér ndrvarande bedéms som mest vasentliga presenteras forst i varje kategori,
medan riskfaktorerna dérefter féljer utan sarskild rangordning.

Affars- och verksamhetsrelaterade risker

Begransade resurser och beroende av nyckelpersoner

ObsteCare d&r ett litet bolag med begrédnsade resurser vad
gdller ledning, administration och kapital. Fér genomféran-
det av strategin &r det av vikt att resurserna disponeras p&
ett for Bolaget optimalt satt. Det finns en risk att Bolagets
resurser inte ré&cker till och att Bolaget ddrmed drabbas av
finansiella séval som operativa svarigheter. ObsteCare dr
dven i hoég grad beroende av nyckelpersoners kunskaper,
erfarenheter och engagemang. Nyckelpersonerna, ddri-
bland styrelse, ledning samt medicinskt réd, besitter internt
kunnande och har omfattande erfarenhet inom omréadet i
vilket Bolaget verkar. Om Bolaget framdver inte kan behdlla
dessa nyckelpersoner, eller inte lyckas rekrytera nya kvalifice-
rade medarbetare i den utstréickning och pd de villkor som
behdvs, skulle detta kunna leda till att Bolagets strategi och
mal inte uppfylls, viket skulle kunna f& en negativ inverkan
pd Bolagets forsalining och operativa verksamhet.

ObsteCare beddmer sannolikheten for att risken intréffar
som hég. Bolaget beddmer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en hég negativ inverkan pd Bolaget.

Bristande marknadsacceptans och utebliven férsdljning

Omséttningen kan bli Idgre och marknadsetableringen kan
ta langre tid &n vad Bolaget idag beddmer. Bolaget kan
ddarmed i framtiden behdva anskaffa ytterligare kapital ut-
dver de kapital som anskaffas genom Erbjudandet. Det finns
en risk att eventuellt kapital inte kan anskaffas pé for Bola-
get férdelaktiga villkor, viket kan péverka Bolagets forsdlj-
ning och resultat negativt.

ObsteCare beddmer sannolikheten for att risken infraffar
som hog. Bolaget beddmer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en hég negativ inverkan pd Bolaget.

Beroende av samverkan med distributorer,
hdlsoinstitutioner och sjukhus

ObsteCare planerar enligt nuvarande strategi att initialt salja
och distribuera Bolagets produkter via distributérer samt i
Norden direkt till férlossningskliniker. Bolagets utveckling och
potentiella framgdéng &r séledes beroende av en fram-
gdngsrik samverkan. Om Bolaget misslyckas med att etalb-
lera samverkan med dessa, om befintlig samverkan férénd-
ras negativt eller om samverkan férsenas pd grund av andra
omstdndigheter sdsom den pdgdende Covid-19 pandemin,
kan detta komma att paverka Bolaget negativt i form av
férsenade eller uteblivna forsdljiningsmadjligheter samt att Bo-
lagets affdrsstrategi och tillvaxtmal férsenas och/ eller inte
uppfylls, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pd Bola-
gefts kassafléde och férsdliningsutveckling.

ObsteCare beddmer sannolikheten for att risken intraffar
som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den férverk-
ligas, skulle ha en hog negativ inverkan pd Bolaget.

Konkurrens

De produkter som ObsteCare fillverkar &t sina kunder kan
komma aftt utsattas for dkad eller férandrad konkurrens
genom utvecklandet av nya produktldsningar. Om ett bolag
utvecklar en ny produkt med férbdttrade egenskaper, j@m-
fort med andra tillgéngliga alternativ, kan den nya produk-
ten ta marknadsandelar p& bekostnad av redan befintliga
produkter, vilket i sin tur kan pdaverka férsaliningsvolymerna
av dldre konkurrerande produkter negativt. | de fall Obste-
Care ftillverkar ett sédant dldre konkurrerande produktalter-
nativ kan sdledes nya produkter komma att inverka negativt
pd& ObsteCares verksamhet, vinstmarginaler och resultat.

ObsteCare beddmer sannolikheten for att risken infr&ffar
som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den férverk-
ligas, skulle ha en hég negativ inverkan pd Bolaget.
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Legala och regulatoriska risker

Kliniska prévningar och regulatoriska godkdnnanden

Bolaget och dess behandlingsmetoder kommer att sté
under tillsyn av regulatoriska myndigheter i IGnder ddr be-
handlingsmetoderna marknadsférs. Uppdagas tidigare
okdanda problem kan det leda till begréansningar i anvan-
dandet av behandlingsmetoderna eller att godké&nnande
helt dras tilboaka. Problem med erhdllande eller bibehdl-
lande av godkdnnanden kan vasentligt pdverka Obste-
Cares forsdlining och resultat.

ObsteCare beddmer sannolikheten for att risken intr&ffar
som l&g. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hég negativ inverkan pd Bolaget.

Risker relaterade till produktansvar

ObsteCares verksamhet, exempelvis rérande produktut-
veckling och produktion, kan medféra risk fér produktansvar.
Trots att ObsteCare har eft férsékringsskydd mot produktan-
svar kan det inte uteslutas att ObsteCare blir féremal for ska-
destadndsansprdk, som inte helt eller delvis tacks av forsék-
ring, i hé&ndelse av skador till féljd av anvdndande av pro-
dukter som utvecklats eller tillverkats av ObsteCare. Det kan
inte heller uteslutas att n&gon riktar skadestdndsansprdk mot
ObsteCare p& annan grund och att inte heller detta helt
eller delvis técks av ObsteCares forsakringsskydd. Bifall till s&-
dana skadestdndsansprdk skulle kunna komma att inverka
negativt p& ObsteCares verksamhet och resultat.

ObsteCare beddmer sannolikheten for att risken intréffar
som I&g. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hég negativ inverkan pd Bolaget.

Risker relaterade fill patent och immateriella rattigheter

ObsteCares tillgdngar bestdr i viss utstréickning av patent
och immateriella réttigheter. Det finns en risk att ObsteCare
inte kan hévda sina rattigheter fullt ut. Detta skulle kunna
komma att inverka negativt p& ObsteCares verksamhet, re-
sultat och finansiella stélining. Det finns en risk att nya teknol-
ogier och produkter utvecklas som kringgér eller ersétter
ObsteCares nuvarande och framtida patent och immateri-
ella rattigheter. ObsteCare kan &ven oavsiktligt anses géra
intrédng i annans immateriella rattigheter. Det finns risk att
ObsteCare av i dagsléget okdnd anledning blir fdremal for
domstolsprocesser av konkurrenter for pastaddda intrdng i
konkurrenters rattigheter. Intrdngstvister kan, i likhet med
andra tvister, vara kostsamma och fidskrévande och darfér
ha en negativ inverkan p& ObsteCares verksamhet, resultat
och l&ngsiktiga 16nsamhet.

ObsteCare beddmer sannolikheten fér att risken intraffar
som l&g. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhdég negativ inverkan pd Bolaget.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper
och Erbjudandet

Utspadning genom framtida emissioner

ObsteCare kommer sannolikt i framtiden att behdva séker-
stalla kapital fér fortsatt utveckling och produktion genom
ytterligare nyemissioner av aktier och aktierelaterade instru-
ment. SGdana emissioner kan komma att genom utspdd-
ning minska aktiedgarens relativa dgande och réstandel
samt vinst per aktie fér de innehavare av aktier i Bolaget
som inte deltar i kommande emissioner. Vidare kan eventu-
ella nyemissioner komma att f& en negativ effekt p& aktiens
marknadspris.

ObsteCare beddmer sannolikheten for att risken infraffar
som hog. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hdég negativ inverkan pd Bolagets aktiekurs.

Likviditetsbrist

En akties likviditet paverkar majligheten att handla i dessa
vardepapper vid dnskad tidpunkt. Det finns en risk att den
som tecknar aktier i Erbjudandet som beskrivs i Prospektet
infe kommer att kunna képa eller sélja aktier i den I6pande
handeln vid énskad tidpunkt om det vid den fidpunkten f6-
religger en I&g likviditet i aktien.

ObsteCare beddmer sannolikheten fér att risken infraffar
som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den férverk-
ligas, skulle ha en hég negativ inverkan pd Bolagets aktie-
kurs.

Agare med betydande inflytande

Aktiedgare som direkt eller indirekt via bolag har betydande
inflyfande i ObsteCare har mdjlighet att utdva etft vasentligt
inflytande i drenden som framléggs till ObsteCares aktie-
Aagare for godkdnnande, inklusive val av styrelseledamoter
och en eventuell kning av aktiekapitalet, samgdende eller
forsalining av samfiliga, eller nGstan samtliga, ObsteCares fill-
gdngar. De stoérre aktiedgarnas infressen, med innehav och
réstandel 6verstigande 5 procent i Bolaget, sammanfaller
kanske inte med ObsteCares eller andra aktie&gares intres-
sen, och de storre aktiedgarna skulle kunna utéva inflytande
6ver ObsteCare pd ett satt som inte framjar de andra aktie-
agarnas intresse pd bdasta satt.

ObsteCare beddmer sannolikheten for att risken intr&ffar
som I&g. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hég negativ inverkan pd Bolagets aktiekurs.
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Riskfaktorer, forts

GarantidGtagandena dr inte sdkerstdllda

I samband med Erbjudandet har ObsteCare erhdllit garanti-
&taganden av befintliga samt externa investerare. Garanti-
dtagandena uppgdr till cirka 26 MSEK och motsvarar cirka
70 procent av Erbjudandet. Vidare &r garantidtagandena
inte sdkerstdllda genom pants@ttning, spdrrmedel eller lik-
nande arrangemang och det finns séledes risk for att garan-
terna helt, eller delvis, inte kommer infria sina &taganden.
Om dessa &dtaganden helt, eller delvis, inte skulle infrias kan
det medféra att Erbjudandet inte fulltecknas och att Bola-
get séledes far in mindre kapital an berdknat, viket i sin tur
skulle leda till att Bolaget dérmed inte kommer att kunna
fortsatta utveckla verksamheten i planerad takt efter ge-
nomfért Erbjudande, alternativt kan Bolaget tvingas séka
alternativ finansiering.

ObsteCare beddmer sannolikheten for att risken intréffar
som l&g. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hég negativ inverkan pd Erbjudandet.

Vidhangande teckningsoptioner

En teckningsoption har endast ett varde om den férutbe-
stémda teckningskursen understiger marknadspriset for Bola-
gets underliggande aktie vid teckningstillfdllet. Detta medfér
att sannolikheten for att teckningsoptionerna kan férlora
hela sitt varde &r stérre an fér exempelvis aktier. Det finns s&-
ledes enrisk att de teckningsoptioner som ingdr som en del i
de Units som omfattas av féreliggande Erbjudande inte
kommer att 6ka i varde eller att de inte representerar ett
varde vid den tidpunkt de I&per ut. Det finns vidare en risk
att likviditeten i handeln med dessa teckningsoptioner inte
ar tilréckligt god for att de ska kunna avyttras till fér innehao-
varen acceptabla villkor.

ObsteCare beddmer sannolikheten for att risken intréffar
som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den férverk-
ligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan fér inneha-
vare av teckningsoptionen.
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Villkor for vardepapperen

Allmadn information

ObsteCare AB dr ett publikt avstGmningsbolag och Bolagets
aktier ar kontoférda i ett avstGmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontofdéring av
finansiella instrument. Registret férs av Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev &r utfardade for
Bolagets akfier. Aktiens ISIN-kod &r SE0010598573. ObsteCa-
res aktier &r denominerade i SEK, &r utstdllda tillinnehavare
och har emitterats i enlighet med svensk ratt och bestém-
melserna i aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga emitterade
aktier &r fullt inbetalda och fritt dverldtbara.

Bolagets aktier handlas pd Spotlight Stock Market med han-
delsbeteckningen OBST och ISIN-koden SEO010598573.

Teckningsoptioner (TO1) som emitteras med anledning av
Erbjudandet ger innehavaren r&tt att, under perioden 3 - 31
maj 2021, med stdéd av tvé teckningsoptioner (TO1), teckna
en ny aktie i ObsteCare till en kurs om 2,85 SEK. Teckningsop-
tionerna har ISIN-kod SE0013889086 och kommer att tas upp
till handel p& Spotlight. Teckningsoptionerna ska registreras
av Eurocleari ett avstdmningsregister, vilkket innebdr att teck-
ningsoptionsbevis inte kommer att utfardas. For fullstdndiga
villkor avseende teckningsoptioner (TO1) h&nvisas till "Villkor
for teckningsoptioner TO1 i ObsteCare AB” som aterfinns p&
Bolagets hemsida, www.obstecare.com.

Bemyndigande

Vid drsstémma i ObsteCare den 30 mars 2020 fattades be-
slut om att godkdnna styrelsens férslag om emission av aktier
och teckningsoptioner och styrelsen bemyndigas av stim-
man att vid éverteckning fatta beslut om emission. Vidare
beslutade stimman att bemyndiga styrelsen att fram till
ndsta arsstémma, vid ett eller flera tillféllen, med eller utan
avvikelse frén aktiedgarnas féretrédesratt och med eller
utan villkor om apport, kvittning eller andra sddana villkor
som avsesi 13 kap. 5 § p. 6 respektive 14 kap. 5 § p. 6 i aktie-
bolagslagen, besluta om emission av aktier eller tecknings-
optioner.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

De rattigheter som ér férenade med aktier som ér emitte-
rade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bo-
lagsordningen, kan endast &ndras i enlighet med de
férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Varje
aktie berattigar till en rést pd Bolagets bolagsstdmma. Varje
rostberdattigad aktiedgare far vid bolagsstémma résta for
fulla antalet av denne égda och féretrddda aktier. Det finns
bara ett aktieslag och samtliga aktier medfor lika réitt till

andel i Bolagets tilgéngar och vinst. Vid en eventuell likvida-
tion av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av éverskott i
forndllande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.
Inga begransningar féreligger avseende aktiernas éverlat-
barhet. Aktiedgare har normalt féretradesratt fill teckning av
nya akfier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551), sdvida inte bolagsstimman
eller styrelsen med stéd av bolagsstémmans bemyndigande
beslutar om avvikelse frén aktietigarnas féretrédesratt. Bo-
lagsordningen innehdller inga bestémmelser om inlésen eller
konvertering.

Rattigheter avseende utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbe-
talning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske
med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full
t&ckning fér Bolagets bundna egna kapital och endast om
utdelningen framstér som férsvarlig med hansyn fill (i) de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller p&
storleken av det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolide-
ringsbehov, likviditet och stalining i dvrigt (den sé& kallade for-
siktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte
besluta om utdelning av ett stérre belopp &n vad styrelsen
foreslagit eller godkdnt. Bolaget har hittills inte Idmnat ndgon
utdelning till aktiedgarna och ndgon fastslagen utdelnings-
policy finns inte fér nérvarande.

R&tt fill utdelning tillkommer den som ar registrerad som ak-
tiedgare i den av Euroclear férda aktieboken pd& den av-
st@mningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstaim-
man. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp
per aktie genom Euroclears férsorg. Utdelning kan éven ske i
annan form &n kontant utdelning (s& kallad sakutdelning).
Om aktiedgare inte kan nds fér mottagande av utdelning
kvarstér aktiedgarens fordran pé& Bolaget och begrénsas en-
dast genom allmé&nna regler for preskription. Fordran forfaller
som huvudregel efter tio Ar. Vid preskription tillfaller hela be-
loppet Bolaget. Bolaget fillémpar inte ndgra restriktioner eller
sarskilda férfaranden vad avser kontant utdelning till aktie-
agare bosatta utanfér Sverige. Med undantag foér eventu-
ella begrénsningar som félier av bank- och clearingsystem
sker utbetalning p& samma satt som for aktiedigare bosatta i
Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktiedga-
rens hemland kan inverka p& eventuella inkomster som er-
halls frén Bolagets vardepapper. Investerare uppmanas
ddérmed att konsultera en skatterddgivare avseende even-
tuella skattekonsekvenser som kan uppstd i samband med
Erbjudandet. Fér aktiedigare som inte dr skatter&ttsligt hem-
mahdrande i Sverige utgdr dock normalt svensk kupong-
skatt.
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Villkor fér vérdepapperen, forts

Offentliga uppkopserbjudanden, budplikt
och tvangsinlésen

Bolagets aktier ar inte féremal for erbjudande som I&mnats
fill folid av budplikt, inlésenratt eller I6sningsskyldighet. Det
har inte férekommit ndgra offentliga uppkdpserbjudanden
betraffande Bolagets aktier under det innevarande eller
foregdende rékenskapsdret.

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga upp-
képserbjudanden som utfardats av Kollegiet fér svensk bo-
lagsstyrning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar).
Ett offentligt uppkdpserbjudande kan gdlla alla eller en del
av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller
obligatoriskt (s& kallad budplikt). Budplikt uppstér néar en
aktiedgare, ensam eller tillsammans med nérstdende, upp-
ndr ett innehav som representerar minst tre tiondelar av rés-
tetalet fér samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag fér endast efter beslut av bolagsstdmman vidta &t-
gdrder som dr &mnade att férsémra forutséttningarna for ett
erbjudandes ldmnande eller genomférande, om styrelsen
eller verkstdllande direktéren i bolaget har grundad anled-
ning att anta att ett séddant erbjudande &r néra forestd-
ende, eller om ett sddant erbjudande har Idmnats. Vid ett
offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under
accepffristen ta stélining fill erbjudandet. En aktiedgare har
ratt att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En
aktiedigare som har accepterat ett offentligt uppkdpserbju-
dande &r som utgdngspunkt bunden av sin accept. En
aktiedgare kan dock under vissa omstandigheter aterkalla

sin accepf, till exempel om Idmnad accept har varit villko-
rad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare vdéljer
att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt uppkdpserbju-
dande kan aktiedgarens aktier bli féremal for tvangsinlésen
for det fall den som ldmnat erbjudandet uppnér ett innehav
som representerar mer dn nio tiondelar av aktierna i aktie-
bolaget genom erbjudandet. Tvangsinldsen innebdr att en
majoritetsaktiedgare som innehar mer &n nio fiondelar av
aktfierna i ett bolag, oavsett aktiernas réstvarde, har en lag-
stadgad rattighet att 16sa in &terstdende aktier som inte
redan innehas av majoritetsaktietigaren. P& motsvarande
s@tt har den vars aktier kan 1&sas in réft att f& sina aktier in-
16sta av majoritetsaktiedgaren.

Vid tvé@ngsinlésen ska skdlig ersattning utges for de aktier
som &r féremal for tvéngsinlésen, vilket utgér en del i det
aktiebolagsrattsiga minoritetsskyddet och som har fill syfte
att skapa en rattvis behandling av samtliga aktiedgare.
Eventuella tvister om inldsen ska prévas av skiljeman.
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Narmare uppgifter om Erbjudandet

Foretfradesratt till teckning

Den som pd avstémningsdagen den 8 april 2020 var aktie-
Aagare i ObsteCare AB &ger foretradesratt att teckna Units
bestdende av aktier och vederlagsfria teckningsoptioner
(TO1), i relation till tidigare innehav av aktier. En (1) innehavd
aktie pd avstGmningsdagen ger ratt till teckning av en (1)
Unit. En Unit innehdller en (1) aktie samt en (1) vederlagsfri
teckningsoption (TOT).

Foreslagen teckningsoption (TO2)

En exira bolagsstémma den 22 april har att besluta om ytter-
ligare en teckningsoption i fillégg till TO1, en teckningsoption
per Unit, att férdelas till de som tecknar och tilldelas Units.
Reserverad ISIN-kod &r SE0014263422.

Villkoren fér den féreslagna kompletterande teckningsoptio-
nen (TO2) &r att det krévs tvd (2) teckningsoptioner av serie
TO2 fér att teckna en (1) ny aktie. Férsta fonstret fér nytt-
jande &r mellan 2 november 2020 och den 30 november
2020, fill kurs 2,25 SEK per akfie. N&sta fonster for nyttjande &r
mellan den 1 november fill och med den 30 november 2021,
fill kurs 2,50 SEK per aktie. Notera att eventuell teckningsop-
tion av serie TO2 infe ingdr i Uniten, utan tilldelas separat fill
de som tecknar sig och tilldelas Units i Erbjudandet.

Emissionsvolym

Totalt omfattar Erbjudandet hégst 17 044 855 Units bestd-
ende av hogst 17 044 855 aktier och hogst 17 044 855 teck-
ningsoptioner (TO1). Teckningsoptionerna (TO1) utges
vederlagsfritt. Vid fullteckning i Emissionen fillférs Bolaget initi-
alt cirka 37,5 MSEK fére avdrag fér emissionskostnader om
cirka 3,5 MSEK. Vid stor efterfrdgan har styrelsen majlighet att
emittera ytterligare maximalt upp fill 8,7 MSEK fére avdrag
for emissionskostnader om cirka 0,5 MSEK i s& kallad &vertill-
delningsemission motsvarande 3 955 145 Units. Vid fullteck-
ning i Emissionen och ddrefter fullt nyttjande av tecknings-
optionerna (TO1) under perioden 3 - 31 maj 2021 ftillférs Bola-
get ytterligare cirka 23,4 MSEK fére avdrag for emissionskost-
nader om cirka 0,9 MSEK, alternativt 28,8 MSEK fére avdrag
fér emissionskostnader om cirka 1,1 MSEK i det falll full Overtill-
delning har skett.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgdr till 2,20 SEK per Unit, motsvarande
en kurs om 2,20 SEK per aktie. Teckningsoptionerna erhdlls
vederlagsfritt. Courtage utgdr ej.

Avstdmningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear fér rétt till deltagande i Fére-
frédesemissionen ar den 8 april 2020. Sista dag fér handel i
Bolagets aktie med ratt till deltagande i Féretrddesemissio-

nen ar den 6 april 2020. Férsta dag fér handel i Bolagets
aktie utan ratt till deltagande i Foretréidesemissionen ér den
7 april 2020.

Teckningstid

Teckning av aktier med stéd av unitrétter ska ske under tiden
frédn och med den 14 april 2020 till och med den 8 maj 2020.
Styrelsen ager ratt att forldnga teckningstiden och tiden fér
betalning, viket ska ske senast sista dagen i teckningsperio-
den och offentliggdras av Bolaget.

Unitratter

Innehav av en (1) befintlig aktie som innehas p& avstém-
ningsdagen den 8 april 2020, erhdlles en (1) unitratt. Det
kréivs en (1) unitratt for teckning av en (1) Unit bestédende av
en (1) nyemitterad aktie samt en (1) vederlagsfri tecknings-
option (TOT).

Handel med unitratter

Handel med unitrétter adger rum pd Spotlight Stock Market
under perioden frdn och med den 14 april 2020 till och med
den 6 maj 2020. Aktiedgare ska vanda sig direkt fill sin bank
eller annan férvaltare med erforderliga tillsténd for att ge-
nomféra kép och forsdlining av unitr&tter. Unitratter som for-
varvas under ovan ndmnda handelsperiod ger, under teck-
ningstiden, samma ratt att teckna nya aktier som de unit-
ratter aktietigare erhdller baserat pd sina innehav i Bolaget
pd avstGmningsdagen.

Ej vtnyttjade unitratter

Unitratter som ej sdlts senast den 6 maj 2020 eller utnyttjats
for teckning av aktier senast den 8 maj 2020 kommer att
bokas bort frén samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen
sarskild avisering sker vid bortbokning av unitratter.

Emissionsredovisning och anmadalningssedlar

Direktregistrerade aktieGgare

De aktiedgare eller foretrédare fér aktietigare som pd av-
st@mningsdagen den 8 april 2020 var registrerade i den av
Euroclear fér Bolagets rakning férda aktieboken erhdller for-
fryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetalnings-
avi, sérskild anmalningssedel med stéd av unitratter, anmal-
ningssedel for teckning utan stéd av unifrétter, aktiedgar-
brev och informationsbroschyr.

Fullstandigt Prospekt kommer att finnas tillgéngligt pd Bola-
gets hemsida www.obstecare.com samt Hagberg & Ane-
borns hemsida www.hagberganeborn.se fér nedladdning.
Den som &r upptagen i den i anslutning fill aktieboken sarskilt
forda forteckning dver panthavare med flera, erhdller inte
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ndgon information utan underrdttas separat. VP-avi som re-
dovisar registreringen av unitratter p& aktiedgares VP-konto
utséndes €.

Teckning med stéd av foretradesratt

Teckning av Units med stéd av unitratter kan ske genom
samtidig kontant betalning under perioden frdn och med
den 14 april 2020 till och med den 8 maj 2020. Observera att
det kan ta upp fill tfre bankdagar fér betalningen att n&d mot-
tagarkontoft. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
ndgot av nedanst&ende tvd alternativ.

1. Emissionsredovisning — fértryckt inbetalningsavi frén
Euroclear

| det fall samtliga p& avstédmningsdagen erhdlina unitrét-
ter utnyttjas fér teckning av Units ska den fértryckta inbe-
talningsavin frén Euroclear anvéndas som underlag fér
anmdlan om teckning genom betalning. Den sérskilda
anmdlningssedeln ska dérmed inte anvéndas.

Inga tillédgg eller dndringar fér géras i den pd inbetal-
ningsavin fértryckta texten. Anmdélan &r bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

| det fall ett annat antal unitr&tter utnyttjas dn vad som
framgdr av den fortryckta inbetalningsavin frén Euroclear
ska den sdrskilda anmdlningssedeln anvé&ndas. Anmdlan
om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de
instruktioner som anges p& den sdrskilda anmdalningsse-
deln. Den fortryckta inbetalningsavin frdn Euroclear ska
ddrmed inte anvandas. Sarskild anmdlningssedel kan be-
stallas frdn Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post
enligt nedan.

Sarskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn
tilhanda senast kl. 15.00 den 8 maj 2020. Eventuell anmdl-
ningssedel som séinds med post bér darfér avsandas i
god tid fére sista teckningsdagen. Endast en anmalnings-
sedel per person eller juridisk person kommer att beaktas.
| det fall fler dGn en anmdlningssedel inséindes kommer en-
bart den sist inkomna att beaktas. Ofullsténdig eller felak-
tigt ifylld s@rskild anmdlningssedel kan komma att [dmnas
utan avseende. Anmdlan &r bindande.

Ifylld sérskild anmalningssedel skickas eller ldmnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: ObsteCare

Valhallavédgen 124

114 41 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50

Fax: 08-408 933 51

Email: info@hagberganeborn.se
(inskannad anmdlningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar férvaltarregi-
strerade hos bank eller annan férvaltare erhdller ingen emis-
sionsredovisning. Dock utsdnds aktiedgarbrev samt informa-
tionsbroschyr innehdllande en sammanfattning av villkkoren
for Foretradesemissionen och hdnvisning till féreliggande
Prospekt. Teckning och betalning ska ske i enlighet med an-
visningar frdn respektive forvaltare.

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av Units utan féretré&desratt ska ske under samma
period som teckning av Units med féretr&desratt, det vill
sdga frdn och med den 14 april 2020 till och med den 8 maj
2020. Styrelsen i Bolaget forbehdller sig rétten att under alla
omstandigheter fériéinga teckningstiden och tiden fér betal-
ning. En sddan férlangning ska meddelas senast sista dagen
i teckningsperioden och offentliggdras av Bolaget.

Anmdlan om teckning utan féretrddesratt sker genom att
anmdlningssedel fér feckning utan unitratter ifylls, underteck-
nas och ddrefter skickas eller I&mnas till Hagberg & Aneborn
med kontaktuppgifter enligt ovan. Anméiningssedeln kan
bestdllas frdn Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post
enligt ovan. Anmdlningssedeln kan &dven laddas ned frén
Bolagets hemsida www.obstecare.com samt frdn Hagberg
& Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se.

Anmdiningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn fillhanda
senast kl. 15.00 den 8 maj 2020. Anmdlningssedel som s&nds
med post bér darfér avsandas i god tid fére sista tecknings-
dagen. Det &r endast tilldtet att séindain en (1) anmdalnings-
sedel for teckning utan stéd av unitrétter. For det fall fler &n
en anmdlningssedel ins&ndes kommer enbart den sist in-
komna att beaktas. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Anmdlan
ar bindande.

Observera atft de aktiedgare som har sitt innehav forvaltar-
registrerat ska anmdla teckning utan féretréde fill sin férval-
tare enligt dennes rutiner.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod
av foretradesratt

For det fall inte samtliga Units tecknas med stdéd av unitratter
ska styrelsen, inom ramen for Féretradesemissionens hdgsta
belopp, besluta om tilldelning av Units till de som tecknat sig
utan stéd av unitratter enligt féljande férdelningsgrunder:

1. I'férsta hand ska tilldelning av Units som tecknats utan
stéd av unitratter ske till dem som dven tecknat Units
med stdéd av unitrétter, oavsett om tecknaren var aktie-
agare pd avstmningsdagen eller inte, och vid dverteck-
ning ska tilldelning ske pro rata i férhdllande till det antal
unitratter som utnyttjats fér teckning och, i den man
dettainte kan ske, genom lottning.
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2. landra hand ska tilldelning av Units som tecknats utan
stdd av unitratter ske till andra som endast anmailt sig for
teckning utan stéd av unitrétter, och vid dverteckning,
ska filldelning ske pro rata i férhdllande till det antal Units
som var och en har anmalt fér teckning och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

3. Isista hand ska eventuella aterstdende Units tilldelas de
parter som &tagit sig att garantera Foretréddesemissionen
pro rata i férndllande till garanterat belopp.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av Units, tecknade utan fére-
frédesratt, Idmnas genom dverséndande av tilldelningsbe-
sked i form av en avrdkningsnota. Likvid ska erldggas senast
tfre (3) bankdagar efter utfGrdandet av avrdkningsnotan.
Nd&got meddelande I&mnas inte till den som inte erhdllit till-
delning. Erléiggs inte likvid i ratt tid kan antal Units komma aft
6verldtas till annan. Skulle forsaliningspriset vid sddan dverld-
telse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan
den som ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa Units
komma att f& svara fér hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar Units utan féretrdde genom sin férvaltare
kommer att erhdlla besked om teckning enligt sin férvaltares
rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktie-
Agare bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Ka-
nada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydkorea samt
Sydafrika eller ngon annan jurisdiktion dér deltagande
skulle kr@va ytterligare prospekt, registrering eller andra myn-
dighetstillstdnd) vilka ager ratt att teckna Units i Féretrades-
emissionen, kan vénda sig fill Hagberg & Aneborn pd
telefon enligt ovan fér information om teckning och betal-
ning. P& grund av restriktioner i vérdepapperslagstiftningen i
USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydkorea eller Sydafrika eller ndgon
annan jurisdiktion ddr deltagande skulle kréva ytterligare
prospekt, registrering eller andra myndighetstillstdnd kommer
inga unitratter att erbjudas innehavare med registrerade
adresser i n&got av dessa lander. | enlighet dérmed riktas
inget erbjudande att teckna Units i Bolaget fill aktiedgare i
dessa lander.

Betald Tecknad Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sé snart
detta kan ske, viket normalt innebdr ndgra bankdagar efter
betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med be-
kraftelse pd att inbokning av betalda tecknade units (BTU)
skett p& tecknarens VP-konto. De nytecknade Units ar bok-
féorda som BTU pd& VP-kontot tills Féretréidesemissionen blivit

registrerad hos Bolagsverket vilket berdknas ske omkring
vecka 23, 2020.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att dga rum pé Spotlight Stock
Market mellan den 14 april 2020 och fill dess att Bolagsverket
registrerat Foretr&desemissionen och BTU omvandiats till ak-
fier och teckningsoptioner.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Omkring sju dagar efter att Foretrddesemissionen registrerats
hos Bolagsverket, ombokas BTU fill aktier utan sarskild avise-
ring frén Euroclear Sweden AB.

Ratt till vtdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gdngen
pd den férsta avstdmningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket
och inférts i den av Euroclear Sweden férda aktieboken. De
nya aktierna har samma rétt till utdelning som de befintliga
aktfierna.

Offentliggorande av utfallet i Féretradesemissionen

Snarast méjligt efter att teckningstiden avslutats kommmer Bo-
laget att offentliggdra utfallet av Féretrddesemissionen
genom ett pressmeddelande, vilket ber&knas ske omkring
den 14 maj 2020. Pressmeddelandet kommer att finnas Hill-
gdangligt p& Bolagets hemsida www.obstecare.com.

Upptagande till handel

Aktfierna i ObsteCare AB &r upptagna till handel p& Spotlight
Stock Market. Aktierna handlas under kortnamnet OBST och
har ISIN-kod SE0010598573. De nya aktierna och tecknings-
optionerna (TO1) med ISIN-kod SE0013889086 tas upp il
handel i samband med att omvandling av BTU fill aktier och
teckningsoptioner sker vilket berdknas ske omkring vecka 24,
2020. Bolaget avser att anséka om upptagande av handel
av teckningsoptionerna (TO1) pd Spotlight Stock Market.

Overtilldelning

Om Foéretraddesemissionen dvertecknas har styrelsen beslutat
om en s& kallad Overtilldelning, det vill séiga att emittera
och tilldela ytterligare 3 955 145 aktier och 3 955 145 teck-
ningsoptioner (TO1) till dem som anmdélt sig for teckning utan
foretradesratt i Emissionen men som pd grund av dverteck-
ning inte kunnat erhdlla tilldelning inom ramen fér emissio-
nens hogsta belopp. Beloppet inkluderar dven dverenskom-
men ersattning till garanter i Erbjudandet, som vdljer ersatt-
ning i form av Units. De som anmdlt sig fér teckning utan fo-
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retraddesratt omfattas automatiskt av maéjligheten fill tilldel-
ning inom ramen fér Overtilldelningen och det erfordras s&-
ledes inte sarskild atgard av tecknaren. Tilldelningen foljer
samma principer som vid tilldelning utan féretrédesratt enligt
ovan. Observera att tildelning i Overtilldelningen inte kom-
mer att bestd av Units utan av aktier och teckningsoptioner
vilka tilldelas separat.

Utspadning

Full teckning i Emissionen innebdr att antalet aktier i Bolaget
&kar frén 17 044 855 aktier till 34 089 710 aktier viket motsva-
rar en utspddningseffekt om 50 procent av kapitalet och rés-
ter (berdknat som antalet nya akfier till foljd av Emissionen
dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter full-
tecknad Emission). Vid full Overtilldelning motsvarande ytter-
ligare 3 955 145 Units férvantas utspddningen istallet uppgd
fill 55,2 procent. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
(TO1), kommer antalet aktier 6ka med hdgst 8 522 427 aktier
fill hogst 42 612 137 aktier motsvarande en utspddningseffekt
om 60 procent av kapitalet och réster (beréknat som anta-
let nya akfier fill fdljid av Emissionen dividerat med totala
antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad Emission och fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna (TO1)), respektive

64,9 procent i det fall full Overtilldelning har skett.

Teckningsoptionerna i korthet

Optionsinnehavare har ratt att under tiden frén och med
den 3 maj 2021 fill och med den 31 maj 2021, for varje tva
(2) innehavda teckningsoptioner p&kalla teckning av en (1)
ny aktie i Bolaget till en teckningskurs per aktie om 2,85 SEK.
Bolaget avser att anséka om upptagande av handel av
teckningsoptionerna pd Spotlight Stock Market. Villkoren fér
teckningsoptionerna, &terfinns i avsnittet "Villkor for Teck-
ningsoptioner Serie 1, 2020/2021 utgivna av ObsteCare AB
(publ)" p& Bolagets hemsida www.obstecare.com.

Ovrigt

Styrelsen for ObsteCare dger inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna Units i Bolaget i

enlighet med villkoren i Prospektet. En teckning av Units &r
odterkallelig och tecknaren kan inte upphdva eller modi-
fiera en teckning av Units. Ofullstndiga eller felaktigt ifylida
anmadlningssedlar kan komma att Idmnas utan beaktande.
Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar ofillrécklig eller
betalas pd felaktigt sétt kan anmdlan om teckning komma
att Idmnas utan beaktande eller teckning komma att ske
med eftt l&gre belopp.

Betald likvid som ej tagits i ansprék kommer i s& fall att ater-
betalas. Om flera anmdlningssediar av samma kategori
inges kommer endast den anmdaliningssedel som senast
kommit Hagberg & Aneborn tillhanda att beaktas. For sent
inkommen inbetalning pd& belopp som understiger 100 SEK
aterbetalas endast pd begdran.

Teckningsfoérbindelser och garantiataganden

Erbjudandet omfattas av teckningsférbindelser och garan-
tidtaganden uppgdaende till 30,5 MSEK, motsvarande cirka
81 procent av Erbjudandet, frén ett konsortium av investe-
rare samordnat av Bolagets rddgivare G&W. Samtliga ga-
ranter kommer som ersdttning for sina garantidtaganden att
erhdlla kontant ersattning uppgdende till 10 procent av det
tildelade och garanterade beloppet antingen kontant eller
i Units p& samma villkor som i Erbjudandet. Dérmed kommer
den totala ersattningen for garantidtagandena utgoéra cirka
2,6 MSEK, beroende pd& garanternas val av ersdttning i form
av Units eller kontant. Nagon ersattning for Idmnade teck-
ningsférbindelser utgdr inte. | tabellerna nedan redovisas de
parter som ing&tt avtal om teckningsférbindelser respektive
ingd&tt avtal om emissionsgaranti med Bolaget. Ataganden
ingicks under februari och &r inte sdkerstdllda genom pant-
sattning, spérrmedel eller liknande arrangemang. Avseende
de Iémnade dtagandena nds dgarna och investerarkonsor-
tiet via G&W Fondkommission pd& adress Kungsgatan 3, 111
43 Stockholm, telefonnummer tel: 08-503 000 50.

Utdver vad som framgdr av tabellen nedan, ké&nner Bolaget
inte till ndgon person, stérre aktiedgare eller medlem i Bola-
gets forvaltnings-, tillsyns- eller ledningsorgan som avser
teckna sig fér mer &n 5 procent av Erbjudandet.

Teckningsférbindelser Belopp (SEK) Adress Postnr Ort

Allba Holding AB 500 000 Box 3265 103 65 Stockholm
Annika Solehav 25000

Blanche Life Science Advisors AB 44000 Brunkebergsdsen 3 192 66 Sollentuna
Christina Hugosson 200 000

Effic AB 200 000 c/o Hugosson, Kroken 3 134 63 Ingaré

HA Medical AB 132 000 Johan Banérs Vag 1 18275 Stocksund
Oxtorget Konsulter i Sthim AB 100 000 Birger Jarlsg. 2, 5 tr. 114 34 Stockholm
Peder Mdansson 3 500 000

Summa*: 4701 000

* Varav 4 500 000 SEK ingér i garantin, d v s total garanti uppgdr till 30 500 000 SEK.
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Garanter Belopp (SEK) Adress Postnr Ort
Accrelium AB 210 000 Stora Nyg. 31 41108 Goteborg
Alfanet Innovation AB 100 000 Box 2224 103 15 Stockholm
Anna Clark 120 000

Arne Grundstrém 870 000

Bearpeak AB 150 000 Bjdrnen Ornen 52 837 97 Are

Bertil Lindkvist 615000

Birger Jarl 2 AB 400 000 c/o Originat AB, Birger Jarlsg. 2, 2tr 114 34 Stockholm
Bjorn Bengtsson 100 000

Bjérn Magnusson 50 000

Camilla Stjagrndng 100 000

Christian Mé&nsson 150 000

Cordouan Invest AB 100 000 Box 5008 141 05 Kungens Kurva
Dag Rolander 600 000

Dariush Hosseinian 310 000

Eastbridge Capital AB 150 000 Roslagsg. 45 113 54 Stockholm
Elvil AB 920 000 Vidrupsg. 21 216 22 Limhamn
Formue Nord AS 3 000 000 Ostre Alle 102 9000 Aalborg, DK
Féreningen Svensk-Finlands Vanner 130 000 Vesslev. 16 167 66 Bromma
Gerhard Dal 1 000 000

Gunnar Drougge 315000

Géran Kdllebo 920 000

Goran Ofsén 180 000

Jens Miden 920 000

Jens Olsson 190 000

Johan Lundqvist 760 000

Lars Carnestedt 130 000

Lars-Johan Waclaw 130 000

Litcap AB 600 000 Manv. 11 181 51 Lidingd
LMK Venture Partners AB 1 000 000 Box 2025 22002 Lund
Maria Zandi 400 000

Mats Hugosson 100 000

Mikael Rosencrantz 100 000

MK Capital Invest AB 615000 Gasverksg. 1 222 29 Lund
Modelio Equity AB 2 700 000 Eriksbergsg. 1 B 114 30 Stockholm
MW Asset Management AB 310 000 Brennerv. 22 168 55 Bromma
Myacom Investment AB 700 000 Torstenssonsg. 3 114 56 Stockholm
Niclas Corneliusson 460 000

Niklas Danaliv 100 000

Oscar Molse 1 850 000

Patric Blomdahl 120 000

Pegroco Invest AB 720 000 Stora Nyg. 31 41108 Goteborg
Polynom Investment AB 615000 Rostvingeg. 10 218 33 Bunkeflostrand
Pontus Karsbo 50 000

Richard Tejme 615000

Rune Loderup 480 000

Simon Hammarstrém 150 000

Stefan Hansson 200 000

Stefan Hegnell 100 000

Svante Larsson 185 000

Ted Malmstréom 150 000

Thom Holmstrém 50 000

Torna Kapital AB 150 000 CGréneg. 4 A 222 24 Lund
Tryggaval TVF AB 100 000 Spoleg. 24 22220 Lund

UIf Sedig 760 000

Summa: 246 000 000
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Foretagsstyrning

Enligt ObsteCares bolagsordning ska styrelsen bestd av Idgst fyra och hégst dtta ordinarie styrelseleda-

mdter. Fér nérvarande bestdr Bolagets styrelse av fem ordinarie styrelseledaméter, inklusive styrelseordfé-

randen. Den nuvarande styrelsen &r vald av bolagsstGmman fér tiden intill slutet av drsstdmman 2020.

Styrelse

Christina Hugosson
Styrelseordférande

F&dd: 1963. Christina Hugosson &r utbildad
civilingenjor vid Kungliga Tekniska Hégsko-
lan. Hon har 25 é&rs erfarenhet av medi-
cinsk teknik, life science, konsultbranschen
och verkstadsindustri frdn bolag som Boule
Diagnostics, Elekta, Siemens Elema, Sci-
Base, HotSwap, ASEA/ABB. Positionerna har varierat fréan
mijukvaruingenjér, projektledare, utvecklingschef, saljansva-
rig till VD. Hugosson har varvat operativt arbete med radgi-
vande konsultuppdrag sedan ar 2000. Hugosson tillfér
ObsteCare gedigen kunskap om internationella krav fér pro-
duktutveckling, forsdlining och marknadsféring samt har er-
farenhet frdn noterat bolag pd AktieTorget bade som VD
och styrelseledamot.

Innehav i ObsteCare: 202 000 aktier

Harald Almstrom
Styrelseledamot

F&dd: 1950. Harald Almstrém &r Idkare och
disputerade vid Karolinska institutet. Han
har varit aktiv inom férlossningsvérden i
&ver 30 &r. Han har omfattade erfarenhet
av nyféretagande inom varden béde som
VD och medicinskt ansvarig fér BB Sophia
och fér BB Stockholm. Han har arbetat kliniskt p& Danderyds
sjukhus och var &ven grundare och agare till féretaget Ultra-
Gyn. Han fillfér ObsteCare en unik kombination av erfaren-
het b&de frdn féretagande inom med-tech och erfarenhet
som praktiserande I&kare.

Innehav i ObsteCare: 140 000 aktier via narstdende féretag

Maria Borelius

Styrelseledamot

Fédd: 1960. Maria Borelius ér utbildad jour-
nalist och har arbetat bdde med TV och
tidningar, med speciellt fokus pd veten-
skapsjournalistik. Hon har grundat och dri-
vit féretag inom mediabranschen och
arbetar idag som partner och kommunika-
tionskonsult p& féretaget Living Waters Ltd. Hon har ett stort
socialt engagemang och fillfér ObsteCare en solid kunskap
inom kommunikation och marknadsféring.

Innehav i ObsteCare: 106 856 aktier

Bo Lundblad
Styrelseledamot

F&dd: 1960. Bo Lundblad ér civilingenjor
frédn Maskintekniklinjen p& Kungliga Tek-
niska Hogskolan med inrikining mot indu-
striell ekonomi och har arbetat inom
[T-branschen under 25 &r. Han har en gedi-
gen erfarenhet som forsdljiningschef mot
storre kunder, frdn bland annat Oracle och Sigma. Det kom-
pletterar vél det arbete som ObsteCare intensivt driver, gdl-
lande att knyta viktiga kontakter b&dde med potentiella
distributdrer och slutkunder. Fér n&rvarande &r han verksam
som féretagare inom fastigheter.

Innehav i ObsteCare: 2011 971 akfier via féretag

Peter Risberg
Styrelseledamot

F&dd: 1958. Peter Risberg har en jur. kand.
frén Stockholms Universitet, samt Gven ut-
bildning frdn IHM och Cranfield School of
Management. Risberg har mer an 15 érs
erfarenhet frén hdlso- och sjukvardssektorn
pd ledande positioner i olika féretag. Han
har varit VD for ISS Healthcare Group, Proffice Care, Agito
Group, Previa och TeamOIlmed. Han har varit medlem i kon-
cernledningen i Capio AB och Proffice AB. Risberg dr styrel-
seledamot i flera bolag.

Innehav i ObsteCare: 297 038 aktier via féretag
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Ledande befattningshavare

Carina Lindqvist
VD (frén den 1/4-2020)

F&dd: 1964. Carina Lindqvist har mer én 20
&rs erfarenhet som vd och i ledande be-
fattning i privata och publika bolag. Har
arbetat med bdde IGkemedel och kvinno-
hdlsoprodukter varav vissa registrerade
som medicintekniska produkter klass lla och Klass llb. Hon har
Aaven erfarenhet av strategiskt arbete med produktutveck-
ling och sdlj- och marknadsféringsaktiviteter p& europeisk
nivd. Bolag Carina varit ansvarig fér i Sverige ér Pfizer Consu-
mer Healthcare (initialt Ferrosan AB), Ellen AB, Sweden Re-
cycling AB samt Starkey Sweden AB.

Innehav i ObsteCare: Inget innehav

Claes Blanche
Sdlichef

F&dd: 1957. Claes har framgdngsrikt arbe-
tat med att etablera sélj och distributérsor-
ganisationer inom IVD segmentet (in vitro
diagnostiska system) till olika marknader
runt om i varlden. Ndrmast kommer Claes
frédn Boule Diagnostics och en position som
global sdlj- och marknadschef. Han har 35 &rs erfarenhet
frén life science, frén Boule Diagnostics (2012-2018), VP Glo-
bal Sales & Marketing, Boston Scientific/Guidant (1999-2008),
Nordic GM, Biacore (Pharmacia), VP Global Sales & Marke-
ting, Eli Lilly MDD, Marketing Manager, Dir of Sales EMEA,
Pharmacia Biotech & Diagnostics, Board member Glycorex
Transplantation, Nordic Biomarker

Innehav i ObsteCare: 20 000

Annika Solehav
Operativ chef

Fédd: 1968. Annika Solehav ar civilingenjor
inom elektroteknik frén Kungliga Tekniska
H&gskolan och har en licentiatexamen
frdn maskinteknik. Hon har mer an 20 érs
erfarenhet av medicinsk teknik dé&r hon
har arbetat p& bade start-up bolag och
pd& bolag med en varldsomspdnnande organisation. Annika
har i start-up bolag byggt upp hela supply chain frén grun-
den och har dven framgdngsrikt drivit kostnadsreduktions-
projekt for att dka 16nsamheten pd engdngsartiklar. Bland
de bolag hon har arbetat pd kan némnas Maquet och Sci-
Base.

Innehav i ObsteCare: Inget innehav

Ersattning till styrelse

Arvoden och andra ersattningar fill styrelseledamoter be-
slutas av bolagsst@dmman. Under 2019 uppgick arvode ftill
styrelseordférande med 150 KSEK samt 75 KSEK till dvriga
ledaméter i styrelsen, totalt 375 KSEK. Ovriga utbetalda
konsultarvoden fill styrelse och narstdende uppgick under
2019 till 1 924 731 SEK.

Ersattning fill verkstallande direktér och 6vriga
ledande befattningshavare

Anstdliningsvillkor for verkstallande direktér beslutas av styrel-
sen. F&r 2019 uppgick den totala ersattningen fill verkstal-
lande direktdr fill 935 719 SEK. F&r 2019 uppgick den totala
ers@ttningen till cirka 1,7 MSEK.

Pensioner och formaner

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensio-
ner eller liknande formdner efter styrelseledamots eller le-
dande befattningshavares avirddande av tjanst eller
uppdrag.

Ovrig information om styrelseledaméterna
och de ledande befattningshavarna

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem dren démts i bedrégerirelaterade mal
eller av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet er-
kanda yrkessammanslutningar) bundits vid och/eller utfar-
dats pa&félider mot och ingen av dessa har av domstol
forbjudits att ingd som mediem av en emittents férvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan eller utéva ledande eller 6vergri-
pande funktioner hos en emittent under &tminstone de se-
naste fem dren.

Samtliga av Bolagets styrelseledamodter och ledande befatt-
ningshavare kan nds via Bolagets adress, Fogdevreten 2,
171 65 Solna.
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Finansiell information och nyckeltal

| f6liande avsnitt presenteras ObsteCares drsredovisningar fér 2018 och 2019. Alla siffror &r i SEK.
Uppgifterna inklusive nyckeltal har hémtats fran drsredovisningarna fér 2018 och 2019, reviderad av

Bolagets revisor.

| vissa fall, har finansiella siffror i detta Prospekt avrundats
och darfér summerar inte nddvandigtvis tabellerna. Finansi-
ell information &ver dessa perioder samt revisionsberdttelser
har inforlivats i detta Prospekt genom hénvisning.

B Arsredovisning 2018: Sidan 4 (resultatrékning), sidorna 5-6
(balansrdkning), sidan 7 (kassaflddesanalys), sidorna 8-
13 (noter) samt revisionsber&ttelsen

B Arsredovisning 2019: Sidan 4 (resultatrékning), sidorna 5-6
(balansrékning), sidan 7 (kassaflddesanalys), sidorna 8-

Utdver de drsredovisningar som anges ovan avseende
finansiell information som inférlivats genom hénvisning har
ingen information i Prospektet varit féremal fér granskning av
revisor.

Redovisningsprinciper

Koncernen tilldmpar och har tillémpat redovisningsprinciper
enligt Arsredovisningslagen (ARL) och enligt Bokféringsnémn-
dens allménna réd (BFNAR) 2012:1 (K3) for rékenskapsperio-

13 (noter) samt revisionsberdttelsen den.

Resultatrakning

2019-01-01 2018-01-01

-2019-12-31 -2018-12-31
Nettooms&ttning 727 483 485 895
Aktiverat arbete fér egen rékning 4276217 2 639 059
Ovriga rérelseintékter 4216 3899

5007 916 3128 853
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -488 215 -114 106
Ovriga externa kostnader -9 277 434 -5 491 888
Personalkostnader -1753721 -65 466
Avskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgangar -1 466762 -909 168
Ovriga rérelsekostnader -3 829 -11 486

-12 989 961 -6 592114

Rorelseresultat -7 982 045 -3 463 261
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -105 685 -105 444
Resultat efter finansiella poster -8 087 730 -3 568 705
Resultat fére skatt -8 087 730 -3 568 705
Skatt pd drets resultat 1487 232 782 341
Avrets resultat -6 600 498 -2786 364
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Balansrdakning

2019-12-31 2018-12-31
Tilgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlGggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 11317189 6 948 363
Patent, varumdarken samt liknande rattigheter 1163 595 1166 591
12 480 784 8114954
Materiella anlGggningstillgdngar
Inventarier 0 0
Finansiella anldggningstillgadngar
Andelar i koncernféretag 677 677
Uppskjuten skattefordran 9 691 446 8204214
9692123 8204 891
Summa anlaggningstillgangar 22172 907 16 319 845
Omsdattningstillgangar
Varulagermm
Varor under tillverkning 58 600 0
Fardiga varor och handelsvaror 55296 359 384
113 896 359 384
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 58 548 61290
Ovriga fordringar 598 521 332639
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 297 505 352721
954 574 746 650
Kassa och bank 1652938 4345797
Summa omsattningstillgangar 2721 408 5451 831
Summa tillgangar 24 894 315 21771676
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Akfiekapital 1704 486 1341185
Fond fér utvecklingsutgifter 9 477 957 4823 564
11182 443 6164 749
Fritt eget kapital
Overkursfond 47 551 381 38287 223
Balanserad vinst eller férlust -30 439 907 -22 999 150
Arets resultat -6 600 498 2786 364
10 510 976 12 501 709
Summa eget kapital 21693 419 18 666 458
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1208 332 2 000 000
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 500 000 0
Leverantérsskulder 997 241 855 466
Aktuella skatteskulder 12 068 0
Ovriga skulder 120 520 677
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 362735 249 075
Summa kortfristiga skulder 1992 564 1105218
Summa eget kapital och skulder 24 894 315 21771676
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Finansiell information och nyckeltal, forts

Kassaflodesanalys

2019-01-01 2018-01-01
-2019-12-31 -2018-12-31

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -8 087 730 -3 568 705
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 1466 575 916 755
Kassafléde fran den Idpande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -6 621 155 -2 651 950
Kassafléde fran férandring av rérelsekapitalet
Forandring av varulager och pdgdende arbete 245 488 -22 952
Férandring av kundfordringar 2742 -28 450
Férandring av kortfristiga fordringar -210 666 -262 926
Féré&ndring av leverantdrsskulder 141775 309 814
Férandring av kortfristiga skulder 745 571 -394 906
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -5 696 245 -3 051 370
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstillgédngar -5832 592 -2887 879
Finansieringsverksamheten
Nyemission 9 627 458 3226 690
Upptagna I&n -791 668 -150 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 8 835790 3076 690
Arets kassaflde -2 693 047 -2 862 559
Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid drets borjan 4345797 7215944
Kursdifferens i likvida medel
Kursdifferens i likvida medel 188 -7 587
Likvida medel vid arets slut 1652 938 4345798
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Nyckeltal

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillidmpad re-
dovisningsstandard, K3, och i samma format som tidigare re-
dovisats i Bolagets redovisning i syfte att skapa en kontinuitet
och filldta jamférelser med tidigare perioder. Dessa matt ger
vardefull kompletterande information till Bolagets ledning,
investerare och andra intressenter for att vardera féretagets
prestation.

De reviderade nyckeltalen nedan har hé&mtats ur Koncer-
nens Aarsredovisningar fér 2018 och 2019.

2019 2018
Soliditet (%) 87 86
Kassalikviditet (%) 131 461

Soliditet, procent

Summa eget kapital i procent av summa eget kapital och
skulder. Soliditet visar hur stor andel av balansomslutningen
som utgdrs av eget kapital och har inkluderats for att inve-
sterare ska kunna skapa sig en bild av den historiska kapital-
strukturen.

Kassalikviditet, procent

Summa omsattningstillgdngar exklusive varor under tillverk-
ning och fardiga varor och handelsvaror dividerat med
summa kortfristiga skulder. Nyckeltalet ger dig en uppfatt-
ning om féretagets betalningsberedskap pd kort sikt. Ett rikt-
varde for kassalikviditeten ar 100 procent. Vid detta varde
klarar féretaget av att betala alla sina kortfristiga skulder.

Betydande forandringar i emittentens
finansiella stdlining efter den senaste
rapportperiodens utgang

Bolaget har inte genomgatt nagra vésentliga férandringar
avseende I&ne- och finansieringsstrukturen sedan utgdngen
av den senaste rapportperioden.

Utdelningspolicy

Bolaget dr ett tillvéxtbolag och ndgon utdelning dr inte pla-
nerad under de ndrmaste dren. Om Bolagets framtida resul-
tat och finansiella stalining s& medger, kan utdelning bli
aktuell. Beslut av vinstutdelning fattas av bolagsstdmman
och ratt till utdelning tillkommer den som pd& avstdmningsda-
gen drinférd och registrerad i, den av Euroclear férda, aktie-
boken.
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Information om aktieagare och vardepappersinnehavare

Aktier och aktiekapital

Samtliga aktier ér emitterade i enlighet med bestdmmel-
serna i aktiebolagslagen (2005:551), &r fullt inbetalda och
fritt dverlatbara. Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapi-
talet inte understiga 1 500 000 SEK och inte &verstiga

6 000 000 SEK, fordelat pd inte farre dn 15 000 000 aktier och
inte fler &n 60 000 000 aktier. Per balansdagen den 31 de-
cember 2019 och vid fidpunkten for Prospektet uppgick Bo-
lagets registrerade aktiekapital till 1 704 485,50 SEK, férdelat
pd 17 044 855 aktier av samma slag, envar med ett kvot-
vérde om 0,1 SEK.

Agarférhdllanden och stérre aktieéigare

Av nedanstdende tabell framgdr de aktiedgare i Bolaget,
vilka per den 31 mars 2020 inklusive ddrefter kanda férand-
ringar, innehade fem procent eller mer av samtliga aktier
och réster i Bolaget. Fér uppgift om styrelseledamdters och
ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se
"Féretagsstyrning” p& sidorna 32-33.

Andel av kapital

Namn Antal aktier* och roster*
Peder M&nsson 3887 526 22,81 %
Oxtorgets konsulter i Stockholm AB 2011 971 11,80 %
Allba Holding AB 1688111 9,90 %
Sherion Management AB 1105 940 6,49 %

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte ndgra aktiedgar-
avtal eller andra éverenskommelser mellan Bolagets dgare
som syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget, eller som
kan leda till att kontrollen éver Bolaget féréndras eller for-
hindras. ObsteCare har inte vidtagit nagra sdrskilda atgdér-
der i syfte att garantera att kontrollen &ver Bolaget inte
missbrukas och det finns inga bestdmmelser i Bolagets bo-
lagsordning som kan férdrdja, skjuta upp eller férhindra en
andring av kontrollen av Bolaget. De regler fill skydd for
minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551)
utgdr dock ett skydd mot en majoritetségares eventuella
missbruk av kontroll éver ett bolag.

Vdasentliga avtal

Utdver de avtal som beskrivs nedan har ObsteCare inte in-
gatt ndgot avtal av vasentlig betydelse under en period om
ett &r omedelbart fére offentliggérandet av detta Prospekt.

Laneavial med ALMI

ObsteCare upptog under september 2016 ett I&n frdn ALMI
Foretagspartner om cirka 2 MSEK med 16ptid pd 6 ér. Lanet
|6per med en érlig rdnta om 5,32 procent. Per den 29 feb-
ruari 2020 uppgick skulden fill 1,625 MSEK och amortering
sker mé&nadsvis.

Brygglaneavtal

ObsteCare ingick i februari 2020 fem bryggldneavtal om to-
talt 5 MSEK med fyra investerare som Idmnat garantier eller
tecknings@taganden i Erbjudandet. Bryggldnen ska aterbe-
talas senast den 15 maj 2020. Fram till den 15 maj 2020 [&per
bryggldnen med en arlig réntesats om 8 procent. Om
bryggld@nen inte dterbetalats senast den 15 maj 2020 dkar
rantesatsen frédn och med den 16 maj 2020 fill 18 procent
per manad. ObsteCare har dverenskommit med bryggldne-
givarna att totalt 0,4 MSEK av det totala kapitalbeloppet om
5 MSEK ska regleras genom kvittning i Erbjudandet. Reste-
rande kapitalbelopp om 4,6 MSEK samt upplupen rénta
kommer aftt regleras kontant sedan Erbjudandet genomforts.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden
och skiljeforfaranden

ObsteCare har under de senaste tolv manaderna inte varit
part i ndgra myndighetsférfaranden, rattsliga forfaranden
eller skilieférfaranden (inbegripet férfaranden som dnnu inte
ar avgjorda eller som enligt Bolagets knnedom riskerar att
bli inledda) och som under den senaste tiden har haft eller
skulle kunna f& betydande effekter pd Bolagets finansiella
stalining eller IBnsamhet.

Intressekonflikter inom styrelse och
foretagsledning

Ingen av styrelseledamodterna eller de ledande befattnings-
havarna har valts eller utsetts fill fljd av sarskild dverenskom-
melse med stérre aktieGigare, kunder, leverantérer eller
andra parter.

Det féreligger inga infressekonflikter eller potentiella intresse-
konflikter mellan styrelseledaméternas och ledande befatt-
ningshavarnas &taganden gentemot Bolaget och deras
privata intressen och/eller andra dtaganden. Som framgdr
av avsnittet "Féretagsstyrning™ har dock ett flertal styrelse-
ledaméter och ledande befattningshavare ekonomiska in-
tressen i ObsteCare genom innehav av aktier.

Transaktioner med ndrstdende

Utdver ordinarie arvoden till styrelse och verkstdllde direktor,
uppgdr utbetalda konsultarvoden till styrelse och nérstd-
ende under 2019 till 1 924 731 SEK.

Samtliga transaktioner med nérstdende har, enligt styrelsens
beddmning, skett p& marknadsmdssiga villkor. | dvrigt finns
inga avtal med ndrstéende utdver vad som framgdr av av-
snitten "Féretagsstyrning” p& sidorna 32-33 samt "Tecknings-
férbindelser och garantidtaganden” pd sidorna 30-31.

*  Kdlla: Euroclear
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Tillgangliga dokument

Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets
giltighetstid granskas p& Bolagets kontor (Fogdevreten 2,
171 65 Solna) under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns
aven tillgéngliga i elektronisk form pd& Bolagets webbplats
(Wwww.obstecare.com).

B Uppdaterad stiftelseurkund (registreringsbevis) och bo-
lagsordning fér ObsteCare

B Detta Prospekt

B Bolagets drsredovisningar fér 2018 och 2019
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