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VD Goran Ahlguist kommenterar

2015 har varit ett handelserikt ar for Recyctec och vi har tagit

ett antal verksamhetsmassiga kliv framat. | april uppnadde vien
viktig milstolpe i Bolagets historia, den forsta tankbilen lamnade
Recyctecs anlaggning med cirka 30 000 liter renad glykol till
befintlig kund. Vi fattade under hdsten ett strategiskt beslut att
foradla och sélja var atervunna och renade glykol i egen regi.
Som i de flesta branscher ligger det ett stort varde i att beharska
hela kedjan ut till slutanvandare. Genom att fa kontroll dver hela
kedjan kan vi pa ett effektivt satt erbjuda insamling av anvand
glykol, pa sa vis knyts kretsloppet inop pa ett naturligt satt. Under
forsta veckan i november sléapptes Recyctecs fardiga produkt,
EarthCare Glycol, ut pad marknaden. Dock har vi under hosten
tvingats att, pa grund av periodvisa driftstérningar i slutsteget

i var anlaggning, flytta fram tidpunkten for break-even, fran

2015 till forsta halvaret 2016. Med anledning av ovan namnda
drift-storningar har Bolaget intill arsskiftet upptagit 1an om 2
MSEK till marknadsmassiga villkor for att tdcka upp intéktsbort-
fallet, vilket &ven maojliggodr inkdp av tankar till den nya tankpar-
ken, dar bottenplatta och invallning &r klar. Bolaget har behov av
ytterligare kapitaltillskott for att hantera den temporara likvidi-
tetssituationen. Jag hanvisar hér till avsnittet finansiell utveckling
nedan.

Vihar under aret tecknat ett antal viktiga samarbetsavtal,
déribland med Ragn-Sells, Stena Recycling, Suez Recycling AB
(tidigare SITA) samt Norges Biloppsamleres Forening Servi-
cekontor avseende rening av anvand glykol. Genom ovanstaende
avtal ska vi tillsammans verka for att s& mycket anvand glykol
som mojligt kan aterstéllas for ateranvandning. Under hdsten
tecknade vi d&ven samarbetsavtal med Skellefted Airport. Samar-
betet innebar i korthet att Skellefted Airport ska ha majlighet att
leverera anvand glykol till oss, vi ska sedan aterstélla densamma
for ateranvandning och kan efter genomford reningsprocess fritt
sélja den vidare till ny part. Vi har sedan tidigare avtal direkt och
indirekt via avfallsbolagen géllande glykolinsamling for ett flertal
flygplatser. Vi ar glada att nu &ven arbeta med Skelleftea flygplats,
samtidigt som vi tillsammans goér en insats i att begrénsa sprid-
ningen av tungmetaller.

Under vintern har vi &ven ingétt avtal med Ekokem avseende
rening av anvand glykol. Avtalet syftar till att skapa ett langsiktigt
samarbete. Vihar, tillsammans med Ekokem, &ven intentionen att
gemensamt och i enlighet med intentionerna i EU:s avfallsdirektiv
verka for att s& mycket anvand glykol som majligt kan aterstéllas
for ateranvandning. Samarbetet med Ekokem ser vi som mycket
positivt. Vi har nu samarbete med Sveriges fyra stora avfallsbolag
som arbetar med miljériktiga I6sningar med fokus pa nytankande

och langsiktig halloarhet. Pa sikt innebar det att vi kommer kunna
ateranvanda mer glykol vilket gagnar var gemensamma miljo.

Da vi sedan en tid tillbaka haft for avsikt att etablera var verk-
sambhet i fler lander har vi under aret tecknat en avsiktsforklaring
avseende var reningsprocess med Cyclon Hellas SA i Grek-
land. Samarbetet ger Cyclon Hellas ratt att kdpa Recyctec
anlaggningar mot royalty i de lander dar Cyclon Hellas bedriver
verksamhet. S6dra Europa ar en mycket stor marknad fér anvand
glykol av olika typer. Vi ar mycket néjda med vara besok hos
Cyclon Hellas som under eget varumarke samlar in och renar
anvanda oljeprodukter sa att dessa kan ateranvandas. Cyclon
Hellas har stor kompetens inom omréadet och deras produkter
haller hog kvalitet. Cyclon Hellas har &dven ett valorganiserat

och effektivt partnernatverk i flera lander i sédra Europa. Det ar
inte enbart olja som samlas in utan aven stora mangder anvand
glykol, det &r har Recyctecs processer kommer till anvandning.
Idag tar man namligen inte hand om den anvanda glykolen sa att
den kan ateranvandas.

Jag kan avslutningsvis beratta att Recyctec utsags till vinnare pa
Atervinningsgalan 2015 i kategorin &rets atervinningsanlaggning.
Priset ska uppmarksamma anldggningar som utfér en service
och tjanst at de foretag/personer som lamnat sitt avfall dar och
som samtidigt bidrar till en béattre miljo genom effektiva atervin-
nings- och behandlingsmetoder for alla typer av avfall. Juryns
val foll pa oss med motiveringen att vi lyckats visa att det &r fullt
mojligt, att med en varldsunik metod kunna fora avfallet uppat i
avfallshierarkin och bidra till att ett tidigare "problem-avfall” som
ansags vara komplext och svart att atervinna nu kan ateranvan-
das. Detta samtidigt som tekniken sétter Sverige pa kartan som
en global foregangare. Detta ar ett fantastiskt fint pris att ernalla
och &r ett erkénnande for hart arbete av alla i Recyctec och sam-
arbetspartners i branschen.

Tittar vi fram i nasta ar har vi fatt godkannande fran myndigheten
att var renade glykol upphor med att vara ett avfall och klassas
darfér nu som produkt. En mycket viktig hdndelse som skapar
fortroende, Oppnar dorrar till distributionskanaler géllande vara
produkter och méjlighet till avtal med stdrre aktdrer som nu kan
lamna anvand glykol till oss. Detta ger oss dven en styrka vid
etableringar i andra lander s& valkommen med oss ini nésta
verksamhetsar!

Goran Ahlquist
VD, Recyctec Holding AB (publ)
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Information om verksamheten

"Recyctec Holding AB har genom sitt helagda dotterbolag
Recyctec AB utvecklat en metod for att atervinna etylen- och
propylenglykol. Genom metoden kan ett kretslopp av en andlig
resurs skapas. Samtliga rattigheter for den utvecklade metoden
ags av Recyctec.

Glykol &r en milj¢farlig och i vissa fall giftig (etylenglykol) men
anvandbar produkt vid framstallning av réolja och &r séledes,
precis som réolja, en andlig resurs. Glykol anvands i manga
olika applikationer, bade i koncentrerad och i utspadd form.
Exempel pa applikationer ar polyesterframstélining, frost- och
korrosionsskydd i motordrivna fordon, avisning av flygplan

och kylmedium i kyl- och varmeanlaggningar. | brist p4 andra
alternativ forbranns glykol — den del som inte hamnar i avloppet
- efter anvandning, trots att den energimangd som erhalls vid
forbranning &r valdigt liten. | ménga fall beror det pa att glykolen
ar utblandad med vatten. Det miljdméassiga forbattringsbehovet
ar darfor stort inom omradet.

Med Recyctecs metod kan all glykol efter insamling, renas vid
Bolagets reningsanlaggning och darefter kan glykol saljas till
kemiforetag for &teranvandning och sedan aterforing till mark-
naden eller i egen regi som atervunnen miljoéglykol.

Savitt styrelsen kanner till finns det inga konkurrerande metoder
eller tekniker fér rening av anvand glykol till kemiskt ren glykol. |
USA anvands en metod dar glykol renas tillsammans med vat-
ten, men den metoden ger inte kemiskt ren glykol och darmed
kan kemiskt ren glykol inte aterféras till marknaden. Bolagets
metod mojliggdr daremot ett kretslopp av kemiskt ren glykol
och bidrar darmed till minskad negativ miljopaverkan. Metoden
utesluter dock inte rening tillsammans med vatten. Styrelsens
avsikt ar att efterfragan pa marknaden ska styra om ren glykol
eller glykol med vatten ska tillverkas. Recyctecs anlaggningar
ska snabbt kunna anpassas och vara flexibla utifran efterfragan
rérande kvalitetsparametrar for renad glykol.

Recyctecs affarsidé ar att effektivt och med en unik och miljo-
vanlig metod foradla anvand glykol till att ater bli en industriell
produkt.

Recyctec ska, via dotterbolaget Recyctec AB, genom egen
reningsanldggning generera intakter saval genom att ta emot
anvand glykol som att sélja tillbaka renad glykol till den svenska
marknaden. Dotterbolaget Recyctec AB innehar férséljnings-
ratt avseende Norden for att bedriva rening i enlighet med den

reningsmetod som Recyctec ager. | Norden kan nya anlagg-
ningar komma att byggas upp i framtiden. For marknader utan-
fér Norden inkluderar Recyctecs affarsmodell utlicensiering av
rattigheter till Bolagets metod. Overlatelse- och utlicensierings-
férfarandet skall ske i moderbolaget som &ger rattigheterna till
reningsmetoden.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret och efter
dess utgang

2015 har varit ett handelserikt ar for Recyctec. Bolaget har
fokuserat pa marknadsbearbetning for insamling av glykol och
pa effektivisering och intrimning av produktionsanlaggningen i
Jonkoping. Bolaget fattade under hdsten ett strategiskt beslut
att féradla och sélja var atervunna och renade glykol i egen regi.
Som i de flesta branscher ligger det ett stort varde i att beharska
hela kedjan ut till slutanvandare. Genom att fa kontroll Gver hela
kedjan kan vi pa ett effektivt satt erbjuda insamling av anvand
glykol, pa sa vis knyts kretsloppet ihop pé ett naturligt satt.
Under november slépptes Recyctecs fardiga produkt, Earth-
Care Glycol, ut pa marknaden.

Under aret har ett antal viktiga samarbetsavtal tecknats,
daribland med Ragn-Sells, Stena Recycling, SITA Sverige AB
samt Norges Biloppsamleres Forening Servicekontor avse-
ende rening av anvand glykol. Genom ovanstaende avtal ska vi
tillsammans verka for att s& mycket anvand glykol som mojligt
kan aterstéllas for ateranvandning. Under hosten tecknades
aven samarbetsavtal med Skellefted Airport. Samarbetet inne-
bér i korthet att Skellefted Airport ska ha mojlighet att leverera
anvand glykol till anlédggningen. Bolaget har sedan tidigare avtal
direkt och indirekt via avfallsbolagen gallande glykolinsamling
for ett flertal flygplatser.

Bolaget har for avsikt att etablera verksamhet internationellt.
Som ett led i detta har under aret tecknat en avsiktsforklaring
avseende var reningsprocess med Cyclon Hellas SA i Grek-
land. Samarbetet ger Cyclon Hellas ratt att kdpa Recyctec-an-
laggningar mot royalty i de lander dar Cyclon Hellas bedriver
verksamhet. Bolaget har sen tidigare ocksa en avsiktsforklaring
med indiska Crystal India for liknande affarsupplagg.

Anlaggningen har under hdsten haft periodvisa driftstorningar.
Detta har forsenat mojligheten att dverga till kontinuerlig drift
med skift-gang I6pande. Dessa driftstorningar har medfort
intaktsbortfall och &ven merkostnader i form av reparationer.



Bolaget har under éret tillforts totalt 11,3 MSEK i nyemissioner.
Under hosten har ocksé huvudégarna tillsammans med ALMI

lanat in medel for att tdcka upp intaktsbortfallet efter driftstor-
ningarna.

Recyctec utsags till vinnare pa Atervinningsgalan 2015 i kate-
gorin arets atervinningsanlaggning. Priset ska uppmarksamma
anlaggningar som utfor en service och tjanst at de foretag/per-
soner som lamnat sitt avfall dar och som samtidigt bidrar till en
battre miljo genom effektiva atervinnings- och behandlingsme-
toder for alla typer av avfall. Motiveringen var att bolaget lyckats
visa att det ar fullt mgjligt, att med en varldsunik metod kunna
fora avfallet uppat i avfallshierarkin och bidra till att ett tidigare
"problem-avfall” som ansags vara svart att atervinna nu kan
ateranvandas. Detta samtidigt som tekniken satter Sverige pa
kartan som en global foregangare.

Férvantad framtida utveckling samt risker och
osdkerhetsfaktorer

Bolaget bedomer forutsattningarna som goda att na full kapaci-
tetireningsanlaggningen under 2016. Med denna uppskalning
av kapaciteten beddms bolaget na break-even under forsta
halvaret 2016. Malet avser att under en enskild manad generera
ett positivt kassafloéde for koncernen Recyctec. Intdkterna avser
i huvudsak den svenska marknaden och baserat pa driften av
anlaggningen i Jonkoping.

Finansiell risk. Recyctecs snabba expansion och offensiva
marknadssatsningar har belastat resultatet. En langsammare
uppskalning av produktionen med senarelagda intdkter innebar
en finansiell risk. Det kan leda till ytterligare behov av externt
kapital.

Operativ risk. Recyctecs affarsidé bygger pa att bolaget tar
emot anvand glykol. Detta kréver avtal och samarbete med
leverantdrer for att sakra tillrackliga volymer. Vidare bygger
affarsidén pa att renad glykol séljs till grossist. Denna avsatt-
ning &r inte heller garanterad, &ven om efterfrdgan ar stor.
Under operationella risker kan ocksé namnas att reningen ar

en teknisk process. Det kan inte garanteras att reningen i full
industriell skala ger samma utbyte och resultat. Ytterligare en
operationell risk ar bolagets beroende av nyckelpersoner, bade
fér marknadsbearbetning och férsaljning som fér produktionen.

Strategisk risk. Aven om metoden &r unik s& finns multina-
tionella féretag med stora ekonomiska resurser som genom
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teknikutveckling och marknadssatsningar kan konkurrera
med Recyctyec. Vidare kan aktérer som verkar i angransande
verksamhetsomraden vélja att vidga sina afféarer och forstka
etablerat sig inom bolagets verksamhetsomrade.

Styrelsen bevakar noga det som har identifierats som risker
med betydande paverkan for bolaget.

Bolaget har som strategi for avsikt att etablera sig utomlands.
Som ett led i denna strategi bildades under 2013 Recyctec Asia
Ltd, tilsammans med bolagets kinesiska huvudagare, med sate
i Hong Kong. Recyctec Asia Ltd &r menat att vara en bas for
framtida verksamhet i Sydostasien. Recyctec Asia Ltd har inte
bedrivit nAgon verksamhet under 2015.

Forskning och utveckling

Koncernen arbetar kontinuerligt med utveckling av teknik och
metoder kring rening av glykol. Arbetet sker i egen produktions-
anlaggning och i eget laboratorium. Koncernen bedriver aven
utveckling i samarbete med storre kemikalieforetag. Da aret
2015 till stor del praglats av intrimning av produktionsanlagg-
ningen har inte kostnaden for utvecklingsarbetet sarredovisats.

Anvandandet av finansiella instrument

Koncernen har inte ingatt nagra kontrakt kring finansiella instru-
ment. Koncernen har langfristiga lan fran bank och fran Almi om
sammanlagt 6 381 tkr per den 31 december 2015. Samtliga lan
I6per med rorlig ranta. Krediterna ar tagna for del av finansie-
ringen av produktionsanlaggningen i Jonkoping.

Moéjligheterna till fortsatt drift

Koncernen har tecknat avsiktsforklaringar och samarbets-
avtal med nagra aktérer som kommer att leverera glykol till
anlaggningen. Volymerna ar dock inte garanterade i dagslaget.
Produktionen &r i drift och det finns avséattning for ren glykol.
Anlaggningen har under hosten haft periodvisa driftstérningar.
Detta har forsenat mojligheten att dverga till kontinuerlig drift
med skiftgang I6pande. Dessa driftstorningar har medfort
intaktsbortfall och &ven merkostnader i form av reparationer.

Den av styrelsen fastlagda prognosen och likviditetsbudgeten
for &ret visar att bolaget &r i behov av extern finansiering i form
av lan eller eget kapital under aret 2016 for att sakra en tillracklig
likviditet. Styrelsen beddmer att utifran fastlagd prognos, vari
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det ingar att externt kapital tillskjuts, att det finns tillracklig
likviditet for de kommande 12 manaderna och en god grund for
fortlevnad fér koncernen.

For att tillfora likviditet enligt ovan och for att stérka kapitalba-
sen kommer styrelsen ocksa att begara ett bemyndigande om
nyemission om 20 miljoner kronor pa arsstamman. Syftet med
bemyndigandet ar att styrelsen vid behov ska kunna tillféra
bolaget kapital fér investeringar i verksamheten samt fér en
internationalisering av bolaget. Sedan tidigare finns ett avtal
med Global Emerging Markets (GEM) om att pakalla en nyemis-
sion om ytterligare ca 3,5 miljoner kronor (ingér i bemyndigan-
det pa 20 miljoner kronor.)

Miljopaverkan

Verksamheten éar certifierad enligt miljdstandarden ISO 14001.
Det innebar att miljdarbetet sker pa kontrollerat satt samt
genomgar systematiskt standiga forbattringar.

Verksamhetens dominerande miljopaverkan ar den positiva
paverkan verksamheten i sig medfor da den innebér att en
vardefull resurs kan tas till vara i stallet for att ga forlorad via
férbranningen eller annan behandlingsmetod.

I produktionen uppkommer utslapp till spillvattennatet, samt
avfall. Avfallet skickas, med undantag av vissa smé volymer
som kan &tervinnas, till férbranning. Ovrig miljdpaverkan bestar

i forbrukning av vatten, kemikalier, el och fjarrvarme. Miljotill-
standet som togs i bruk 2013 reglerar dessa med provisoriska
villkor som ska faststéllas efter kontinuerlig drift. Redovisning
efter det forsta processaret har skett i april manad 2016 till
Mark- och Miljdgdomstolen i Vaxjé.

Bolaget arbetar efter en av Lansstyrelsen godkéand egenkon-
trollplan, med tillhérande handlingsplan. Handlingsplanen ror
granser for spillvatten, rutin fér provtagning, dokumentation
enligt avfallsférordningen, kompletterande invallningar, lagring
och markning, stangt avlopp férutom spillvattnet, utrednings-
mal, intervall for riskanalyser, uppréattande av kemikalielista och
kompletteringar av kontrollprogrammet.

Under 2015 har de sista reningsstegen tagits i bruk vilket inne-
bar att alla fem reningsstegen nu ar i bruk.

Dotterbolaget, Recyctec AB, har under aret &ven erhallit beslut
fran Lansstyrelsen rorande utdkad lagringskapacitet. Denna
komplettering innebar nu att bolaget far lagra 1 900 m3 mot
tidigare 650 m3.

Dotterbolaget har i sitt miljotillstand ett atagande om aterstall-
ning av marken under forutsattning att fororening kan pavisas.
Recyctec AB har fatt en indikation fran byggherren och bedo-
mer det till en mojlig kostnad for aterstalining, som kan uppsta
vid en nedlaggning, till ca 3 miljoner kronor.
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Agarfﬁrhéllanden Huvudéagarna har inte deltagit i dessa nyemissioner. Det totala
Nedan redovisas &gare som innehar mer an 10 % av det totala antalet aktier uppgér per den 31 december 2015 till 14 489 735
antalet andelar eller roster per den 31 december 2015. Under stycken, varav 600 000 A-aktier. Bolaget eller ndgot bolag i
2015 har nyemissioner om totalt 831 408 B-aktier registrerats. koncernen har inget innehav av egna aktier.
A-aktier B-aktier  Totalt aktier ~ Totalt roster Roster (%) Kapital (%)
Richy Ocean International Ltd* 294 000 4 116 000 4 410 000 7 056 000 35,5% 30,4%
Roland Magnusson 153 000 1428 000 1581 000 2958 000 14,9% 10,9%
Gdran Ahlquist 153 000 1333 000 1486 000 2 863 000 14,4% 10,3%

* Richy Ocean International Ltd &gs till 50 % av Shing Lee, styrelseledamot i Recyctec Holding AB (publ).
Resterande 50 % ags av Sau Suen Tse, styrelseledamot Recyctec Holding AB (publ).

Flerarsoversikt koncernen* 2015 2014 2013 2012
Nettoomsattning (tkr) 1166 402 278 29
Resultat efter finansiella poster (tkr) -18 194 -9 745 -4 484 991
Rérelsemarginal (%) neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg neg neg
Balansomslutning (tkr) 29 307 32 633 17 389 14 441
Soliditet (%) 49,5% 65,4% 24,8% 55,0%
Antal anstéllda 7 5 4 3

* Jamforelsetalen for &r 2012 har inte raknats om vid 6vergangen till BENAR 2012:1 (K3), nagon skillnad mellan regelverken har inte identifierats for 2012.
2012 innehéller cirka 9 manader, rakenskapséret omfattar perioden 2012-04-04 - 2012-12-31.

Flerarsoversikt Moderféretaget** 2015 2014 2013 2012
Nettoomsattning (tkr) 0 30 1138 0
Resultat efter finansiella poster (tkr) -7 106 -2122 -1 016 -344
Rérelsemarginal (%) neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg neg neg
Balansomslutning (tkr) 39 386 31846 7 349 6813
Soliditet (%) 89,7% 97,7% 87,8% 98,0%
Antal anstéllda 2 0 0 0

* Inga skillnader har identifierats till foljd av dvergang till K3 for moderbolaget. Jamforelsetal har darfor inte raknats om.
2012 innehéller cirka 9 manader, rakenskapséret omfattar perioden 2012-04-04 - 2012-12-31.
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Koncernens resultatrakning

2015-01-01 2014-01-01
Not -2015-12-31 -2014-12-31
Nettoomsattning 1 1165 720 402 048
Forandring av lager av varor under tillverkning, fardiga varor och pagaende arbete for
annans rakning -256 802 -108 894
Ovriga rorelseintakter 116 945 510 030
1025 863 803 184
Rérelsens kostnader
Ravaror och férndédenheter -474 925 -67 840
Ovriga externa kostnader 2,3 -10 784 757 -4 760 906
Personalkostnader 4 -5 225 564 -4 706 509
Avskrivningar av materiella och
Immateriella anlaggningstillgangar -2 340 687 -347 224
-18 825 933 -9 882 479
Rérelseresultat 5 -17 800 070 -9 079 295
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 6 4185 2928
Rantekostnader och liknande resultatposter 7 -398 557 -528 545
-394 372 -525 617
Resultat efter finansiella poster -18 194 442 -9 604 912
Skatt pa arets resultat 8 0 -140 891
Arets resultat -18 194 442 -9 745 803
Hanforligt till
Moderféretagets aktiedgare -18 194 442 -9 745 803
Minoritetsintresse 0 0
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Koncernens balansrakning

Not 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 264 411 334 923
264 411 334923
Materiella anlédggningstillgangar
Byggnader och mark 10 10 722 577 1979 049
Maskiner och andra tekniska anléggningar 11 10 081 590 0
Pagaende nyanlaggning, byggnader maskiner och andra tekniska anlaggningar 12 2 644 186 19 326 566
Inventarier, verktyg och installationer 13 2910 958 2 851 567
26 359 311 24157 182
Summa anlaggningstillgangar 26 623 722 24 492 105
Omsiéttningstillgangar
Varulager m.m.
Révaror och férnédenheter 346 088 602 890
346 088 602 890
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 5938 21438
Aktuell skattefordran 50 358 22890
Ovriga fordringar 616 936 794 015
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 1479 848 484 671
2153 080 1323014
Kassa och bank 19 184 221 6214 549
Summa omséttningstillgangar 2683 389 8140 453
SUMMA TILLGANGAR 29 307 111 32632 558
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Koncernens balansrakning, e

Not 2015-12-31 2014-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital (600.000 A-aktier, 13.889.354 B-aktier). 724 487 682 916
Ovrigt tillskjutet kapital 45 205 927 33 911 501
Annat eget kapital inklusive arets resultat -31 433 387 -13 238 943
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 14 497 027 21 355 474
Minoritetsintresse 0 0
14 497 027 21 355 474
Avséttningar 20
Uppskjuten skatteskuld 175 030 175 030
Ovriga avsattningar 22 800 24 750
197 830 199 780
Langfristiga skulder 21
Skulder till kreditinstitut 4127 779 5480 816
Ovriga skulder 1000 000 0
5127 779 5480 816
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2253 249 928 120
Leverantorsskulder 4 425 401 1892 217
Ovriga skulder 431 046 69 354
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 22 2374779 2 706 797
9484 475 5596 488
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29 307 111 32632558
POSTER INOM LINJEN
Stallda sakerheter 23
Fastighetsinteckningar 6 500 000 6 500 000
Féretagsinteckningar 1000 000 1 000 000
Bokforda tillgangar med aganderattsforbehall - -
Summa 7 500 000 7 500 000
Ansvarsférbindelser 24 2141 315 2141 315




Rapport Over forandringar |
koncernens egna kapital

Koncernredovisning

Ovrigt Annat eget
tillskjutet kapitel inkl. Minoritets-

Aktiekapital kapital arets resultat intresse Totalt

Ingéende balans 2014-01-01 547 731 7264 710 -3 493 140 0 4319 301
Transaktioner med &gare:

Nyemission 132 160 25302 316 0 0 25434 476

Registrerad nyemission 3025 -3 025 0 0 0

Nyemission under registrering 0 1347 500 0 0 1347 500

Arets resultat 0 0 -9 745 803 0 -9 745 803

Utgaende balans 2014-12-31 682916 33911 501 -13 238 943 0 21 355 474
Transaktioner med &gare:

Nyemission 36 071 11 299 926 0 0 11 335 997

Registrerad nyemission 5500 1342 000 0 0 1347 500

Nyemission under registrering 0 -1 347 500 0 0 -1 347 500

Arets resultat 0 0 -18 194 442 0 -18 194 442

Utgaende balans 2015-12-31 724 487 45 205 927 -31 433 385 0 14 497 029

Arets nyemisioner har ej reducerats med emissionskostnader mot eget kapital (f.g.

ar 217.802 kr)
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Koncernens kassaflodesanalys

2015-01-01 2014-01-01
Not -2015-12-31 -2014-12-31
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -17 800 068 -9 079 295
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar 2349 100 456 118
Avsattning for destruktion -1 950 24 750
-15 452 918 -8 598 427
Erhéllen ranta 4185 2928
Erlagd rénta -398 557 -528 545
Betald inkomstskatt -27 468 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -15 874 758 -9124 044
Férandringar i rorelsekapital
Férandring av varulager 256 802 0
Férandring av rorelsefordringar -802 603 -325 508
Forandring av rorelseskulder 2312 858 585 482
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -14 107 701 -8 864 070
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella anlaggningstillgangar 0 -174 851
Investering i materiella anlaggningstillgangar -4 480 717 -9 168 221
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 480 717 -9 328 072
Finansieringsverksamheten
Nyemission 11 335 998 26 781 977
Upptagna lan 2 750 000 0
Amortering av skuld -1 5627 908 -2 544 034
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12 558 090 24 237 943
Arets kassaflode -6 030 328 6 045 801
Likvida medel vid arets bérjan 6214 549 168 748
Kursdifferens i likvida medel 0 0
Likvida medel vid arets slut 184 221 6 214 549




Moderbolagsredovisning

Moderforetagets resultatrakning

2015-01-01 2014-01-01
Not -2015-12-31 -2014-12-31
Nettoomsattning 1 0 30 240
0 30 240
Roérelsens kostnader

Révaror och férnédenheter 0 -21 292
Ovriga externa kostnader 2,3 -6 560 920 -2 248 983
Personalkostnader 4 -1 448 295 -327 808
Ovriga rérelsekostnader 0 0
-8 009 215 -2598 083
Rérelseresultat 5 -8 009 215 -2 567 843

Resultat fran finansiella poster
Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter 6 930 787 450 507
Rantekostnader och liknande resultatposter 7 -27 089 -4 254
903 698 446 253
Resultat efter finansiella poster -7 105 517 -2121 590
Bokslutsdispositioner 0 0
Resultat fore skatt -7 105 517 -2121 590
Skatt pa arets resultat 0 0
Arets resultat -7 105 517 -2121 590
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Moderforetagets balansrakning

Not 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgangar 0 0
Materiella anlédggningstillgangar 0 0
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 14,15 21 850 000 11 850 000
Fordringar hos koncernforetag 16 15 424 354 12 923 787
Andelar i intresseforetag 17 0 0
37 274 354 24773 787
Summa anlaggningstillgangar 37 274 354 24773787
Omsittningstillgangar
Varulager m.m. 0 0
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 175 360 147 341
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 1922193 856 513
2097 553 1003 854
Kassa och bank 19 14 433 6 068 843
Summa omsattningstillgangar 2111 986 7 072 697
SUMMA TILLGANGAR 39 386 340 31 846 484




Moderbolagsredovisning

Modertoretagets balansrakning, s

Not 2015-12-31 2014-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (600.000 A-aktier, 13.889.735 B-aktier) 724 487 682 916
Tecknat ej registrerat aktiekapital 0 5500
724 487 688 416
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 41 724 305 32 545 968
Avrets resultat -7 105 517 -2 121 590
34618 788 30424 378
35 343 275 31112794
Langfristiga skulder 21
Ovriga skulder 1000 000 0
1000 000 0
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1760 609 311 121
Ovriga skulder 367 474 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 22 914 982 422 569
3043 065 733 690
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39 386 340 31 846 484
POSTER INOM LINJEN
Stallda sakerheter 23 Inga Inga
Ansvarsférbindelser 24 5372 846 2625500
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Rapport Over forandringar |
moderforetagets egna kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Tecknat men ej Balanserat Arets
Aktiekapital reg. kapital Reservfond resultat resultat Totalt
Ingéende balans 2014-01-01 547 731 3025 0 6917 403 -1 015 752 6 452 407
Omforing resultat foregaende ar 0 0 0 -1 015 752 1015752 0

Transaktioner med &gare: 0
Nyemission 132 160 0 0 25302 317 0 25434 477
Registrerad nyemission 3025 -3 025 0 0 0 0
Nyemission under registrering 0 5500 0 1342 000 0 1347 500
Arets resultat 0 0 0 0 -2 121 590 -2 121 590
Utgaende balans 2014-12-31 682916 5500 0 32 545968 -2121 590 31112794
Omforing resultat foregaende ar 0 0 0 -2121 590 2121 590 0

Transaktioner med &gare:

Nyemission 36 071 0 0 11 299 926 0 11 335 997
Registrerad nyemission 5500 0 0 1342 000 0 1347 500
Nyemission under registrering 0 -5 500 0 -1 342 000 0 -1 347 500
Arets resultat 0 0 0 0 7105 517 7105 517
Utgaende balans 2015-12-31 724 487 0 0 41 724 304 -7105 517 35 343 274

Totalt antal aktier: 14 489 735

Fordelat pa aktieslag:
A-aktier 600 000
B-aktier 13 889 735

Arets nyemisioner har ej reducerats med emissionskostnader mot eget kapital (f.g. ar 217.802 kr)

Rdstvarde/A-aktie 10
Rostvarde/B-aktie 1



Moderbolagsredovisning

Moderforetagets kassaflodesanalys

2015-01-01 2014-01-01
Not -2015-12-31 -2014-12-31
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -8 009 215 -2 567 843
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 0 0
-8 009 215 -2 567 843
Erhallen ranta 930 787 450 507
Erlagd rénta -27 089 -4 254
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -7 105 517 -2121 590
Féréndringar i rérelsekapital
Forandring av rorelsefordringar -1 093 699 -566 701
Férandring av rorelseskulder 2 059 375 -162 960
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -6 139 841 -2 851 251
Investeringsverksamheten
Lamnade aktiedgartillskott -10 000 000 -8 500 000
Lamnade lan till dotterforetag -2 500 567 -9 482 063
Aterbetalning av I&n fran dotterbolag 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12 500 567 -17 982 063
Finansieringsverksamheten
Nyemission 11 335 998 26 781 977
Upptagna lan 1250 000 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12 585 998 26 781 977
Arets kassaflode -6 054 410 5948 663
Likvida medel vid arets bérjan 6 068 843 120 180
Kursdifferens i likvida medel 0 0
Likvida medel vid arets slut 14 433 6 068 843
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REDOVISNINGSPRINCIPER M.M.

Allmanna redovisningsprinciper

,&rsredovisningen och koncernredovisningen har uppréttats
enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamn-
dens allmanna rad BFNAR 2012:1 ,&rsredovisning och koncern-
redovisning (K3).

Beddmningar och uppskattningar

Féljande av styrelsens bedémningar har en betydande effekt
pé redovisade belopp i arsredovisningen och koncernredovis-
ningen:

Styrelsen har beddmt att det inte foreligger nagot nedskriv-
ningsbehov, varken av fordran mot dotterbolaget Recyctec AB
eller av det bokforda vardet av aktierna i dotterbolaget. Beslutet
grundar sig pa beddmningen att Recyctec AB:s framtida intja-
ningsférmaga.

Féljande antaganden om framtiden och andra vasentliga
kallor till osdkerhet i uppskattningar pa balansdagen skulle
kunna innebéra en betydande risk for en vasentlig justering
av redovisade varden for tillgadngar och skulder under nasta
rakenskapsar.

Varderingen av anldggningen i dotterbolaget Recyctec AB
férutsatter mottagning och avsattning av glykol. Minskar dessa
volymer kraftigt i forhallande till styrelsens prognos sé kan ned-
skrivningsbehov foreligga.

Andrade uppskattningar och bedémningar

Koncernen eller moderbolaget har inte &ndrat uppfattning av
vasentlig art i ndgon fraga som paverkar bedémningen av var-
den som paverkar resultat- eller balansrakningen.

REDOVISNINGSPRINCIPER - KONCERNEN

Koncernredovisning

Koncernredovisningen ar upprattad enligt fdrvarvsmetoden.
Koncernredovisningen omfattar moderforetaget samt dess
dotterféretag. Med dotterféretag avses de foretag i vilka moder-
féretaget, direkt eller indirekt, har ett bestammande inflytande.

I normalfallet avser detta foretag dar moderforetaget innehar
mer an 50 % av rosterna. | koncernredovisningen ingar dotter-

foretagen fran den dagen koncernen erhaller bestdmmande
inflytande tills den dag det inte langre foreligger. Dotterforeta-
gens redovisningsprinciper dverensstdmmer med koncernens
redovisningsprinciper i dvrigt.

I koncernredovisningen faller koncernféretagens bokslutsdis-
positioner bort och ingér i det redovisade resultatet efter avdrag
for uppskjuten skatt. Detta innebar att koncernféretagens obe-
skattade reserver i koncernens balansrakning férdelas mellan
uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

Intéktsredovisning

Foérsaljning av varor. Intdkten redovisas till verkligt varde av vad
som erhéllits eller kommer att erhéllas. Det innebar att intékten
redovisas till nominellt varde (fakturabelopp) om ersattning
erhélls i likvida medel direkt vid leveransen. Avdrag gors for
ldamnade rabatter.

Vid forséljning av varor redovisas normalt inkomsten som intékt
nar de vasentliga formaner och risker som é&r foérknippade med
agandet av varan har dverforts till kdparen.

Réanta, royalty och utdelning. Ersattning i form av ranta, royalty
eller utdelning redovisas som intdkt nar det ar sannolikt att de
ekonomiska férdelar som ar férknippade med transaktionen

har tillférts koncernen samt nar inkomsten kan beraknas pa ett
tillforlitligt satt.

Offentliga bidrag

Offentliga bidrag redovisas som intakt da den framtida presta-
tion som krévs for att erhéalla bidraget utfors. | de fall bidraget
erhalls innan prestationen utforts, redovisas bidraget som skuld
i balansrakningen. Offentliga bidrag varderas till det verkliga
vérdet av vad som erhallits eller kommer att erhallas.

De offentliga bidrag som erhallits for férvarv av anlaggningstill-
gangar har minskat tillgangens anskaffningsvarde motsvarande
erhéllet bidrag.

Laneutgifter
Laneutgifter for lanat kapital kostnadsfors i resultatrakningen i
den period de uppstar.



Leasingavtal

Koncernen som leasetagare. Tillgdngar som leasas genom ett
finansiellt leasingavtal redovisas som en materiell anlaggnings-
tillgang samtidigt som framtida leasingavgifter redovisas som
skuld. Vid det forsta redovisningstillfallet redovisas tillgangen
och skulden till nuvérdet av framtida minimileaseavgifter och
eventuellt restvarde. Vid berakningen av nuvardet av minimilea-
seavgifterna anvands avtalets implicita réanta.

Se vidare not 3.

Koncernen &r leastagare genom sa kallade operationella lea-
singavtal da de ekonomiska risker och fordelar som é&r forknip-
pade med tillgangen inte har dvergatt till koncernen. Leasingav-
gifterna, inklusive en eventuell férsta forhojd hyra, redovisas
som en kostnad linjart dver leasingperioden.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstallda avser alla typer av ersattningar som
koncernen lamnar till de anstéllda. Koncernens ersattningar
innefattar bland annat I&ner, betald semester, betald franvaro,
bonus och ersattningar efter avslutad anstalining (pensio-
ner). Redovisning sker i takt med intjanandet. Ersattningar till
anstallda efter avslutad anstélining avser avgiftsbestdmda pen-
sionsplaner. Som avgiftsbestdmda planer klassificeras planer
dar faststallda avgifter betalas och det inte finns férpliktelser,
vare sig legala eller informella, att betala nagot ytterligare,
utdver dessa avgifter.

Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. Utgif-
ter for avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad under
den period de anstallda utfér de tjanster som ligger till grund for
forpliktelsen.

Omrékning av poster i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balans-
dagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa rorelsefordringar
och rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kur-
svinster och kursforluster pa finansiella fordringar och skulder
redovisas som finansiella poster.

Skatt
Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter
redovisas i resultatrakningen, utom da underliggande transak-

Tillaggsupplysningar

tion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatte-
effekt redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt. Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande
rakenskapsar samt den del av tidigare rakenskapsars inkomst-
skatt som &nnu inte redovisats. Aktuell skatt beraknas utifran
per den skattesats som géller per balansdagen.

Uppskjuten skatt. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser
framtida rakenskapsar till foljd av tidigare handelser. Redovis-
ning sker enligt balansrdkningsmetoden. Enligt denna redovisas
uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar pa
temporara skillnader som uppstar mellan bokforda respektive
skattemaéssiga varden for tillgangar och skulder samt for Gvriga
skatteméssiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna
skatteskulder endast om de kan betalas med ett nettobelopp.
Uppskjuten skatt berdaknas utifran géllande skattesats pa
balansdagen. Effekter av forandringar i gallande skattesatser
resultatfors i den period forandringen lagstadgats. Uppskjutna
skattefordringar reduceras till den del det inte &r sannolikt att
den underliggande skattefordran kommer att kunna realise-
ras inom en Overskadlig framtid. Uppskjuten skattefordran
redovisas som finansiella anldggningstillgang och uppskjuten
skatteskuld som avsattning.

Anlaggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgdngar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar.

Materiella anlaggningstillgangar har delats upp pé betydande
komponenter nar komponenterna har vasentligt olika nyttjan-
deperioder. Avskrivningstiden for de olika komponenterna har
faststéllts under 2015. Anlaggningen togs i drift under februari
manad 2015.

Avskrivningsbart belopp utgérs av anskaffningsvardet minskat
med ett berdknat restvarde om detta ar vasentligt. Avskrivning

sker linjart Gver den férvantade nyttjandeperioden.

Féljande avskrivningstider tillampas:

Immateriella anlaggningstillgangar
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Balanserade utgifter fér forsknings- och

utvecklingsarbeten och liknande arbeten 5ar
Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader 15-20 ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5-15ar
Inventarier, verktyg och installationer 3-10 &r

Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av dess anskaffnings-
varde och dess nettoférséljningsvarde pa balansdagen. Med
nettoforsaljningsvardet avses varornas beréknade forsaljnings-
pris, minskat med férséljningskostnader. Den valda varde-
ringsmetoden innebar att eventuell inkurans i varulagret har
beaktats.

Fordringar, skulder och avséattningar

Om inget annat anges ovan varderas kortfristiga fordringar till
det lagsta av dess anskaffningsvarde och det belopp varmed de
beraknas bli reglerade. Langfristiga fordringar och langfristiga
skulder varderas efter det forsta varderingstillfallet till upplupet
anskaffningsvarde. Ovriga skulder och avsattningar varderas till
de belopp varmed de berdknas bli reglerade. Ovriga tillgangar
redovisas till anskaffningsvarde om inget annat anges ovan.

REDOVISNINGSPRINCIPER - MODERFORETAGET
Samma redovisningsprinciper tilldmpas i moderféretaget som i
koncernen.

Andelar i koncernféretag

Andelar i koncernféretag redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for eventuella nedskrivningar. Utdelningar redovisas
som intakt, &ven om utdelningen avser ackumulerade vinster
innan férvarvstidpunkten. Utdelningen redovisas i normalfallet
nar behorigt organ fattat beslut om den och den kan beréknas
pa ett tillforlitligt satt.

Andelar i intresseféretag och joint venture. Andelar i intresse-
féretag och joint venture redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for eventuella nedskrivningar. Utdelningar redovisas
som intakt, &ven om utdelningen avser ackumulerade vinster
innan férvarvstidpunkten.



Noter

Not 1 Nettoomséattningens fordelning

Nettoomsattningen fordelar sig pa Koncernen Moderfdretaget
verksamhetsgrenar enligt féljande: 2015 2014 2015 2014
Intékter for mottagning av glykol 284 648 393 844 0 30 240
Férsélining av renad glykol 881072 8 204 0 0
1165720 402 048 0 30 240
Nettoomsattningen férdelar sig pa Koncernen ModerfSretaget
geografiska marknader enligt féljande: 2015 2014 2015 2014
Norden 1165 720 402 048 0 30 240
1165720 402 048 0 30 240
Not 2 Arvode till revisorer
Koncernen Moderféretaget
2015 2014 2015 2014
EY
Revisionsuppdraget 364 250 236 500 264 250 226 500
Réadgivning 113 600 100 000 75000 50 000
477 850 336 500 339 250 276 500
Not 3 Leasingavtal — leasetagare
Koncernen Moderféretaget
Operationell leasing 2015 2014 2015 2014
Kostnadsforda leasingavgifter avseende operationella leasingavtal 506 199 547 981 279 510 169 825
Framtida minimileaseavgifter avseende ej uppsagningsbara
operationella leasingavtal:
Ska betalas inom 1 &r 144 252 273 929 46 585 28 304
Ska betalas inom 1-5 ar 258 044 217 685 0 0
Ska betalas senare an 5 ar 0 0 0 0
355 711 633 281 0 0

Koncernen och moderforetaget har ingéatt foljande véasentliga leasingavtal vilka redovisas som operationella leasingavtal:
1 styck truck och 3 styck bilar samt hyra fér moderbolagets kontor i Lund.

Finansiella leasingavtal
Koncernen och moderféretaget har ingétt foljande vasentliga leasingavtal vilka redovisas som finansiella leasingavtal:

Avtal med Danske Bank om finansiell leasing av Reningsanlaggning av glykol/Filterpress med 36 méanaders 16ptid. Avtalet &r ingédnget 2013-09-
01 och I8per ut 2016-09-30. Anskaffningskostnaden uppgick till 3 065 704 kronor.

Tillgangar fran finansiella leasingavtal ingar i balansrikningen Koncernen Moderfdretaget
enligt nedan: 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 2 375926 2 682 491 0 0
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Not 4 Anstéllda och personalkostnader

2015 2014
Sociala Sociala
kostnader kostnader
Léner och (varav Léner och (varav
andra pensions- andra pensions-
Léner och andra ersattningar ersattningar kostnader) ersattningar kostnader)
Moderféretaget 977 193 593 226 262 000 103 686
(214 480) 0)
Dotterforetag 3009 027 1647 051 2023753 1220576
(529 926) (537 185)
Koncernen totalt 3986 220 2240 277 2285753 1324 262
(968 456) (537 185)
Av Koncernens pensionskostnader avser 297 200 kronor (f.&. 358 107 kronor) gruppen styrelse och VD.
Koncernens utestdende pensionsforpliktelser till dessa uppgar till O (f.&. 0).
2015 2014
Léner och andra ersattningar fordelat Styrelse och ) Styrelse och )
mellan styrelseledaméter och VD VD (varav Ovriga VD (varav Ovriga
resp. 6vriga anstallda. tantiem o.d.) anstaéllda tantiem o.d.) anstéllda
Moderforetaget 390 777 586 416 262 000 0
©) ©)
Dotterforetag 569 478 2439 549 981 000 1042 753
() (81 000)
Koncernen totalt 960 255 3025 965 1243000 1042753
2015 2014
Antal Varav Antal Varav
Medelantalet anstéllda anstéllda man anstéllda man
Moderforetaget 2 50% 0 0%
Dotterforetag 5 60% 5 60%
Totalt koncernen 7 62% 5 60%
Koncernen Moderféretaget
Koénsfordelning bland ledande befattningshavare 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Andel kvinnor i styrelsen 12% 17% 0% 0%
Andel man i styrelsen 88% 83% 100% 100%
Andel kvinnor bland 6évriga ledande befattningshavare 50% 50% 33% 0%
Andel man bland 6vriga ledande befattningshavare 50% 50% 67% 0%

Uppgifterna avser forhallandet pa balansdagen.



Not 5 Inkdp och forsaljining mellan koncernforetag

Moderféretaget
2015 2014
Andel av drets totala inkdp som skett frdn andra féretag inom koncernen 0% 1%
Andel av drets totala forsalining som skett till andra féretag inom koncernen 0% 8%
Not 6 Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter
Koncernen Moderféretaget
2015 2014 2015 2014
Ranteintakter fran koncernforetag 0 0 926 675 447 743
Ovriga rénteintékter 4185 2928 4112 2763
4185 2928 930 787 450 506
Not 7 Rantekostnader och liknande resultatposter
Koncernen Moderféretaget
2015 2014 2015 2014
Ovriga réntekostnader 398 559 528 545 27 089 4 256
398 559 528 545 27 089 4 256
o O
Not 8 Skatt pa arets resultat
Koncernen Moderféretaget
2015 2014 2015 2014
Aktuell skatt 0 0 0 0
Effekt efter omrakning och redovisning enligt K3-regelverket 0 140 891 0 0
Summa redovisad skatt 0 140 891 0 0
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Not 9 Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten

och liknande arbeten

Koncernen Moderféretaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 352 550 177 700 0 0
Arets anskaffningar 0 174 850 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 352 550 352 550 0 0
Ingéende avskrivningar -17 628 0 0 0
Arets avskrivningar -70 512 -17 628 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -88 140 -17 628 0 0
Utgaende redovisat varde 264 410 334 922 0 0
Not 10 Byggnader och mark
Koncernen Moderféretaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 1991 549 498 000 0 0
Arets anskaffningar 0 0 0 0
Omeklassificeringar 9311 863 1493 549 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 11 303 412 1991 549 0 0
Ingéende avskrivningar -12 500 0 0 0
Arets avskrivningar -568 335 -12 500 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -580 835 -12 500 0 0
Utgaende redovisat varde 10722 577 1979 049 0 0
Not 11 Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Koncernen Moderféretaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 0 0 0 0
Arets anskaffningar 2362 873 0 0 0
Omklassificeringar 9047 923 0 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 11 410 796 0 0 0
Ingéende avskrivningar 0 0 0 0
Arets avskrivningar -1 329 206 0 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 329 206 0 0 0
Utgaende redovisat varde 10 081 590 0 0 0
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Not 12 Padgaende nyanl&dggning byggnader, maskiner och
andra tekniska anlaggningar

Koncernen Moderféretaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 19 326 566 11 814 066
Arets anskaffningar 1850 954 91563 222 0 0
Omeklassificeringar -18 533 335 -1640722 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 2644185 19 326 566 0 0
Not 13 Inventarier, verktyg och installationer
Koncernen Moderféretaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 3301 522 3154 349
Arets anskaffningar 266 889 0 0 0
Omeklassificeringar 173 548 147 173 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 3 741 959 3 301 522 0 0
Ingéende avskrivningar -449 954 -132 858 0 0
Arets avskrivningar -381 047 -317 096 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -831 001 -449 954 0 0
Utgaende redovisat varde 2910958 2 851 568 0 0

Anskaffningsvérden i materiella anlaggningstillgangar (inklusive pagaende nyanlaggning) har under rékenskapsaret reducerats med 794 246 kr
(f.a. 1 395 853 kr) avseende erhalina bidrag.

Not 14 Andelar i koncernforetag

Moderféretaget

2015-12-31 2014-12-31

Ingéende anskaffningsvarden 11 850 000 3 350 000
Lamnade aktie&gartillskott 10 000 000 8 500 000
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 21 850 000 11 850 000
Ingéende nedskrivningar 0 0
Arets nedskrivningar 0 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 0
Utgaende redovisat varde 21850 000 11 850 000

Lamnade aktiedgartillskott om 10 000 000 kr under aret har lamnats till Recyctec AB, styrelsen har inte identifierat ndgot nedskrivningsbehov till
foljd av lamnade tillskott.
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Not 16 Specifikation av andelar i koncernforetag

Kapital- Rostratts- Antal Bokfort
Namn andel andel andelar varde
Recyctec AB 100% 100% 1000 000 21 850 000
21 850 000

Org.nr. Sate

Recyctec AB 556750-7628 Lund

Not 16 Fordringar hos koncernféretag

Koncernen Moderféretaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 0 0 12 923 787 3441724
Tillkommande fordringar 0 0 12 500 567 17 982 063
Lamnade aktie&gartillskott 0 0 -10 000 000 -8 500 000
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 0 0 15 424 354 12923 787
Ingéende nedskrivningar 0 0 0 0
Arets nedskrivningar 0 0 0 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 0 0 0
Utgaende redovisat varde 0 0 15 424 354 12923 787

Not 17 Specifikation av andelar i intressefdretag

Bokfort varde

Resultatandel

Namn Antal andelar Kapitalandel Rostrattsandel moderféretaget Koncern
Recyctec Asia Ltd 5000 50% 50% 0 0
0 0
Org.nr. Sate
Recyctec Asia Ltd 1988 245 Hong Kong

Recyctec Asia Ltd bildades i oktober 2013 och ags till 50 % av Recyctec Hodling AB (publ) och ar déarmed intresseféretag till detta bolag. Recyctec

Holding AB (publ) har inte betalt nagot for aktierna. Recyctec Asia Ltd har inte bedrivit ndgon verksamhet under 2015.

Not 18 Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderféretaget

2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Upplupna ranteintakter 0 0 1658 849 732174
Forutbetalda hyreskostnader 72 509 50 190 72 509 50190
Férutbetalda leasingavgifter operationell leasing 109 471 245769 70 363 0
Upplupna EU-bidrag 945 924 0 0 0
Ovriga férutbetalda kostnader 351 945 188 712 120 472 74 149
1479 849 484 671 1922193 856 513




Not 19 Kassa och bank

Koncernen Moderféretaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Kassamedel 184 221 6 214 549 14 433 6 068 843
Disponibla tilgodohavanden 0 0 0 0
Kortfristiga likvida placeringar 0 0 0 0
184 221 6214 549 14 433 6 068 843

Not 20 Avsattningar
Koncernen Moderféretaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Uppskjuten skatteskuld

Belopp vid arets ingang 175 030 34 139 0 0
Arets avsattningar 0 140 891 0 0
175 030 175 030 0 0

Enligt senast faststéllda deklarationer uppgar koncernens skatteméassiga underskott till 18 045 442 kr (8 732 613 kr). Aktivering av underskotts-
avdrag har inte skett. Av koncernens skattemassiga underskott ligger 3 946 196 kr i moderbolaget. Se &ven not 8 Skatt pa arets resultat.

Ovriga avséttningar

Belopp vid arets ingang 24 750 0 0 0
Arets avsattningar 22 800 24 750 0 0
Under aret ianspréktagna belopp -24 750 0 0 0
22800 24 750 0 0
Specifikation Ovriga avséttningar
Kostnad for destruktion 22800 24 750 0 0
22800 24 750 0 0
Not 21 Langfristiga skulder
Koncernen Moderféretaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Forfaller mellan 1 och 5 ar efter balansdagen
Skulder till kreditinstitut 2 443 585 2251698 0 0
Skulder till aktiedgare 1000 000 0 1000 000 0
Skulder avseende finansiella leasingavtal 0 1149218 0 0
3693 585 3400916 0 0
Forfaller senare an 5 ar efter balansdagen
Skulder till kreditinstitut 1684 194 2079 802 0 0
1684194 2079 802 0 0
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Not 22 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Koncernen Moderféretaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Upplupna |dner 0 462 329 0 0
Upplupna styrelsearvoden 270 000 277 933 270 000 277 933
Upplupna semesterléner 202 365 288 149 0 0
Upplupna sociala avgifter 322 410 346 003 189 706 87 326
Upplupna revisionsarvoden 270 000 87 310 200 000 27 310
Upplupna pensionskostnader 65 000 161 815 65 000 0
Upplupen l6neskatt 311 284 144 828 37 896 0
Upplupna rantekostnader 35875 22 817 0 0
Upplupna marknadsféringskostnader 583 250 96 750 149 600 0
Upplupna kostnader for fardigstéllande av anlaggning 0 650 000 0 0
Upplupen fastighetsskatt 66 816 43 416 0 0
Ovriga upplupna kostnader 247 780 125 447 2780 30 000
2 374780 2706 797 914 982 422 569
| beloppet upplupna kostnader for 2014 ingér 16n, sociala avgifter och pension till f.d. VD med 1 028 731 kr.
Not 23 Stéllda sékerheter
Koncernen Moderféretaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Sékerheter stallda fér egna skulder till kreditinstitut:
Féretagsinteckningar 1000 000 1000 000 0 0
Fastighetsinteckningar 6 500 000 6 500 000 0 0
7 500 000 7 500 000 0 0
Not 24 Ansvarsforbindelser
Koncernen Moderféretaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Borgensforbindelser till férman for koncernforetag 0 0 5372 846 2 625 000
Ovriga ansvarsférbindelser
Erhallna EU-bidrag ej slutredovisade och godkéanda 2141315 2141315 0 0
2141 315 2141 315 2192 500 2625000

Borgenforbindelsen avser tva langfristiga krediter i Danske Bank och tre langfristiga krediter till Aimi Féretagspartner AB. Styrelsen gor bedom-
ningen att sannolikheten att forbindelsenrna maste infrias som ytterst liten. Koncernen har genom dotterbolaget Recyctec AB erhallit EU-bidrag
om 2 141 315 kronor (f.8. 2 141 315 kronor). Beloppet redovisas i sin helhet under ansvarsforbindelser till dess att projektet slutredovisats och

formellt godkants.



Not 25 Upplysningar om finansiella instrument

Koncernen har inga positioner eller innehav i finansiella instrument. Koncernens samlade laneskuld (langfristiga skulder och kortfristig del med
forfall inom 1 ar) till kreditinstitut och leasgivare om 7 631028 kronor (f.g. ar 5 480 816 kronor) I6per med rérlig ranta.

Upplysningsvis kan ndmnas att moderbolaget har ingatt ett optionsavtal med Global Emering Markets (GEM) 2013 dar GEM har option att teck-

na aktier i moderbolaget. Det kvarstar pa balansdagen 15 225 optioner med I6senpris 12,25 kr per tecknad aktie kvar att utnyttja i detta avtal.
Vidare finns utrymme kvar om finansiering om ytterligare ca 3,5 miljoner att pakalla enligt detta avtal.

Not 26 Rorelseforvarv

Under éret har inga rorelseforvary skett.

Not 27 Offentliga bidrag

Koncernen har i dotterbolaget Recyctec AB erhallit EU-bidrag under Life+ om 2 141 315 kr for uppférande av foretagets renings-anlaggning i
Jonkoping. Hela det erhalina beloppet har avraknats under 2014. Bolaget har bokfort en nettofordran pa 945 924 kr som annu ej betalts ut. To-
talt bedémda men annu ej slutgiltigt godkéanda bidraget uppgar till 3 087 239 kr. Slutrapport (final report) skall avidaggas under maj manad 2016
for perioden t.o.m. januari 2016.

Bidraget ar sk samfinansieringsprojekt dar mottageran skall redovisa egna kostnader i samma omfattning for att erhalla bidraget. EU-bidraget

som erhallits har i sin helthet tagits upp under ansvarsférbindelser, av skalet att formellt &r inte bidraget godkéant innan slutrapport har erlagts
och godkants. Risken for aterkrav bedémer styrelsen som begrénsad.

Not 28 Ekonomiska arrangemang

Koncernen har inga ekonomiska arrangemang, som inte redovisas i balansrakningen.

Not 29 Upplysning om vissa transaktioner med néarstaende

Foretaget och koncernen har under rakenskapsaret genomfort féljande transaktioner med sadana narstaende parter som anges i Arsredovis-
ningslagen 5 kap. 12 a §, transaktionerna har skett pa marknadsmassiga villkor.

Transaktionens art Belopp Narstaende relation Part

Juridiska konsultationer 278 000 Staffan Brandt Lindahl KB
Marknadsprojekt 578 850 Peter Imhauser IMCOM AB
Styrelsearvode 262 840 Lars Holmkvist L&C i Lund AB

Not 30 Nyckeltalsdefinitioner

Rérelsemarginal
Rérelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Justerat eget kapital
Eget kapital med tillagg for obeskattade reserver som reducerats med uppskjuten skatt.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat eget kapital

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning
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Var revisionsberéattelse avviker fran standardutformningen och har lamnats den 16 maj 2016
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Revisionsberattelse

Till rsstdmman i Recyctec Holding AB (publ), org.nr 556830-0111

Rapport om arsredovisningen och koncern-
redovisningen

Vi har utfért en revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen
{&r Recyctec Holding AB (publ) f6r rdkenskapsdret 2015.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstdllande direktdren som har ansvaret for att
uppritta en Arsredovisning och koncernredovisning som ger en
rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen och f6r den interna kontroll
som styrelsen och verkstdllande direkttren bedtmer &r ntdvidndig for
att uppritta en drsredovisning och koncernredovisning som inte
innehdller vidsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om Arsredovisningen och koncern-
redovisningen pd grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder krdver att wi foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfér revisionen fér att uppnd rimlig sikerhet att Ars-
redovisningen och koncernredovisningen inte innehdller visentliga fel-
aktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revisionsbevis
om belopp och annan information i drsredovisningen och koncern-
redovisningen. Revisorn véljer vilka &tgdrder som ska utféras, bland
annat genom att beddma riskerna for wvasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbed8mning beaktar revisorn
de delar av den interna kontrollen som &r relevanta f&r hur bolaget
upprattar Arsredovisningen och koncernredovisningen fdr att ge en
rattvisande bild i syfte att utforma granskningsdtgdrder som &r
dndamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att
gira ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksd en utvirdering av dndamdisenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i styrelsens
ach verkstallande direktdrens uppskattningar i redovisningen, liksom en
utvérdering av den dvergripande presentationen i drsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis wi har inhdmtat &r tillrdckliga och
Andamdlsenliga som grund fér vira uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har drsredovisningen och koncernredovisningen
uppréttats i enlighet med drsredovisningslagen och ger en | alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stélining per den 31 december 2015 och av dess
finansiella resultat och kassafidden f&r dret enligt drsredovisningslagen.
Fdrvaltningsberdttelsen &r forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfdr att drsstdmman faststaller resultatrakningen och
balansrakningen ftir moderbolaget och koncernen.

Upplysning av sarskild betydelse

Utan att det paverkar véra uttalanden ovan vill vi fista uppmark-
samheten pd avsnittet om méjligheterna till fortsatt drift |
forvaltningsberiittelsen, av vilken det framgar att koncernen &r i behov
av extern finansiering fér att sdkra en tilirdcklig likviditet och klara sin
fortsatta drift. Dessa férhallanden tyder pd att det finns en visentlig
osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om kencernens
farmdga att fortsétta verksamheten.

& mimbe Firm of Ernst & Young Global Limited

Revisionsberattelse

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Ut8ver var revision av rsredovisningen och koncernredovisningen har
vi dven utfdrt en revision av férslaget till dispositioner betraffande
baolagets vinst eller fdriust samt styrelsens och verkstdllande
direkttirens ftirvaltning ftir Recyctec Holding AB (publ) f&r rakenskaps-
aret 2015.

Styreisens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det 3r styrelsen som har answvaret fér fdrslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller férlust, och det ar styrelsen och
verkstillande direktéren som har ansvaret for fdrvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar & att med rimlig sdkerhet uttala oss om f@rslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller fériust och om f&rvalt-
ningen pd grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt god
revisionssed | Sverige.

Som underlag f&r vart uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller f8riust har vi granskat om férslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag f&r vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utBver var
revision av Arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vdsentliga besiut, dtgdrder och férhdllanden i bolaget for att kunna
bedima om nagon styrelseledamot eller verkstdllande direkt@ren Ar
ersittningsskyldip mot bolaget. Vi har Sven granskat om ndgon
styrelseledamot eller verkstallande direktdren pd annat satt har handlat
i strid med aktiebolagslagen, Aarsredovisningslagen eller bolags-
ordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillirdckliga och
dndamaisenliga som grund fir vra uttalanden,

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i
forvaitningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstillande direktGren ansvarsfrinet fér rakenskapsaret.

Lund den 16 maj 2016

Ernst & Young AB

Stefan Svensson
Auktoriserad revisor
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