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ARSREDOVISNING OCH KONCERNREDOVISNING
FOR XTRANET GRUPPEN | STOCKHOLM AB (PUBL)

Styrelsen och verkstallande direktoren for Xtranet Gruppen i Stockholm AB (publ) med séte i Stockholm avger
hérmed arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2016-01-01--2016-12-31.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Allmant om verksamheten
Xtranet Gruppen i Stockholm AB (Xtranet) ar en helhetsleverantér av kommunikationslésningar for foretag,
Stadsnat, operatérer, myndigheter och organisationer. Xtranet &dr ledande inom design, installation, drift och

underhall av kommunikationsnat pa saval aktiv som passiv niva.

Omsattnings6kningen 2016 var hela 54 %, fran 30,7 Mkr till 47,3 Mkr. Tillvéxten har dock varit kostsam, framst
beroende pa att utférda projekt givit betydligt sémre resultat &n kalkylerat. Resultat fére avskrivningar for
heldret blev mycket otillfredstallande -17,0 Mkr (+2,5 Mkr).

Xtranet férvarvade under dret Exalt-bolagen, vilka tillfér strategiskt nya viktiga affarsomraden och
kundsegment. De férvarvade bolagen hade senaste rakenskapsaret en omsattning pa ca 33 Mkr med god

|6nsamhet.

Sista delen av &ret praglades av betydande nedskarningar och andra atgarder for att stabilisera och
rationalisera verksamheten.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret
| april erhélls den dittills stérsta bestéliningen baserad pa Xtranets koncept fér orter pa landsbygden och ett

avtal traffades med Hogerud Fiberférening i Arvika kommun, till ett varde pa mellan 10 och 15 Mkr.

Den 29 juni offentliggjordes de tva strategiska férvarven, Exalt Network AB och Exalt Installation AB. De
forvarvade bolagen hade under det brutna rakenskapsaret 1 juli 2015 — 30 juni 2016 en omsattning pa ca 33
Mkr med god Idnsamhet. De forvdrvade bolagen har véal etablerade verksamheter inom drift med egen
driftcentral (NOC), fels6kning och felavhjaipning samt instailation av infrastruktur for datakommunikation.
Genom férvarven tillférdes Xtranet bade kort- och langsiktigt strategiskt viktiga affarsomraden och
kundsegment. Bolagen tilltraddes per 1 juli.

Efter Locums upphandling under sommaren, enligt lagen om offentlig upphandling (LOU), valdes Xtranet ut
som en av fyra leverantérer och slét ett ramavtal om service och installationer av fastighetsnat

Styrelsen beslét den 1 juli 2016 att med stéd av bemyndigande fran arsstdmman den 17 maj 2016, som del av
kopeskillingen, nyemittera 1 796 667 st. aktier riktade till samt tecknade genom kvittning samma dag av
séljaren av aktierna i Exalt-bolagen, Tlaxe AB

Baserat pa bemyndigande fran arsstdmman den 17 maj 2016 besl6t styrelsen i augusti om en
nyemission av 136 851 st. aktier. Teckningsberattigad for aktierna var Niklas Mellstrém och avsag
tillaggskopeskilling gallande aktierna i Poweroptic Network Sweden AB. Teckning gjordes genom kvittning.

Efter bokslutskommunikéns publicering togs beslut om att moderbolaget skulle [&mna aktieagartillskott till
dotterbolag per 2016-12-31 med sammanlagt 1 mkr. Moderbolaget gjorde samtidigt en nedskrivning av dessa
aktieagartillskott med samma belopp vilket innebar att moderbolaget redovisar ett resultat som &r 1 mkr sédmre
an i publicerad bokslutskommuniké.
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Xtranet blev under aret det femte foretaget i Sverige som godkénts och certifierats fér "Robust Fiber”. Robust
Fiber ar en rekommenderad standard for hur man utarbetar och bygger héllbara, robusta fibernat. En
rekommendation som utvecklats i samarbete mellan Sveriges Stadsnét och Post- och Telestyrelsen, PTS.

Under andra halvaret pabérjades integrationen av de férvérvade Exalt-bolagen. Férvarven av Exalt-bolagen

har haft en omgaende positiv effekt pa saval intakter, resultat och kassafléde. Med forvarven har Xtranet tillfért
en framgangssaga till gruppen, som inte bara tillfér en stabil intjaning utan &ven spetskunskap och arbetssatt i
absoluta toppklass. | arets utfall ingar Exalt-bolagen under det andra halvaret med intéakter uppgaende till cirka

15 Mkr.

I bokslutsarbetet per den 30 september uppdagades risken for substantiellt negativa avvikelser i

resultatet bl. a till foljd av oklarheter med periodiseringar av intékter. Detta féranledde styrelsen att uppdra at
bolagets revisorer att dversiktligt granska redovisningen per den 30 september 2016 och den
niomanadersperiod som slutade per detta datum. | och med det tredje kvartalet 2016 gjorde foretagsledningen
en ny bedémning av projekten avseende forsta halvaret 2016 och sista kvartalet 2015, vilket har paverkat det
ackumulerade resultatet fér perioden 1 januari - 30 september 2016 negativt med 1,2 Mkr och tredje kvartalet
enskilt negativt med 6,0 Mkr. En 6versiktlig granskning av delarsrapporten per den 30 september 2016 och
den niomanadersperiod som slutade per detta datum har utférts. Revisorns slutsats &r att det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad i
enlighet med Arsredovisningslagen / BFNAR 2007:1.

Under oktober entledigades tidigare vd'n Mats Ferm. Hafsteinn Jonsson, ansvarig inom Xtranet-gruppen fér
marknadsféring, affarsutveckling och forsaljning, utsags till ny vd.

Fran hosten fokuserade styrelsen och bolagsledningen alltmer pa atgarder for att stabilisera och rationalisera
verksamheten.,

For att i fortsattningen koordinera Exalt-bolagens rakenskapsar med Xtranet-gruppens har beslutats att korta
ner rakenskapsaret till sex manader 2016, fran 1 juli till 31 december, for de bagge Exalt-bolagen. Fran 2017
har déarmed alla bolag i Xtranet-gruppen kalenderar som rakenskapsar

Utveckling av verksamhet, stillning och resultat (koncernen)

{Tkr) 2016 2015 2014 2013 2012
Nettoomsattning 47 301 30 692 10 126 38785 58 431
Rorelseresultat -21724 1560 -3 647 279 -2 490
Rérelsemarginal ) neg 51% neg 0.7% neg
Resultat e. finansiella poster -21 997 1430 -3 661 292 -2 458
Balansomsiutning 62 394 39 307 7 861 10 813 23022
Soliditet @ 26,9% 76,4% 51,7% 41,2% 18,1%
Kassalikviditet 98% 280% 90% 123% 102%
Medelantal anstéllda 45 21 6 6 7

" Rérelseresultat i procent av omséttningen

@ Justerat eget kapital / Balansomslutning. Med justerat eget kapital avses eget kapital + obeskattade reserver med avdrag for
uppskjuten skatteskuld

® Omsattningstillgéngar exklusive lager och pagaende arbeten i procent av kortfristiga skulder
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Moderforetaget
(Tkr) 2016 2015 2014 2013 2012
Nettoomsattning 13765 26 449 6 763 6573 1980
Rérelseresultat -10 927 1618 -3 769 -1 802 -2634
Resultat e. finansiella poster -9 502 1492 -3789 -8 818 -2615
Balansomslutning 70 164 45 471 12 404 12 896 18 184
Soliditet 44 7% 74,3% 61,1% 41,4% 87.5%
Medelantal anstallda 7 4 5 2 3

M Justerat egel kapital / Balansomslutning. Med justerat eget kapital avses eget kapital + obeskattade reserver med avdrag for
uppskjuten skatteskuld.

Visentliga hindelser efter rikenskapsarets utgang
Den Stockholmsbaserade verksamheten samlades under februari i Exalts befintliga lokaler i Sundbyberg.

P& den extra bolagsstamman 6 mars 2017 valdes Bengt-Ake Algevik in som ny styrelseordférande i Xtranet.
Vidare valdes Peter Nesz in som styrelseledamot. Styrelsen bestar darmed av, forutom ovannamnda tva nyval,
Johan Stenman och Peter Mérsell.

Bolaget kommunicerade den 4 april 2017 att verksamheten inom fiberentreprenader till bostadder kommer
avvecklas. Forlusterna har varit sa stora att de inte har kunnat kompenseras av de delar i koncernen som
genererar god avkastning. Bolaget véljer darfor att ta kostnaden for denna omstélining for att snabbt kunna
komma till ett positivt kassafléde och resultat. Avvecklingen innebar att personal som arbetar i denna del av
verksamheten varslats och att kontoren i Sundsvall och Géteborg laggs ned.

Styrelsen kommunicerade i pressmeddelandet den 11 maj 2017 beslutet att genomféra en nyemission med
foretradesratt om 7,9 Mkr med méjlighet till extratilldelning om 1,5 Mkr till en teckningskurs om 0,55 kr per
aktie. Nyemissionen ar garanterad av bolaget narstadende agare till 90% med en total ersattning till garanterna
uppgaende till 105 Tkr. Planen &r att nyemissionen skall slutféras omkring den 20 juni. Bakgrunden till
nyemissionen &r att tacka avvecklingskostnader inom fiberentreprenader till bostéder samt starka kassan infér
en 6kad expansionstakt och utveckling av verksamhetsomradena inom Exalt-bolagen.

Bolagsgruppens framtida verksamheten kommer helt baseras pa Exalt-bolagen, som sedan starten 2005
redovisat god I6nsamhet samt har ett valrenommerat varumaérke. Utvecklingspotentialen i Exalt-bolagen &r stor
med en stabil grund, ekonomiskt stabila och valkdnda kunder och med en hég efterfrdgan pa bolagens
tjanster.

Huvudé&garen Johan Stenman, genom bolag, har gjort ett ovillkorat aktiedgartillskott om 5,0 Mkr.

Mikael Hjalm, tidigare vd for Exalt Network AB, har utsetts till ny vd fér Xtranet-gruppen. Tidigare vd Hafsteinn
Jonsson har valt att avsluta sin anstallning.

Pa arsstamman den 15 juni 2017 kommer féreslas att genomféra namnéandring pa bolagsgruppen fran Xtranet
till Exalt.

Viésentliga risker och osidkerhetsfaktorer

Bolagets verksamhet &r foremal fér risker som helt eller delvis ligger utanfér bolagets kontroll och som kan
inverka pa omsattning och resultat. Bolagets likviditet &r sjélvfallet helt beroende av utfallet fran
vidmakthallandet av befintliga affarer, hur vunna afféarer utfaller samt det operativa genomférandet. Styrelsen
och ledningen arbetar kontinuerligt, bade med befintliga och tilltdnkta nya finansieringslésningar. Bland
riskerna finns i évrigt framforallt projektforseningar, genomférandet av avvecklingen av fiberentreprenader,
obestand hos kunder och leverantérer samt andrade politiska beslut.
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Anmdlda insynspersoners aktieinnehav per 2016-12-31

Antal aktier % av AK % av roster
Johan Stenman via bolag 3405 301 12,96% 12,96%
Tlaxe AB 1796 667 6,84% 6,84%
Niklas Mellstrom inkl narstédende 769 259 2.93% 2,93%
Peter Morsell 402 500 1,53% 1,53%
Kai Lundgren 330 000 1,26% 1,26%
Jan Danielsson 96 552 0,37% 0,37%
Par Wikstrom 36 500 0,14% 0,14%
Margareta Grunnelind 12 000 0,05% 0,05%

Daria Gyltman - - -
Hafsteinn Jonsson - - -
Ovriga 19417195  73,92% 73,92%
Summa 26 265974 100,00% 100,00%

Utdelningspolicy

Bolaget har for narvarande ej for avsikt att dela ut vinstmedel under kommande rakenskapsar. Omprévning
sker arligen och styrelsens férslag baseras pa bolagets resultatutveckling samt bedémt kommande

investeringsbehov.
Forslag till vinstdisposition (kronor)

Till &rsstammans forfogande star féljande vinstmedel

Overkursfond 51355177
Balanserat resultat -20 509 192
Arets resultat -7 102 082
23743 903

Styrelsen féresiar att
i ny rékning balanseras 23 743 903
23743 903

Koncernens egna kapital

Tecknings-
optioner

390 625

25 000
25000

8 467 089
8907 714

Enligt upprattad koncernbalansrakning uppgar koncernens fria egna kapital till 9 182 217 kr

Betraffande moderféretagets och koncernens resultat och stéallning i 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat-
och balansrakningar, rapporter 6ver eget kapital, kassaflédesanalyser samt noter. Alla belopp uttrycks i

svenska kronor dar ej annat anges

4 (25)



Xtranet Gruppen i Stockholm AB (publ)
556634-1300

KONCERNENS RESULTATRAKNING
(Kr)

Rorelsens intdkter
Nettoomsaéttning
Ovriga rorelseintakter

Rdrelsens kostnader
Inkdpta varor och tjanster
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar
Avskrivningar och nedskrivningar av immateriella
anlaggningstillgangar

Rdérelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande intakter
Réantekostnader och liknande kostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

ARETS RESULTAT

Not
1-3

2016-01-01
2016-12-31

47 300 834
44 098

47 344 932

-21 930 435
-12792 608
-29 579 105

-1 059 815

-3 706 893
-21723 924

1803
-275 214

-21 997 335

4 038 528

-17 958 807
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2015-01-01
2015-12-31

30 692 358
218335

30910693

-12 137 459
-4 229 643
-12 036 486

-400 712

-546 049
1560 344

593
-130 683

1430 254

273 005

1703 259
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KONCERNENS BALANSRAKNING

(Kr) Not 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR 1-3

Anliggningstiligangar

Immateriella anliggningstillgangar

Goodwill 7 27 633 507 4 946 558
27 633 507 4 946 558
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 8 2 960 818 3 246 594
2960 818 3 246 594

Finansiella anldggningstillgangar
Uppskjuten skattefordan 11 9328 519 5028 519
Andra langfristiga fordringar 5000 169 538
9 333 519 5198 057
Summa anléggningstillgangar 39 927 844 13 391 209

Omsittningstillgangar

Varulager mm

Fardiga varor och handelsvaror 0 453 603
0 453 603

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 12 454 025 8 018 862
Aktuella skattefordringar 286 951 286 683
Ovriga fordringar 2282 371 1447 664
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 2934 158 1507 538
17 957 505 11 260 747
Kassa och bank 4508 671 14 201 928
Summa omsittningstillgangar 22 466 176 25 916 278

SUMMA TILLGANGAR 62 394 020 39 307 487
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KONCERNBALANSRAKNING
(Kn) Not 2016-12-31 2015-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER 1-3
Eget kapital
Aktiekapital 7617 132 7 045 552
Ovrigt tillskjutet kapital 51355177 47 248 987
Annat eget kapital inklusive rets resultat -42 172 960 -24 247 389
Eget kapital hdnforligt till moderforetagets aktiedgare 16 799 349 30 047 150
Summa eget kapital 16 799 349 30 047 150
Avsittningar
Uppskjuten skatteskuld 941 733 0
Ovriga avsattningar 0 169 538
941733 169 538
Langfristiga skulder 12
Ovriga langfristiga skulder 21 800 000
21 800 000
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 12 696 309 0
Leverantorsskulder 6 931 205 3907 964
Aktuella skatteskulder 1643 561 100 341
Ovriga kortfristiga skulder 4 288 691 2817 108
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 9293172 2 265 386
22 852938 9090 799

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 62 394 020 39 307 487
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KONCERNENS RAPPORT OVER
FORANDRING | EGET KAPITAL

(Kr)
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare
Annat eget Summa eget
kapital kapital hanférligt
Ovrigt inkiusive till moder-
tillskjutet arets foretagets Minoritets- Summa eget
Aktiekapital kapital resultat aktiedgare  intresse kapital
Ingaende balans per 1 januari 2016 7 045552 47248 987 -24 247 389 30 047 150 0 30047 150
Arets resultat -17 958 807 -17 958 807 0 -17 958 807
Férandringar i redovisade vérden
pa tillgangar och skulder: 12 600 33 236 45 836 0 45 836
Transaktioner med dgare:
Nyemission 571580 4 093 590 4665 170 0 4665170
Summa transaktioner med aktiedgare 571580 4093 590 0 4665170 0 4665170
Utgaende balans per 31 december 2016 7617132 51355177 -42172 960 16 799 349 0 16799 349

Aktiekapital 26 265 974 aktier (24 295 006 aktier) & kvotvéarde 0,29 kronor.

| rets forandring avseende &verkursfond ingar avdrag for emissionskostnader uppgaende till 60 Tkr.
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KONCERNENS
KASSAFLODESANALYS
(Kr)

Den Iopande verksamheten

Rérelseresultat

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar
Realisationsresultat
Avséttningar

Erhallen ranta

Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

2016-01-01
Not 2016-12-31

-21723 924

4766 707
19 192

0

1803
-275 214
1520 741

Kassafléde fran den lopande verksamheten fére férindringar av

rérelsekapital

Kassaflode fran férindringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av varulager

Minskning(+)/6kning(-} av évriga kortfristiga fordringar

Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Férvarv av dotterféretag

Forvarv avimmateriella anlaggningstiligangar
Farvarv av materiella anlaggningstillgangar
Férsaljning av materiella anlaggningstillgangar
Forandring i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Upptagna lan

Foérandring checkrakningskredit
Amortering av lan

Kassafl6de fran finansieringsverksamheten

Arets kassafiéde
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

-15 690 695

559 807
-1 169 832
5792 919

-10 507 801

-21 262 832
0

-499 132
42 000

0

-21 719 964

38 199
21800 000
696 309

0

22 534 508

-9 693 257
14 201 928

4 508 671
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2015-01-01
2015-12-31

1660 344

946 761
-6 667
169 538
593
-130 683
-71 259

2 468 627

-117 057
-9631 700
6421 759

-858 371

-830 000
-4 507 500
-3 553 669

190 000

-169 538

-8 870 707

24 282 740
0
0
-1 131 000

23 151 740

13 422 662
779 266

14 201 928
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MODERF(".')RE._TAGETS
RESULTATRAKNING
(Kr)

Roérelsens intdkter
Nettoomsattning

Rorelsens kostnader
Inkép av varor och tjanster
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Roérelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag

Ovriga rénteintakter och liknande intakter
Réntekostnader och liknande kostnader

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Erhallet koncernbidrag
Lamnat koncernbidrag

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat

ARETS RESULTAT

Not
1-3

2016-01-01
2016-12-31

13 765 055
13 765 055
-10 137 486

-6 449 868
-8 000 426

-104 116
-10 926 841

1672 000
20
-247 261

-9 502 082

0
0

-9 502 082
2 400 000

-7 102 082
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2015-01-01
2015-12-31

26 448 937
26 448 937
-16 949 032

-2 946 507
-4 923 757

-11 792
1617 849

0
9
-126 023

1491 835

240 832
-41 589

1691078
240 065

1931 143
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MODERFORETAGETS
BALANSRAKNING
(Kr)

TILLGANGAR
Anldggningstiligangar

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Uppskjuten skattefordan

Summa anldggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Varulagermm
Fardiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Fordringar hos koncernféretag
Aktuella skattefordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

10
11

2016-12-31

230 583
230 583

48 572 175
5080 506

53 652 681

53 883 264

2219093
10 789 904
137 170
1567 203
1567 673

16 281 043

0

16 281 043

70 164 307
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2015-12-31

192 648
192 648

12 785 001
2680 506

15 465 507

15 658 155

453 603
453 603

5633 925
7 709 630
167 509
1229 000
498 214

15 238 278
14 121 353

29 813 234

45 471 389
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MODERFORETAGETS
BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Leverantdrsskulder
Skulder till koncernféretag
Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2016-12-31

1-3

7617 132
7617 132

51355177
-20 509 192
-7 102 082

23 743 903

31 361 035

12
16 800 000
5 000 000

21 800 000

12 696 309
2515880
11111775

587 318

2091990

17 003 272

70 164 307
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2015-12-31

7 045 552
7 045 552

47 261 587
-22 440 335
1931 143

26 752 395

33 797 947

(=N o)

0

1713 187
6 958 860
2130877
870 518

11 673 442

45 471 389
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MODERFORETAGETS RAPPORT OVER

FORANDRING | EGET KAPITAL

(Kr)
Bundet eget kapital
Aktie- Reserv-
kapital fond
Ingaende balans per 1 januari 2016 7 045 552 0
Disposition av féregaende ars resultat
Arets resultat
Transaktioner med &gare:
Nyemission 571 580
Summa transaktioner med aktiedgare 571 580 0
Utgaende balans per 31 december 2016 7 617 132 0

Overkurs-
fond

47 261 587

4 093 590
4 093 590

51 355 177

Aktiekapital 26 265 974 aktier (24 295 006 aktier) &4 kvotvarde 0,29 kronor.

Fritt eget kapital

Balanserad
vinst eller
forlust

-22 440 335
1931143

0
-20 509 192

| arets forandring avseende overkursfond ingar avdrag for emissionskostnader uppgaende till 60 Tkr.

Arets
resultat

1931143
-1931 143
-7 102 082

0
-7 102 082
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Summa
eget
kapital

33 797 947
0
-7102 082

4665 170
4665170

31 361 035
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MODERFORETAGETS
KASSAFLODESANALYS
(Kr)

Den lépande verksamheten

Roérelseresultat

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet:
Avskrivningar

Erhallen utdelning

Nedskrivning andelar i koncernféretag

Erhallen ranta

Erlagd ranta

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
fordndringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av varulager
Minskning(+)/6kning(-) av 6évriga kortfristiga fordringar
Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Férvarv av dotterféretag

Foérvarv av materiella anlaggningstillgangar
Utbetalt aktieagartillskott

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Upptagna lan

Férandring checkrakningskredit
Amortering av l1an
Koncernbidrag, netto

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets slut

2016-01-01
Not 2016-12-31

-10 926 869

104 116
5372 000
-3 700 000
20

-247 261

-9 397 994

453 603
-1 042 765
4 908 549

-5 078 607

-31 435 203
-142 051
0

-31 677 254

38 199

21 800 000
696 309

0

0

22 534 508

-14 121 353
14 121 353

0
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2015-01-01
2015-12-31

1617 849

11792

0

0

9

-126 023

1503 627

-117 057
-14 546 769
7 984 306

-5 175 893

-950 000
-204 440
-2 900 000

-4 054 440

24 282 739
0

0

-1 131 000
199 243

23 350 982

14 120 649
704

14 121 353
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Redovisnings- och virderingsprinciper

Not 1 Alimén information
Xtranet Gruppen i Stockholm AB med organisationsnummer 556634-1300 &r ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate
i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Hallonbergsplan 5, 174 52 Sundbyberg. Féretaget och dess dotterféretag
("koncernens") verksamhet omfattar att vara en helhetsleverantdr av kommunikationslésningar for féretag, Stadsnat,

operatérer, myndigheter och organisationer.

Not 2 Redovisningsprinciper och vérderingsprinciper
Foretaget tillampar Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning ("K3").

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderféretaget och de féretag dver vilka moderforetaget direkt eller indirekt har
bestdmmande inflytande (dotterféretag). Bestdmmande inflytande innebdr en ratt att utforma ett annat féretags finansiella
och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar. Vid bedémningen av om ett bestdmmande inflytande
foreligger, ska hénsyn tas till innehav av finansiefla instrument som ar potentielit réstberattigade och som utan dréjsmai
kan utnyttjas eller konverteras till rostberattigade eget kapitalinstrument. Hansyn ska ocksa tas till om foretaget genom
agent har mojlighet att styra verksamheten. Bestdmmande inflytande foreligger i normalfallet da moderféretaget direkt
eller indirekt innehar aktier som representerar mer dn 50 % av résterna.

Ett dotterforetags intakter och kostnader tas in i koncernredovisningen fran och med tidpunkten for forvarvet till och med
den tidpunkt da moderféretaget inte l&ngre har ett bestimmande inflytande 6ver dotterféretaget. Se avsnitt Rérelseférvary
nedan fér redovisning av férvarv och avyttring av dotterféretag.

Redovisningsprinciperna fér dotterféretag dverensstdmmer med koncernens redovisningsprinciper. Alla koncerninterna
transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade vinster och férluster hanférliga till koncerninterna transaktioner har
eliminerats vid upprattandet av koncernredovisningen.

Rdorelseférvarv
Rorelseférvary redovisas enligt forvarvsmetoden.

Képeskillingen for rorelseférvarvet varderas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten, vilket berdknas som summan av de
verkliga vardena per forvarvstidpunkten for erlagda tillgangar, uppkomna eller évertagna skuider samt emitterade
egetkapitalinstrument och utgifter som ar direkt hanforliga till rérelseforvarvet. Exempel pa utgifter ar
transaktionskostnader. | kopeskillingen ingar viltlkorad képeskilling, férutsatt att det vid férvarvstidpunkten ar sannolikt att
kopeskillingen kommer att justeras vid en senare tidpunkt och att beloppet kan uppskattas pé ett tillférlitligt satt
Anskaffningsvardet for den férvarvade enheten justeras pa bafansdagen och nar den slutliga kopeskillingen faststalls,
dock ej senare an ett ar efter forvarvstidpunkten.

En avséattning som avser utgifter for omstrukturering av den fdrvérvade enhetens verksamhet ingér i forvarvsanalysen
endast i den utstrackning som den férvarvade enheten redan fore forvérvstidpunkten uppfyller villkoren for att fa redovisa
en avséttning.

Goodwill och negativ goodwill

Vid rérelseférvarvy dar summan av képeskillingen, verkligt varde pa minoritetens andelar och verkligt vérde vid
forvarvstidpunkten pa tidigare aktieinnehav éverstiger verkligt varde vid férvarvstidpunkten pa identifierbara férvarvade
nettotillgangar redovisas skillnaden som goodwill i koncernbalansrdkningen. Om skillnaden &r negativ, ska vardet pa
identifierbara tillgangar och skulder omprévas. Negativ goodwill som motsvarar férvantade framtida férluster intaktsfors i
takt med att férlusterna uppkommer. Negativ goodwill som motsvarar verkligt varde pé icke monetéra tillgdngar upploses i
resultatrakningen under tillgdngarnas kvarvarande vagda genomsnittliga nyttjandeperiod. Den del av negativ goodwill
som overstiger de identifierbara icke-monetéra tillgangarnas verkliga varde redovisas direkt i resultatrdkningen. Se aven

avsnitt Goodwill nedan.

Goodwill
Goodwill utgér skillnaden mellan anskaffningsvardet och koncernens andel av det verkliga vérdet pa ett forvarvat

dotterforetags identifierbara tillgangar och skulder pa férvarvsdagen. Vid forvarvstidpunkten redovisas goodwil till
anskaffningsvarde och efter det forsta redovisningstillfallet varderas den till anskaffningsvérde efter avdrag for
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Goodwill skrivs av dver den férvantade nyttjandeperioden vilken uppgar till 5

ar



16 (25)

Xtranet Gruppen i Stockholm AB (publ)
556634-1300

Per varje balansdag gor foretaget en bedomning om det finns nagon indikation pa att vérdet av goodwill &r lagre an det
redovisade vardet. Finns det en sadan indikation berdknar féretaget atervinningsvardet fér goodwill och uppréttar en
nedskrivningsprévning.

Vid prévning av nedskrivningsbehov férdelas goodwill pa de kassagenererande enheter som férvéntas bli gynnade av
férvarvet. Om atervinningsvardet for en kassagenererande enhet faststélls till ett 1agre varde &n det redovisade vardet,
fordelas nedskrivningsbeloppet, forst minskas det redovisade vardet fér goodwill som hanférts till den kassagenererande
enheten och sedan minskas det redovisade vardet pa 6vriga tillgangar i proportion till det redovisade vérdet for varje

tillgang i enheten.

Intékter
Intakter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning som erhallits eller kommer att erhéllas, med avdrag fér

mervardeskatt, rabatter, returer och liknande avdrag.

Férséljning av tjanster

Intakter fran forsaljning av tjanster pa Iopande rékning redovisas som intdkt i den period arbetet utférs och material
levereras eller férbrukas

Intakter fran forsaljning av tjanster till fast pris (entreprenadkontrakt) redovisas med tillampning av s.k. successiv
vinstavrakning. Det innebdr att intakter och kostnader redovisas i férhallande till uppdragets fardigstallandegrad pa
balansdagen. Fardigstallandegraden faststélls genom en berédkning av férhallandet mellan nedlagda uppdragsutgifter for
utfért arbete pa balansdagen och berdknade totala uppdragsutgifter. En befarad forlust pa ett tjansteuppdrag redovisas
omedelbart som en kostnad. Nar utfallet av ett tjdnsteuppdrag inte kan berdknas pa ett tillférlitligt satt sker
intdktsredovisning endast med belopp som motsvarar uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt kommer att erséttas av
bestallaren. Uppdragsutgifter redovisas som kostnader i den period da de uppkommer.

Utdelning och rénteintakter
Utdelningsintékter redovisas nar dgarens rétt att erhalla betalning har faststalits.

Leasingavtal
Ett finansiellt leasingavtal 4r ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och férdelar som férknippas med dgandet av en

tillgdng i allt vasentligt éverfors fran leasegivaren till leasetagaren, Ovriga leasingavtal klassificeras som operationella
leasingavtal. Alla leasingavtal i koncernen redovisas som operationelia leasingavtal.

Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadsférs linjart ver leasingperioden, sdvida inte ett annat systematiskt
séatt battre aterspeglar anvandarens ekonomiska nytta dver tiden.

Erséttningar till anstallda
Erséattningar till anstéllda i form av |Gner, bonus, betald semester, betald sjukfrAnvaro m m samt pensioner redovisas i takt

med intjdnandet. Betraffande pensioner och andra ersattningar efter avslutad anstélining klassificeras dessa som
avgiftshestamda eller formansbestamda pensionsplaner. Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. Det
finns inga 6vriga langfristiga ersattningar till anstallda.

Avgiftsbestdmda planer

For avgiftsbestdmda planer betalar koncernen faststéllda avgifter till en separat oberoende juridisk enhet och har ingen
forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for kostnader i takt med att férméanerna intjanas
vilket normalt sammanfaller med tidpunkten fér nar premier erlaggs

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt

Aktuell skatt

Aktuell skatt beraknas pa det skattepliktiga resuitatet for perioden. Skattepliktigt resultat skifjer sig fran det redovisade
resultatet i resultatrakningen da det har justerats for ej skattepliktiga intakter och ej avdragsagilla kostnader samt for
intékter och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Koncernens aktuella skatteskuld berdknas

enligt de skattesatser som galler per balansdagen
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Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader mellan det redovisade vardet pa tillgangar och skulder i de finansiella
rapporterna och det skattemassiga vardet som anvénds vid berakning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt
redovisas enligt den s k balansrakningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder redovisas fér i princip alla skattepliktiga
temporara skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip fér alla avdragsagilla temporéra skillnader i den
omfattning det &r sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott. Uppskjutna skatteskulder och
skattefordringar redovisas inte om den temporara skillnaden &ar hanférlig till goodwill

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga temporéra skillnader hanférliga till investeringar i dotterféretag, utom i
de fall koncernen kan styra tidpunkten for aterféring av de temporéra skillnaderna och det inte &r uppenbart att den
temporara skillnaden kommer att aterféras inom en 6verskadlig framtid.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar omprévas varje balansdag och reduceras till den del det inte langre
ar sannolikt att tillrackliga skattepliktiga resultat kommer att finnas tillgangliga fér att utnyttjas, helt eller delvis, mot den

uppskjutna skattefordran

Vérderingen av uppskjuten skatt baseras pa hur foretaget, per balansdagen, férvantar sig att atervinna det redovisade
vérdet for motsvarande tillgang eller reglera det redovisade vardet fér motsvarande skuld. Uppskjuten skatt berdknas
baserat pa de skattesatser och skatteregler som har beslutats fére balansdagen

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfér sig till inkomstskatt som debiteras av samma
myndighet och da koncernen har for avsikt att reglera skatten med ett nettobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt fér perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intékt i resultatrdkningen, utom nar skatten ar hanfarlig till
transaktioner som redovisats direkt mot eget kapital. | sddana fall ska dven skatten redovisas direkt mot eget kapital. Vid
aktuell och uppskjuten skatt som uppkommer vid redovisning av rérelseférvérv, redovisas skatteeffekten i

férvarvskalkylen

Materiella anldaggningstillgangar
Materiella anlaggningstiligdngar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och

eventuella nedskrivningar.

Anskaffningsvérdet bestar av inkdpspriset, utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet fér att bringa den pa plats och i
skick att anvandas samt uppskattade utgifter for nedmontering och bortforsling av tillgdngen och aterstillande av plats
dér den finns. Tillkommande utgifter inkluderas endast i tillgangen eller redovisas som en separat tillgang, nar det ar
sannolikt att framtida ekonomiska férdelar som ar forknippade med posten kommer att tillfalla koncernen och att
anskaffningsvérdet foér densamma kan matas pa ett tiliforlitligt satt. Alla 6vriga kostnader for reparationer och underhall
samt tillkommande utgifter redovisas i resultatrakningen i den period da de uppkommer.

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar kostnadsférs sa att tillgangens anskaffningsvéarde, eventuellt minskat
med beréknat restvérde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart éver dess bedémda nyttjandeperiod. Om en tillgang
har delats upp pa olika komponenter skrivs respektive komponent av separat éver dess nyttjandeperiod. Avskrivning
pabdrjas nar den materiella anlaggningstillgangen kan tas i bruk. Materiella anldggningstillgangars nyttjandeperioder

uppskattas till:

Inventarier, verktyg och installationer 3-10 ar

Beddmda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprévas om det finns indikationer pa att forvantad férbrukning har
forandrats vasentligt jamfort med uppskattningen vid féregaende balansdag. D4 féretaget andrar bedémning av
nyttiandeperioder, omprévas dven tillgdngens eventuella restvarde. Effekten av dessa andringar redovisas framatriktat.

Immateriella tillgangar

Anskaffning genom separata forvarv

Immateriella tillgangar som férvarvats separat redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning sker linjart éver tillgangens uppskattade
nyttjandeperiod, vilken uppskattas till 5 ar. Bedémda nyttjandeperioder och avskrivhingsmetoder omprévas om det finns
en indikation pa att dessa har férandrats jamfort med uppskattningen vid foregaende balansdag. Effekten av eventuella
andringar i uppskattningar och bedémningar redovisas framatriktat. Avskrivning paborjas nér tillgangen kan anviandas
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Anskaffning som en del av elt rérelseforvarv

Immateriella tillgangar som forvérvats i ett foretagsforvary identifieras och redovisas separat fran goodwill nar de uppfyller
definitionen av en immateriell tillgang och deras verkliga vérden kan beraknas pa ett tillforlitligt s&tt. Anskaffningsvirdet
for sadana immateriella tillgangar utgérs av deras verkliga varde vid férvarvstidpunkten och skrivs av 6ver den férvantade

nyttjandeperioden vilken uppgar till 5 ar.

Efter det forsta redovisningstillfallet redovisas immateriella tillgangar forvarvade i ett rérelseforvary till anskaffningsvéarde
med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar pa samma séatt som separat
forvarvade immateriella tillgangar.

Borttagande fran balansrakningen

En immateriell anldggningstillgang tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nér inte nagra
framtida ekonomiska férdelar véantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Den vinst eller férlust som
uppkommer nar en immateriell anlaggningstiligang tas bort fran balansrakningen ar skillnaden mellan vad som eventuellt
erhalls, efter avdrag for direkta férsaljningskostnader, och tillgangens redovisade vérde. Detta redovisas i
resultatrakningen som en dvrig rérelseintakt eller évrig rérelsekostnad.

Nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar och immateriella tillgangar exklusive goodwill

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade vardena for materiella anlaggningstillgdngar och immateriella
tillgangar for att faststalla om det finns nagon indikation pa att dessa tillgangar har minskat i varde. Om sa ar fallet,
berédknas tillgdngens atervinningsvarde foér att kunna faststalla vardet av en eventuell nedskrivning. Dar det inte &r mdjligt
att berékna atervinningsvardet fér en enskild tillgang, beraknar koncernen atervinningsvardet fér den kassagenererande

enhet till vilken tillgdngen hor.

Atervinningsvérdet &r det hégsta av verkligt vérde med avdrag fér forséljningskostnader och nyttjandevardet. Verkligt
varde med avdrag for férsaljningskostnader ar det pris som koncernen beréknar kunna erhalla vid en férséljning mellan
kunniga, av varandra oberoende parter, och som har ett intresse av att transaktionen genomférs, med avdrag fér sddana
kostnader som &r direkt hanférliga till férsaljningen. Vid berakning av nyttjandevarde diskonteras uppskattat framtida
kassafléde till nuvdrde med en diskonteringsranta fére skatt som aterspeglar aktuell marknadsbedémning av pengars
tidsvarde och de risker som férknippas med tillgdngen. Fér att berdkna de framtida kassaflédena har koncernen anvént
budget for de kommande fem aren.

Om atervinningsvardet for en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststélls til ett 1agre varde &n det redovisade
vardet, skrivs det redovisade vardet pa tillgdngen (eller den kassagenererande enheten) ned till atervinningsvardet. En
nedskrivning ska omedelbart kostnadsfdras i resultatrékningen.

Vid varje balansdag gor koncernen en bedémning om den tidigare nedskrivningen inte langre ar motiverad. Om s ar
fallet aterférs nedskrivningen delvis eller helt. D4 en nedskrivning aterfors, ékar tiligangens (den kassagenererande
enhetens) redovisade varde. Det redovisade vérdet efter aterféring av nedskrivning far inte éverskrida det redovisade
varde som skulle faststéllts om ingen nedskrivning gjorts av tillgdngen (den kassagenererande enheten) under tidigare ar.
En aterféring av en nedskrivning redovisas direkt i resultatrakningen.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nar koncernen blir part till instrumentets
avtalsenliga villkor. En finansiell tillgang bokas bort fran balansréakningen nér den avtalsenliga ratten till kassaflodet fran
tillgangen upphdr, regleras eller nar koncernen forlorar kontrollen éver den, En finansiell skuld, eller del av finansiell
skuld, bokas bort fran balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgérs eller pa annat satt upphér

Vid det férsta redovisningstillfallet varderas omsattningstillgdngar och kortfristiga skulder till anskaffningsvarde.
Langfristiga fordringar samt langfristiga skulder varderas vid det forsta redovisningstillfallet till upplupet
anskaffningsvarde. Laneutgifter periodiseras som en del i ldnets rantekostnad enligt effektivrantemetoden (se nedan).

Vid vérdering efter det férsta redovisningstillfallet virderas omsattningstillgangar enligt lagsta vardets princip, dvs. det
lagsta av anskaffningsvardet och nettoférséljningsvardet pé balansdagen. Kortfristiga skulder varderas till nominelit

belopp

Langfristiga fordringar och langfristiga skulder varderas efter det férsta redovisningstillfallet till upplupet
anskaffningsvérde.
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Nedskrivningar av finansiella anldggningstiligéngar
Vid varje balansdag utvarderar koncernen om det finns indikationer pa att en eller flera finansiella anl&ggningstillgangar
minskat i varde. Exempel pa sadana indikationer &r betydande finansiella svarigheter hos lantagaren, avtalsbrott eller att

det ar sannolikt att lantagaren kommer att gé i konkurs.

Fér finansiella anlaggningstillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvérde beréknas nedskrivningen som
skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och nuvardet av foretagsledningens basta uppskattning av framtida
kassafléden. Diskontering sker med en rénta som motsvarar tillgangens ursprungliga effektivranta. For tillgdngar med
rérlig rénta anvands den pd balansdagen aktuella réntan.

Fér finansiella anldggningstillgangar som inte varderas till upplupet anskaffningsvérde berdknas nedskrivningen som
skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och det hégsta av verkligt varde med avdrag fér férséljningskostnader och
nuvérdet av féretagsledningens basta uppskattning av de framtida kassaflédena tillgadngen férvantas ge.

Varulager
Varulager varderas till det [dgsta av anskaffningsvardet och nettoférséljningsvardet pa balansdagen. Anskaffningsvéardet

beraknas genom tillampning av férst- in-férst-ut-metoden (FIFU). Nettoférsaljiningsvérde &r forséliningsvérdet efter avdrag
fér beraknade kostnader som direkt kan hanforas till férsaljningstransaktionen.

Likvida medel
Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt andra

kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontanter och &r féremal fér en obetydlig risk for
vardefluktuationer. Fér att klassificeras som likvida medel far I6ptiden inte verskrida tre manader fran tidpunkten for

forvarvet.

Avsidttningar
Avsattningar redovisas nar koncernen har en befintlig forpliktelse (legal eller informell) som en f6ljd av en intraffad
handelse, det &r sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen och en tillforlitlig

uppskattning av beloppet kan géras.

En avséttning omprovas varje balansdag och justeras sa att den aterspeglar den bésta uppskattningen av det belopp som
kravs fér att reglera den befintliga forpliktelsen p& balansdagen, med hénsyn tagen till risker och osékerheter férknippade
med férpliktelsen. Nar en avsattning beraknas genom att uppskatta de utbetalningar som férvéntas kravas for att reglera
forpliktelsen, motsvarar det redovisade vardet nuvardet av dessa utbetalningar.

Forlustkontrakt
En avsattning fér férlustkontrakt redovisas da de oundvikliga utgifterna for att uppfylla kontraktet éverstiger de férvéntade
ekonomiska férdelarna

Eventualférpliktelse
En eventualférpliktelse ar en mojlig forpliktelse till féljd av intréffade handelser och vars férekomst endast kommer att

bekréftas av att en elier flera osakra framtida handelser, som inte helt ligger inom foretagets kontroli, intraffar eller uteblir,
eller en befintlig férpliktelse till foljd av intraffade handelser, men som inte redovisas som skuld eller avsattning eftersom
det inte &r sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att kravas for att reglera férpliktelsen eller férpliktelsens storlek
inte kan beraknas med tillracklig tillférlitlighet. Eventuella eventualférpliktelser redovisas i not.

Kassaflédesanalys
Kassaflodesanalysen visar koncernens férandringar av foretagets likvida medei under rékenskapséret,
Kassaflddesanalysen har uppréttats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflédet omfattar endast

transaktioner som medfért in- och utbetalningar
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Redovisningsprinciper for moderféretaget
Skillnaderna mellan moderféretagets och koncernens redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Dotterféretag
Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde, Utdelning fran dotterforetag redovisas som intakt nar ratten att fa

utdelning bedéms som saker och kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Koncernbidrag
Erhallna och Iamnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition i resultatrékningen.

Skatter
I moderforetaget redovisas eventuella obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatteskuld. | koncernredovisningen

delas daremot obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar
Viktiga kéallor till osdkerhet i uppskaftningar
Nedan redogérs for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra viktiga kéllor till osékerhet i uppskattningar per
balansdagen, som innebdar en betydande risk fér vasentliga justeringar i redovisade vérden for tillgangar och skulder

under kommande rakenskapsar

Bolaget identifierar i sin affarsplan ett antal faktorer som skulle kunna leda till osdkerheter i uppskattningar. De viktigaste
faktorerna &r det allmanna konjunkturldget samt risken for negativa politiska beslut. Bolagets 6kade marknadsandelar
samt fortsatt férvarvsstrategi kan ocksa leda till 6kad osékerhet i bolagets uppskattningar.

Viktiga bedémningar vid tilldmpning av koncernens redovisningsprinciper

Nedan beskrivs de viktigaste bedémningar, férutom de som innefattar uppskattningar (se ovan), som féretagsledningen
har gjort vid tilldmpningen av koncernens redovisningsprinciper och som har den mest betydande effekten pa de
redovisade beloppen i de finansiella rapporterna.

Beddmning av bolagets pagaende entreprenadprojekt dr av central betydelse fér bolagets redovisning. Bolaget anvander
sig som huvudregel av s .k successiv vinstavrékning vilket kraver en bra projektkontroll som underlag till redovisningen. |
takt med att bolaget véxer och erhdller offerter pa storre kontrakt har projektredovisningen utvecklats.

Koncernen och moderféretaget har berdknat uppskjuten skattefordran avseende sitt kvarvarande taxerade skattemassiga
underskott. Styrelsen finner det sannolikt att med beaktande av koncernbidragsméjligheter kunna utnyttja detta mot
framtida 6verskott under kommande rékenskapsar.

Fér andelar i dotterféretag gors bedémningar av tillgdngens vérde arligen utifran dotterféretagens resultat samt
férvantade framtida utveckling. Férutom nedskrivning av fran moderforetaget 1amnade aktieégartillskott har ingen
nedskrivning bedémts nédvandig avseende 2016.

Uppskattningar och beddmningar baseras pé historisk erfarenhet och andra faktorer som under rddande férhallanden
anses vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och bedémningar anvants sedan for att faststélla redovisade
vérden pa tillgdngar och skulder som inte tydligt framgar fran andra kéllor. Uppskattningar samt bedémningar ses 6ver

arligen



21 (25)

Xtranet Gruppen i Stockholm AB (publ)
556634-1300

Not 4 Antal anstéllda och ledande befattningshavare

2016 2015
Antal Varav Antal Varav
Medeltalet anstéllda anstéllda antal mén anstéllda antal man
Moderféretaget
Sverige 7 5 4 3
Totalt i moderforetaget 7 5 4 3
Dotterféretag 38 37 17 16
Totalt i dotterforetag 38 37 17 16
Totalt i koncernen 45 42 21 19
Koncernen Moderforetaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
Fordelning ledande befattningshavare per
balansdagen
Kvinnor:
styrelseledamoter 0 0 0 0
andra personer i foretagets ledning inkl. VD 0 0 0 0
Man:
styrelseledamdéter 3 3 3
andra personer i foretagets ledning inkl. VD 1 1 1 1
Totalt 4 4 4 4
Not 5 Resultat frdn andelar i koncernforetag
2016 2015
Utdelning 5372 000 0
Nedskrivningar -3 700 000 0
Summa 1672 000 0
Not 6 Skatt pa arets resultat
Koncernen Moderféretaget
2016 2015 2016 2015
Aktuell skatt -410 118 -71 259 0 0
Uppskjuten skatt 4 448 646 344 264 2 400 000 240 065
Skatt pa arets resultat 4038 528 273 005 2 400 000 240 065
Avstimning arets skattekostnad
Koncernen Moderforetaget
2016 2015 2016 2015
Redovisat resultat fore skatt -21 997 335 1430 254 -9 502 082 1691078
Skatt beraknad enligt svensk skattesats (22 %) -4 839 414 314 656 -2 090 458 372 037
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 36 767 23 137 828 694 18 970
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter -130 0 -1181 840 0
Avdragsgilla ej kostnadsférda kostnader 0 -631 072 0 -631 072
Aktiverade underskottsavdrag 4 300 000 222 020 2 400 000 240 065
Ej aktiverade underskottsavdrag 92 659 43 604 0
Summa -410 118 -71 259 0 0

Arets redovisade skattekostnad -410 118 -71 259 0 0
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Not 7 Goodwill
Koncernen Moderféretaget

2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 18 548 207 13210707 0 0
Forvarv 26 623 010 5337 500 0 0
Justering férvarvsanalys -275 000 0 0 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 44 896 217 18 548 207 0 0
Ingdende avskrivningar -13 601 649 -13 055 600 0 0
Justering férvérvsanalys 45 832 0 0 0
Arets avskrivningar enligt plan -3 706 893 -546 049 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -17 262 710 -13 601 649 0 0
Utgaende planenligt restvirde 27 633 507 4 946 558 0 0

Av totalbeloppet avser 3 321 Tkr inkramsgoodwill och 24 312 Tkr koncernmaéssig férvarvsgoodwill.

Not 8 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen Moderforetaget

2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
Ingdende anskaffningsvéarde 3658 214 304 545 204 440 0
Inkdp 656 475 3 553 669 142 050 204 440
Férsaljningar/utrangeringar -280 000 -200 000 0 0
Forvarv koncernféretag 773 249 0 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 4 807 938 3 658 214 346 490 204 440
Ingaende avskrivningar enligt plan -411 620 -27 575 -11792 0
Férséljningar/utrangeringar 61438 16 667 0 0
Férvarv koncernféretag -437 123 0 0 0
Arets avskrivningar enligt plan -1 059 815 -400 712 -104 115 -11 792
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan -1847 120 -411 620 -1156 907 -11 792
Utgaende planenligt restvirde 2 960 818 3 246 594 230 583 192 648

Not 9 Leasingavtal

Operationella leasingavtal - leasetagare

Koncernen &r leasetagare genom operationella leasingavtal. Summan av arets kostnadsférda leasingavgifter avseende
operationella leasingavtal uppgar i koncernen till 1 916 Tkr (400 Tkr) och i moderforetaget till 14 Tkr (170 Tkr). Framtida
minimileaseavgifter avseende icke uppsagningsbara operationella leasingavtal forfaller enligt féljande:

Koncernen Moderforetaget
Férfallotidpunkt: 2016 2015 2016 2015
Inom ett ar 920 000 820 020 0 752 592
Senare an ett &r men inom fem ar 1690 000 720 835 0 642 169
Senare an fem ar 0 0 0 0
Summa 2610 000 1 540 855 0 1 394 761
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Not 10 Andelar i koncernféretag

Moderféretaget
2016-12-31  2015-12-31
Ingadende anskaffningsvarde 19 785 001 15935 001
Férvarv koncernféretag 36 062 174 950 000
Lamnade aktiedgartillskott 3 700 000 2 900 000
Justering férvarvsanalys -275 000 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 69272175 19785001
Ingdende nedskrivningar -7 000 000 -7 000 000
Arets nedskrivningar -3 700 000 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -10 700 000 -7 000 000
Utgaende redovisat viarde 48 572175 12785 001
Bokfort varde
Foretagets Kapital- Rostritts-
namn andel andel 2016-12-31 2015-12-31
Xtranet i Stockholm AB 100% 100% 6 575 000 6 575 000
TeleDataFiber Installation Vara AB 100% 100% 5 260 000 5 260 000
Xtrafone AB 100% 100% 1 1
Poweroptic Network Sweden AB 100% 100% 675 000 950 000
Exalt Network AB 100% 100% 27 767 874 0
Exalt Installation AB 100% 100% 8 294 300 0
Summa 48572175 12785001
Foretagets namn Org.nr Site
Xtranet i Stockholm AB 556696-4200  Stockholm
TeleDataFiber Installation Vara AB 556610-2421 Stockholm
Xtrafone AB 556643-1861 Stockholm
Poweroptic Network Sweden AB 556234-5016  Stockholm
Exalt Network AB 556973-0179  Sundbyberg
Exalt Installation AB 556766-6713  Sundbyberg
Not 11 Uppskjuten skattefordran och uppskjuten skatteskuld
Koncernen Moderforetaget

2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
Uppskjuten skattefordran
Ingdende varde 5028 519 4 684 255 2 680 506 2 440 441
Forandring uppskjuten skattefordran 4 300 000 344 264 2 400 000 240 065
Summa uppskjuten skattefordran 9 328 519 5028 519 5 080 506 2 680 506

Uppskjutna skattefordringar varderas till hégst det belopp som sannolikt kommer att dtervinnas baserat pa innevarande
och framtida skattepliktiga resultat. Koncernen har outnyttjade underskottsavdrag uppgaende till ca 43 106 Tkr (22 857
Tkr) vilka bedéms kunna utnyttjas mot framtida skattepliktiga resultat. Koncernbidragsspérr finns mot Exaltbolagen
under 5 ar tid. Ingen nuvardesberdkning har skett av den uppskjutna skattefordran.

Skattesatsen for berakning av uppskjuten skatt uppgar till 22 % (22 %)
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Not 12 Langfristiga skulder

Koncernen
2016-12-31 2015-12-31

Langfristiga skulder som forfaller till betalning mellan
tva till fem ar efter balansdagen:

Ovriga skulder - Skuld till Férvaltor AB 5 000 000 0]
Skulder till kreditinstitut 16 800 000 0
Summa 21 800 000 0
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Moderféretaget
2016-12-31  2015-12-31

5000 000 0
16 800 000 0
21 800 000 0

Koncernens utnyttjade checkrakningskredit uppgar till 696 309 kr (0 kr) och ingdr i posten Kortfristiga skulder till

kreditinstitut. Limit avseende checkrakningskredit uppgar till 1 000 Tkr (1 000 Tkr).

Moderféretagets utnyttjade checkrakningskredit uppgar till 696 309 kr (0 kr) och ingar i posten Kortfristiga skulder till

kreditinstitut. Limit avseende checkrakningskredit uppgar till 1 000 Tkr (1 000 Tkr).

Not 13 Stéllda sdkerheter och eventualférpliktelser

Koncernen
Stéllda sdkerheter 2016-12-31 2015-12-31
Féretagsinteckningar 1 000 000 0
Pantsatta aktier i dotterféretag 0 0
Summa 1 000 000 0
Eventualférpliktelser Inga Inga

Moderféretaget
2016-12-31  2015-12-31
1000 000 0
36 062 172 0
37062172 0
Inga Inga

Moderfretaget har stillt sékerhet i form av aktier och andelar i dotterforetag for lan fran kreditinstitut.

Not 14 Upplysningar om nirstaende

Som framgér av not 11 har bolaget ett lan till Férvaltor AB uppgéende till 5 000 000 kr. Férvaltor AB &gs av bolagets
styrelseordférande, Johan Stenman. Ranta har utgatt under &ret uppgaende till statsidneréntan per 30 november 2015

jamte ett tillagg pa 1.5 %.

Det féretigger inte nagra andra utestaende lan, garantier eller borgensférbindelser fran Xtranet till forman for
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare. Férutom vad som angivits ovan har ingen av Xtranets
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i avtal eller

affarstransaktioner som &r eller var ovanlig till sin karaktar eller med avseende pa villkor.
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Not 15 Handelser efter balansdagen

Den Stockhoimsbaserade verksamheten samlades under februari i Exalts befintiiga lokaler i Sundbyberg.

Pa den extra bolagsstimman 6 mars 2017 valdes Bengt-Ake Algevik in som ny styrelseordférande i Xtranet. Vidare
valdes Peter Nesz in som styrelseledamot. Styrelsen bestar darmed av, férutom ovanndmnda tva nyval, Johan Stenman

och Peter Mérsell.

Bolaget kommunicerade den 4 april 2017 att verksamheten inom fiberentreprenader till bostdder kommer avvecklas.
Férlusterna har varit sa stora att de inte har kunnat kompenseras av de delar i koncernen som genererat god
avkastning. Bolaget valjer darfor att ta kostnaden fér denna omstélining for att snabbt kunna komma till ett positivt
kassafléde och resultat. Avvecklingen innebar att personal som arbetar i denna del av verksamheten varslats och att

kontoren i Sundsvall och Géteborg laggs ned.

Styrelsen kommunicerade i pressmeddelandet den 11 maj 2017 beslutet att genomféra en nyemission med
foretradesratt om 7,9 Mkr med mdjlighet till extratilldelning om 1,5 Mkr till en teckningskurs om 0,55 kr per aktie.
Nyemissionen ar garanterad av bolaget narstdende dgare till 90% med en total erséttning till garanterna uppgaende till

105 Tkr. Planen ar att nyemissionen skall slutfdras omkring den 20 juni. Bakgrunden till nyemissionen &r att tdcka
avvecklingskostnader inom fiberentreprenader till bostader samt starka kassan infér en ékad expansionstakt och

utveckling av verksamhetsomradena inom Exalt-bolagen.

Bolagsgruppens framtida verksamhet kommer helt baseras pa Exalt-bolagen, som sedan starten 2005 redovisat god
jonsamhet samt har ett valrenommerat varumérke. Utvecklingspotentialen i Exalt-bolagen &r stor med en stabil grund,
ekonomiskt stabila och vélkdnda kunder och med en hég efterfrdgan pa bolagens tjénster.

Huvudégaren Johan Stenman, genom bolag, har gjort ett ovillkorat aktiedgartillskott om 5,0 Mkr

Mikael Hjalm, tidigare vd for Exalt Network AB, har utsetts till ny vd fér Xtranet-gruppen. Tidigare vd Hafsteinn Jonsson
har valt att avsluta sin anstéllning.

Pa arsstamman den 15 juni 2017 kommer foreslas att genomféra namnandring pa bolagsgruppen fran Xtranet till Exalt.

Stockholm den 22 maj 2017

Bengt-Ake Algevik Peter Mérsell
Styrelsens ordférande

Johan Stenman Mikael Hjalm

Verkstallande direktor

Peter Nesz

Min revisionsberattelse har avgivits den

Anneli Richardson
Auktoriserad revisor



REVISIONSBERATTELSE

RSM

Till arsstamman i Xtranet Gruppen i Stockholm AB (publ), org.nr 556634-1300

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Jag har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for
Xtranet Gruppeni Stockholm AR (publ) f6r ar 2016,

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats
enlighet med arsredovisningslagen och ger enialla vasentliga avseenden
réttvisande bild av Xtranet Gruppeni Stockholm AB (publ)s och dess
dotterforetags finansiella stallning per den 31 december 2016 och av dessas
finansiella resultat och kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberdttelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

lag tillstyrker darfor att arsstamman faststaller resultatrakningen och
balansrdkningen for moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssedi Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar oberoendei forhallande till Xtranet Gruppeni
Stockhalm AB (publ) enligt god revisorssedi Sverige och hari vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrdckliga och @ndamalsenliga
som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstadilande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen upprattas och att den ger en rédttvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar dven for
deninterna kontroll som de bedormer ar nodvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vdsentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vidupprdttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstdllande
direktoren for bedomningen av bolagets formaga att fortsdtta verksamheten. De
upplyser, ndr sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att
fortsdtta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tilidmpas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktdren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att gdra nagot av detta

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen ach
koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sskerhet &r enhog grad
av sakerhet, men dr ingen garanti for att enrevision som utférs enligt ISA och god
revisionssedi Sverige alltid kommer att upptédcka en vdsentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tilsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvdndare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av arsredavisningen finns
paRevisorsnamndens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors
_ansvar.pdf. Denna beskrivning ar en del av revisionsberdttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utover min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har jag dven
utfgrt enrevision av styrelsens och verkstdllande direktérens forvaltning for
Xtranet Gruppeni Stockholm AB (publ) fér ar 2016 samt av forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsensledamboter och verkstallande
direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssedi Sverige. Mitt ansvar enligt denna
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag dr oberoende i férhallande tit
Xtranet Gruppeni Stockhalm AB {publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i
dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessakrav,

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat dr tillréckliga och dndamalsenliga
som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betrgffande
bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedomning av om utdelningen ar forsvarligmed hansyn till de krav sorm bolagets
verksambhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna
kapital, konsolideringsbehayv, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets
angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande bedéma bolagets
ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att
bokfaringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sdtt. Den verkstdllande direktdren ska
skita den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgdrder som dr nodvandiga for att bolagets bokfdring ska
fullgdras i dverensstammelse med lag och for att medelsforvaftningen ska skgtas
paett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed mitt uttalande om
ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet
kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktdreninagot

vasentligt avseende:
foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan
faranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

. panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust, och ddrmed mitt uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet
beddma om farslaget dr forenligt med aktiebolagslagen,

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet, meningen garanti for att en revision
somutfors enligt god revisionssedi Sverige alltid kommer att upptdcka atgdrder
eller forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att
ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar fdr revisionen av forvaltningen finns pa
Revisorsndmndens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors
_ansvar.pdf. Denna beskrivning dr en del av revisionsberdttelsen.

Stockholm den 22 maj 2017

AnneliRichardson
Auktoriserad revisor



