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Om memorandumet

| detta memorandum giller féljande definitioner om inget annat anges: Med “Bolaget” eller “EcoRub” avses EcoRub AB med

organisationsnummer 556438-0284.

Finansiell radgivare

| samband med emissionen som beskrivs i detta memorandum
ar Sedermera Fondkommission AB finansiell radgivare till
EcoRub. Sedermera Fondkommission AB har bitratt Bolaget vid
upprattandet av detta memorandum. Styrelsen i EcoRub ar
ansvariga for innehdllet i memorandumet, varpa Sedermera
Fondkommission AB friskriver sig fran allt ansvar i forhallande
till aktiedgare i EcoRub samt avseende andra direkta eller
indirekta konsekvenser till foljd av beslut om investering eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i
memorandumet. Sedermera Fondkommission AB agerar dven
emissionsinstitut i samband med emissionen.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkdnts av
Finansinspektionen Memorandumet &r undantaget fran
prospektskyldighet enligt 2 kap. 4 § Lag (1991:980) om handel
med finansiella instrument beaktat att det belopp som
sammanlagt ska betalas av investerarna under en tid av tolv
manader motsvarar hogst 2,5 miljoner euro.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansokan darom i nagot
annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta memorandum
vander sig inte till personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder
dn de som foljer svensk ratt. Memorandumet far inte
distribueras i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA,
Sydafrika eller nagot annat land dar distributionen eller denna
inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt foregdende mening
eller strider mot regler i sddant land. For memorandumet galler
svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i detta
memorandum eller darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgangligt pa EcoRubs kontor samt pa
Bolagets hemsida (www.ecorub.se). Memorandumet kan ocksa
nads pa AktieTorgets och Sedermera Fondkommission AB:s
respektive hemsida (www.aktietorget.se och
www.sedermera.se).

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida férhallanden i
detta memorandum &terspeglar styrelsens nuvarande syn
avseende framtida handelser och finansiell utveckling.
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Framatriktade uttalanden uttrycker endast de bedémningar och
antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten for
memorandumet. Dessa uttalanden ar vdl genomarbetade, men
ldsaren uppméarksammas pa att dessa, sasom alla
framtidsbedomningar, ar forenade med osédkerhet.

Referenser och kallhdnvisningar

Styrelsen forsakrar att information fran referenser och
kallhanvisningar har atergivits korrekt och att — savitt styrelsen
kdnner till och kan forsakra genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av berord part — inga uppgifter
har uteldmnats pa ett satt som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

AktieTorget

EcoRub har i syfte att sdkerstdlla att aktiedgare och Ovriga
aktorer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig
information om Bolagets utveckling traffat en
O6verenskommelse med AktieTorget om informationsgivning.
Bolaget avser att folja tillampliga lagar, forfattningar och
rekommendationer som géller for bolag som &r anslutna till
AktieTorget. Allmdnheten kan kostnadsfritt prenumerera pa
Bolagets pressmeddelanden och rapporter genom att anmala
intresse for detta pa AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se.
AktieTorget &ar ett vidrdepappersbolag som driver en
handelsplattform (MTF). AktieTorget tillhandahaller ett effektivt
aktiehandelssystem (INET Nordic), tillgangligt for banker och
fondkommissionarer anslutna till Nasdag OMX Stockholm. Det
innebar att den som vill képa och séalja aktier som ér listade pa
AktieTorget anvander sin vanliga bank eller fondkommissionar.
Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar att folja i realtid hos
de flesta Internetmiklare och pa hemsidor med finansiell
information. Aktiekurser finns dven att folja pa Text-TV och i
dagstidningar. Aktierna som nyemitteras i denna emission
kommer att bli féremal for handel pa AktieTorget. Styrelsen i
Bolaget avser i dagsldget inte verka for att Bolaget ska ansluta
sig till ndgon annan marknadsplats.

Teckningsoptioner

EcoRub har ansékt om att de nyemitterade teckningsoptionerna
av serie TO 1B ska bli foremal for handel pa AktieTorget. ISIN-
kod for teckningsoptioner av serie TO 1B ar SE0005393881.
Information och kursutveckling avseende aktien finns tillgéanglig
pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se), dar &ven
information om teckningsoptionerna kommer att finnas
tillganglig.



En introduktion av EcoRub

Ett miljéoproblem...
Utsldppen vid framstallning och férbranning av gummiprodukter har
stor negativ miljopaverkan. Samtidigt saknas effektiva, storskaliga
|6sningar for atervinning inom omradet. Som exempel kan ndmnas att
det varje ar samlas in cirka 3,5 miljoner ton begagnade dack i Europa
och omkring en miljard gamla dack ligger lagrade.

EU har numera en "trappstege” nar det giller ateranvandning av
bildacksgummi. Deponi (som &ar forbjudet) ligger langst ned och att
anvdnda gummi som brénsle ar en knappt accepterad nodatgard. Att
anvdnda atervunnet gummi som material till nya aterbrukbara
produkter ligger 6verst. Nar ett ton bildacksgummi ateranvdands som
material sparas 3,25 ton olja.

... och en potentiell 16sning...
De utslitna bildacken kan saledes dven ses som en tillgdng som kan
ligga till grund for en I6nsam affarsverksamhet pa en marknad av
betydande storlek. Det har dock hittills saknats en val fungerande och
kommersialiserad metod att atervinna detta gummi pa den europeiska
marknaden.

EcoRub dger en metod, med patent i Europa, for att atervinna gummi
genom en blandning av gummipulver (framstallt framst av kasserade
bildack), dtervunnen plast och copolymerer. Materialet tillverkas som
halvfabrikat i form av formsprutningsravara och gummiduk fér plast-
och gummiindustrin. Detta material kan i sin tur enkelt atervinnas.
Formsprutningsravara kan anvandas for formsprutning av en stor
mangd olika produkter och gummiduk kan anvdndas till deponier och
dammar, som golv- och véggbekldadnad eller inom exempelvis
fordonsindustrin i form av tatningar och korrosionsskydd.

Bolaget ar, savitt styrelsen kadnner till, det enda foretaget i Europa som
har en kommersiellt hallbar metod som gor det mojligt att med
gummipulver som ravara tillverka ett miljévanligt material som &r
konkurrenskraftigt prismdssigt och egenskapsmassigt. Materialens
breda anvidndningsomraden beddms av  styrelsen omfatta
mangmiljardmarknader.

Proof of concept
Ake Paulsson, entreprendr och tillika VD i EcoRub, har sedan mitten av
1990-talet arbetat med utveckling av metoder fér produktion av
hogkvalitativa produkter baserade pa gummipulver som framstallts av
kasserade bildack.

Utvecklingsarbetet bedrevs tillsammans med en amerikansk
uppfinnare. Nar det initiala utvecklingsarbetet var avslutat och patent
skulle sokas beslutade Ake Paulsson och den amerikanska utvecklaren
att dela upp réttigheterna geografiskt. EcoRub sdkte och fick patent i
Europa och den amerikanske uppfinnarens féretag, Ecotech Inc., sokte
och beviljades patent i USA och Kanada.

I USA har Ecotech Inc. salt tillverkningslicenser till tre féretag som
sedan nagra ar tillbaka tillverkar och séljer produkter baserade pa den
aktuella teknologin pa den amerikanska marknaden. Gummiduk saljs i
stor utstrackning till foretag som tillverkar olika komponenter baserade
pa materialet for bilindustrin. Saledes har proof of concept, for den
teknologi for vilken EcoRub har patent i Europa, uppnatts i USA.







Grundare och VD Ake Paulsson kommenterar

EcoRubs ekologiska gummi har en enormt stor potential och vi har genom leveranser av provmaterial framgangsrikt
identifierat flera mojliga marknader och kunder. Vi har i ett par ars tid planerat att investera i en produktionsanlaggning for
tillverkning av formsprutningsravara, men vi har i brist pa finansiering inte kunnat genomféra vara planer. Vi har nu antligen
lyckats fa tillgang till produktionsutrustning genom att hyra en anldggning som ar val anpassad fér andamalet och vi arbetar
nu med att driftsatta anlaggningen for att komma igang med leveranser under senare delen av 2013.

EcoRub har ddrmed gatt in i en helt ny fas dar det vilande EU-projektet, pa grund av den tidigare avsaknaden av
produktionsanldggning, kan starta upp igen och vi fokuserar nu pa att bygga upp forsaljningen. Vi tar pa nytt upp de
kundkontakter som varit vilande och viljer att koncentrera oss pa potentiella kunder som inom en snar framtid kan
generera intakter.

Under 2013 utsags EcoRub av EU:s INNOVATIONSEEDS till ett av 100 lovande utvecklingsprojekt inom miljoomradet och fick
betyget nio pa en niogradig skala avseende technology readiness level, det vill siga mognad och utvecklingsniva.
INNOVATIONSEEDS syfte ar att sprida bolagens teknologi till forskarlag och marknadsaktorer for att hitta kunder,
finansidrer samt industriella partners och innebar saledes ytterligare positiv exponering for EcoRub.

Genom att vi nu antligen har en produktionsanldggning ar var malsattning att inom tre till fem ar bygga upp en verksamhet
som arligen omsatter mer @n 100 miljoner kronor med god I6nsamhet och att darefter utéka produktionskapaciteten i takt
med att efterfragan utvecklas. Marknadspotentialen i Sverige uppskattas till tiotusentals ton per ar och globalt ar
marknaden for EcoRubs formsprutningsravara en miljardmarknad. Harutéver tillkommer marknadspotentialen for
gummiduk. Tillverkning av gummiduk sker tills vidare hos det foretag i USA som EcoRub samarbetar med sedan tidigare
men pa langre sikt kan det bli aktuellt att utdka produktionskapaciteten i anlaggningen for att dven omfatta gummiduk.

Verksamheten har pa grund av avsaknaden av en produktionsanlaggning tvingats ga pa sparlaga de senaste aren. Under det
innevarande aret har vi finansierat verksamheten genom brygglan vilka nu omvandlas till aktier. Vi tillférs nu dven en stérre
dgare med kunskap och erfarenhet fran branschen och har intensifierat arbetet med att rekrytera en afférsinriktad VD. For
att nu kunna intensifiera marknadsforings- och forsaljningsarbetet genomfor vi en emission, vilken ar garanterad till 2,5
miljoner kronor genom teckningsférbindelser. Med tillgang till produktionskapacitet och en potentiell miljardmarknad att
bearbeta ar EcoRubs framtidsutsikter mycket goda och vi arbetar nu med fullt fokus pa att etablera ekologiskt gummi pa
den europeiska marknaden.

Ake Paulsson
Grundare och VD - EcoRub AB
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Bakgrund och motiv for emission

Tillgang till produktionsanlaggning for att moéta den vantande efterfragan

Som framgatt av EcoRubs rapporter i EU-projektet har Bolaget lyckats val med att identifiera mojliga marknader och kunder
for Bolagets ekologiska gummil. Under september 2013 tecknade EcoRub avtal om tillgang till en produktionsanldggning i
Holmsund utanfér Umea som ar val anpassad for tillverkning av EcoRubs formsprutningsravara vilket innebér att leveranser
kan komma igang inom kort. Avtalet avser hyra av en produktionsanlaggning dar Armstrong Sweden AB tidigare tillverkade
golv- och vaggmattor. | fabriken finns merparten av den utrustning som kravs for att tillverka saval formsprutningspellets
som gummiduk. Det avtal som tecknats avser hyra av de delar av fabriken som, efter mindre kompletterande investeringar
fran EcoRubs sida, kommer att utgéra en komplett anldggning for tillverkning av formsprutningspellets.
Produktionsanlaggningen har en kapacitet om minst 4 000 ton per ar. EcoRubs forsaljningsvarde vid forséljning av 4 000 ton
formsprutningsravara ar med dagens prissattning cirka 100 miljoner kronor. Styrelsen bedémer att anlaggningen kan na full
kapacitet inom tre till fem ar och avsikten ar att utdka produktionskapaciteten allteftersom efterfragan okar. Anlaggningen
som finns i Holmsund ar dven val anpassad for tillverkning av EcoRubs gummiduk.

Motiv for emission

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrdckligt for behoven under de ndrmaste 12 manaderna
réknat fran dateringen av detta memorandum. EcoRub genomfor darfor nu en foretradesemission av units dar varje unit
bestar av en B-aktie och en teckningsoption. | det fall den nu aktuella emissionen blir fulltecknad tillférs EcoRub cirka 5,1
miljoner kronor. Om samtliga teckningsoptioner som darvid utstalls nyttjas (vid konverteringstillfallet i mars 2014) tillfors
EcoRub vytterligare cirka 7,1 miljoner kronor; totalt sdledes cirka 12,2 miljoner kronor fére emissionskostnader.
Emissionslikviden &r (efter avdrag av emissionskostnader om cirka 0,8 miljoner kronor) avsedd att finansiera:

Forsta fasen (aktier - resterande cirka 4,7 miljoner kronor)

e  Kvittning av tidigare lan 45 %
e Marknadsforing och rorelsekapital 50 %
e  Testkérning/Komplettering av produktionsutrustning 5%

Andra fasen (teckningsoptioner - resterande cirka 6,7 miljoner kronor):

e  Personalkostnader - ytterligare saljinriktad personal 15%
e  Personalkostnader - produkt-/materialutvecklare 15%
e  Marknadsféring och rorelsekapital 70%

Teckningsforbindelser

EcoRub har erhallit teckningsférbindelser om cirka 2 500 000 kronor. 2 050 000 kronor avser tidigare erhallna brygglan som
ska kvittas mot units i emissionen (Tjugoettan i Skellefted AB — 900 000 kronor, Nils-Eric Oquist via Backbacka Partners AB -
750 000 kronor, 4-Chair AB — 200 000 kronor, Forsta Skogsfastigheten Aktiebolag — 200 000 kronor). 450 000 avser
teckningsforbindelser fran Sedermera Fondkommission AB fér egen samt klienters rakning. Dessa har inte sakerstallts via
foérhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Teckningsforbindelser mojliggdrs genom vederlagsfri Gverlatelse av
teckningsratter fran Ake Paulsson och 4-chair AB.

Framtida kapitalbehov

EcoRubs framtida kapitalbehov kommer i stor utstrackning att vara beroende av hur mycket intdkter som genereras. Inom
en snar framtid avser styrelsen att 6ka marknadsférings- och forsdljningsinsatserna och i ett senare skede anstilla
laboratoriepersonal for att kunna expandera verksamheten och produktionen av formsprutningsravara efterhand som
Bolagets forsaljning dkar. Pa langre sikt planerar styrelsen dven for att utdka produktionen i Holmsundsfabriken for att dven
omfatta produktion av gummiduk. Det ar i nuldget inte faststallt hur denna investering ska utformas.

! http.//media.ecorub.eu/2012/04/Interim-rapport-ACE_2012-04-05_final.pdf
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Stor efterfragan identifierad genom EU-projekt

Eco Innovation Call utlystes av EU med syfte att stimulera spridning av ny miljévanlig teknik. EU bedomde att EcoRub kan
bidra till att 16sa ett stort miljoproblem och beslutade i juni 2010 att tilldela Bolaget bidrag avseende projektet ACE
(Advanced pre-Commercialization of Eco rubber material) for marknadsforing och applikationsutveckling avseende Bolagets
patenterade teknologi. EU stodjer projektet med totalt cirka 6,5 miljoner kronor under tre ar, motsvarande hilften av
projektkostnaderna, fordelade pa EcoRub (cirka 4,5 miljoner kronor) och tre partners i Tyskland, Slovenien och Grekland.
ETRA (European Tyres Recyclers Association) bistar ACE-projektet for att nd fordonsindustrins utvecklingsavdelningar. EU-
projektet har varit vilande under tiden som EcoRub saknat produktionskapacitet for att tillgodose den vantande efterfragan
men aterupptas hdsten 2013 for att fa igang forsaljningsarbetet och leveranser till de kartlagda kunderna. Projektet ska
vara slutfort i februari 2014. Av det totala bidraget om cirka 4,5 miljoner kronor har hittills 1,4 miljoner kronor nyttjats och
en fordran pa ytterligare 1,5 miljoner kronor vantas utbetalas till EcoRub under juni 2014.

Kartlagda kunder — formsprutningsravara

Forsta delen av EU-projektet hade som mal att identifiera applikationer och marknader fér EcoRubs ekologiska gummi.
EcoRub Overskred projektets malsattning trefaldigt och har darfor gallrat genom att identifiera projekt och kunder som pa
kortare tid mojliggdr intdkter samt nedprioriterat langsiktiga projekt med stort inslag av utveckling och
utprovning/langtidstestning. EcoRub har sedan dess dven etablerat ytterligare kontakter inom intressanta branscher.
Foretagen har avvaktat med att ga vidare med projekten tills dess att EcoRub har tillgang till en produktionsanlaggning,
foretag som nu kontaktas pa nytt da produktionskapaciteten ar 16st. Pa grund av sekretessavtal kan inte samtliga féretag
namnges.

e  EcoRub har utvecklat ett ekologiskt gummi som kan ersatta PVC-golvmattor. Bolaget har kontakt med flera
aktorer pa den europeiska marknaden och avser att i framtiden kunna tillverka dessa mattor i egen regi.

e EcoRub har kontakter med saval kunder som samarbetspartners for distribution av deponi- och dammldsningar.

e  Tva foretag inom fordonsindustrin, varav en stor tillverkare av gummiprodukter med verksamhet i manga lander
som a&r intresserad av att kopa formsprutningsravara av EcoRub for tillverkning av komponenter till
fordonsindustrin. Detta foretag beslutade att nyrekrytera for att ha resurser for ett samarbete med EcoRub.
Teknisk utvardering i foretaget ar paborjad och intresse finns dven for gummiduk.

. En nischad tillverkare av gummiprodukter till byggbranschen med verksamhet i flera lander i Europa. Foretaget vill
anvdnda eget gummispill som ravara vid formsprutning. Tester av EcoRubs formsprutningsravara, med det egna
gummispillet som en komponent, genomfordes med tillfredsstadllande resultat. Foretaget och EcoRub soker dven
lampliga produkter som kan baseras pa EcoRubs ekologiska gummi. Féretaget ar i férsta hand intresserat av att
hitta anvandning for sitt spill i EcoRubs tillverkning.

e  Ett stort internationellt féretag med brett sortiment av produkter till byggnadsindustrin. Foretaget stravar efter
en tydlig miljprofil och testade EcoRubs formsprutningsravara i egen produktionsanldggning. Foretaget utredde
kostnaden for att konvertera en av deras “gummimaskiner” sa att den kan arbeta med att tillverka produkter fran
EcoRubs formsprutningsravara.

e  Ett medelstort féretag med produkter for byggnadsindustrin som har testat formsprutningsrdvara fran EcoRub.
Foretaget kopte in sarskild produktionsutrustning, for att kunna gora fullskaleférsok med produkter av EcoRubs
formsprutningsravara.

e  Ett medelstort féretag med verksamhet som underleverantor av komponenter till IKEA-m&bler. Féretaget testade
EcoRubs formsprutningsravara i egen produktionsanlaggning. Detta foretag har en lang rad av produkter som kan
tillverkas av formsprutningsravaran, men avvaktar information om EcoRubs leveransmajlighet innan arbetet tas
vidare.

e  Aven de projekt som identifierats genom EcoRubs samarbetspartners i EU-projektet kan nu g3 vidare. Bland annat

har verksamhet bedrivits for att intressera europeiska underleverantérer inom fordonsindustrin och Karlsruher
Institut fir Technologie i Tyskland har arbetat med byggnadsmaterial i bland annat betongkonstruktioner.
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Nagra kundprojekt — exempel pa gummidukens breda anvandningsomrade

Svegab Vaxjo AB och EcoRub har tagit fram en produkt som ersatter dagens PVC i tatskikt for vatrum. EcoRub arbetade
med lésningar som underlattar arbetet for hantverkare samt minskar arbetstiden markant. Tatskiktet har visat matvarden
med mycket goda marginaler enligt kraven fér vatrum men enligt ett nytt regelverk fran arsskiftet 2011/2012 kravs ett
systemgodkannande for tatskikt, det vill sdga for hela badrummet inklusive lim, fogningsmetoder, brunnstatningar med
mera. EcoRub har kontrakterat Svegab Vaxjo AB som distributor for tatskikten och Mapei AB som samarbetspartner for lim,
tatremsor med mera. Alla enskilda bestandsdelar for tatskikt till vatrum ar godkdnda och det som aterstar ar ett
helhetsgodkdannande, ett systemcertifikat. EcoRub arbetar dven for att finna en samarbetspartner i Sverige som kan
tillverka tatskikt, men till en borjan ar avsikten att detta ska tillverkas i USA. Den skandinaviska marknaden for tatskikt i
vatrum berdknas uppga till flera hundratusen kvadratmeter per ar. Projektet vantar pa EcoRubs leveransmgjlighet och
slutlig certifiering.

Fordonsindustri i Nederldanderna — ett foretag som bygger 250 specialbussar med halkskydd av EcoRubs gummiduk. Ordern
inkom efter ett ars utvardering och kunden har dterkommit med ytterligare bestéllningar. EcoRub har dessutom levererat
till ytterligare ett hollandskt féretag inom detta omrade.

Sorubin AB tillverkar ekologiska flytvaggar med EcoRubs gummiduk. Flytvaggar kan liknas vid en rida med flytkraft upptill
och sédnken nedtill som anvéands for att optimera uppehallstider i dammar eller olika barridrer i vatten. Flytvaggar anvdnds
inom industriella tillampningar inom processindustri, avloppsvattenbehandling, fallningsdammar, dagvattenanlaggningar,
muddringsarbeten, lakvattenbehandling och liknande. EcoRubs ekologiska gummi ersatter PVC som sldpper ifran sig ftalater
och kraver fossila branslen samt stora mangder energi vid tillverkning. Gummit har battre UV-bestandighet och later
bakterier vaxa och frodas, vilket bidrar till en positiv behandling av vattnet. Lanseringen av produkten Optusflow ECO
inleddes hosten 2012. Sorubin AB har nu mojlighet att 6ka sin konkurrenskraft dven internationellt genom att leverera
miljosmarta flytvaggar till ett konkurrenskraftigt pris med langre forvantad livslangd.
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Inbjudan till teckning av units

Vid styrelsesammantrade i EcoRub AB den 19 september 2013 beslutades — med stéd av bemyndigande fran arsstamma
den 27 juni 2013 — om en emission med foretradesratt for befintliga aktiedgare om hogst 5 662 095 B-aktier och 5 662 095
teckningsoptioner av serie TO 1B. Teckning ska ske i units. Aven allmédnheten ges ritt att teckna i emissionen.

Under forutsattning av att emissionen blir fulltecknad tillférs Bolaget initialt 5095 885,5 kronor samt ytterligare
7 077 618,75 kronor i det fall emissionen blir fulltecknad och samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas; totalt cirka
12,2 miljoner kronor fore emissionskostnader. Under forutsattning att emissionen blir fulltecknad och att samtliga
vidhangande teckningsoptioner nyttjas berdknas de totala emissionskostnaderna uppga till cirka 0,8 miljoner kronor, varav
cirka 0,35 miljoner kronor ar hanforligt till teckningsoptionerna.

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta memorandum, till att teckna units i EcoRub till en kurs av 0,90 kronor per

unit, det vill sdga 0,90 kronor per B-aktie och teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. En (1) unit bestar av en (1) ny B-
aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 1B berattigande till teckning av vardera en (1) ny B-aktie i Bolaget.

Erbjudandet i sammandrag

Teckningstid: 3 - 17 oktober 2013.

Teckningskurs: 0,90 kronor per unit, det vill sdga 0,90 kronor per B-aktie och teckningsoptionerna
emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Emissionsvolym: Erbjudandet omfattar 5 662 095 aktier och 5662 095 teckningsoptioner av serie TO 1B.

Vid fulltecknad emission tillférs Bolaget initialt cirka 5,1 miljoner kronor. | det fall
emissionen blir fulltecknad och samtliga vidhangande teckningsoptioner nyttjas tillfors
Bolaget ytterligare cirka 7,1 miljoner kronor. Totalt cirka 12,2 miljoner kronor fére
emissionskostnader.

Antal aktier innan emission: 5 662 095 aktier, varav 1 000 000 ar icke-listade A-aktier.

Vérdering (pre-money): Cirka 5 miljoner kronor.

Avstdmningsdag: Avstamningsdag ar den 27 september 2013. Sista dag for handel i Bolagets B-aktie
inklusive ratt att erhalla unitratter dr den 24 september 2013 och férsta dag exklusive ratt
att erhalla unitratter dr den 25 september 2013.

Féretrddesrdtt: De som pa avstamningsdagen den 27 september 2013 &r registrerade som aktiedgare i
EcoRub dger foretradesratt att teckna B-aktier och teckningsoptioner. For varje befintlig
aktie, oavsett serie, erhalls en (1) unitratt. Innehav av en (1) unitratt berattigar till
teckning av en (1) unit. En (1) unit bestar av en (1) ny B-aktie och en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie TO 1B. Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO 1B
berattigar till teckning av en (1) nyemitterad B-aktie.

Handel med unitriétter: Kommer att ske pa AktieTorget under perioden 3 - 14 oktober 2013.

Handel med BTU: Handel med BTU pabdrjas 3 oktober och pagar fram till dess att emissionen ar registrerad
av Bolagsverket. Denna registrering ar berdknad att ske i mitten av november 2013.

Teckningsférbindelser: EcoRub har erhallit teckningsférbindelser om cirka 2,5 miljoner kronor.

Villkor for teckningsoptioner i sammandrag

Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO 1B berattigar till teckning av en (1) nyemitterad B-aktie till en kurs om 1,25
SEK. Teckning av B-aktier med st6d av teckningsoptioner kan dga rum under perioden 1 - 14 mars 2014. Detta ska ske
genom samtidig kontant betalning senast klockan 15.00 den 14 mars 2014. B-aktier bokas ut tidigast 15 dagar darefter.
EcoRub har ansokt om att de nyemitterade teckningsoptionerna av serie TO 1B ska bli féremal for handel pa AktieTorget
fran och med den 14 november 2013.

Ansvar

Styrelsen for EcoRub &r ansvarig for innehallet i detta memorandum. Nedan angivna personer forsidkrar hirmed
gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstdlla att uppgifterna i
memorandumet, savitt de vet, dverensstimmer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna
paverka dess innebord.

Holmsund, den 24 september 2013
Styrelsen i EcoRub AB

Nils-Eric Oquist Styrelseordférande

Ake Paulsson Styrelseledamot och VD
Bengt Ingvar Jakobsson Styrelseledamot
Gunnar Larsson Styrelseledamot
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Styrelsen i EcoRub beslutade den 19 september 2013, med stod av bemyndigande fran arsstamma den 27 juni 2013, om en
emission med foretradesratt for befintliga aktiedgare om hogst 5 662 095 B-aktier och 5 662 095 teckningsoptioner av serie
TO 1B. Emissionskursen per unit ar 0,90 SEK, det vill siga 0,90 SEK per B-aktie och teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt. Aven allmanheten ges rétt att teckna B-aktier och teckningsoptioner i emissionen. Nedan anges villkor och
anvisningar for erbjudandet.

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 27 september ar registrerade som aktiedgare i EcoRub dger foretradesratt att teckna B-
aktier och teckningsoptioner. For varje befintlig aktie, oavsett serie, erhalls en (1) unitratt. Innehav av en (1) unitratt
berattigar till teckning av en (1) unit. En (1) unit bestar av en (1) ny B-aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie
TO 1B. Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO 1B berattigar till teckning av en (1) nyemitterad B-aktie.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (“Euroclear Sweden”) for faststidllande av vem som ska erhalla teckningsratter
(enligt Euroclear Sweden kallade "unitratter”) i emissionen ar den 27 september 2013. Sista dag for handel i Bolagets aktie
inklusive ratt att erhalla unitratter ar den 24 september 2013 och forsta dag exklusive ratt att erhalla unitratter ar den 25
september 2013.

Unitratter

Aktiedgares foretradesratt utévas med stod av unitratter. Den som &r registrerad som aktiedgare pa avstamningsdagen den
27 september 2013 erhaller en (1) unitratt for varje befintlig aktie, oavsett serie. For teckning av en (1) unit erfordras en (1)
unitratt.

For att inte vdrdet pa erhdllna unitrétter ska ga férlorade mdste aktiedgaren antingen teckna units med stéd av unitrdétter i
EcoRub senast den 17 oktober 2013 eller sdlja unitrétterna senast den 14 oktober 2013.

Handel med unitratter
Handel med unitratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 3— 14 oktober 2013.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 0,90 SEK per unit, dvs. 0,90 SEK per B-aktie. Courtage utgar e;j.

Teckningstid
Teckning av units ska ske pa nedan angivet satt under perioden fran och med den 3— 17 oktober 2013.

Observera att teckning av units ska ske senast kl. 15.00 den 17 oktober 2013. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
unitratter ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade unitratter kommer darefter, utan avisering fran Euroclear Sweden,
att avregistreras fran aktieagarens VP-konto.

Styrelsen i EcoRub dger ratt att férlanga den tid under vilken anméalan om teckning och betalning kan ske. Meddelande om
detta kommer i sa fall att ske senast den 17 oktober 2013. Styrelsen i EcoRub har inte férbehallit sig ratten att dra in
erbjudandet permanent eller tillfalligt. Det ar inte heller mojligt att dra tillbaka erbjudandet efter det att handel med
vardepappren inletts.

Information till direktregistrerade aktiedgare

De som pa avstamningsdagen &r registrerade i den av Euroclear Sweden for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller
fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi samt folder innehallande en sammanfattning av villkor for
emissionen och hanvisning till fullstandigt memorandum. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antalet erhallna unitratter och det hela antalet units som kan tecknas.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken forda forteckningen 6ver panthavare med flera erhaller inte nagon

emissionsredovisning utan underrdttas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av unitratter pa
aktiedgares VP-konto kommer ej att skickas ut.
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Information till forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller varken emissionsredovisning eller
sarskild anmalningssedel, dock utsandes folder innehallande en sammanfattning av villkor fér emissionen och hanvisning till
fullstandigt memorandum. Teckning och betalning ska ske i enlighet med instruktioner fran respektive bank eller
fondkommissionar.

Teckning och betalning med st6d av unitratter — direktregistrerade aktieagare

Anmadlan om teckning med stéd av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning. Betalning ska vara Sedermera
Fondkommission AB den 17 oktober 2013. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Anmalningssedlar som sands med post bor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Kontant betalning
med foretradesratt utgor dven en fullmakt for emissionsinstitutet att underteckna teckningslista avseende den del av
uniten som utgors av teckningsoptioner.

Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear Sweden

I det fall samtliga pa avstamningsdagen erhdllna unitratter utnyttjas fér teckning av units ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear Sweden anvdndas som underlag fér anméalan om teckning genom betalning. Den sarskilda
anmalningssedeln | ska diarmed inte anvandas. Inga tilligg eller dndringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmalan ar bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel |

| det fall unitratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat antal unitratter an
vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden, ska sarskild anmélningssedel | anvindas.
Anmiélan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda
anmalningssedeln I. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden ska ddrmed inte anvandas. Sarskild
anmalningssedel | kan bestéllas fran Sedermera Fondkommission AB via telefon eller e-post.

Ifylld sarskild anmalningssedel | ska vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda pa nedanstaende adress, fax eller e-post
senast kl. 15.00 den 17 oktober 2013. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade
anmalningssedlar galler den senast inkomna. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel | kan komma att
lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande. | det fall ett fér stort belopp betalas in av en tecknare kommer EcoRub att
ombesoérja att 6verskjutande belopp aterbetalas.

Teckning utan stod av unitratter

For det fall inte samtliga units tecknas med foretradesratt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av units till annan som tecknat units utan stod av foretradesratt samt besluta hur fordelning
mellan tecknare darvid ska ske.

| forsta hand ska tilldelning av nya units som tecknats utan stod av unitratter ske till sddana tecknare som dven tecknat nya
units med st6éd av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall att
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal unitratter som utnyttjats for
teckning av nya units och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av nya units som tecknats utan stod av unitratter ske till andra som tecknat utan stéd av
unitratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
nya units som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Teckning av units utan foretrade ska ske under samma period som teckning av units med foretradesratt, det vill sdga fran
och med den 3 oktober — 17 oktober 2013. Anmalan om teckning utan stdd av unitratter ska goras pa avsedd sarskild
anmalningssedel Il. Sddan anmalningssedel kan erhallas fran Sedermera Fondkommission AB pa nedanstdende adress,
hemsida eller telefonnummer, pa Sedermera Fondkommission AB:s hemsida (www.sedermera.se), pa Bolagets hemsida
(www.ecorub.se), eller pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

Ifylld sarskild anmalningssedel Il ska vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda pa nedanstaende adress, fax eller e-post
senast kl. 15.00 den 17 oktober 2013. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade
anmalningssedlar galler den senast inkomna. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Anmalan ar bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer EcoRub att ombesérja att
overskjutande belopp aterbetalas.
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Besked om eventuell tilldelning ldmnas genom utskick av avrakningsnota och betalning ska ske i enlighet med anvisningarna
pa denna. Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och betalning ska ske senast fyra
bankdagar darefter. De som inte tilldelats nagra units far inget meddelande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Sedermera Fondkommission AB  Fax: +46 (0)431-4717 21
Emissionstjanster E-post: nyemission@sedermera.se
Importgatan 4

SE-262 73 Angelholm

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige
Aktiedgare som ar bosatta utanfér Sverige och som &ger ratt att teckna units i emissionen kan vanda sig till Sedermera
Fondkommission AB pa ovanstaende telefonnummer for information om teckning och betalning.

Observera att erbjudandet enligt detta memorandum inte riktar sig till personer som ar bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder @n de som foljer av svensk ratt.

Betalning fran utlandet ska erlaggas till Sedermera Fondkommission AB:s bankkonto hos Swedbank:

BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SE76 8000 0816 9591 3984 4741

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekréftelse att inbokning av betalda tecknade units
(BTU) har skett pa tecknarens VP-konto. Observera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos
bank eller fondkommissionar delges information fran respektive forvaltare.

Handel med BTU
Handel med BTU kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 3 oktober 2013 fram till dess att Bolagsverket har
registrerat emissionen. Denna registrering berdknas ske i mitten av november 2013.

Leverans av B-aktier och teckningsoptioner

BTU kommer att ersdttas av B-aktier och teckningsoptioner av serie TO 1B sa snart emissionen har registrerats av
Bolagsverket. Efter denna registrering kommer BTU att bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas av B-aktier och
teckningsoptioner av serie TO 1B utan sarskild avisering. | samband med detta berdknas de nyemitterade B-aktierna och
teckningsoptionerna av serie TO 1B bli foremal for handel pa AktieTorget.

Ratt till utdelning

Vinstutdelning for de nya B-aktierna ska utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter B-aktiens registrering i
den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. B-aktier som utgivits efter nyttjande av teckningsoption av serie TO 1B
medfor ratt till vinstutdelning pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter B-aktiens registrering i aktieboken.

Emissionsresultatets offentliggorande
Utfallet av emissionen kommer att offentliggoras genom ett pressmeddelande pd Bolagets och AktieTorgets respektive
hemsida, vilket berdknas ske under vecka 43 2013.

Utfall avseende slutgiltig nyttjandegrad for teckningsoptioner TO 1B berdknas ske vecka 12 2014 genom pressmeddelande
pa Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida.

Handel med B-aktier och teckningsoptioner

Bolagets B-aktie ar upptagen till handel pa AktieTorget. Aktien handlas under kortnamnet ECO B och ISIN-kod
SE0003273531. De nyemitterade B-aktierna kommer att bli foremal for handel pa AktieTorget. En handelspost omfattar en
(1) B-aktie.

EcoRub har ansdkt om att de nyemitterade teckningsoptionerna av serie TO 1B ska bli foremal for handel pa AktieTorget
fran och med den 14 november 2013. ISIN-kod for teckningsoption av serie TO 1B ar SE0005393881.
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Ovrigt
Samtliga B-aktier och teckningsoptioner av serie TO 1B som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns
darfor inga fysiska eller juridiska personer som erbjuder att sélja vardepapper i denna nyemission.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission AB agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell féretradesemission samt i samband med
emission av B-aktier genom teckning med stéd av teckningsoptioner TO 1B.

Villkor for teckningsoptioner

Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO 1B berattigar till teckning av en (1) nyemitterad B-aktie till en kurs om 1,25
SEK. Teckning av B-aktier med stod av teckningsoptioner kan dga rum under perioden 1 - 14 mars 2014. Detta ska ske
genom samtidig kontant betalning senast klockan 15.00 den 14 mars 2014. B-aktier bokas ut tidigast 15 dagar darefter.

Anmalningssedel och instruktion for betalning kommer att finnas tillgdnglig pa Bolagets hemsida (www.ecorub.se) samt pa
Sedermera Fondkommission AB:s hemsida (www.sedermera.se) fran och med den 1 mars 2014.

Fullstandiga villkor for teckningsoption av serie TO 1B finns att ta del av langst bak i detta memorandum.

Notera att de teckningsoptioner av serie TO 1B som inte nyttjas eller avyttras senast den 14 mars 2014 férfaller och kommer
att rensas fran VP-konto eller depd.

Eventuell omrdkning av teckningskurs och teckningsberattigande

Teckningskursen respektive det antal B-aktier i Bolaget som teckningsoptionerna berattigar till teckning av kan komma att
omraknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det fall omrdkning kommer att aktualiseras kommer Bolaget att
via pressmeddelande offentliggora mer information om detta via Bolagets hemsida (www.ecorub.se) och AktieTorgets
hemsida (www.aktietorget.se).

Fragor med anledning av nyemissionen kan stillas till:

EcoRub AB Sedermera Fondkommission AB
Tel: +46 (0)911 — 766 20 Tel: +46 (0)431—47 17 00
E-post: ake@ecorub.se E-post: nyemission@sedermera.se

Memorandum finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.ecorub.se), AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se) samt
Sedermera Fondkommission AB:s hemsida (www.sedermera.se).

Memorandumet kan dven erhallas kostnadsfritt fran EcoRub.
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EcoRub AB

Affarsidé
EcoRubs affdrsidé &r att for den europeiska marknaden tillhandahalla miljoriktiga samt tekniskt och prismassigt
konkurrenskraftiga produkter baserade pa atervunnet gummi och atervunnen plast.

Affarsmodell

EcoRub avser att tillverka och sélja ekologiskt gummi till foretag som tillverkar och marknadsfér komponenter eller fardiga
produkter till i sin tur andra foretag och slutanvdndare. Bolaget avser dven att upplata licenser till foretag som sjalva kan
tillverka ekologiskt gummi baserat pa EcoRubs patenterade teknologi, exempelvis av kundens eget gummispill.
Marknadsforing och forsaljning bor ske i egen regi samt genom agenter och distributorer.

Malsdttning

EcoRubs malsattning ar att med god |6nsamhet inom tre till fem ar omséatta minst 100 miljoner kronor pa produkter
baserade pa Bolagets teknologi kring atervunnet gummi. Merparten av produktionen ska ske i egen regi. Bolaget ska ha
kunder i minst fem europeiska lander utover Sverige.

Strategi for att nd malsattningen

e EcoRub ska skapa standardiserade kvaliteter av formsprutningsravara och gummiduk;

e  EcoRub ska identifiera och tillsammans med stora foretag — eller underleverantorer till stora féretag — utveckla
applikationer for EcoRubs teknologi i form av produkter och komponenter med stor potential, exempelvis till
fordonsindustrin;

e EcoRub ska bygga upp en egen organisation bestdende av 2-4 kvalificerade tekniker for marknadsforing,
forsaljning och applikationsutveckling;

e  EcoRub ska etablera samarbete med agenter och distributérer utanfor Sverige;

e  EcoRub ska etablera samarbete med forskningsinstitut som arbetar med miljéfragor med koppling till EcoRubs
verksamhet saval inom som utom Sverige;

e  EcoRub ska vidareutveckla samarbetet med det kluster av féretag som bildats inom EU-projektet ("ACE”) och som
arbetar med framtagning av produkter baserade pa EcoRubs produkter;

e  EcoRub ska 6ka produktionskapaciteten for tillverkning av formsprutningsravara och gummiduk.

Koncernstruktur
EcoRub AB ar ett publikt bolag och moderforetag i en koncern omfattande, forutom moderbolaget, de tre dotterbolagen
Arbergo Scandinavia AB, EcoElast AB och ProFarma AB. Darutover har EcoRub inga aktieinnehav.

EcoRub AB

EcoRub &r, forutom moderféretag i koncernen, ett utvecklingsforetag med siktet installt pad framtida tillverkning av
produkter baserade pa atervunnet gummi. Inom foretaget finns stor kunskap om och lang erfarenhet av produkter
baserade pa atervunnet gummi samt utveckling av kompositmaterial med specifika egenskaper.

Kortnamn pa AktieTorget ECOB

Sate Umed kommun, Vasterbottens lan
Organisationsnummer 556438-0284

Datum for bolagsbildning 1991-11-11

Datum nar bolag startade sin nuvarande verksamhet 1995-09-25

Land for bolagsbildning Sverige

Hemvist Holmsund

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk rdtt och svenska aktiebolagslagen
Adress Sagverksgatan 10, 913 31 Holmsund
Telefon 0911-766 20

Hemsida www.ecorub.se
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EcoElast AB

EcoElast AB ska tillverka och sélja produkter baserade pa ekologiskt gummi och biokompositer i form av duk/skivor och som
formsprutningsravara. Det dr i EcoElast AB som alla planerade investeringar kommer att ske och dar tillvaxten kommer att
ske. Gummiduk tillverkas i dagslaget hos samarbetspartner i USA och levereras till ett antal kunder i Europa, framst i Sverige

och Nederlanderna.

Land for bolagsbildning Sverige

Land fran var dotterbolag driver verksamhet Sverige
Organisationsnummer 556527-3710
Agarandel 100 %

Arbergo Scandinavia AB
EcoRubs tidigare dotterbolag Arbergo AB forsattes i konkurs. EcoRub forvarvade varulager och produktionsutrustning och
bildade ett nytt bolag, Arbergo Scandinavia AB. Detta bolag tillverkar och saljer hogkvalitativa ergonomiska

arbetsplatsmattor.

Land for bolagsbildning Sverige

Land fran var dotterbolag driver verksamhet Sverige
Organisationsnummer 556841-2646
Agarandel 100 %

ProFarma AB
Lantbruksprodukter sdljs separat genom ProFarma AB. Lantbruksprodukter sdljs under varumarket ProFarma till slutbrukare

och byggs upp for att demonstrera en maojlig marknad for EcoRubs ekologiska gummi.

Land for bolagsbildning Sverige

Land fran var dotterbolag driver verksamhet Sverige
Organisationsnummer 556676-7215
Agarandel 100 %

EcoRub avser att inom ett ar avveckla sitt dgande i dotterbolagen Arbergo Scandinavia AB och ProFarma AB for att helt
kunna fokusera pa den verksamhet som baseras pa Bolagets patenterade teknologi.

Tva huvudprodukter baserade pa patenterad teknologi

EcoRub forfogar oOver en patenterad metod och knowhow fér tillverkning av ekologiskt gummi i form av
formsprutningsravara och gummiduk. Gemensamt fér Bolagets kommande produktion som baseras pa den patenterade
teknologin &r att de har sin grund i atervunnet gummi och atervunnen plast. Gummi fran bildack képs in i form av pulver
fran andra tillverkare. Gummipulvret blandas med atervunnen plast och bindningen mellan plast- och gummipolymererna
ska forstarkas med hjélp av patenterade molekyler (copolymerer).

Formsprutningsravara

Den huvudsakliga marknaden for EcoRubs formsprutningsravara ar tillverkning av produkter med elastiska egenskaper som
idag gors av gummi eller elastiska plaster. Formsprutningsravaran kan anvandas for formsprutning av “plastprodukter” eller
strangsprutning av profiler. Egenskaperna pa slutprodukten kan varieras beroende pa blandningsférhallandena i
ramaterialet. P4 sd satt kan man uppnad material som &r slagtaligt, stétdampande, har lag vikt, ar miljovanligt och
prismassigt konkurrenskraftigt.

Det finns i dagslaget, savitt styrelsen i EcoRub kanner till, inget foretag som tillverkar formsprutningsravara av atervunnet
gummi. Ett stort antal produkter tillverkas idag i PVC-plast, ett material som manga av EcoRubs presumtiva kunder vill
komma ifran av miljoskdl. EcoRubs formsprutningsravara ar ett alternativ fér vissa av dessa produkter. Varuprover
avseende nedanstdende produkter har, for att prova de tekniska egenskaperna i materialet, testats hos slutkunder som har
visat stort intresse for materialet eftersom det motsvarar deras krav. Kunderna ar foretag som ar specialiserade pa
formsprutning och strangsprutning.

e  Komponenter till fordonsindustrin — till exempel tatningar

e  Produkter till byggnadsindustrin, bland annat ror

e  Ersattning till PVCi golvmaterial

e  Backar for dryckesflaskor

e  Komponenter till hushallsmaskiner, exempelvis ror till diskmaskiner

. Mobler, mébelkomponenter
e  Ytterholjen till gasflaskor

e  Golv- och vaggbeldggningar
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Den potentiella marknaden for EcoRubs formsprutningsravara ar enligt styrelsens bedémning en miljardmarknad. Enbart i
Sverige bedomer styrelsen att marknaden uppgar till tiotusentals ton per ar.

Gummiduk

Gummiduk har manga goda tekniska egenskaper sasom aldersbestandighet, kold- och slagtalighet, stétdampande,
miljovanligt, svetsbart, taligt mot solens paverkan och prismassigt konkurrenskraftigt. Nedan anges exempel pa mojliga
anvandningsomraden for dessa material:

e Inom fordonsindustrin i form av komponenter sasom tatningar, korrosionsskydd, gummimattor och stankskydd
till personbilar, lastbilar, bussar och entreprenadfordon

e  Tatskikt till deponier och dammar av olika slag

e  Byggnadsmaterial, exempelvis takbelaggning

e  Dammskydd till transportband inom gruvindustri

e Inom lantbruket i form av golv- och vaggbekladnad i ladugardar och stallar

EcoRub samarbetar med ett foretag i USA som tillverkar gummiduk enligt den teknologi som EcoRub patenterat i Europa.
Bolaget har for avsikt att i ett senare skede uppfdra en fullskalig produktionsanldggning for produktion av gummiduk.

Det ar enligt EcoRubs styrelse omaijligt att ange storleken pa den potentiella marknaden for ekologisk gummiduk. Ekologisk
gummiduk kan ersitta traditionell gummiduk i manga sammanhang, men inte alltid. De applikationer dar EcoRubs
gummiduk bedéms vara konkurrenskraftig utgor enligt styrelsens bedémning sammantaget en potentiell miljardmarknad i
Europa.

Produkter till fordonsindustrin

Produkter till fordonsindustrin utgor en betydande del av den potentiella marknaden. Det &r ofta en lang och mddosam
process att kommersialisera nya produkter inom fordonsindustrin. Kontakter med biltillverkare visar dock att dessa foretag
ar intresserade av att testa ekologiskt gummi som alternativ till andra material i olika applikationer.

Ungefar halften av produktionen fran EcoRubs partner i USA gar till den amerikanska fordonsindustrin. Enligt uppgifter som
Bolaget erhallit vaxer marknaden kraftigt och materialet ar nu vida accepterat efter att ha testats i produktionsskala under
flera ar. Enligt styrelsens bedémning finns det anledning att anta att ekologiskt gummi dven kommer att fa en betydande
roll inom den europeiska fordonsindustrin. Det som saknas &r fordonstillverkarnas egna godkannanden pa applikationsniva.
Nyttan for fordonstillverkarna ar att komponenter tillverkade av ekologiskt gummi kan bli billigare &n nuvarande produkter.
De har lagre vikt, likvardig eller hogre kvalitet och klarar fordonsindustrins atervinningskrav, vilket de nuvarande materialen
ofta inte gor.

Den arliga totalmarknaden for komponenter av ekologiskt gummi till fordonsindustrin bedéms av Bolaget uppga till cirka
200 000 ton i Europa. Raknat pa en prissattning om 25 kronor per kilo motsvarar detta cirka 5 miljarder kronor.
Marknadsuppskattningen gjordes 2005. Sedan dess har materialegenskaperna utvecklats vidare och kvalitéer som passar
exempelvis dorr- och fonsterlister samt karosseridetaljer har skapats. Detta medfor att marknaden har breddats de senaste
aren.

Varfor ska man vilja ekologiskt gummi?
Nedan presenteras ett antal argument for att valja ekologiskt gummi framfor konkurrerande material. Argumenten grundas
pa styrelsens bedémning.

e  Produkter iicke atervunnet gummi (jungfrumaterial) ar dyrare och saknar atervinningsmajlighet samt har manga
ganger inte lika bra materialegenskaper.

e  Produkter i termoplast eller termoelast &r dyrare dn dess motsvarigheter i ekologiskt gummi och har manga
ganger inte lika bra materialegenskaper.

e  EcoRubs ekologiska gummi minskar utsldapp av vaxthusgaser genom att material ateranvands.

e  EcoRubs ekologiska gummi karaktariseras av dess goda egenskaper sasom slagtalighet, motstandskraft mot
bockningsskador (flex) och aldringsbestdndighet. Materialet ar dessutom latt att limma.

Konkurrenter

De foretag som ar etablerade i USA har i dagslaget savitt styrelsen kanner till inte strategi att etablera sig pa den europeiska
marknaden. Enligt styrelsens beddmning konkurrerar EcoRub i dagslaget saledes inte med foretag som arbetar med samma
material som koncernen gor utan snarare med foretag som utvecklar, tillverkar och saljer produkter av andra material.
Bolaget har, savitt styrelsen kanner till, i dagslaget inte nagra konkurrenter i Europa som tillverkar och séljer ekologiskt
gummi. Material sdsom termoplast och termoelast anses av styrelsen vara konkurrerande material liksom nyproducerat
gummi.
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Vidsentliga avtal

EcoRub har tecknat hyresavtal med Rivexpertens Maskinuthyrning AB om produktionskapacitet i en anlaggning i Holmsund.
Det avtal som tecknats avser hyra av de delar av fabriken som, efter mindre kompletterande investeringar fran EcoRubs
sida, kommer att utgéra en komplett anlaggning for tillverkning av formsprutningspellets. Produktionsanldggningen har en
kapacitet om minst 4 000 ton per ar. EcoRub betalar dels en hyra for lokalen, dels en omsattningsbaserad hyra fér maskin
och kringutrustning for tillverkning av formsprutningsravara. Den omsattningsbaserade hyran betalas i sju ar eller till dess
att den ackumulerade hyran uppgar till 2,5 miljoner kronor. Darefter dger EcoRub utrustningen. Som villkor fér avtalets
giltighet gdller att EcoRub ska ha genomfort en nyemission som inbringar ldgst 2,5 miljoner kronor eller pa annat satt
anskaffat motsvarande kapital. Den initiala hyresperioden &r tre ar fran tilltradet till anlaggningen. Avtalet kan darefter
sdgas upp av endera parten med tolv manaders uppsagningstid.

EcoRub och dess dotterbolag sluter daven kontinuerligt olika typer av avtal i den I6pande verksamheten, bland annat
aterforsaljaravtal i dotterbolagen. Det finns dock for ndrvarande inga av dessa avtal som enskilt ar vasentliga for EcoRub.

Patent

Sedan sommaren 2006 har EcoRub ett Europapatent (EPO 1127918) avseende en teknologi att binda gummipulver med
copolymerer och skapa ett termoelastiskt gummi. Patentet dgs i sin helhet av Bolaget och galler i Sverige, Tyskland,
Spanien, Nederlanderna, Italien, Frankrike, Belgien och Storbritannien. EcoRub &r inte beroende av patentet for att bedriva
sin verksamhet dven om patentet utgor ett kommersiellt skydd for Bolaget och dess dotterbolag. Det finns savitt styrelsen
kanner till inga andra patent som begransar den verksamhet som ar planerad. Patentet utgor grunden i tillverkningen av
formsprutningsravara och gummiduk.

Styrelse och ledande befattningshavare

Nils-Eric Oquist — Styrelseordférande

Nils-Eric Oquist, fodd 1946, ar styrelseordférande i EcoRub sedan 2009. Pol.mag. Oquist &r VD i Backbacka Partners AB dar
han ocksa ar huvudagare. Han har tidigare arbetat med investerings- och finansieringsfragor i kreditinstitut, riskkapitalbolag
och som konsult. Oquist har omfattande erfarenhet av styrelsearbete och deldgarskap i badde noterade och onoterade
bolag. Oquist har bland annat varit styrelseordférande i Vitec Software Group AB i drygt 20 ar (noterat pad Nasdaq
OMX). Oquist med familj och bolag dger/kontrollerar 1 027 856 aktier i Bolaget, varav 250 000 &r A-aktier.

Ake Paulsson — VD och styrelseledamot

Ake Paulsson, fodd 1949, har varit VD i EcoRub sedan Bolaget bildades 1991 (under annat namn och med annan
verksamhet). Paulsson &r kemiingenjor samt har studerat bland annat miljovard vid Umea universitet. Han har som
entreprendr och innovatér haft huvudansvaret for utvecklingen av Bolagets teknologi. Paulsson har darutdver cirka 20 ars
erfarenhet av arbetsmiljofragor. Han ar dven VD for dotterbolagen och ar storsta dgaren i moderbolaget. Paulsson med
familj och bolag dger/kontrollerar 1 452 937 aktier i Bolaget, varav 560 000 &r A-aktier.

Bengt Ingvar Jakobsson — Styrelseledamot

Jakobsson, fodd 1945, ar styrelseledamot i Bolaget. Han ar utbildad kemiingenjoér och ar VD for Racing Plast AB. Jacobsson
har stora kunskaper géallande hardplaster (polyester). Han ar ocksa VD for Pro Care AB, som arbetar med medicintekniska
produkter. Jakobsson dger/kontrollerar 82 200 aktier i Bolaget, varav 30 000 &r A-aktier.

Gunnar Larsson — Styrelseledamot

Gunnar Larsson, fodd 1950, ar styrelseledamot i EcoRub. Han ar utbildad maskiningenjor och &gare till och VD for
Plastteknik i Ostvik AB. Larsson &r produktutvecklare och har stora kunskaper inom omradet plastverktyg. Larsson med
familj och bolag dger/kontrollerar 294 690 aktier i Bolaget, varav 100 000 &r A-aktier.
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Kompletterande upplysningar

Intressen i EcoRub

Sedermera Fondkommission AB (”Sedermera”) ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med emissionen som beskrivs i
detta memorandum och ar dven emissionsinstitut. Sedermera ager en mindre andel aktier i Bolaget och kan komma att
teckna aktier i emissionen pa samma villkor som Gvriga tecknare. Sedermera ingar i en finansiell foretagsgrupp, ATS Finans-
koncernen, dar dven marknadsplatsen AktieTorget ingar. ATS Finans-koncernen bildades den 25 mars 2010 efter
Finansinspektionens godkdnnande. Koncernforhallandet mellan AktieTorget och Sedermera medfér en potentiell
intressekonflikt. AktieTorget har sarskilt att beakta detta i sin marknadsévervakning.

4-Chair AB samt styrelseordférande Nils-Eric Oquist (via Bdckbacka Partners AB) har limnat teckningsforbindelse i
emissionen som avser tidigare 1an till EcoRub om 200 000 kronor respektive 750 000 kronor, vilket kvittas i aktuell emission.
Sedermera Fondkommission AB har for egen och klienters rakning ldmnat en teckningsférbindelse om 450 000 kronor i
emissionen.

Det foreligger harutdver inte nagon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer
i ledande befattningar i EcoRub och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som &r inblandade i
emissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i EcoRub.

Revisor
Gunnar Liljedahl (Gl-revision AB, V. Esplanaden 2, 903 26 Umed) &ar auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer och radgivare.

Ovrigt

+  Ake Paulsson var VD och styrelseledamot for dotterbolaget Arbergo AB vars konkurs inleddes 2012-11-19.
Harutover har ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren varit
inblandad i konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

. Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har démts i bedragerirelaterade mal under de
senaste fem dren och har heller inte haft naringsforbud under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser
eller sanktioner mot dessa personer och inga av dessa personer har under de senaste fem aren av domstol
forbjudits att inga i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller Gvergripande
funktioner i foretag.

. Det forekommer inga sarskilda dverenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter
dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar i.

. Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljefoérfaranden (inklusive @nnu icke avgjorda
arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna,
och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets eller koncernens finansiella stéllning

eller Ibnsamhet.

. Det finns inga sarskilda system for personalens forvarv av aktier eller liknande.

- rub 18



Aktiekapital och dgarférhallande

*  Aktiekapitalet ska utgora lagst 1 981 733,25 kronor och hogst 7 926 933 kronor.

*  Antalet aktier ska vara lagst 5 662 095 och hogst 22 648 380.

. Registrerat aktiekapital ar 1 981 733,25 kronor.

. Kvotvarde ar 0,35 SEK.

*  Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

. Bolaget har A- och B-aktier. Det totala antalet aktier wuppgar till 5662 095 stycken.
1 000 000 stycken av dessa ar A-aktier. A-aktien ger 10 roster per aktie medan resterande ar B-aktier som ger 1
rost per aktie.

. Bolagets aktiebok férs av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i
Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom
behdriga banker och vardepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i
elektroniskt format.

. Emissionsinstitut och kontoférande institut ar Sedermera Fondkommission AB med adress Importgatan 4, 262 73
Angelholm.

*  Aktiens ISIN-kod dr SE0003273531. Teckningsoptionens ISIN-kod ar SE0005393881.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Kvotvarde Okning av Okning av Totalt antal Totalt

antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital
1991 Bildande 1000 110 000 110 110000
1992 Nyemission 1000 25 15 000 125 125 000
1993  Nyemission 1000 80 80 000 205 205 000
1995 Nyemission 1000 25 25000 230 230 000
1995 Nyemission 1000 75 75 000 305 305 000
1996  Nyemission 1000 70 70 000 375 375 000
1998  Nyemission 1000 410 410000 785 785 000
2000 Nyemission 1000 251 251 000 1036 1036 000
2001 Nyemission 1000 205 205 000 1251 1241000
2002  Nyemission 1000 250 250 000 1491 1491 000
2003 Nyemission 1000 150 150 000 1641 1641000
2007 Nyemission 1000 122 122 000 1763 1763 000
2007  Nyemission + split 10 91 000 910 000 267 300 2 673 000
2009  Nedsattning aktiekapital 3,5 0 -1737 450 267 300 935 550
2010  Split10:1 0,35 2 405 700 0 2673 000 935 550
2010  Kvittningsemission 0,35 1030000 360 500 3703 000 1296 050
2010  Nyemission 0,35 220 000 77 000 3923 000 1373050
2010 Nyemission 0,35 687 700 240 695 4610 700 1613745
2011 Nyemission 0,35 1051395 367 988,25 5662 095 1981 733,25
2013  Emission (aktier)* 0,35 5662 095 1981 733,25 11324190 3963 466,50
2013  Emission (optioner)* 0,35 5662 095 1981 733,25 16 986 285 5945 199,75

* Emissionen som beskrivs i detta memorandum under férutsdttning av att emissionen blir fulltecknad och ddrefter fullt nyttijande av
teckningsoptioner.

Initial utspadning vid fulltecknad emission

Vid fulltecknad emission Okar antalet B-aktier med 5662 095 stycken, vilket motsvarar en utspdadning om cirka 50 %
(kapital) och cirka 28 % (roster) for befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i emissionen som beskrivs i detta
memorandum.

Ytterligare utspadning vid fullt nyttjande av teckningsoptioner

Harutover emitteras vidhdngande teckningsoptioner av serie TO 1B som vid fullt nyttjande genererar en 6kning om
5662 095 B-aktier. Under forutsattning av fulltecknad emission, fullt nyttjande av teckningsoptioner och att det inte sker
nagra andra forandringar avseende aktiekapitalet innan teckningsoptioner nyttjas kommer detta att motsvara en
procentuell utspadning om ytterligare cirka 33 % (kapital) och cirka 22,5 % (roster).
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Bemyndigande

Vid arsstdmma den 27 juni 2013 bemyndigades styrelsen, att under tiden fram till nasta arsstimma, kunna fatta beslut om
emissioner av sammantaget maximalt ett antal aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner som
berattigar till konvertering till respektive nyteckning av, eller innebar utgivande av, maximalt ett antal aktier som motsvarar
ett belopp om hogst 15 miljoner kronor i total emissionslikvid, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
samt med eller utan bestammelse om apport eller bestimmande om att aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller
teckningsoptioner ska tecknas med kvittningsratt eller eljest med villkor. Bemyndigandet kan utnyttjas vid ett eller flera

tillfallen.

Ovrigt

. Utdver ovan namnt bemyndigande och emissionsbeslutet som avser emissionen som beskrivs i detta
memorandum finns det inga rattigheter eller skyldigheter angdaende beslutad men ej genomford 6kning av

aktiekapitalet eller atagande om att 6ka aktiekapitalet.

. Det finns inga konvertibla eller utbytbara vardepapper eller vardepapper forenade med ratt till teckning av annat

vardepapper.

. Det finns inga utestaende optionsprogram vid upprattandet av detta memorandum. Savitt styrelsen kanner till
foreligger inte heller nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare.

. Bolaget har inte utsett nagon likviditetsgarant.

Agarférteckning over 5 % per juni 2013

Namn A-aktier (st) B-aktier (st) Kapital (%) Roster (%)
Ake Paulsson 560 000 843 923 24,80 43,95
4-Chair AB 0 1014 285 17,91 6,92
Backbacka Partners AB 250 000 311071 9,91 19,17
Gunnar Larsson 100 000 194 690 5,20 8,15
Ovriga 90 000 2298 126 42,18 21,81
Totalt 1000 000 4 662 095 100,00 100,00

* Styrelseordférande Nils-Eric Oquist dger aktiemajoriteten i Bdckbacka Partners AB och kontrollerar dédrmed samtliga dess réster i EcoRub.

Oquist déger dven 272 500 B-aktier i Bolaget via en kapitalférsdkring.
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Finansiell oversikt

Nedan presenteras koncernresultat- och koncernbalansrikning. Heldrsridkenskaperna dr hdmtade fran EcoRubs
drsredovisningar och dr sdledes reviderade. Deldrsrikenskaperna dr hdmtade fran EcoRubs halvdrsrapport fér 2013. Dessa

rdkenskaper dr inte granskade av Bolagets revisor.

Resultatrakning i sammandrag

(SEK) 130101 120101 120101 110101 100101
-130630 -120630 -121231 -111231 -101231
6 man 6 man 12 man 12 man 12 man
Rorelsens intdkter mm
Nettoomsattning 2317966 2468 564 1412071 797 925 4695 351
Ff\rd!ga varor och pagdende arbete fo6r annans ) ) ) ) 24406
rakning
Ovriga rérelseintékter - - 1079 068 1264 487 1095 022
Summa intdkter mm 2317 966 2468 564 2491139 2062412 5765 967
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -792 955 -705 888 -333 966 -518 173 -1342 616
Ovriga externa kostnader -741 609 -787 829 -1381202 -964 504 -2618 791
Personalkostnader -659 057 -722 091 -1087 222 -1661 320 -3725776
Avskrivningar av materiella och  immateriella -106 917 -197 316 -409 724 -535 011 -520353
anlaggningstillgangar
Summa rorelsens kostnader -2 300538 -2413 124 -3212114 -3 679 008 -8 207 536
Rorelseresultat 17 428 55 440 -720 975 -1616 596 -2 441569
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat vid forsaljning av aktier - - - - -184 000
Rénteintakter 31710 - 56 650 4046 158 680
Réntekostnader och liknande resultatposter -167 780 -267 629 -126 851 -82 636 -449 843
Summa resultat fran finansiella investeringar -136 070 -267 629 -70 201 -78 590 -475 163
Resultat efter finansiella poster -118 642 -212 189 -791 176 -1 695 186 -2916 732
Skatt pa periodens resultat - - - - -286
Latent skatt - - - - 7127
Periodens resultat -118 642 -212 189 -791 176 -1 695 186 -2 909 891
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Balansrakning i sammandrag

(SEK) 130630 121231 111231 101231
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Kfm.cessmner, patent, licenser, varumarken . 245 903 476 054 831977
rattigheter

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 190925 - - -
Goodwill 78 320 95 720 130520 165 320
Summa immateriella anldggningstillgangar 264 245 341623 606 574 997 297
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg, installationer 362 946 397 486 565 993 743 404
Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i intresseféretag - - - -
Langfristig fordran 10 000 386 078 386 078 386 077
Summa finansiella anldggningstillgangar 10 000 386 078 386 078 386 077
Summa anléggningstillgangar 642 191 1125187 1558 645 2126778
Omsattningstillgangar

Varulager mm

Révaror och fornddenheter 1287019 1258 848 3674572 3651783
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 343 427 194 685 603 435 841971
Skattefordran 57716 10954 76778 50 236
Ovriga kortfristiga fordringar 3083526 1511 906 688 804 840 863
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 195 308 33748 80693 286 022
Summa kortfristiga fordringar 3679977 1751293 1449710 2019 092
Kassa och bank 62 685 778 614 373461 428 943
Summa omsattningstillgdngar 3742 662 3788 755 5497 743 6099 818
Summa tillgangar 5671872 4913 942 7 056 388 8226 596
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Balansrakning i sammandrag — fortsattning

(SEK) 130630 121231 111231 101231
Skulder och eget kapital

Eget kapital

Aktiekapital 1981733 1981733 1981733 1613 745
Bundna reserver 2600 47 000 4719 075 -1261 808
Fria reserver -162 663 1196 886 -1593 070 6210112
Periodens resultat -118 642 -1403 950 -1882 119 -2 909 891
Summa eget kapital 1703 028 1812 669 3225619 3652158
Langfristiga skulder

Checkrédkningskredit - - 843 747 473 640
Skulder till kreditinstitut 540 000 360 000 543 400 950 700
Ovriga langfristiga skulder - 1343276 - -
Avsattningar 400 000 - - -
Summa langfristiga skulder 940 000 1703 276 1387 147 1424 340
Kortfristiga skulder

Fakturabeldningskredit - 93215 - -
Skulder narstaende 102 181 - - -
Skulder till kreditinstitut - 180 000 674 327 423710
Bryggfinansiering 1150 000 - - -
Leverantorsskulder 230326 394 878 948 474 933219
Ovriga kortfristiga skulder 1546 337 300903 724 500 1715838
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - 420001 96 321 77 331
Summa kortfristiga skulder 3028844 1388997 2443 622 3150 098
Summa skulder och eget kapital 5671872 4913 942 7 056 388 8226 596
Stéllda sakerheter 2700 000 2894 685 5401 837 5721247
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga

Begransning i anvandandet av kapital
Det finns savitt Bolaget kanner till inga begransningar avseende anvandande av kapital.

Viasentliga forandringar

Det har inte forekommit nagra vasentliga férandringar avseende Bolagets finansiella stéllning eller stéllning pa marknaden

sedan 2013-06-30.

Tidpunkter for ekonomisk information

Delarsrapport januari — september 2013:

Bokslutskommuniké 2013:
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Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verksamheten i EcoRub och dess dotterbolag. Det dr dérfér av stor vikt
att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtméjligheter. Andra risker dr férenade med den aktie som genom
detta memorandum erbjuds till férsdlining. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprdk pa att vara
heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte beskrivas utan att en samlad utvdrdering av 6vrig information i
memorandumet tillsammans med en allmdn omvdérldsbedémning har gjorts.

Bolagsrelaterade riskfaktorer

Kort historik

EcoRub har bedrivit verksamhet inom sitt nuvarande verksamhetsomrade sedan 1995, men har inte natt proof of concept
inom koncernens samtliga verksamhetsdelar. Bolagets och dotterbolagens kontakter med saval kunder som leverantorer ar
relativt nyetablerade. Av denna anledning kan relationerna vara svarare att utvardera och kan paverka de framtidsutsikter
som Bolaget och dess dotterbolag har.

Finansieringsbehov och kapital

Intensifierade marknadssatsningar kommer att innebara 6kade kostnader. En férsening av marknadsgenombrott pa nya
marknader kan innebara resultatforsamringar for Bolaget och dess dotterbolag. Det kan inte uteslutas att EcoRub i
framtiden kan behéva anskaffa ytterligare kapital. Bolaget kan heller inte garantera att eventuellt ytterligare kapital kan
anskaffas.

Leverantorer/tillverkare

EcoRub och dess dotterbolag har samarbeten med leverantorer och tillverkare. Det kan inte uteslutas att en eller flera av
dessa viljer att bryta sitt samarbete med Bolaget eller dess dotterbolag, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
verksamheten. Det kan inte heller garanteras att koncernens leverantdrer och tillverkare till fullo uppfyller de kvalitetskrav
som koncernen stéller. Likasa kan en etablering av nya leverantérer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta langre tid
an vad EcoRub eller dess dotterbolag berdknar.

Produktion

EcoRub far genom ett hyresavtal tillgéng till en produktionsutrustning som efter smarre kompletterande investeringar
beddms vara val lampad for tillverkning av formsprutningsravara. Tillverkning har hittills skett i mindre skala i en
pilotanlaggning som Bolaget dger. Det finns annu ingen erfarenhet av tillverkning av denna produkt i industriell skala och
det finns inga garantier for att produktion i den hyrda produktionsutrustningen kommer att fungera som planerat.

Nyckelpersoner och medarbetare
EcoRubs nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom koncernens verksamhetsomrade. En férlust av en
eller flera nyckelpersoner kan medfdra negativa konsekvenser for Bolagets och dotterbolagens verksamheter och resultat.

Konkurrenter

EcoRub konkurrerar med foretag som utvecklar, tillverkar och sdljer produkter av andra material for samma
anvandningsomrade som ekologiskt gummi. En del av EcoRubs konkurrenter dr multinationella féretag med stora
ekonomiska resurser. En omfattande satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av
forsamrad forsaljning. Vidare kan foretag med global verksamhet som i dagsldget arbetar med nérliggande omraden
bestdmma sig for att etablera sig inom Bolagets eller dotterbolagens verksamhetsomraden. Okad konkurrens kan innebira
negativa forsaljnings- och resultateffekter for koncernen i framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgang och efterfragan samt ldg- och hogkonjunkturer kan
ha inverkan pa rérelsekostnader, forséljningspriser och aktievardering. EcoRubs framtida intdkter och aktievardering kan bli
negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star utom EcoRubs kontroll. En del av férsaljningsintdkterna kan komma att
inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan vadsentligen forandras.

Politisk risk

Bolaget och dess dotterbolag kan framgent komma att bli verksamma i och genom ett stort antal olika lander. Risker kan
uppstd genom férandringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor for utldndska bolag. EcoRub kan komma
att paverkas av politiska och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa lander. Ovanstaende kan komma att medf6ra negativa
konsekvenser for EcoRubs verksamhet och resultat.

Marknadsacceptans

EcoRub ar beroende av att na marknadsacceptans inom koncernens olika verksamhetsomraden. Vid utebliven eller
forsenad marknadsacceptans kan koncernens intdkter och finansiella stéllning paverkas negativt.
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Marknadstillvaxt

EcoRub planerar att expandera under de kommande aren. En etablering i nya geografiska regioner och/eller inom for
EcoRub nya kommersiella inriktningar kan medféra problem och risker som &r svara att forutse. Vidare kan etableringar
forsenas och darigenom medféra intdktsbortfall. En snabb tillvdxt kan dven innebara att Bolaget eller dess dotterbolag gor
forvarv av andra foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan paverka saval
koncernens verksamhet som resultat pa ett negativt sitt. En snabb tillvixt kan darutéver medféra problem pa det
organisatoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och det kan uppsta svarigheter avseende att
framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.

Patent

EcoRub ager ett patent (EPO 1127918) avseende en teknologi dar gummipulver binds med copolymerer for att skapa ett
termoelastiskt gummi. Patentet galler i Sverige, Tyskland, Spanien, Nederlanderna, Italien, Frankrike, Belgien och
Storbritannien. Alla koncernens produkter omfattas inte av EcoRubs patent och styrelsen i EcoRub kan inte heller garantera
att EcoRubs patentskydd kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden nar det avser produkterna som
omfattas av EcoRubs patent eller att framtida patentansokningar kommer att godkannas.

Utvecklingskostnader

EcoRub har fardigutvecklade produkter. Bolaget kommer dock &dven fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla
produkter inom sitt verksamhetsomrade, om &n i begransad omfattning. Tids- och kostnadsaspekter fér produktutveckling
kan vara svara att pa forhand faststdlla med exakthet. Detta medfér en risk att en planerad produktutveckling blir mer
kostnadskravande an planerat.

Vardepappersrelaterade riskfaktorer

Kursvariationer

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora variationer. Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar av
kop- och séljvolymer och behdver inte nodvandigtvis ha ett samband med Bolagets underliggande varde. Kursvariationerna
kan paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden i allmédnhet och Bolagets aktie i synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets aktie
kan komma att paverkas pa samma satt som alla andra aktier som lI6pande handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och
dess effekter pa aktiekursen ar i manga fall svara att férutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Utdelnin
Inga garantier kan lamnas for att framtida kassafléden kommer att 6verstiga Bolagets kapitalbehov eller att bolagsstamma

kommer att besluta om framtida utdelningar.

Erbjudandet/emissionen som beskrivs i detta memorandum
| det fall aktiekursen skulle vika och under teckningstiden vasentligt understiga prissattningen i detta erbjudande finns det
en risk att teckningsgraden saval med som utan stod av foretradesratt kan komma att paverkas negativt.

Vidhdngande teckningsoptioner

| det fall aktiekursen inte utvecklas positivt och under teckningsoptionernas |6ptid vasentligt skulle understiga priset for att
nyttja teckningsoptionerna (strike price) finns det en risk att nyttjandegraden, det vill sidga hur stor andel av
teckningsoptionerna som nyttjas, kan komma att pdverkas negativt. Det finns inga garantier for att ett visst antal
teckningsoptioner kommer att nyttjas och darmed féreligger en risk att Bolaget kan komma att tillféras mindre kapital an
berdknat via teckningsoptionerna.

Aktiekursens paverkan pa teckningsoptioner av serie TO 1B

Kursutveckling av Ecorubs aktie bér komma att paverka till vilket pris den I6pande handeln med teckningsoptioner som
nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta memorandum kommer att ske. En negativ kursutveckling avseende handeln
med aktier kan komma att medféra negativa effekter pa kursutvecklingen avseende teckningsoptioner. Eventuella stérande
handelser pa marknaden, sdsom exempelvis stora kursvariationer, vikande likviditet, omfattande aktieforsaljning fran
nuvarande aktiedgare eller andra marknadsforhallanden, kan paverka aktiekursen negativt och saledes medfora negativa
foljdeffekter pa kursen for teckningsoptionerna. Det finns inga garantier for att handeln med teckningsoptioner kommer att
ske inom ett visst prisintervall. En investerare kan forlora hela vardet av investeringen eller en del av detta beroende pa
omstandigheterna.
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Aktieforsalining fran nuvarande aktiedgare

Styrelse och ledande befattningshavare har inte tecknat nagot lock-up avtal som reglerar Gvriga nuvarande &gares
mojligheter att avyttra aktier. Det finns en risk att storre aktiedgare avyttrar hela eller delar av sitt innehav i EcoRub. | det
fall ndgon eller nagra aktiedgare skulle avyttra hela eller delar av sina innehav i den lI6pande handeln finns det en risk att
aktiekursen kan paverkas negativt.

Marknadsplats

Bolagets B-aktie handlas pa AktieTorget, som ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Aktier som ar
listade pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som &r upptagna till handel pa reglerade
marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem, som ar anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag, for att framja ett gott
investerarskydd. Som en foljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa
AktieTorget vara mer riskfylld an en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.
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Bolagsordning

81 Firma
Bolagets firma ar EcoRub AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sdte i Umed kommun, Vasterbottens lan.

§3 Verksamhet
Bolagets skall bedriva utveckling, tillverkning och forséljning av produkter baserade pa returgummi och andra ramaterial
samt idka darmed forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 1 981 733,25 kronor och hogst 7 926 933 kronor.

85 Antal aktier
Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 5 662 095 st och hogst 22 648 380 st.

§6 Aktieslag
Aktierna skall utges i tva serier, serie A och serie B. A-aktie medfor tio (10) roster per aktie och B-aktie medfér en (1) rost
per aktie.

A-aktier och B-aktier kan i vardera serien utges till hogst det antal som motsvarar 100 procent av hela aktiekapitalet.
Aktierna av serie A och B skall medféra samma ratt till andel i bolagets tillgangar och vinst.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier skall innehavare av aktier av serie A
samt av aktier av serie B dga foretrddesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i férhallande till det antal aktier
innehavaren forut dger (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det totala antal aktier de forut ager i
bolaget. | den man detta inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, sker fordelning genom lottning.

Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare oavsett om deras aktier ar av serie
A eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut dger.

Vad som sagts ovan skall inte innebdra nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission och/eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt skall &ga motsvarande tillampning vid emission av teckningsoptioner
och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i férhallande till det antal
aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag medféra foretradesratt till nya
aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte innebara nagon inskréankning i mojligheten att genom fondemission,
efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Aktier av serie A kan omvandlas till aktie av serie B i nedan angiven ordning. Begdaran om omvandling skall av aktiedgare
framstallas skriftligen till bolaget, med angivande av hur manga aktier av serie A som 6nskas omvandlade. Omvandlingen
skall darefter utan dréjsmal anmalas for registrering vid Bolagsverket och ar verkstalld nar registrering har skett samt
antecknats i aktieboken.

§7 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst 3 och hogst 8 ledamoter med hogst 2 suppleanter.

§8 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning skall en eller tva
revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.
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§9 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar genom att kallelsen halls tillginglig pa
bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i rikstackande tidning, Dagens Nyheter,
upplysa om att kallelse har skett.

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dar fraga om &dndring av bolagsordningen kommer att
behandlas skall utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fére stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall
utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stamman.

§10 Anmalan till stimma

Ratt att delta i stamma har sadana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast kl. 12.00 den dag som anges i kallelsen till stimman. Denna dag far
inte vara sondag, annan allman helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an
femte vardagen fore stamman.

§11  Arsstimma
Arsstamma skall hallas arligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang.

Pa arsstamma skall féljande drenden féorekomma:

Val av ordférande vid stamman.
Upprattande och godkdnnande av rostlangd.
Val av en eller tva justeringsman.
Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad.
Godkdnnande av dagordning.
Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt i férekommande fall koncernredovisningen och
koncernrevisionsberattelsen.
7. Beslut
a) om faststéllelse av resultatrakningen och balansrakningen samt i férekommande fall
koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen,
b) om dispositioner betrdffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststallda balansrdkningen,
c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstallande direktéren.
8. Faststéllande av arvoden at styrelsen och revisorn.
9. Val av styrelse samt, i forekommande fall, revisionsbolag eller revisorer samt eventuella revisorssuppleanter.
10. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

O EWNE

§12 Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§13  Avstdmningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inférd i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som &r antecknad pa avstamningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 ndmnda lag, ska antas vara behorig att utdva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).

Faststdlld vid drsstémma den 27 juni 2013
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Fullstandiga villkor for teckningsoptioner

81 Definitioner
| foreliggande villkor skall féljande benamningar ha den innebord som angivits nedan.

"bankdag” dag i Sverige som inte ar sondag eller annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstdlld med allmdn helgdag i
Sverige;

"banken” av bolaget anlitat vardepappersinstitut, varderingsinstitut eller bank;

"bolaget” EcoRub AB, 556438-0284;

"innehavare” innehavare av teckningsoption;

J

"teckningsoption” utfastelse av bolaget om ratt att teckna aktie i bolaget mot betalning i pengar

enligt dessa villkor;

"teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget, som avses i 14 kap. aktiebolagslagen
(2005:551);

"teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

”Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB.

§2 Teckningsoptioner, registrering, kontoférande institut och utfastelse

Antalet teckningsoptioner uppgar till 5662 095 stycken. Teckningsoptionerna skall antingen registreras av Euroclear
Sweden i ett avstamningsregister enligt 4 kap. Lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, i vilket fall inga
vardepapper kommer att utfardas, eller, om bolagets styrelse sa beslutar, representeras av optionsbevis stdllda till
innehavaren.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall registrering ske for innehavares rakning pa konto i bolagets
avstamningsregister, och registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgarder enligt §§ 4, 5, 6, 7, 9 och 11
nedan ombesérjas av banken. Ovriga registreringsatgiarder som avser kontot kan, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, foretas av banken eller annat kontoférande institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges ratt att teckna aktier i bolaget mot
kontant betalning pa nedan angivna villkor.

§3 Rétt att teckna nya aktier, teckningskurs
Innehavaren skall dga ratt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny B-aktie i bolaget, till en teckningskurs uppgaende
till 1,25 kronor per B-aktie.

Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av, kan dga
rum i de fall som framgar av § 7 nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner berattigar, och, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, som &r registrerade pa visst
avstdmningskonto, som en och samma innehavare samtidigt 6nskar utnyttja. Overskjutande teckningsoption eller
Overskjutande del darav som ej kan utnyttjas vid sddan teckning kommer, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, att genom bankens forsorg om mojligt séljas for tecknarens rakning i samband med anmaélan om teckning och
utbetalning av kontantbelopp med avdrag for bankens kostnader kommer att ske snarast darefter.

84 Anmdlan om teckning och betalning

Anmalan om teckning av aktier med stod av teckningsoptioner kan dga rum under tiden fran och med den 1 mars 2014 till
och med den 14 mars 2014 eller till och med den tidigare dag som foljer av § 7 nedan.

Anmalan om teckning ar bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Vid anmdlan om teckning skall betalning erldggas pa en gang i pengar for det antal aktier som anmalan om teckning avser.

Om teckningsoptionerna inte skall registreras av Euroclear Sweden, skall, vid sadan anmalan, optionsbevis inges till bolaget.
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Om teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear Sweden, skall anmalan ske i enlighet med de rutiner som vid var tid
tillampas av banken.

85 Inforing i aktieboken med mera

Efter teckning och betalning verkstélls tilldelning genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok sasom
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum, blir registreringen pa avstamningskonton slutgiltig. Som
framgar av §§ 6 och 7 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten fér sadan slutlig registrering.

§6 Utdelning pa ny aktie
Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption medfér ratt till vinstutdelning pa den avstamningsdag for utdelning
som infaller efter aktiens registrering i aktieboken.

87 Omrakning av teckningskurs
Betraffande den ratt, som skall tillkomma innehavare i de situationer som anges nedan, skall foljande galla:

A.  Genomfér bolaget en fondemission skall teckning — dar anmalan om teckning gors pa sadan tid, att den inte kan
verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fére bolagsstamma, som beslutar om emissionen — verkstallas forst
sedan stamman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pad grund av teckning verkstilld efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i
emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstdamman beslutar om fondemission enligt ovan, och om kallelse till bolagsstamma
da annu inte utfardats, skall innehavarna genom meddelande enligt 10 § nedan underridttas om att styrelsen
avser att foresla att bolagsstamman beslutar om fondemission. | meddelandet skall en redogérelse lamnas for det
huvudsakliga innehallet i styrelsens forslag samt anges vilken dag som anmalan om teckning senast skall ha skett
for att teckning skall verkstallas fére bolagsstamman enligt ovan.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omraknad teckningskurs liksom en
omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utféres enligt
foljande formler:

foregaende teckningskurs x antalet aktier fére
omraknad teckningskurs = fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omraknat antal aktier foregaende antal aktier som varje teckningsoption
som varje teckningsoption berattigar till teckning av x antalet aktier efter
berattigar till teckning av = fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mojligt efter bolagsstdammans beslut om fondemission, men
tillampas forst efter avstamningsdagen for emissionen.

B. Genomfdr bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna skall momentet A. ovan dga motsvarande
tilldmpning, varvid som avstidmningsdag skall anses den dag da& sammanlaggning respektive uppdelning, pa
bolagets begdran, sker hos Euroclear Sweden.

C. Genomfor bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant
betalning eller betalning genom kvittning — skall féljande galla betraffande ratten till deltagande i emissionen for
aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstdmmans godkannande eller med stod av
bolagsstammans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den senaste dag da teckning skall vara
verkstalld for att aktie, som tillkommit genom teckning, skall medféra ratt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall teckning — som pakallas pa sadan tid, att teckningen inte
kan verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstimma som beslutar om emissionen —
verkstallas forst sedan bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken,
verkstallt omrakning enligt detta moment C., nast sista stycket. Aktier, som tillkommit pd grund av sadan
teckning, upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebdr att de inte har ratt att deltaga i
emissionen.
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Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillampas en
omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal som varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omrdkningarna utfores enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval
darav framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

omrdknad teckningskurs

foregdende antal aktier som varje teckningsoption
omraknat antal aktier som berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
varje teckningsoption O6kad med det pa grundval darav framrdknade
berattigar till teckning av teoretiska vardet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under teckningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen. | avsaknad av notering av
betalkurs skall istallet den fér sddan dag som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte inga i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges
enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs
minus teckningskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

teckningsrattens varde

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, tvad bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid
teckning som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av faststallts, verkstalls teckning endast preliminart, varvid det antal aktier som varje teckningsoption
fore omrakning berattigar till teckning av, upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt
att varje teckningsoption efter omrakningar kan berattiga till ytterligare aktier och/eller kontantbelopp enligt § 3
ovan. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan omrakningarna faststallts.

Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14 kap. aktiebolagslagen eller konvertibler enligt 15
kap. aktiebolagslagen — med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom
kvittning eller, vad galler teckningsoptioner, utan betalning — skall betrdffande ratten till deltagande i emissionen
for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestammelserna i moment C.,
forsta stycket, punkterna 1 och 2, dga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstdllts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillampas en
omraknad teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning
av. Omrakningarna utfores enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststallda

omraknad teckningskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens
varde
omraknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs

o6kad med teckningsrattens varde)
aktiens genomsnittskurs

berattigar till teckning av

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.
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Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under teckningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogst och lagst betalkurs. | avsaknad av notering av
betalkurs skall istallet den for sddan dag som slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid
teckning som verkstalls darefter.

Vid anmaélan om teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal
aktier faststallts, skall bestammelserna i moment C. sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

Skulle bolaget i andra fall an som avses i moment A-D ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att, med
foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av
nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller
rattigheter utan vederlag (erbjudandet) skall vid teckning, som gors pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte
medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal
aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna skall utforas enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i erbjudandet faststallda
anmadlningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet (inkOpsrattens varde)

omraknad teckningskurs

omraknat antal aktier som foregaende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens
berattigar till teckning av = genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa agt rum, skall vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkopsrattens varde skall harvid anses motsvara
genomsnittet av det for varje borsdag under anmalningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs skall istdllet den for sddan dag som
slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte
inga i berdkningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sddan handel med inkopsratter som avses i
foregaende stycke ej dgt rum, skall omrakning av teckningskurs och av antalet aktier ske med tillimpning sa langt
som mojligt av de principer som anges i detta moment E., varvid féljande skall galla. Om notering sker av de
vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses
motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under 25 borsdagar fran och med forsta dag for notering
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen vid affarer i dessa
vardepapper eller rattigheter, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband
med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall istallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berakningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss eller vissa dagar, skall vid berakningen av vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sddan dag. Den i erbjudandet faststéllda anmalningstiden skall
vid omrdkning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke
namnda perioden om 25 borsdagar.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet sa langt som mojligt faststdllas med ledning av den marknadsvardesforandring
avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast maojligt efter erbjudandetidens utgang och skall tillampas vid

teckning som verkstalls efter det att sddant faststdllande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier
faststéllts, skall bestammelserna i moment C. sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.
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Genomfor bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen — med foretradesratt for
aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, vad galler teckningsoptioner,
utan betalning ager bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma foretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktiedgarna. Darvid skall varje innehavare, oaktat salunda att teckning ej verkstéllts, anses vara dgare
till det antal aktier som innehavarna skulle ha erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption verkstallts av det
antal aktier, som varje teckningsoption berattigade till teckning av vid tidpunkten fér beslutet om emission. Den
omstdndigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt § 3 ovan skall ej
medféra nagon ratt savitt nu ar i fraga.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i moment E. ovan, skall vad i
foregaende stycke sagts dga motsvarande tillampning; dock att det antal aktier som innehavaren skall anses vara
agare till i sadant fall skall faststallas efter det antal aktier, som varje teckningsoption berattigade till teckning av
vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesratt i enlighet med bestdmmelserna i detta moment F.,
skall nagon omrakning enligt moment C., D. eller E. ovan inte dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebdrande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med
andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verskrider tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs
under en period om 25 borsdagar narmast fore den dag, da styrelsen for bolaget offentliggor sin avsikt att till
bolagsstamman lamna forslag om sadan utdelning, skall, vid anmalan om teckning som sker pa sadan tid, att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillimpas en omraknad teckningskurs
och ett omrdknat antal aktier. Omrakningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
Overstiger tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs under ovannamnd period (extraordinar utdelning).

Omréakningarna utfores enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under en period om 25 bérsdagar raknat
fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till

omraknad teckningskurs = extraordinar utdelning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinara
utdelning som utbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje teckningsoption

omraknat antal aktier som berattigar till teckning av x (aktiens
varje teckningsoption genomsnittskurs 6kad med den extraordindra
berattigar till teckning av = utdelning som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under ovan angiven period
om 25 borsdagar framrdaknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen. | avsaknad
av notering av betalkurs skall istéllet den for sadan dag som slutkurs noterade képkursen ingd i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25
bérsdagar raknat fran och med den dag da aktien noteras utan rétt till extraordinar utdelning och skall tillampas
vid teckning som verkstélls darefter.

Har anmdlan om teckning agt rum men, pa grund av bestammelserna i § 6 ovan, slutlig registrering pa
avstamningskonto ej skett, skall sarskilt noteras att varje teckningsoption efter omrakningar kan berattiga till
ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker sedan
omrakningarna faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas med &terbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar obligatorisk,

tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av.
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Omrakningarna utfores enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under en tid av 25 borsdagar raknat fran och

med den dag da aktierna noteras utan ratt till
omraknad teckningskurs = aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som

aterbetalas per aktie

omraknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
berattigar till teckning av = O6kad med det belopp som adterbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Vid omrdkning enligt ovan och dar minskning sker genom inlésen av aktier, skall i stéllet for det faktiska belopp
som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvidndas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per aktie
minskat med aktiens genomsnittliga borskurs under en
period om 25 borsdagar narmast fore den dag da
berdknat aterbetalnings- aktien noteras utan ratt till deltagande i
belopp per aktie = minskningen (aktiens genomsnittskurs)
det antal aktier i bolaget som ligger till grund for
inlésen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C. ovan.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, tvd bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25
borsdagar och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Teckning verkstdlls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag da den omrdknade
teckningskursen och det omraknade antalet aktier faststallts enligt vad ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning inte ar obligatorisk, eller om bolaget — utan att fraga om minskning av aktiekapital — skulle genomféra
aterkop av egna aktier men dar, enligt bolagets bedomning, atgarden med hansyn till dess tekniska utformning
och ekonomiska effekter, ar att jamstalla med minskning som ar obligatorisk, skall omrdkning av teckningskursen
och antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av utféras av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, med tillampning sa langt mojligt av de principer
som anges ovan i detta moment H.

Genomfor bolaget atgard som avses i denna § 7, eller annan liknande atgard med liknande och skulle, enligt
bolagets bedémning, tillimpning av harfér avsedd omrakningsformel, med hansyn till atgdrdens tekniska
utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna
erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, skall bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, banken, genomféra omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av i syfte att omrdkningarna leder till ett skaligt resultat.

Vid omrakningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt 6re, och antalet aktier avrundas till tva
decimaler.

Beslutas att bolaget skall trdada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden,
anmalan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmalan om teckning upphor i och med likvidationsbeslutet,
oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstdmman tar stallning till frdga om bolaget skall trada i frivillig likvidation enligt
25 kap. 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrdttas om den
avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas en erinran om att anmalan om teckning ej far ske, sedan
bolagsstamman fattat beslut om likvidation.
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§8

Skulle bolaget Iamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad som i § 4 sags
om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning — &dga ratt att gora anmalan om teckning fran den dag da
meddelandet ldmnats, forutsatt att teckning kan verkstdllas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstamma vid vilken fraga om bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga
i annat bolag, far anmalan om teckning darefter ej ske.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stallning till fragan om fusion enligt ovan, skall innehavarna genom
meddelande enligt § 10 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet skall en redogorelse lamnas for det
huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att teckning ej far ske,
sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i féregaende stycke.

Skulle bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad som i § 4 sags
om tidigaste tidpunkt féor anmélan om teckning — &ga ratt att gora anmalan om teckning fran den dag da
meddelande lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstdllas senast fem veckor fére den
bolagsstamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkdnnas.

Upprattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga i
annat bolag, eller annan motsvarande associationsrattslig lagstiftning, varigenom bolaget skall uppga i annat
bolag, skall féljande galla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i bolaget, och offentliggdr bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en
fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum, skall bolaget, for det fall att sista dag fér anméalan om
teckning enligt § 4 ovan infaller efter sddant offentliggérande, faststalla en ny sista dag for anmalan om teckning
(slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment M., skall — oavsett vad som i § 4
ovan sags om tidigaste tidpunkt for anméalan om teckning — innehavare dga ratt att géra sadan anmalan fram till
slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fére slutdagen genom meddelande enligt § 10 nedan erinra
innehavarna om denna ratt samt att anmalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

Oavsett vad under moment K., L. och M. ovan sagts om att anmalan om teckning ej far ske efter beslut om
likvidation, godkannande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion, skall ratten att géra anmélan om
teckning ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen ej genomfors.

For den handelse bolaget skulle férsattas i konkurs, far anmélan om teckning ej darefter ske. Om emellertid
konkursbeslutet hdves av hogre ratt, far anmalan om teckning aterigen ske.

Om bolagsstamman skulle godkdnna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall
delas genom att en del av bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag
till aktiedgarna i bolaget, skall, forutsatt att delningen registreras vid Bolagsverket, vid anmalan om teckning som
sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av delningsvederlag, av bolaget,
eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tillampas en omraknad teckningskurs
och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, sa langt méjligt enligt principerna i
punkt G ovan.

Om samtliga bolagets tillgdngar och skulder overtas av tva eller flera andra aktiebolag mot vederlag till
aktiedgarna i bolaget skall s3 langt majligt bestammelserna i punkt K ovan dga motsvarande tillampning,
innebdrande bl.a. att ratten att begdra teckning upphér samtidigt med registrering enligt 24 kap 27 §
aktiebolagslagen och att underrattelse till optionsinnehavare skall ske senast en manad innan den bolagsstimma
som skall ta stallning till delningsplanen.

Sarskilt atagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i § 7 ovan angiven atgard som skulle medféra en omrédkning av teckningskursen
till belopp understigande akties vid var tid gallande kvotvarde.

§9

Férvaltare

Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14 § andra stycket aktiebolagslagen att i stdllet for aktiedgare inforas i bolagets
aktiebok, dger ratt att registreras pa konto som innehavare. Sadan forvaltare skall betraktas som innehavare vid tillimpning
av dessa villkor.

)
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§10 Meddelanden
Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall meddelande rérande teckningsoptionerna tillstallas varje
registrerad innehavare och annan rattighetshavare som ar antecknad pa konto i bolagets avstamningsregister.

Om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden skall meddelanden rérande teckningsoptionerna ske genom
brev med posten till varje innehavare under dennes for bolaget senast kdnda adress eller inféras i minst en rikstackande
utkommande daglig tidning. Vidare ar, om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden, innehavare skyldiga
att anmala namn och adress till bolaget.

§11 Andring av villkor

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden ager banken fér innehavarnas rakning traffa 6verenskommelse
med bolaget om dndring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighets beslut sa kraver eller
om det i Ovrigt — enligt bankens bedémning — av praktiska skdl ar andamalsenligt eller nédvandigt och innehavarnas
rattigheter inte i nagot vasentligt hdnseende férsamras.

Innehavarna ager ratt att traffa verenskommelse med bolaget om dndring av dessa villkor.

Vid dndringar i den lagstiftning som det hanvisas till i dessa villkor skall villkoren i mdéjligaste man tolkas, utan att bolaget,
eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och bolaget skall behova sarskilt Gverenskomma om
det, som att hanvisningen ar till det lagrum som ersatter det lagrum som hanvisas till i dessa villkor, forutsatt att
innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende forsamras. Vid terminologiska forandringar i lagstiftningen
avseende termer som anvands i dessa villkor skall de termer som anvands i dessa villkor i mdjligaste man tolkas som om
termen som anvands i den nya lagstiftningen dven anvants i dessa villkor, utan att bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, banken och bolaget skall behdva sarskilt overenskomma om det, forutsatt att
innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende férsamras.

§12 Sekretess
Varken bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken eller Euroclear Sweden, far
obehdrigen till tredje man ldamna uppgift om innehavare.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden &dger bolaget ratt att fa féljande uppgifter fran Euroclear Sweden
om innehavares konto i bolagets avstamningsregister.

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,
2. antal teckningsoptioner.

§13 Begrdnsning av bolagets, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, bankens ansvar

| fraga om de pa bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken ankommande atgarderna
galler att ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighets atgard, krigshdandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, banken sjalv vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat foljer av lagen om kontoféring av finansiella instrument (1998:1479).

Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, ar inte heller skyldig att i andra fall ersatta
skada som uppkommer om bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, varit normalt
aktsam. Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, ar i intet fall ansvarig for indirekt
skada.

Foreligger hinder for bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, att verkstalla
betalning eller att vidta annan atgard pa grund av omstdndighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess
hindret har upphort.

§14 Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller for dessa villkor och darmed sammanhéangande rattsfragor. Talan rérande villkoren skall vackas vid Umea
tingsratt eller vid sadant annat forum vars behorighet skriftligen accepteras av bolaget.
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