ODI Pharma

Engelbrektsgatan 9-11
114 32 Stockholm

www.odipharma.com
info@odipharma.com



ODI Pharma

INNEHALLSFORTECKNING

INTRODUKTION

ODI PHARMAS HISTORIK 3
KOMMENTAR FRAN VD

OM ODI PHARMA 6
MARKNADSOVERSIKT 10
TEAMET 15
OVRIGT 16

FORVALTNINGSBERATTELSE

VERKSAMHET OCH VIKTIGA HANDELSER 17
NYCKELTAL 22
FORSLAG TILL VINSTUTDELNING 23

FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNREDOVISNING 25
IMIODERBOLAGETS RAPPORTER 29
NOTER TILL ARSREDOVISNINGEN 35

REVISIONSBERATTELSE

OBEROENDE REVISORS RAPPORT 43

*| detta dokument tillampas féljande definitioner, om inget annat anges: "Bolaget” eller "ODI Pharma” syftar pa
ODI Pharma AB med svenskt organisationsnummer 559223-1392.
Samtliga belopp i arsredovisningen anges i svenska kronor, SEK.



ODI Pharma

EN INTRODUKTION: ODI PHARMA

BERATTELSEN

tillgdng till medicinsk cannabis. ODI Pharma &r, baserat pa sitt
europeiska natverk, dotterbolag och parters, en tillverkare av
fardiga farmaceutiska cannabisprodukter under statlig tillsyn och
reglering med fokus pd distribution till  den medicinska
cannabismarknaden i Europa, inledningsvis i Polen.
Produkterna ska saljas till kunder och patienter genom
ODI Pharmas relationer med medicinska distributérer i grossistledet som
foretrader nastan alla sjukhus, kliniker och apotek i Polen. ODI Pharma
har inte for avsikt att sjalva odla ravaran, utan har beslutat att samarbeta
med de globalt ledande foretagen i branschen for att kdpa en produkt av
hogsta kvalitet under ODI Pharmas varumarke och pa sa satt sakerstalla
tillforlitlighet, enhetlighet och professionalitet.

O DI Pharma grundades 2018 med malet att forbattra patienternas

SAMMANFATTNING: VIKTIGA HANDELSER 2019/2020

e December — Spotlight Stock Market e Januari — ODI Pharmas leverantdr av
meddelade att ODI Pharma godkants medicinsk cannabis fick sin EU-GMP-
for notering. certifiering (European Union Good

Manufacturing Practices) som

o Januari—Intresset for nyemissionen var tillverkare av aktiva substanser.
stort. Aktien tecknades till cirka 383
procent och ODI Pharma fick in cirka 25 e April — ODI Pharma meddelade att
MSEK fore emissionskostnader. styrelsen inte anser att covid-19

paverkar bolagets mal pa medellang

e Januari — ODI Pharmas forsta och lang sikt. Samtidigt har den
handelsdag for Bolagets aktie pa nuvarande situationen medfért att ODI
Spotlight Stock Market inleddes. Pharma drabbats av en férsening i

implementeringen av importprocessen
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KOMMENTAR FRAN VD:

”

kvalitet och produktens ursprung ar avgoérande for oss, och

europeiska patienter behover inte bara hogkvalitativa, utan ocksa

relativt billiga produkter”.

Det ar med stor tillfredsstallelse vi avslutar vart
forsta rakenskapsar som borsnoterat bolag.

Vi inledde 2020 med den stora nyheten om var
nyemission infér notering pa Spotlight Stock
Market, som Overtecknades med cirka
383 procent. Att ringa i klockan pa Spotlight
Stock Market var en harlig kdnsla och intékterna
fran emissionen pa cirka 25 MSEK fore
kostnader har stottat var tillvdxt och ger
mojligheter med stor potential.

2020 ar ocksa ett ar som handlat om covid-19,
men trots att vi var tvungna att gbra en del
forandringar i var tidsplan har vi hittills anvant
tiden pa ett produktivt satt. Var vision férandras
inte och vi arbetar bade for att uppna
effektivitetsvinster i implementeringen och for
att skapa fler mojligheter trots den radande
situationen.

Jag ar overtygad om att forseningar inte utgor
hinder for vara mal att bli ledande och vara en
[bnsam del av utvecklingen inom den
europeiska branschen for medicinsk cannabis.
Vi inom ODI Pharma har anvant de forseningar
som orsakats av covid till att bredda var tillgang
till mojliga produktlinjer, vilket framgar av vart
senaste pressmeddelande daterat den 2
november 2020, forbattraimportprocessen och
har skaffat oss ensamratt till var produktlinje i
Polen. Mot denna bakgrund &r vi stolta dver att
ha integrerat vara varumarken genom
varumarkessamarbeten, vilket ar en effektiv

strategi, forlangt vart avtal och faststallt vara
minimimal for leveranser. Det innebar att vi har
forstarkt var redan starka relation med var
odlingspartner.

Vi har ocksa inlett diskussioner om atgarder for
ytterligare tillvaxt fér vara investerare i linje
med var tidigare marknadsoversikt i den
senaste kvartalsrapporten. Vihar en stark tro pa
vart mal att bli marknadsledande i Europa inom
cannabisbranschen nar vi nu fortsdtter att
arbeta tillsammans med lagstiftare och forskare
for att erbjuda nya tillvaxtmojligheter fér ODI
Pharma.

Nar vi avslutar detta forsta rdkenskapsar
kommer vi att fortsdtta att ta nya initiativ,
exempelvis nar det galler hur vi kommunicerar
till investerarna om var utveckling och om idéer
som kommer fran var breda marknadsanalys av
mojligheter och forskning kring cannabis.

Slutligen vill jag ocksa ta tillfallet i akt att tacka
vara aktiedgare for att de fortsatt tror pa vart
arbete och att de har fortroende for att vi
fortsatter att utveckla var verksamhet. Jag ar
overtygad om att vi har en spannande framtid
som vantar och jag talar for alla inom ODI
Pharma nar jag sager att ert stoéd dar mycket
uppskattat och inte gar obemarkt forbi — tack!

Derek Simmross
VD, ODI Pharma
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OM: ODI Pharma

Den europeiska marknaden for medicinsk cannabis har

potential att bli den storsta marknaden for medicinsk cannabis

i varlden — ODI Pharma har som mal att bli den mest framstaende

leverantoren.

Med sitt europeiska natverk, dotterbolag
och néarstdende bolag ar ODI Pharma en
tillverkare och leverantér av fardiga
farmaceutiska cannabisprodukter.
Grundarna och styrelseledamoterna i
Bolaget har en bred bakgrund inom bade
handelsverksamhet och den medicinska
cannabisbranschen.

Bolaget fokuserar pa
distribution till marknaden fér medicinsk
cannabis i Polen, genom dotterbolaget ODI
Pharma Polska Sp. z o0.0. ODI Pharma
innehar 100 procent av aktierna i ODI
Pharma Polska Sp. z 0.0. genom sitt
schweiziska dotterbolag ODI Pharma
Schweiz AG, i vilket Bolaget &dger 100
procent av aktierna. Det schweiziska
dotterbolaget fungerar som forskningsnav
och kommer att fokusera pa att ta fram fler
distributionsavtal i andra lander.
Huvudfokus for ODI Pharma ligger pa de
medicinska cannabisprodukter som saljs till
kunder och patienter genom ODI Pharmas
relationer med apotek via grossister.

ODI  Pharmas kommande
affarsverksamhet kommer att fokusera pa
den polska marknaden och Bolaget har
darfor valt att kalla denna affarsstrategi
“den polska strategin”. ODI Pharma
kommer alltid att ha ett finansiellt fokus pa
att halla nere kostnaderna och avsatta

investerarkapital for investeringar. ODI
Pharmas verksamhet bedrivs genom
dotterbolaget pa den polska marknaden,
som kommer att hantera import och
distribution av  medicinska  cannabis-
produkter. Bolaget har inlett en relation
med en av de ledande lakemedels-
grossisterna i Polen, NEUCA. Bolaget har
ocksd gjort andringar i vart vardefulla
leveransavtal. Andringen integrerar nu vart
arbete med det tyska féretaget CC Pharma,
ett heldgt dotterbolag till Aphria Inc., som
affarspartner. Pa sa satt okar vi narheten till
vara partners och kommunikationen inom
den europeiska tidszonen. Leverantoren ar
en hogkvalitativ odlare som haller hogsta
standard, vilket mojliggor full kontroll éver
stammarna.

ODI  Pharma  tror  att
europeiska kunder kraver en brett utbud av
medicinska cannabisprodukter av hog
kvalitet for att behandla specifika
sjukdomar. Bolaget ar en tillverkare och
leverantor av fardiga medicinska cannabis-
produkter. Darfor har ODI ingen odlings-
verksamhet. Bolaget har for avsikt att
erbjuda ett utbud av medicinska cannabis-
produkter, som pa grund av den polska
lagstiftningen inledningsvis kommer att
vara i form av torkade blommor, dven om vi
nu har tillgang till bredare produktlinjer.
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PRODUKTER/MEDICINSK CANNABIS

Medicinsk cannabis finns i en rad olika
produkter med olika nivder av THC
(tetrahydrocannabinol) och CBD (canna-
bidiol). De produkter som ODI Pharma
kommer att tillverka och dar vi nu ocksa kan
leverera fardiga produkter inom ramen for
varumarkessamarbeten for den polska
marknaden ar enligt den polska strategin
produkter som kommer att godkannas av
de polska myndigheterna. Inledningsvis
kommer produkterna att vara i form av
torkade blommor och, som framgatt av den
senaste tidens pressmeddelanden, vara
exklusiva varumarkessamarbeten.
Produkterna kommer att till-
verkas som varumarkessamarbeten tillsam-
mans med var odlingspartner. Patienterna
kan konsumera de torkade blommorna pa
olika satt i enlighet med farmaceuternas
riktlinjer. ODI Pharma utvarderar andra
produkttyper vid sidan av torkade blommor
som kan sdljas pa den polska marknaden.
Bolaget forvantar sig att dessa produkter
kommer ut pa marknaden under 2021.

ODI Pharma har som mal att folja trender
och lagstiftningskrav och framtida produk-
ter kan skilja sig fran den nuvarande
utvecklingen. Efterfrdgan pa marknaden
avgor vilken typ av medicinska cannabis-
produkter bolaget kommer att leverera,
vilket blir mojligt genom bolagets flexibla
affarsmodell. Tillverkningen av produkterna
ar helt integrerad med NEUCA. Det
nuvarande marknadspriset pa torkade
blommor i Polen ar cirka 13,00—-16,00 euro
(baserat pa aktuell vaxelkurs) per gram. ODI
Pharma har som mal att som minst ligga pa
samma niva och samtidigt tillhandahalla
produkter av hog kvalitet. Oavsett vilken
produkttyp inom medicinsk cannabis ODI
Pharma erbjuder ar malet att vara
kostnadseffektiva pa det satt som tidigare
namnts.

MALGRUPP

Det finns totalt drygt 40 indikationer dar
medicinsk cannabis potentiellt kan ge
resultat nar det galler effekt. Den polska
apotekarforeningen (Naczelna Izba
Aptekarska) uppskattar att det finns en
omedelbar marknadsefterfragan fran 300
000 patienter fram till 2025. Jedrzej
Sadowski, som skrivit lagforslaget om att
legalisera cannabis, berdaknar ocksa att det
finns 300 000 patienter. ODI Pharma utgar
fran att det kommer att ta nagra ar att na
det potentiella antal patienter som
anvander produkten och Bolaget berdknar
att sa kommer att ske under 2025. Den
polska  lagstiftningen  begransar inte
forskrivningen av medicinsk cannabis till
vissa sjukdomar — det innebar att alla ldkare
har tillstand att forskriva medicinsk canna-
bis till alla sina patienter och for alla typer
av sjukdomar. Den polska apotekar-
foreningen foreslog tilldmpning pa behand-
lingsbara sjukdomar, inklusive illamaende
som orsakas av kemoterapi, epilepsi, sym-
tom pa multipel skleros och kronisk smarta.
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AFFARSMODELL

ODI Pharma har som mal att bygga ett
attraktivt varumarke. Varumarket ska
byggas med |ldkemedelsbranschens
starkaste partners. Pa sa satt kan vi erbjuda
en  hogkvalitativ.  produkt  till  ett
konkurrenskraftigt  pris  jamfért med
konkurrenterna i Polen. Malet ar att bli den
ledande leverantéren av  medicinsk
cannabis i Polen. Den grundldggande
affarsstrategin kommer att kopieras och
infrastrukturen att utvidgas till (1) andra
marknader och (2) andra produkter inom
cannabisindustrin.

ODI Pharma stravar ocksa efter att ligga i
framkant nar det galler att forsta

produktens medicinska tillampningar och
hitta nya, innovativa produkter for de
européer som behover dem. Som tidigare
angetts koncentrerar ODI Pharma arbetet
pa ett sa kostnadseffektivt satt som mojligt
for ett borsnoterat bolag. Pa sa satt kan
kapitalet  utnyttjas for nya  affars-
mojligheter. Hittills betalas inga I6ner ut
fran bolaget, utom mindre styrelsearvoden.

ODI Pharma har ett oberoende team som
hanterar de rattsliga hindren. ODI Pharma
tar ansvar och vidtar alla nodvandiga
atgarder for att uppfylla alla myndighets-
krav tillsammans med sina partners.
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MARKNADSOVERSIKT

Som framgar av var senaste kvartalsrapport
och arsredovisning vill ODI Pharma félja upp
trender inom cannabisindustrin. Vi har for
avsikt att fortsatta detta arbete och vara
tydliga med vara visioner framover. Bolaget
menar att medicinsk cannabis genomgar en
utveckling runt om i varlden. Varje dag far
allt fler patienter tillgdng till behandlingar
for symtom och intakterna inom branschen
Okar. Som alltid i en infrastruktur med hoga
kostnader kommer ett fatal bolag att vaxa
och ett stort antal att duka under nar den
produkt som produceras far en viss
livslangd.

Det amerikanska president-
valet 2020 ar o&ver ndr den har
arsredovisningen publiceras och det kan
Oppna dorren for ndsta steg i
cannabisindustrins utveckling. Oavsett vad
som hander haller de rattsliga hindren pa
att forsvinna, om an i langsam takt.

Som vi namnde i var senaste
rapport kan man inom cannabisbranschen —
i synnerhet inte i Nordamerika —inte bortse
fran den stora mangden konsumentfor-
packade varor (CPG:er —Consumer
Packaged Goods) baserade pd cannabis,
som livsmedel, drycker, tval och kosmetika,
som med bred marginal lar Overtriffa
intdkterna fran marknaden fér medicinsk
cannabis under de kommande tio aren.
Europa ligger langt efter i denna utveckling
eftersom CBD for konsumtion maste vinna
bred acceptans i hela Europa och ar nu
foremal for granskning. Det ar avgorande
att CPG:er inte betraktas som en grupp,
utan att varje CPG studeras som en separat
tillgangsklass, eftersom var och en utgor en
bransch i sig. Dessutom omfattas produk-
terna av olika rattsliga ramverk.

Det finns ocksa tydliga tecken
pa att laboratorierna, precis som vid
tillverkning av manga andra varor, kommer
att spela en viktig roll for

cannabisbranschens  framtid.  Industrin
utvecklas inte bara via bearbetning av de
vaxter som produceras, utan ocksd inom
isolering av de aktiva substanserna. Det
pekar mot att forskningen langsamt tar en
ledande roll inom branschen.

ODl:s diskussioner om mojligheterna hos
konsumentforpackade varor borjar ta form.

ODLING AV MEDICINSK CANNABIS | KANADA

Kanadensiska foretag ar idag ledande inom
odlingsindustrin och har den mest ingadende
kunskapen och erfarenheten inom odling av
cannabisplantor. Cannabis for medicinska
tillampningar ar svart att odla och odlarna
tavlar for narvarande om att bli forst med
att borja tillverkning, vilket gor att
investeringskostnaderna blir stora.
Kanadensiska foretag bedriver verksamhet i
en helt annan skala an sina europeiska
motsvarigheter och har en mycket positiv
position dar de kan erbjuda produkter pa
alla europeiska marknader. De
kanadensiska odlarna producerar dock
endast en liten volym av den totala odlingen
fér den europeiska marknaden. Det kan
vara svart att hitta produkter som lampar
sig for den europeiska marknaden. Féljande
diagram visar utvecklingen pa politisk niva
och vad géller lagstiftning under de senaste
aren samt prognosen for den medicinska
cannabismarknaden*. Det &r de enskilda
EU-medlemslanderna  som  faststaller
implementeringstakten och hur
omfattande avregleringen ska vara®.

Idag begransar de europeiska
produktkraven utbudet. De europeiska
myndigheternas krav pa foretag som
arbetar med medicinsk cannabis ar mycket
strikta. Bolaget raknar med att pa lang sikt
kommer marknaden att se ett betydande
overutbud av produkten, vilket kommer att
paverka prissattningen.

10
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Legislation on medical use of Cannabis in EU member states

UK legalized just
recently

Yes, but

- - .3

Market liberation

Germany and Poland had their market

liberalized and in 2017 Denmark
introduced pilot program S'witzerland
Cz'ech Rep. 2025
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Progressive Average Market penetration
Conservative Average
2001 gav Health Canada kanadensarna EUROPA

tillgang till cannabis fér medicinska andamal
enligt lagen Marihuana Medical Access.
Konsumtionen av forskriven cannabis for
medicinska @ndamal har oOkat avsevart
under de senaste aren. Cannabislagen
forbjuder alla foretag som ar engagerade i
odlingsverksamheten att exportera canna-
bis for andamal som inte ar medicinska eller
vetenskapliga®.

Health Canada samlar in uppgifter om
odling av cannabis enligt Cannabis Tracking
System Ministerial Order. | augusti 2019
lyfte Health Canada fram féljande fakta om
odling och lagerhalining av laglig cannabis®’:

e Den totala forsaljningen av torkad cannabis
Okade fran 21 616 kg under forsta kvartalet
2019 till 28 374 kilo under andra kvartalet
2019.

e Det totala lagret av fardigtorkad cannabis
som innehas av odlare, bearbetnings-
foretag, distributoérer och aterforsaljare
Okade fran 30 746 kilo i slutet av mars 2019
till 48 918 kilo i slutet av juni 2019.

e Den aktiva odlingsarealen o©kade fran
698 224 kvadratmeter i mars 2019 till 1 551
440 kvadratmeter i juni 2019.

Det ar styrelsens uppfattning att den
europeiska marknaden har mdjlighet att
vaxa och bli den stérsta marknaden i
varlden for medicinska cannabisprodukter.
Europa har ungefar 743 miljoner invanare
och det totala utgiftsbeloppet for halso- och
sjukvard uppgar till cirka 2,3 biljoner euro.
2028 forvantas marknaden for medicinsk
cannabis vara vard omkring 58 miljarder
euro®. De senaste aren har medfort en
betydande 06kning av den medicinska
tillampningen av cannabis i takt med att
forskningen har visat pa dess positiva effekt
vid behandling av olika sjukdomar.

DEN EUROPEISKA MARKNADEN FOR
CANNABIS (LANDER | URVAL)*0

Landerna i Europa har inte infort nagon
gemensam strategi for lagstiftning och
tildmpning av  medicinsk  cannabis.
Tyskland, Polen, Italien, Danmark och
Grekland gar i braschen for utvecklingen i
Europa. Politisk acceptans och fortsatt
forskning forvantas forma branschen under
de kommande aren.

11
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Population (m)

‘
GDP (€t) 3.1 1.6 445.8
Ruling e
emocratic Par
Christian De ti Seven part; i
G"";;':";”"‘ Un'idE(;:-?:f &EEE:?:: coalilion” Law and Justice
In favour of medical
logalisation b In favour Opposed to
PartyStance  ocreafional legalisation of medical racreational
ts unlikely before 2022 cannabis legalisation
Total Healthcare
Expenditure (€h) 352 146 72

PROGNOS FOR MARKNADSVARDET FOR
MEDICINSK CANNABIS | VISSA EUROPEISKA
LANDER 2018-2028%

Det forvantade marknadsvardet pa vissa
europeiska marknader visar pa potentialen
att etablera och behandla sjukdomar med
medicinsk cannabis. | marknadsanalysen
finns forvantningar pa att produkten
kommer att etableras som en alternativ
behandling och ett komplement till
standardbehandling for att bekampa ett
brett spektrum av sjukdomar och
biverkningar hos befintliga behandlings-
metoder. Branschen ar for ndrvarande i sin
linda och den forvdntas vaxa snabbt under
de kommande dren. Marknadsvardet
enbart for vissa europeiska branscher
forvantas uppga till 40 miljarder euro i
slutet av 2028.

Projected Market Value (€) S9san

entialy

2018 2028
(est) (proj)

INLEDANDE HUVUDFOKUS: POLEN

Styrelsen beddmer att Polen erbjuder en
spannande marknad med stor tillvaxt-
potential. Medicinsk cannabis &r lagligt som
forskrivet lakemedel sedan 2017. Polen har
en befolkning pa cirka 38 miljoner invanare

e B DI
O ahY e BB
82.2 60.5 37.9 67.4

66.4 46.6 5.8
2.2 2.23 1.1 276
i ) Venstre, the Liberal
En Marche. C PSOE (Socialist) C:L:rfs‘%’;anpu
s Par
In support of I Orm e n favour
demipmart ot Infavour of medical ~ [eESATRBUUROLE  of medical cannabis
agend. Eae
251.3 215 98.5 28.2

och de totala sjukvardsutgifterna beraknas
till 72 miljarder euro. Dessutom utgor
|akemedelsutgifterna i Polen en av de
storsta andelarna av de totala halso- och
sjukvardsutgifterna globalt, med cirka 21
%%2. Antalet patienter pd den polska
marknaden  fér  medicinsk  cannabis
berdknas uppga till 300 000 ar 2025* och
prognosen for marknaden for medicinsk
cannabis 2028 ar 2 miljarder euro.
Farmaceuter uppskattar att den initiala
kostnaden per gram for patienterna
kommer att ligga pa omkring 13—-15 euro,
vilket ger upp till cirka 400 euro per patient
och manad*. Det skapar en betydande
ldkemedelsmarknad pa kort sikt. ODI
Pharma gor en mer konservativ uppskatt-
ning i sina prognoser och tror att det
kommer att ta upp till fem ar att nd denna
niva baserat pad erfarenheter fran andra
marknader globalt.

Forskrivning av  medicinsk
cannabis ar inte begransad till vissa
sjukdomar. Cirka 1 procent av befolkningen
har epilepsi och 20 procent av dessa har
lakemedelsresistent epilepsi. 30 procent av
befolkningen har ndgon form av migran och
det finns ungefar 10 miljoner personer i
Polen som har nagon form av artrit. 1,5
miljoner personer lider av depression. Cirka
170 000 personer har cancer och 24 000
HIV4>. Den polska marknaden ar darfor
betydande och utgor just nu 27 procent av
alla konsumenter som kan kopa medicinsk
cannabis i Europa. Det ar darfor en
intressant investeringsmojlighet. Den tyska
marknaden beraknas vara den storsta

12
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marknaden fér medicinsk cannabis i
Europa, men ar det ocksa den marknad som
de flesta foretag forsoker ta sigin pa. Pa den
polska marknaden kravs import av cannabis
— vilket innebar att foretagen inte behover
investera i egen odling —nagot som kravs pa
den tyska marknaden. Det gor att den
polska marknaden ar en perfekt plats dar
ODI Pharma inledningsvis kan bedriva
verksamhet. ODI Pharma har import-,
forpacknings- och logistikkapacitet i Polen
genom lokala partnerskap.

Enligt polsk lagstiftning kan
ldkare forskriva medicinska cannabispro-
dukter till patienter som sedan far tillgang
till dem via registrerade apotek. Sjukvarden
maste ocksa fa utbildning om cannabis.
Halso- och sjukvard i Polen tillhandahalls
genom ett offentligt finansierat system —
den nationella halso- och sjukvardsfonden —
som ar gratis for alla medborgare i Polen
forutsatt att de ar forsakrade. Medicinsk
cannabis omfattas inte av den allmanna
sjukforsakringen. ODI Pharma kommer att
utbilda vardpersonal for att 6ka kunskapen
om de medicinska cannabissubstanserna.

TILLGANG TILL MEDICINSKA CANNABIS-
PRODUKTER | POLEN

Under sommaren 2017 rostade underhuset
i Polens parlament for att medicinsk
cannabis skulle bli lagligt ”i vissa
situationer”.  Lagforslaget stoddes av
landets  hélso-och  sjukvardskommitté,
antogs samma ar och var betydligt mindre
restriktivt an tidigare lagstiftning. Lakare
kan nu skriva ut medicinsk cannabis for alla
sjukdomar som kan behandlas eller lindras
om det finns stod for detta i forskningen.

Farmaceuter och lakare uppmuntrades att

Noter

34 Prohibition Partners, European Parliamentary Research Service, ODI Pharma

utbilda sig i cannabisrelaterade fragorinnan
lagforslaget antogs i oktober 2017. Sedan
cannabis legaliserades 2017 har den polska
marknaden for medicinsk cannabis haft ett
utbudsunderskott pa grund av att den
kompletterande lagstiftningen forbjuder
odling i Polen®. Foretagen maste darfor
importera produkten.

Halso- och sjukvard i Polen
tillhandahalls  genom ett  offentligt
finansierat system — den nationella halso-
och sjukvardsfonden — som &r gratis for alla
medborgare i Polen forutsatt att de ar
forsdakrade. Det innebar normalt att deras
sjukforsakring betalas av arbetsgivaren eller
att de ar make/maka eller barn till en
forsdkrad person. Medicinsk cannabis
omfattas for narvarande inte av den
allmanna sjukforsakringen, men detta kan
komma att dndras i framtiden. Sjukvarden
maste ocksa fa utbildning om medicinsk
cannabis. Trots den omfattande
utvecklingen pa lagstiftningsomradet i flera
europeiska lander, daribland Polen, finns
det  fortfarande skillnader mellan
lagstiftningen och den praktiska
tillampningen av lagen®’.

P Legal as a prescribed
Total 2.0 Only Sativex is legal medication since 2017.
Sativex
72 14,2 70,000 Cannabis Flower

Cannabis Oil

3Shttps://www.europarl.europa.eu/news/en/headlines/society/20190207STO25316/medical-cannabis-meps-call-for-research-and-eu-wide-rules
36 https://www.canada.ca/en/services/health/campaigns/cannabis/industry.html#a9

13



ODI Pharma

37 https://www.canada.ca/en/health-canada/services/drugs-medication/cannabis/research-data/market.html
38 The European Cannabis Report, 4th edition

39 https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/legal-marijuana-market

40 WHO, Prohibition Partners, World Bank, UNODC. Fran januari 2019.

41 Baserat p& Prohibition Partners, berdkningar av ODI Pharma

42 https://data.oecd.org/healthres/pharmaceutical-spending.htm

43 Den polska apotekarféreningen (Naczelna Izba Aptekarska)

4 https://www.analyticalcannabis.com/articles/medical-cannabis-goes-on-sale-in-poland-311466

450DI Pharma research, aids.gov.pl, GUS, International Agency for Research on Cancer, Klinika Neurologii Uniwersytet Jagiellonski Collegium
Medicum w Krakowie.

46 https://mjbizdaily.com/poland-approves-aurora-cannabis-as-medical-marijuana-supplier/

47 The European Cannabis Report, 4th edition
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TEAMET: STYRELSELEDAMOTER OCH LEDNINGSGRUPPEN

Derek Simmross

VD, styrelseledamot

Derek Simmross har lang
erfarenhet inom handel och
foretagsledning. Han har 15
ars erfarenhet som finans-
radgivare inom sektorer som
gruvdrift, telekom och bank
och har mer dn 24 ars erfarenhet
av derivathandel. Derek Simmross
har grundat en hedgefond som forvaltar mer an 100
miljoner USD i ataganden. Derek Simmross har elva ars
erfarenhet av att arbeta med riskkapital och
kapitalanskaffning,  fusioner =~ och  férvarv  och
strategidesign genom emissioner. Den
riskkapitalkoncern han arbetade med var bland forst
inom medicinsk cannabis i USA och har nyligen
genomfort den storsta borsintroduktionen i branschens
historia. Derek Simmross dger 41.06 procent (6 250 000
aktier) i ODI Pharma vid datumet for denna rapport.

4

Volker Wiederrich

Styrelseordforande

Volker Wiederrich har en
omfattande erfarenhet av
investeringar och kapital-
forvaltning inom flera till-
gangsklasser. Han har elva ars
erfarenhet som radgivare till en
av de stdrsta finansinstitutionerna i
Europa vad géller fondinvesteringar i fastigheter samt tio
ar som investeringschef i ett radgivningsféretag inom
infrastruktur och fastigheter pa global niva. Volker
Wiederrich  har arbetat med radgivning kring
investeringar som uppgatt till drygt 500 miljoner USD och
har forvaltat flera fonder med fondprodukter under sin
karriar. Volker Wiederrich dger 41.10 procent (6 255 898
aktier) i ODI Pharma vid datumet fér denna rapport.

Karina Kilinski

Forsaljningschef,
styrelseledamot

Karina Kilinski har 13 ars
erfarenhet av handel
med ravaror och varor
mellan Polen och
Tyskland/Schweiz ~ samt
elva ars erfarenhet av att

driva lokala produktions- och distributionsféretag i
Polen. Karina Kilinski har ocksd 12 ars erfarenhet av
finansiering och drift av nathandels- och detaljhandels-
foretag. Karina Kilinski dger inga aktier i ODI Pharma.

&

Gosta Lidén
Oberoende

styrelseledamot

Gosta Lidén har lang
erfarenhet av foretags-
ledning, styrelseuppdrag och
styrkommittéer. Han har mer
an 20 ars erfarenhet av lednings-
arbete inom sektorer som bank, IT, detaljhandel, energi,
fastigheter och flyg. Gosta Lidén har arbetat med ledning
inom strikt reglerade globala foretag som banker och
foretag inom finansiella tjanster. Gosta Lidén har haft
uppdrag som styrelseledamot i mer an 30 foretag,
inklusive som oberoende styrelseledamot. Gosta Lidén
dger inga aktier i Bolaget.

L 4

Dr Markus Fritzsche

Forskningschef

P\

- | Markus Fritzsche har mer
= g « J an 25 ars erfarenhet av
-

forskning  om  cannabi-
noider inklusive THC och
CBD och det manskliga
Vi endocannabinoida  systemet
samt ar publicerad ett flertal ganger i valrenommerade
tidskrifter och tidningar. Markus Fritzsche har tidigare
varit radgivare till schweiziska myndighetsorgan inom
flera forskningsomraden och genomfor forsknings-
projekt i det schweiziska dotterbolaget. Markus Fritzsche
ager inga aktier i ODI Pharma
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OVRIGT

AKTIEN

Aktierna i ODI Pharma noterades pa
Spotlight Stock Market den 23 januari
2020. Kortnamnet/ticker dr ODI och ISIN-
koden ar SE0013409760. Den 30 juni 2020
uppgick antalet aktier i ODI Pharma AB till
15 220 000 aktier. Varje aktie har samma
rattigheter till Bolagets tillgdngar och
resultat.

TECKNINGSOPTIONER

Det finns inga teckningsoptioner
utestaende for nagon part.

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Styrelsen och VD foreslar att ingen
utdelning ska betalas ut for rakenskapsaret
1juli 2019 till 30 juni 2020.

FINANSIELL KALENDER

Juli-september 2020 (Q1) 27:e november 2020
Oktober—december 2020 (Q2) 25:e februari 2021
Januari-mars 2021 (Q3) 27:e maj 2021

April-juni 2021 (Q4) 26:e augusti 2021

AKTIEAGARE

| tabellen nedan presenteras nuvarande aktiedgare, vid datumet for denna rapport, som har
mer an 5 procent av résterna och kapitalet i ODI Pharma AB.

NAMN ANTAL AKTIER
Volker Wiederrich 6 255 898
Derek Simmross 6 250 000
Ovriga aktiedgare 2714102
SUMMA 15 220 000

ROSTANDEL (%)
41,10
41,06
17,84

100,00
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FORVALTNINGSBERATTELSE

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

ODI Pharma AB (publ) (“Moderbolaget”),
organisationsnummer 559223-1392
tillsamman med sitt europeiska natverk,
dotterbolag och néarstaende bolag ar en
tillverkare av fardiga farmaceutiska
cannabisprodukter. Grundarna och
styrelseledamoterna i Bolaget har en bred
bakgrund inom bade handelsbranschen
och den medicinska cannabisbranschen.
Bolaget fokuserar pa distribution till
marknaden for medicinsk cannabis i Polen,
genom dotterbolaget ODI Pharma Polska
Sp. z. 0. 0. ODI Pharma AB innehar 100
procent av aktierna i bolaget ODI Pharma
Polska Sp. z 0.0. genom sitt schweiziska
dotterbolag ODI Pharma Schweiz AG, i
vilket Bolaget dger 100 procent av aktierna.
Det schweiziska dotterbolaget fungerar
som forskningsnav och kommer att ta fram
fler distributionsavtal i andra lander.
Huvudfokus for ODI Pharma ligger pa de
medicinska cannabisprodukter som saljs till
kunder och patienter genom ODI Pharmas
relationer med apotek via grossister.

Moderbolaget har sitt huvudkontor i
Stockholm och &r noterat pa Spotlight.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

e Detta ar det forsta verksamhets-
aret for ODI Pharma AB (publ)

e ODI Pharma AB bildades den 30
september 2019 som holdingbolag
i syfte att forvarva samtliga aktier i
det operativa bolaget ODI Pharma
Schweiz AG

e ODI Pharma Schweiz AG ager ett
dotterbolag, ODI Pharma Polska Sp.
Z 0.0., som ar innehavare av ett
distributionsavtal med Neuca och
ett leveransavtal med Aphria Inc.
om farmaceutiskt ramaterial

e Som ett led i omstrukturerings-
forvarvet salde Derek Simmross och
Volker Wiederrich sina aktier i ODI
Pharma Schweiz AG till ODI Pharma
AB. Kopet reglerades genom
skuldebrev den 25 oktober 2019
fran ODI Pharma AB till Derek
Simmross och Volker Wiederrich till
ett nominellt varde av 100 000,00
CHF

e Under december 2019 genomforde
ODI Pharma en nyemission, som
efter registrering i januari 2020
utokade antalet aktier. Efter
registrering uppgar antalet aktier
till 15 220 000.
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FORETAGSSTRUKTUR

ODI PHARMA AB (PUBL)

100 %

ODI PHARMA SCHWEIZ AG

100 %

ODI PHARMA POLSKA
SP.20.0,

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING,
RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

OPERATIVA RISKER OCH OSAKERHETS-
FAKTORER AVSEENDE COVID-19

| likhet med de flesta andra foretag
paverkas ODI Pharma av covid-19. Som
tidigare meddelats i ett pressmeddelande
anser inte styrelsen att covid-19 paverkar
bolagets mal pa medelldang och lang sikt.
Samtidigt har den nuvarande situationen
medfért att ODI upplevt en forsening i
implementeringen av importprocessen
med cirka ett kvartal. Idag ar det inte
mojligt att fullt ut bedéma eventuella
ytterligare konsekvenser for verksamheten
och Bolaget féljer utvecklingen noga.

OVRIGA OPERATIVA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

De risker och osdkerhetsfaktorer som ODI
Pharmas verksamhet ar exponerad for ar
relaterade till faktorer som utveckling,
konkurrens, tillstand, kapitalkrav, kunder,
leverantorer/tillverkare, politik, valutor
och rantor.

Ledningen fér ODI granskar och justerar
kontinuerligt avtalen med externa parter
for att gora var infrastruktur sa effektiv
som mojligt.

Foretaget kontrollerar regelbundet alla de
beskrivna riskerna i detta avsnitt.

DEN POLSKA MEDICINSKA
CANNABISMARKNADEN Den medicinska
cannabismarknaden i Polen &r en ny
marknad som tidigare inte har exploaterat i
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stor skala och darfor saknar tillracklig
forskning om dess I6nsamhet. ODI Pharma
har gjort uppskattningar baserade pa
branschforskning och det finns en risk att
foretagets uppskattningar inte uppskattas
korrekt, vilket kan leda till att bolagets
intakter helt eller delvis saknas.

FINANSIERING OCH KAPITALBEHOV ODI

Pharmas framtida  planer  medfor
betydande  kostnader for  bolaget.
Ytterligare forseningar i

marknadsgenombrott pa nya marknader
kan leda till svagare intakter for ODI
Pharma. Det finns en risk att en férdréjning
av tillstdnd och varumarke och utveckling,
vilket innebar att kassaflédet genereras
senare an planerat.

ODlI Pharma kan behoéva forvarva
ytterligare kapital i framtiden. Det finns en
risk att ytterligare kapital inte kan
forvarvas. Det finns ocksda en risk att
utvecklingen kan tvinga foretaget att
bedriva verksamhet till lagre takt an
onskat, vilket kan leda till sen eller icke-
kommersialisering och intakter.

TILLSTAND FRAN FEDERALBYRAN For att
kunna sdlja och marknadsfoéra lakemedel
maste foretaget fa auktorisation for detta
av auktoriserande organ, sasom EMA i
Europa. Om foretaget, direkt eller indirekt
via sina partners, inte far nodvandiga
tillstand eller licenser fran myndigheterna,
finns det en risk att foretagets formaga att
generera intakter paverkas. Det finns ocksa
en risk att ODI Pharmas foreslagna planer
paverkas. De nuvarande reglerna kan
komma att andras och det finns en risk att
detta paverkar foretagets formaga att fa
tillstand att sdlja lakemedel.

LEVERANTORER ODI Pharma har ingatt ett
leveransavtal med en odlingspartner.
Avtalet sdkerstdller att foretaget bland
annat far assistens och hjidlp fran

odlingspartnern samt andra arenden
relaterade till produktion och bestammer
under vilka villkor ODI Pharma kan
importera produkter fran odlingspartnern.
ODI Pharma kommer i framtiden att ha
moijlighet att inga ytterligare
samarbetsrelationer med leverantorer och
tillverkare. | detta avseende finns det en
risk att en eller flera av dessa parter
beslutar att avsluta partnerskapet, vilket
kan ha en negativ inverkan pa
affarsverksamheten.

NYCKELPERSONAL OCH MEDARBETARE
ODI Pharma ar beroende av
nyckelpersoner for att bedriva sin
verksamhet och behalla tillstand. Vid
tidpunkten for utfardandet av
arsredovisningen bestar bolagets
nyckelpersoner av styrelseledamoter. Det
finns en risk att férlorande av en eller flera
nyckelpersoner  skulle fa  negativa
konsekvenser for foretagets
affarsverksamhet och dess ekonomiska
resultat.

KONKURRENTER Nagra av foretagets
konkurrenter och potentiella framtida
konkurrenter ar multinationella foretag
med stora ekonomiska resurser. Tavling
med dem kan vasentligt paverka vara
prognoser och riktade marknadsposition
samt resultateffekter for foretaget.
UTLANDSK VALUTARISK Det finns en risk
att en del av forsdljningsintakterna
kommer att flyta till internationell valuta
inklusive euron. Inkép av produkter sker i
utlandsk valuta. Det finns en risk att
valutakurser férandras vasentligt och det
finns en risk att foretagets kostnader och
framtida intakter paverkas negativt av
forandringar i valutakurser.

POLITISK RISK ODI Pharma avser att verka
pa en global marknad med partners,
leverantorer och kunder i ett stort antal
lander. Det finns en risk att skillnader i
rattssystem och lagandringar, sasom andra
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relevanta regler relaterade till beskattning,
tullar och avgifter, samt andra villkor som
géaller for foretagets verksamhet pa den
internationella marknaden,  paverkar
Bolaget negativt. Regler, férordningar och
rattsliga principer kan skilja sig vad galler
materiell ratt samt domstolsforfaranden
och stamningar. Detta leder ocksa till att
foretagets formaga att utéva eller
genomdriva sina rattigheter  och
skyldigheter kan skilja sig mellan lander och
det finns en risk att eventuella tvister eller
rattsliga forfaranden blir dyra,
tidskravande och osdkra.

TVISTER Det finns en risk att ODI Pharma
blir involverad i tvister inom ramen for
normal verksamhet och kan vara foremal

for ansprak avseende avtalsfragor,
produktansvar och pastadda fel i
leveranser av foretagets produkter. Det
finns en risk att sadana tvister och
pastaenden kommer att vara tidskravande,
stérande for normal verksamhet och leda
till betydande kostnader. Det ar inte
mojligt att forutsdga resultatet av
komplexa tvister. Tvister kan saledes ha en
negativ inverkan pa foretagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARET

Den 2 november 2020 meddelade ODI
Pharma att foretaget trots forseningar pa
grund av covid-19 har stromlinjeformat sin
leveranskedja och ingatt ett leveransavtal
med Aphria Inc. heldgda tyska dotterbolag,
CC Pharma GmbH ("CC Pharma”).
Ledningsgruppen for ODI anser att
leveransavtalet kommer att bidra till
effektiviteten i ODI:s verksamhet framover.
ODI Pharma ar glada att kunna fortsatta sin
relation med Aphria genom ett nytt
partnerskap mellan CC Pharma och ODI
Pharma. Detta nya avtal framjar fortsatt
utveckling av villkoren for ODI:s relation
med Aphria Inc. s3 att de omfattar ett
bredare produktutbud.

Nagra viktiga punkter i leveransavtalet:

* Leveransavtalet ger ODI exklusiv
ratt att sdlja en definierad upp-
sattning produkter i varumarkes-
samarbeten i  Polen. Dessa
produkter kommer att vara
varumarkessamarbeten och saljas
under varumarkena ODI och Aphria

* Leveransavtalet har en |6ptid pa
fem ar och omfattar ett arligt
minimum av 1200 kg medicinsk
cannabisprodukt — totalt 6 000 kg
medicinsk cannabis under avtalets
I6ptid och

CC Pharma kommer att stotta ODI i
att fa ett myndighetsgodkannande
for import och forsdljning av
produkterna inom varumarkes-
samarbetet i Polen.

ODI Pharma haller for narvarande
pa att granska dokumentationen
for att soka myndighets-
godkdnnande.
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NYCKELTAL

AGANDE

NAMN
Volker Wiederrich
Derek Simmross

Ovriga aktiedgare

SUMMA

FLERARSOVERSIKT, KONCERNEN

Resultat efter finansiella poster (TSEK)
Resultat per aktie (SEK)
Soliditet (%)

FLERARS('jVERSIKT, MODERBOLAGET

Resultat efter finansiella poster (TSEK)
Resultat per aktie (SEK)
Soliditet (%)

ANTAL AKTIER
6 255 898
6 250 000
2714102

15 220 000

2019/20

-4 942
-0.36
96 %

ROSTANDEL (%)
41,10
41,06
17,84

100,00

2018/19
-3 350

-0.29
90 %

2019/20

-1975
-0,14
99,0 %
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FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel (SEK):

Overkursfond
Arets forlust
Summa fritt eget kapital

STYRELSEN FORESLAR ATT
VINSTMEDLEN BALANSERAS | NY
RAKNING:

Overfors

21213765
-1974 870
19 238 895

19238 895
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING

(SEK)

Ovriga rorelseintakter

Rérelsekostnader

Ovriga externa kostnader
Av- och nedskrivningar
Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skattekostnader

Periodens resultat

Not

2019-07-01
-2020-06-30

9240
9240

-4704 203
-12 264
-227 192
-4 943 659
-4 934 419

18

-7 798

-7 780

-4 942 199

-20 045

-4 962 244

2018-07-01
-2019-06-30

120 462
120 462

-3 458 235
-2 104
-1127

-3 461 466

-3 341 004

29

-8 920

-8 891

-3 349 895
-282 860

-3632 755
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KONCERNENS BALANSRAKNING

(SEK) Nort 2020-06-30 2019-06-30

Tillgdngar

Anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgangar

Utrustning, maskiner, verktyg 6 20013 7 608
Summa anlaggningstillgangar 20013 7 608

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 176 157 39601
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 152 029 1796
328 186 41 397
Likvida medel i kassa och bank 7 20513417 4 420 463
Summa omsattningstillgdngar 20 841 603 4 461 860
Summa tillgangar 20 861 616 4 469 468
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 608 800 869 520
Ovrigt tillskjutet kapital 21583285 0
Ovrigt eget kapital inklusive periodens resultat -2 116 139 3173962
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 20 075 946 4043 482
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 299 180 44378
Aktuella skatteskulder 301 823 292 534
Forutbetalda intakter och upplupna kostnader 184 667 89 074
Summa kortfristiga skulder 785 670 425 986
Summa eget kapital och skulder 20861 616 4 469 468
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL, KONCERN

(SEK) Not Aktiekapital Ovrigt Ovrigt eget kapital Summa
tillskjutet inklusive arets kapital
kapital resultat

Ingdende balans eget

kapital 2018-07-01 869 520 0 6 514 205 7383725
Arets resultat 0 0 -3632755 -3632 755
Omrakningsdifferenser 0 0 292 512 292 512
Utgdende balans eget kapital

(2019-06-30) 869 520 0 3173962 4043 482

Ingaende balans eget

kapital 2019-07-01 869 520 0 3173962 4043 482
Arets resultat 0 0 4962244 -4962 244
Omrdkningsdifferenser 0 0 -327 857 -327 857
Transaktioner med

aktiedgare

Foretagsforvarv

(omvant forvarv): 12 -369 520 369 520 0 0
Nyemission 108 800 24 915 200 0 25024000
Kostnader nyemission 0 -3 701 435 0 -3701435
Utgaende balans eget kapital

(2020-06-30) 608 800 21583285 -2116139 20075 946
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

(SEK)

Lépande verksamhet

Rorelseresultat

Justering fér poster utan kassafléden
Avskrivningar och nedskrivningar
Valutakursdifferenser

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Erlagd rénta
Erlagd skatt
Kassaflode fore férandring av rorelsekapital

Férdndring av rérelsekapital
Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring av kortfristiga skulder
Summa férandring av rorelsekapital

Investeringsverksamhet
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamhet

Nyemission

Kostnader nyemission

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Effekt av valutakursférandringar

Likvida medel vid drets slut

2019-07-01
-2020-06-30

-4 934 419

12 265
131 062
-4791 092

7779
11544
-4 810 415

-286 789
350 395
-4 746 809

-24 359
-24 359

24 556 800
-3 701 435
20 855 365
16 084 197
4420 463
8757
20513 417

2018-07-01
-2019-06-30

-3 341 004

2104
-45 413
-3384 313

-8 892
0
-3 393 205

-39910
77 401
-3355714

-9712
-9712

0

0

0

-3 365 426
7438461
347 428
4420463
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IMODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

(SEK)

Ovriga rérelseintakter
Rérelsekostnader

Ovriga externa kostnader
Ovriga rorelsekostnader
Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt

Periodens resultat

NoT 2019-07-01
-2020-06-30

61
61

2 -1972 551
-2 380
-1974 931

-1974 870

-1974 870
-1974 870

-1974 870
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BALANSRAKNING, MODERBOLAG

(SEK)

TILLGANGAR

Anldggningstillgéngar

Andelar i koncernbolag

Summa anlaggningstillgdngar
Omsdttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Arets resultat

Summa eget kapital
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder

Skulder till koncernbolag
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Nort 2020-06-30

8,9 967 200
967 200

967 200

150 351
150 351

7 18 971 492
19121 843

20 089 043

10,11

608 800
608 800

21213765
-1974 870
19 238 895
19 847 695

86 974
111 222
43152
241 348

20089 043
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL, MODERBOLAGET

(SEK)

Ingdende balans eget kapital
2019-10-21
Resultatdisposition enligt
arsstammans beslut

Arets resultat

Nyemission

Kostnader nyemission
Utgdende balans eget kapital
(2020-06-30)

Aktie-
kapital

500 000

108 800
0
608 800

Overkurs-
fond

24 915 200
-3701435
21213765

Balanserat
resultat

O O o o

Arets
resultat

-1974 870
0
0
-1974 870

Summa

500 000

-1974 870
25024 000
-3701435
19 847 695
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KASSAFLODESANALYS, MODERBOLAG

(SEK) Not

Lépande verksamhet
Rorelseresultat

Likvida medel fran fore férandring av rorelsekapital

Férdndring av rérelsekapital
Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring av kortfristiga skulder
Summa férandring av rorelsekapital

Finansieringsverksamhet

Nyemission

Kostnader nyemission

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Effekt av valutakursférandringar

Likvida medel vid arets slut 7

2019-07-01
-2020-06-30

-1974 870
-1974 870

-1974 870

-150 351
241 348
-1 883 873

24 556 800
-3 701435
20 855 365

18 971 492
0
0
18 971 492
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

ALLMAN INFORMATION

Moderbolagets  redovisningsvaluta  ar
svenska kronor (SEK), som ocksa ar
rapporteringsvaluta for bade
moderbolaget och koncernen.
Arsredovisningen for ODI Pharma AB och
for ODI Pharma-koncernen upprattas enligt
den svenska arsredovisningslagen och
svenska Bokféringsnamndens standarder
(BFNAR) 2012:1 (K3) samt Spotlights regler
och forordningar, som tillampligt. |
koncernredovisningen ingar moderbolag
och dotterbolag i vilka moderbolaget direkt
eller indirekt ager aktier som motsvarar
mer an 50 procent av rosterna. ODI Pharma
AB, det vill siga moderbolaget, och
koncernen tillampar samma
redovisningsprinciper.

ODlI Pharma AB forvarvade under
rakenskapsaret ODI Pharma Schweiz AG av
de tidigare dgarna genom en narstdende-
transaktion. Forvarvet  genomfoérdes
genom ett skuldebrev pa 100 000 CHF, som
i enlighet med ett upprattat avtal som
omfattades av kvittning i samband med en
nyemission med hjalp av K3-principen for
valutaomrakning. K3 anger inget om
gemensamma kontrolltransaktioner och i
avsaknad av vagledning har bolaget valt att
redovisa transaktionen baserat pa den
tidigare koncernens bokforda varden,
eftersom det nybildade bolaget inte
betraktas som forvarvare i transaktionen.
Det innebar att koncernredovisningen for
ODI Pharma Sweden AB &r en fortsattning
pa det som tidigare redovisats inom ODI
Pharma Switzerland Group och de
jamforelsetal som presenteras &r ODI
Pharma Switzerland Groups finansiella

information for 2018, justerad for
skillnader i redovisningsprinciper.

KONCERNREDOVISNING

Dotterbolag

Dotterbolag ar bolag i vilkka moderbolaget
direkt eller indirekt innehar mer an 50
procent av rosterna eller pa annat satt har
ett bestammande inflytande. Bestam-
mande inflytande innebdr en ratt att
formulera ett foretags finansiella och
operativa strategier for att uppna
ekonomiska fordelar.

Redovisningen av foretagsforvarv baseras
pa enhetsperspektivet. Det innebar att
forvarvsanalysen upprattas fran och med
den tidpunkt da forvarvaren far ett
bestimmande inflytande. Darefter
betraktas forvarvaren och det férvarvade
bolaget som en redovisningsenhet.
Tillampningen av  enhetsperspektivet
innebar ocksa att alla tillgangar (inklusive
goodwill) och skulder samt intdkter och
kostnader ingar i sin helhet &aven for
deldagda dotterbolag. Anskaffningsvardet
for dotterbolag berdknas till summan av
verkligt varde vid foérvarvstidpunkten for
betalda tillgangar med tillagg av uppkomna
och oOvertagna skulder och emitterade
egetkapitalinstrument, kostnader som ar
direkt hanforliga till foretagsforvarvet och
eventuell vytterligare kopeskilling. |
forvarvsanalysen faststalls det verkliga
vardet, med vissa undantag, vid férvarvs-
tidpunkten for forvarvade identifierbara
tillgangar och overtagna skulder samt
minoritetsinnehav. Minoritetsinnehav
varderas till verkligt varde vid forvarvs-
tidpunkten.  Fran  forvarvstidpunkten
omfattar koncernredovisningen det
forvdarvade  foretagets intdkter och
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kostnader, identifierbara tillgangar och
skulder samt eventuell goodwill eller
negativ goodwill som har uppkommit.

Eliminering av transaktioner inom
koncernen

Koncerninterna transaktioner och
balansposter samt orealiserade vinster och
forluster pa transaktionerna mellan
koncernbolag elimineras i sin helhet.

OMVARDERING AV POSTER | UTLANDSK
VALUTA

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har
varderats till stangningskursen for valutan.
Valutakursvinster och valutakursforluster
pa rorelsefordringar och roérelseskulder
redovisas i rorelseresultatet.

LEASING — LEASETAGARE

Samtliga leasingavtal har klassificerats som
operationella leasingavtal. Ett finansiellt
leasingavtal ar ett leasingavtal enligt vilket
de risker och formaner som ar férknippade
med att dga en tillgang i huvudsak overfors
fran leasinggivaren till leasingtagaren. Ett
operationellt leasingavtal ar ett leasing-
avtal som inte ar ett finansiellt leasingavtal.

INKOMSTSKATT

Total skatt bestar av aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Skatter redovisas i
resultatrakningen, utom niar den
underliggande transaktionen redovisas
direkt i eget kapital. Skatteeffekterna
redovisas da i eget kapital.

AKTUELL SKATT

Den aktuella skatteskulden baseras pa
arets beskattningsbara resultat.
Koncernens aktuella skatteskuld berdknas
pa grundval av skattesatser som har
angetts eller meddelats pd balansdagen.

UPPSKJUTEN SKATT

Med uppskjuten skatt avses skatt pa
tempordra skillnader som uppkommer
mellan det redovisade vardet pa tillgangar
och det skattemadssiga varde som anvands
vid berdkning av det beskattningsbara
resultatet. Uppskjuten skatt redovisas
enligt balansrakningsmetoden. Uppskjutna
skatteskulder redovisas for i princip alla
skattepliktiga tempordra differenser och
uppskjutna skattefordringar redovisas nar
det ar sannolikt att beloppen kan anvandas
for att kvitta framtida beskattningsbara
resultat.

Det redovisade beloppet for uppskjutna
skattefordringar prévas med avseende pa
nedskrivning i slutet av varje rakenskapsar
och en nedskrivning gors i den man det inte
langre ar sannolikt att tillrackliga
beskattningsbara vinster kommer att vara
tillgangliga mot vilka den uppskjutna
skattefordran kan kvittas helt eller delvis.
Nyttjande av forlustutjamning ar beroende
av resultatet efter skatt. Uppskjuten skatt
redovisas till den nominella aktuella
skattesatsen utan avdrag. Uppskjuten skatt
redovisas som en finansiell anlaggnings-
tillgdng och uppskjuten skatteskuld.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella och materiella anldggnings-
tillgangar bokfors till anskaffningsvardet
minus ackumulerad avskrivning och
eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart over tillgangens

berdknade nyttjandeperiod med héansyn
tagen till det signifikanta restvardet.
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KUNDFORDRINGAR/KORTFRISTIGA
FORDRINGAR

Kundfordringar och kortfristiga fordringar
redovisas som omsattningstillgangar till
det belopp som forvantas betalas efter
avdrag for individuellt bedomda osakra
fordringar. Vid den forsta redovisningen
varderas fordringarna till anskaffnings-
vardet.

LAN OCH LEVERANTORSSKULDER

Lan och leverantorsskulder redovisas som
initialt anskaffningsvarde efter avdrag for
transaktionskostnader. Om det redovisade
beloppet avviker fran det belopp som ska
aterbetalas pa forfallodagen berdknas
skillnaden som upplupen rantekostnad
under lanets I6ptid med hjdlp av
instrumentets effektiva ranta. Pa sa satt
stammer det redovisade beloppet och det
belopp som ska aterbetalas pa
forfallodatum overens.

AKTIER I DOTTERBOLAG

Investeringar i dotterbolag redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for

eventuella nedskrivningar. | anskaffnings-
vardet ingar betalad kopesumma for
aktierna och anskaffningskostnaderna.
Eventuellt tillskjutet kapital laggs till vardet
nar de uppkommer.

OMRAKNING AV
UTLANDSVERKSAMHETER

Tillgangar och skulder, inklusive goodwill
och andra konsoliderade oOverskotts- och
underskottsvarden, omraknas till
redovisningsvalutan med kursen pa
balansdagen. Intdakter och kostnader
omrdknas till en kurs som adr en
approximering av den faktiska kurs som
anvands (till exempel genomsnittskurs).

KASSAFLODESANALYSEN

Kassaflodesanalysen upprattas enligt en
indirekt metod. Det redovisade kassaflédet
innefattar endast transaktioner som lett till
infloden eller utfléden. Férutom kassa och
bank klassificeras adven  kortfristiga
placeringar som likvida medel som latt kan
omvandlas till ett kant belopp och som ar
utsatta for en obetydlig risk for
vardefluktuationer.
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NOTER 2 ARVODEN TILL REVISOR

Moderbolaget

Koncernen

2019/20 2018/19 2019/20
PricewaterhouseCoopers
Revision 477 350 0 180 000
Ovrig revision tjanster 278 820 0 278 820
Skatteradgivning 92578 0 0
Ovriga tjanster 457 190 67 872 95520
Summa 1305938 67 872 554 340
PRO AUDIT Kancelaria Bieglych
Rewidentow Sp.z.0.0.
Revision 15911 0 0
Summa 15911 0 0

37



ODI Pharma

NoT 3 OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER (SEK)

Koncernen
2019/20 2018/19
Ovriga ranteintakter 18 29
18 29

Moderbolaget

2019/20

0
0

NoOT 4 OVRIGA RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

(SEK)

Ovriga rantekostnader

NOT 5 SKATTEKOSTNADER

(SEK)

Aktuell skatt
Skatt pa féregaende ars resultat
Summa skattekostnader

Avstamning effektiv skatt

Resultat fore skatt
Skatt pa redovisat resultat for aret berdknat
med skattesats pa balansdagen:
Skatteeffekt genom
Ovriga ej avdragsgilla kostnader
Ej skattepliktiga intakter
Skattemaéssiga underskott for vilka ingen
uppskjuten skattefordran redovisats
Effekt av utlandska skattesatser
Skatt hanforlig till tidigare ar

Summa skatt

Koncernen
2019/20 2018/19
7 798 8920
7 798 8920
Koncernen
2019/20 2018/19
-15 634 0
-4 411 -282 860
-20 045 -282 860
-4942 199 -3349 895
1057 631 736977
5302 0
208 0
-1 098 038 -736 977
19 264 0
-4 411 -282 860
-20 045 -282 860

Moderbolaget
2019/20
0
0
Moderbolaget
2019/20
0
0
0
-1974 870
422 622
0
0
-422 622
0
0
0
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NOT 6 UTRUSTNING, MASKINER, VERKTYG

(SEK)

Ingdende anskaffningsvarden
Omklassificering

Arets forvary

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende avskrivning

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerad avskrivning

Utgaende redovisat belopp

NOT 7 KASSA OCH BANK

(SEK)

Bank

NOT 8 ANDELAR | KONCERNBOLAG

(SEK)
Anskaffningsvarde vid arets borjan
Arets forvarv

Anskaffningsvarde vid arets slut

Bokfort varde pa balansdagen

Koncernen

2020-06-30

9712
310

24 359
34381

-2104
-12 264
-14 368

20013

Koncernen

2020-06-30
20513 417
20513 417

2019-06-30

9712
9712

-2 104

-2104

7 608

2019-06-30
4 420 463
4 420 463

Moderbolaget
2020-06-30

o O o o

o o

Moderbolaget
2020-06-30
18971 492
18 971 492

Moderbolaget
2020-06-30

0

967 200

967 200

967 200

39



ODI Pharma

NOT 9 SPECIFIKATION AV ANDELAR | KONCERNBOLAG

Namn Kapital- Rost
andel andel
ODI Pharma Schweiz AG 100 % 100 %

Bokfort
varde
967 200

ODI Pharma AB innehar 100 procent av aktierna i bolaget ODI Pharma Polska Sp. z 0.0. genom sitt

schweiziska dotterbolag ODI Pharma Schweiz AG.

Org. nr. Plats Eget Resultat
kapital
ODI Pharma Schweiz AG CHE-242.702.959 Zug, Schweiz 1023235 -3174957
ODI Pharma Polska Sp.z o.0. 729 774 Warszawa, Polen 191 395 169 734
NOT 10 ANTAL AKTIER
(SEK)
2020-06-30 2020-06-30
A-aktier Kvotvarde Antal
0,04 15220 000
NOT 11 DISPOSITION AV VINST ELLER FORLUST
Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Styrelse foreslar att fritt eget kapital, kronor 19 238 895, disponeras enligt foljande:
Balanseras i ny rakning 19 238 895
Summa 19 238 895
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NoOT 12 FORVARV AV ODI PHARMA SWITZERLAND GROUP

ODI Pharma Sweden AB forvdrvade under rikenskapsaret ODI Pharma Schweiz AG av de
tidigare &dgarna genom en ndarstaendetransaktion. Forvarvet genomfordes genom ett
skuldebrev pa 1 miljon SEK, som i enlighet med ett upprattat avtal omfattades av kvittning i
samband med en nyemission. K3 anger inget om gemensamma kontrolltransaktioner och i
avsaknad av vagledning har bolaget valt att redovisa transaktionen baserat pa den tidigare
koncernens bokférda varden, eftersom det nybildade bolaget inte betraktas som férvarvare i
transaktionen. Det innebdr att koncernredovisningen fér ODI Pharma Sweden AB ar en
fortsattning pa det som tidigare redovisats inom ODI Pharma Schweiz AG och de jamforelsetal
som presenteras ar ODI Pharma Schweiz AG:s finansiella information for 2018, justerad for
skillnader i redovisningsprinciper.

ODI Pharma Schweiz AG har ett registrerat aktiekapital pa 100 000 CHF férdelat pa 1 000 aktier

NOT 13 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARET

Den 2 november 2020 meddelade ODI Pharma att foretaget trots forseningar pa grund av
covid-19 har stromlinjeformat sin leveranskedja och ingatt ett leveransavtal med Aphria Inc.
heldagda tyska dotterbolag, CC Pharma GmbH (”CC Pharma”). Ledningsgruppen for ODI anser
att leveransavtalet kommer att bidra till effektiviteten i ODIl:s verksamhet framover. ODI
Pharma ar glada att kunna fortsatta sin relation med Aphria genom ett nytt partnerskap
mellan CC Pharma och ODI Pharma. Detta nya avtal framjar fortsatt utveckling av villkoren for
ODl:s relation med Aphria Inc. sa att de omfattar ett bredare produktutbud.

Nagra viktiga punkter i leveransavtalet:

* Leveransavtalet ger ODI exklusiv ratt att salja en definierad uppsattning produkter i
varumadrkessamarbeten i Polen. Dessa produkter kommer att vara varumarkes-
samarbeten och séljas under varumarkena ODI och Aphria

* Leveransavtalet har en 16ptid pa fem ar och omfattar ett arligt minimum av 1 200 kg
medicinsk cannabisprodukt — totalt 6 000 kg medicinsk cannabis under avtalets |6ptid

NOT 14 DEFINITION AV NYCKELTAL FOR VERKSAMHETEN

NETTOOMSATTNING
Huvudsakliga rorelseintdkter, fakturerade kostnader, sidointdkter och intdktsjusteringar.

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER
Resultat efter finansiella poster och kostnader, men fére dispositioner och skatter.

BALANSOMSLUTNING
Resultat efter finansiella poster och kostnader, men fore dispositioner och skatter.

SOLIDITET
Eget kapital delat med totalt kapital
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STYRELSENS OCH LEDNINGENS UTTALANDE OM ARSREDOVISNINGEN

Styrelsen och ledningen har idag granskat och godkant arsredovisningen for ODI Pharma for
rakenskapsaret 1 juli 2019 till 30 juni 2020. Det ar var uppfattning att arsredovisningen ger en
sann och rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 30 juni 2020 och
rorelseresultatet for rakenskapsaret 1 juli 2019 till 30 juni 2020. Vi anser att genomgangen
innehaller en rattvis oversikt av de beskrivna férhallandena. Vi tillstyrker darfor att
arsredovisningen faststalls av arsstamman

STOCKHOLM, 19 NOVEMBER 2020

STYRELSEN
DEREK SIMMROSS
VD
VOLKER WIEDERRICH KARINA KILINSKI GOSTA LIDEN
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse avlimnades den 19 november 2020
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Engstam
Auktoriserad revisor

42



ODI Pharma

Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i ODI Pharma AB (publ), org.nr 559223-1392

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for ODI Pharma AB
(publ) for rakenskapsaret 1 juli 2019 till 30 juni 2020. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar pa sidorna 17-42 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella stallning per den 30 juni 2020 och av dessas
finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och dndamalsenliga som grund
for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information an arsredovisningen och
koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-16. Det ar styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret foér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.
| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart
ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och évervdga om informationen i
vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt
bedomer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen
att den andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar daven for den interna
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kontroll som de beddmer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktéren for bedéomningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en
revision av styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning for ODI Pharma AB (publ) for
rakenskapsaret 1 juli 2019 till 30 juni 2020 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen
och beviljar styrelsens ledamoter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och

koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och dndamalsenliga som grund
for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
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utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetstart, omfattning och risker staller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter.
Detta innefattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstadllande direktoren ska skéta den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for
att bolagets bokforing ska fullgéras i dverensstimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om

ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna

beddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt

avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget

+ pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust,
och darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdakerhet bedoma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors
enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stokholm den 19 november 2020

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Engstam
Auktoriserad revisor
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