Conpharm Aktiebolag (publ)

Org.nr 556229-2820

Arsredovisning for rakenskapsaret 2006-01-01 — 2006-12-31

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Conpharm Aktiebolag (publ) avger hdrmed
foljande arsredovisning.

Forvaltningsberattelse

Verksamheten

Sommaren 2001 togs beslutet att andra inriktning pa Conpharms verksamhet fran att
vara ett utvecklingsbolag av lakemedel till att forvalta de vérden som finns i bolaget. Ett
avtal traffades da med Meda AB, som innebér att Meda skall slutféra utvecklingen av
Reumacon for behandling av reumatoid artrit och sedan ombesorja att produkten
registreras och marknadsfors i storre delen av varlden. Né&r detta sker kommer
Conpharm, utan nagra ytterligare investeringar, att fa intakter av forsaljningen i form av
royalty.

Innan registreringsansokan for Reumacon lamnas in till Lakemedelsverket skall
kompletterande kliniska studier (s.k. fas-3 studier) genomféras. Dessa studier kan starta
forst nér ytterligare data genererats som bekréftar substansens sékerhet. For att kunna
genomfora dessa prekliniska studier har Meda arbetat med att utveckla en ny beredning,
som innebar att Reumacon kan ges till forsoksdjur i tillrackligt hdg dos.

| ett forsok under 2006 har, vid engangsdosering, tillrackliga plasmakoncentrationer
uppnatts hos forsoksdjuren. Dessa resultat maste bekraftas i en ny studie med upprepad
dosering innan den slutliga sékerhetsstudien kan inledas. Doseringsstudien skulle
genomforas under hosten 2006 men har blivit forsenad. Planen &r nu att resultat skall
vara klart innan sommaren 2007. Styrelsens beddmning &r att en prognos for tidpunkten
nar en registreringsansokan for Reumacon kan vara klar inte ar meningsfull forran det
ar klarlagt att séakerhetsstudierna gar att genomfora.

Sedan avtalet med Meda ingicks, har verksamheten fokuserats pa att minska Conpharms
kostnader och optimera intdkterna av bolagets andra produkt: Wartec/Podofilox. Detta
for att kunna balansera kostnader och intékter i avvaktan pa att Reumacon, som har en
betydligt stérre marknadspotential &n Wartec/Podofilox, lanseras.

Wartec (I6sning och kram), ett medel mot ano-genitala vartor, ar utlicensierat for
varlden (utom USA) till Stiefel, ett amerikanskt bolag som rdknas som det ledande
privata foretaget inom dermatologi. Wartec &r lanserat pa de flesta marknader i
vastra Europa och pa manga andra marknader utanfor Europa.

I USA har Paddock Laboratories, Inc réttigheten till en beredning, l16sning, som lanse-
rades i februari 2002 under namnet Podofilox.
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Conpharms intakter generas av forsaljning av ravara till Stiefel och Paddock samt av
royalty pa forséljningen av dessa produkter.

Forsaljningen av ravara var under aret lagre an foregaende ar. Ravaruleveranserna vari-
erar vanligtvis mellan aren som en féljd av Stiefel och Paddocks inkGpsmaonster.
Conpharms royaltyintékter under 2006 lag pa samma niva som 2005.

Under aret har en engangsintakt for konsulttjanster erhallits fran Meda AB.

Resultat och stallning

Intékterna under 2006 uppgick till 2,0 (2,3) mkr. Resultatet efter avskrivningar och fi-
nansiella poster blev 227 (744) tkr.

2002 2003 2004 2005 2006

Intékter, mkr 55 2,6 2,4 2,3 2,0
Resultat efter finansiella poster, mkr -0,1 -2,3 0,2 0,7 0,2
Balansomslutning, mkr 6,3 3,9 4,0 4,6 4,9
Likvida medel inkl. kortfristiga

placeringar, mkr 1,9 2,0 2,6 3,5 4,2
Soliditet (%) 90,5 88,3 91,5 94,9 94,5
Medelantal anstéllda 1 1 1 1 1

Agarforhallanden och aktiehandel

Antalet aktiedgare var vid arsskiftet 1572, av vilka de tio storsta var Stiftelsen Industri-
fonden, Wermia AB, SEB Private Bank, Aktiesparklubben Roda Tuppen, Karl Magnus
Adolfsson, Stena Sessan Rederi AB, Munksjo AB, Jan Bengtsson, Tony Tonicton och
Kent Olsson. Dessa tio dgare representerade 59% av kapitalet och 65% av rosterna.
Bade A- och B-aktierna ar noterade pa Aktietorget sedan november 1997.

Sedan den 1/1 2006 har antalet aktier i en handelspost hojts fran 200 till 2000 aktier av
bada aktieslagen.

Riskfaktorer

Marknadsrisk

Conpharms nuvarande intakter (royalty och ravaruforsaljning) ar beroende av hur for-
séljningen av produkterna Podofilox och Wartec utvecklas. Forsaljningen av Wartec har
varit stabil under en lang tidsperiod varfor risken for en negativ utveckling betraktas
som lag. Podofilox (ca 33% av intakterna) i USA ar mer utsatt for konkurrens och ris-
ken for en avplanande eller negativ utveckling storre.

Risk betraffande Reumacon projektet

Conpharms framtida intakter skall genereras av royalty fran forsaljningen av Reumacon.
En forutsattning for att detta skall intraffa ar att de planerade studier som skall bevisa
produktens effektivitet och sékerhet kan genomforas. Risken med detta projekt, liksom
for all lakemedelsutveckling i tidig fas, ar hog.
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Ranterisk
Conpharm efterstravar en placering av tillgangliga likvida medel pa ett sadant satt att
risken begrénsas genom korta bindningstider.

Styrelsens arbete

Conpharms styrelse bestod under verksamhetsaret av fyra ledamater. Verkstallande
direktoren ingar i styrelsen. Conpharms styrelse har en arbetsordning for styrelsen som
foljer aktiebolagslagen med avseende pa arbetsfordelning och rapportering. Utéver det
konstituerande sammantradet har styrelsen under aret hallit fyra sammantraden.

Svensk kod for bolagsstyrning ar inte tillamplig for bolagets del.

Nomineringskommitté

Vid ordinarie bolagsstaimma den 26 april 2006 utsags Torbjorn Ek, Jorgen Lonngren
och Lennart Perlhagen till nomineringskommitté.

Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserad vinst 950 937 kr
Arets vinst 227 080 kr
1178 017 kr

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att vinstmedlen disponeras sa att:

i ny rédkning 6verfors 1178 017 kr
1178 017 kr

Betraffande det redovisade resultatet for rakenskapsaret och stéllningen per 2006-12-31
hanvisas till efterféljande resultat- och balansrékningar, kassaflodesanalys, forandringar
I eget kapital jamte noter till dessa. Alla belopp redovisas, om inte annat anges, i tusen-
tals kronor (tkr).

Resultatrakning

Not 2006 2005
3
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Nettoomséattning 1 848 758
Licens- och royaltyintékter 1152 1146
Ovriga rorelseintakter 0 441
2 000 2 345
Roérelsens kostnader:
Raévaror och férnédenheter -439 -204
Ovriga externa kostnader 3 -593 -667
Personalkostnader 2 - 781 -770
Avskrivningar och nedskrivningar av materi-
ella och immateriella anlaggningstillgangar 4,5 0 0
-1 813 -1 641
Rorelseresultat 187 704
Finansiella intékter och kostnader
Rénteintékter 40 42
Rantekostnader 0 -2
40 40
Resultat fore skatt 227 744
Skatt pa arets resultat 6 0 0
Arets resultat 227 744
Genomsnittligt antal aktier 11 284 970 11 284 970
Resultat per aktie, kronor 0,02 0,07
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Balansrakning

Tillgangar
Anléaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager
Ravaror och fornddenheter

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Not

45

79

2006-12-31

339
339

Hb
oo
(o3
w

2005-12-31

600
600

162

31
268
461

1500
1500

2043

4 604

I~
o
o
=
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Balansrakning, forts

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Reservfond

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stallda sakerheter

Ansvarsforbindelser

Not

2006-12-31

1129
2289
3418

951
227
1178

4 596

13
70
184
267

B

Inga

Inga

2005-12-31

1129
2 289
3418

207
744
951

4 369

24
34
177
235

:

Inga

Inga

6

(17)



Conpharm Aktiebolag (publ)
Org nr 556229-2820

Kassaflodesanalys

Den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Kassaflode fran den lépande verksamheten fore
foréandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Minskning av varulager

Foréndring av kortfristiga placeringar
Forandring av fordringar

Foréndring av skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Avrets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

2006

227
227

261
-490
125
32
155

155
2043

2198

2005

744
744

-1500
325
-103
-534

-534
2577

2043
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Forandringar i eget kapital

Aktie- Reserv-  Fritteget Summa
kapital fond kapital eget
kapital
Eget kapital 31 december 2004 1129 2 289 207 3625
Arets resultat - - 744 744
Eget kapital 31 december 2005 1129 2 289 951 4 369
Arets resultat - - 227 227
Eget kapital 31 december 2006 1129 2 289 1178 4 596
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Information om bolaget och arsredovisningen
Conpharm Aktiebolag, Org.nr 556229-2820, dr ett svenskt publikt aktiebolag med séate i
Uppsala. Bolagets adress &r Uppsala Science Park, 751 83 Uppsala.

Conpharms arsredovisning for verksamhetsaret 2006 ar undertecknad av styrelsen och
verkstallande direktoren den 21 februari 2007. De i arsredovisningen ingaende resultat-
och balansrakningarna for bolaget skall faststallas pa arsstimman som halls den 26 april
2007.

Allmant

Arsredovisningen har upprattats enligt &rsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendation RR 32:05 (Redovisning for juridiska personer). Samma redovisnings-
principer som i arsredovisningen for ar 2005 har tillampats.

Redovisningen baseras pa anskaffningsvarden.

Fran och med 2005 skall samtliga noterade bolag inom den Europeiska Unionen
uppratta sin koncernredovisning enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), vilka aven innefattar géllande International Accounting Standards (1AS). Da
Conpharm AB inte ar nagon koncern, galler denna EU-férordning inte for Conpharm
AB, varfor IFRS inte tillampas av Conpharm AB. Fran och med den 1 januari 2005
foljer Conpharm AB i stéllet den rekommendation som géller for juridiska personer
enligt vad som ovan beskrivits.

Intakter
Intakter redovisas i den omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer
att tillgodogoras bolaget och intékterna kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Nettoomsattningen omfattar forséljning av lakemedel/ravara.

Licens- och royaltyintakter baseras pa avtal med lakemedelsforetag till vilka
Wartec/Podofilox utlicensierats.

Skatter

Redovisade inkomstskatter i resultatrékningen innefattar skatt som skall betalas eller
erhallas avseende aktuellt ar, justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt samt for-
andringar i uppskjuten skatt.

Fordringar
Fordringar upptas till det l1agsta av nominellt varde och det belopp varmed de beréknas
inflyta.
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Varulager

Varulagret varderas enligt lagsta vérdets princip och forst in - forst ut (FIFO) metoden.
Det innebadr att varulagret tas upp till det lagsta av anskaffningsvérdet enligt FIFO-
metoden och verkligt varde.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utldndsk valuta har omraknats till balansdagens kurs. Kursvins-
ter och kursforluster pa rérelsens fordringar och skulder tillfors rorelseresultatet. Vinster
och forluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Anléaggningstillgangar
Anlaggningstillgangar varderas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar.

Finansiella instrument

Finansiella tillgangar

De finansiella tillgangar som finns och nyttjas i bolaget ar kortfristiga placeringar,
likvida medel och kundfordringar. Kortfristiga placeringar utgors av aktieindexobliga-
tioner och vérderas till hdgst det lagsta av anskaffningsvarde och verkligt vérde.

Finansiella skulder
De finansiella skulder som finns och nyttjas i bolaget ar leverantdrsskulder. Leveran-
torsskulder har kort forvéantad 16ptid och vérderas utan diskontering till nominellt be-

lopp.
Noter

Not1 Nettoomsattningens fordelning / Segmentinformation

Nettoomsattningen fordelar sig pa geografiska marknader enligt féljande:

2006 2005
Europa 427 307
Nordamerika 421 451
Summa 848 758

Licens- och royaltyintékter fordelar sig pa geografiska marknader enligt féljande:

2006 2005

Europa 799 719
Nordamerika 353 427
Summa 1152 1146
10
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Segmentinformation

Bolagets verksamhet bedrivs i Europa och Nordamerika och utgor den primara indel-

ningsgrunden for segmentinformationen. Verksamheten utgors av en rorelsegren, d v s

forsaljning av lakemedel / ravara och erhallande av royalty.

Geografiska omraden

Foljande sammanstéllningar visar intakter och resultat samt tillgangar och skulder

for geografiska omraden for aren 2006 och 2005. Inga investeringar har gjorts under aren.

Ar 2006 2006
Europa Nordamerika Summa
Tkr Tkr Tkr
Intékter
Forséljning till externa kunder 427 421 848
Licens- och royaltyintakter 799 353 1152
Summa intakter 1226 774 2000
Resultat
Resultat per geografiskt omrade 932 602 1534
Ofdrdelade kostnader -1 347
Rorelseresultat 187
Ranteintakter 40
Réantekostnader 0
Arets nettoresultat 227
Ovriga upplysningar
Tillgangar 471 153 624
Oférdelade tillgangar 4239
Summa tillgangar 4863
Skulder - - -
Ofdrdelade skulder 267
Summa skulder 267
Ar 2005 2005
Europa Nordamerika Summa
Tkr Tkr Tkr
Intékter
Forsaljning till externa kunder 307 451 758
Licens- och royaltyintakter 719 427 1146
Summa intékter 1026 878 1904
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Resultat

Resultat per geografiskt omrade 1146 695 2141
Ofordelade kostnader -1437
Rérelseresultat 704
Ranteintakter 42
Réntekostnader -2
Arets nettoresultat 744

Ovriga upplysningar

Tillgangar 792 213 1005
Ofordelade tillgangar 3599
Summa tillgangar 4 604
Skulder - - -
Ofdrdelade skulder 235
Summa skulder 235

Not 2 Medelantalet anstallda

2006 2005
Antal  Varav Antal Varav
Anstallda méan  anstdllda man
Bolaget totalt 1 1 1 1
Loner, sociala kostnader och avgangsvederlag
2006 2005
Loner och andra ersattningar
Styrelse och VD 710 700
Ovriga anstallda 15 0
Summa 725 700
Sociala kostnader 196 195
varav pensionskostnader
Styrelse och VD 0 0
Ovriga anstillda 0 0

Till verkstallande direktoren har under aret utgatt 16n och ersattningar med 600
(600) tkr. Nagra pensionskostnader eller pensionsforpliktelser for VD och styrelse finns
ej. Nagra pensionsataganden mot tidigare anstéllda foreligger e;.

Vid ordinarie bolagsstaimma 2006 beslutades att till styrelsen skall arvode utga med
105 tkr varav 60 tkr (60 tkr) enligt styrelsens beslut tillfaller ordféranden.

Lonen till VD faststalls genom styrelsebeslut. Ingen del av I6nen é&r rorlig.
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Konsfordelning i styrelse och féretagsledning 2006 2005
Styrelsen
Mén 4 4
Kvinnor

Foretagsledningen
Man 1 1

Kvinnor 0 0

Not 3 Ersattning till revisor
Till bolagets revisor och revisionsforetag har ersattning utgatt med:

2006 2005
Erséattning for revision och annan granskning enligt
aktiebolagslagen 49 54
Ersattning avseende 6vriga tjanster 0 0
Totalt 49 54
Not4 Immateriella anlaggningstillgangar
Utvecklingskostnader 2006 2005
Ingaende anskaffningsvarde 21 338 21 338
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 21 338 21 338
Ingaende avskrivningar -19 991 -19991
Arets avskrivningar - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -19 991 -19 991
Ingaende nedskrivningar -1347 -1347
Arets nedskrivningar - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -1347 -1 347
Utgaende planenligt restvarde 0 0

Till och med 1987 aktiverade utvecklingskostnader har i och med rakenskapsaret 2001
avskrivits i sin helhet. Ovriga utvecklingskostnader har fortlépande belastat resultatet.
Under 2001 anskaffades dokumentation fran Analytecon SA till en kostnad av 1.796
tkr. Denna dokumentation kommer att ligga till grund for del av den kommande regi-
streringsfilen for Reumacon. Avskrivning har skett med 10% per ar — dock att tillgang-
en 2003 nedskrivits till noll.

Bolaget har inga forsknings- och utvecklingskostnader for 2006 och 2005.
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Marknadsrattigheter och patent

Ingaende anskaffningsvarde
Utgadende ackumulerade anskaffningsvéarden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Ingaende nedskrivningar
Avrets nedskrivningar
Utgadende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende planenligt restvarde

2006

1675
1675

-1 089

1089
-586

-586

0

2005

1675
1675

-1 089

-1 089
586

- 586
_ 0

Avskrivning enligt plan har skett med 10% per ar — dock att tillgangen 2003 nedskrivits

till noll.

Not 5 Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier
Ingaende anskaffningsvarde

Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende planenligt restvarde

Avskrivningar enligt plan gors med 20% per ar.

Bolaget har inte ingatt nagra leasingataganden.

Not 6 Skatt pa arets resultat

Aktuell skattekostnad pa arets resultat
Redovisad skattekostnad

2006

2006

..

2005
66
66

- 66

- 66

HO

2005

..
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Skillnaden mellan bolagets skattekostnad och skattekostnad baserad pa gallande skatte-
sats bestar av foljande komponenter:

2005 2005
Redovisat resultat fore skatt 227 744
Skatt enligt gallande skattesats 64 208
Skattereduktion pa grund av utnyttjat skattemassigt
underskott -64 -208
Redovisad skattekostnad 0 0

Den géllande skattesatsen i bolaget ar 28 % (28 %).

Conpharm har, med beaktande av arets vinst, skatteméssiga sammanlagda underskott
om 78,4 mkr. De skattemé&ssiga underskotten kan utnyttjas under obegrénsad tid. Under
vissa forutsattningar skall redovisning ske av uppskjuten skattefordran h&nforlig till
dessa underskottsavdrag. Med héansyn till den nuvarande situationen har styrelsen beslu-
tat att for narvarande inte redovisa nagon skattefordran.

Not 7 Kortfristiga placeringar

Bokfort varde Marknads-
varde
Aktieindexobligationer 1990 2015

Not 8 Aktiekapital och utdelning
Aktierna fordelas enligt foljande:
5074598  A-aktier (Rostvarde 10)
6210372 B-aktier (Rostvérde 1)
11 284 970
Aktiekapitalet uppgar till 1 128 497 kronor.

Ingen utdelning foreslas.

Not 9 Finansiella instrument
Finansiella tillgangar

De finansiella tillgangar som finns och nyttjas i bolaget ar kortfristiga placeringar,
likvida medel och kundfordringar.
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Kortfristiga placeringar

Bolagets kortfristiga placeringar utgors av aktieindexobligationer dar kapitalbehallning-
en dr sakrad. Per 2006-12-31 uppgick kortfristiga placeringar till 1 990 tkr. Bokfort
varde 6verensstammer med anskaffningsvardet. Verkligt varde per 2006-12-31 uppgick
till 2.015 tkr.

Likvida medel

De likvida medlen &r placerade pa bankkonton till sedvanliga rantevillkor.

Per 2006-12-31 uppgick likvida medel till 2 198 tkr. Bokfort varde 6verensstammer
med verkligt varde.

Kundfordringar

Bolagets kundfordringar bestar av fordringar i SEK och USD. Betalningsvillkoren
for kundfordringarna &r 10-45 dagar. Per 2006-12-31 uppgick kundfordringarna till
10 tkr for bolaget. Bokfort varde dverensstammer med verkligt vérde.

Finansiella skulder

De finansiella skulder som finns och nyttjas i bolaget &r leverantérsskulder. Beloppet
som anges nedan under Leverantdrsskulder motsvarar det bokforda vardet i bolaget. Det
bokforda vérdet 6verensstammer med det verkliga vardet pa skulden.
Leverantorsskulder

Bolagets leverantorsskulder bestar av skulder i SEK. Betalningsvillkoren for leveran-
torsskulderna &r 30 dagar. Per 2006-12-31 uppgick leverantorsskulderna till 13 tkr.

Uppsala den 21 februari 2007

Tomas Matsson Sten Dahlgren
Styrelsens ordférande

Claes Handin Jorgen Lonngren
Verkstéllande direktor

VAr revisionsberéattelse har lamnats den 22 februari 2007.

Ernst & Young AB

Johan Eklund
Auktoriserad revisor
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CONPHARMS STYRELSE 2006/2007

TOMAS MATSSON f.1940

Styrelseordforande. Advokat.
Styrelseordférande Olle Olsson Bolagen AB, SDR Gruppen AB m fl.

STEN DAHLGREN f.1937

Styrelsemedlem. Civilekonom.

Tidigare Vice President Marketing Europe and Middle East inom SAS
och marknadsféring inom lakemedelsindustrin.

Styrelseledamot Lind0 Park AB.

JORGEN LONNGREN f.1946

Styrelsemedlem. Docent organisk kemi vid Stockholms Universitet.
Chef Affarsomrade Life Science, Industrifonden. Tidigare Vice President
R&D Pharmacia Biotech AB, VD Professional Genetics Laboratory AB.

CLAES HANDIN f.1942

Styrelsemedlem. VD Conpharm.

Tidigare VD Smith Kline Beecham Nordic/Baltic och ordférande Lakemedelsindustri-
foreningen.

Styrelseordférande Stockholm Health Economics AB.
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