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Definitioner och férkortningar

Tier 1
Avser leverantor som har leverantorsnummer och for-
sorjer fordonskunder direkt.

Tier 2
Avser leverantor som saknar leverantorsnummer och
darfor agerar som underleverantor till Tier 1.

OEM  ~Original Equipment Manufacturer” i denna
beskrivning avses stora kunder sasom Volvo, Scania,
Saab etcetera.

Sex-spindlig svarvning

Avser svarvning med flera stationer (spindlar) som
parallellt bearbetar material, vilket mojliggér hoga
volymer med effektiv cykeltid.

Varmpressning
Fran kapade méssingsbitar, som virms upp till cirka
1000 grader, pressas materialet i fasta verktyg.

CNC
”Computerized Numerical Control” Datorstodd styrd
utrustning.

Stangtransfermaskin

Maskin som matas med ravara i form av stangdmnen,
i vart fall 4 meters lidngder, vilka dérefter bearbetas
samtidigt som automatisk inmatning sker i bearbet-
ningsutrustning.

Tunnvdggigt

Vid ritt” val av tillverkningsteknik kan godsbespa-
ringar goras vilket nedbringar kostnader visentligt da
materialpriserna dr hoga.



Erbjudandet i sammandrag

Emissionsbeloppet 9731 250 kr
Kurs 0,45 kr
Teckningstid 8 dec - 18 dec 2008

Antal emitterade aktier 21 625 000 st

Tidpunkter for ekonomisk information

Bokslutskommuniké 2008 25 feb 2009
Delarsrapport Q1 2009 14 maj 2009



Sammanfattning

Sammanfattningen skall enbart ses som en
introduktion till memorandumet. Beslut om
att investera i de aktier Albin Metals (publ)
erbjuder, skall grunda sig pa en bedomning av
memorandumet i dess helhet. Den som med
anledning av uppgifterna i ett memorandum
viacker talan vid domstol kan bli tvungen

att pata sig kostnaderna for oversittning av
memorandumet. Endast i det fall att uppgifter
som ingdr i eller saknas i sammanfattningen
eller oversattningen ar vilseledande eller
felaktiga i forhéllande till de andra delarna i
memorandumet kan en person goras ansvarig
for dessa uppgifter.

Om Bolaget

Albin Metals AB (publ) ar ett bolag med
ambitionen att vara en nyskapande, palitlig
och kompetent partner, dir bade innovations-
kraft och hog servicegrad skall vara siljande
argument.

Syftet med emissionen ar att finansiera det
omfattande forbattrings- och strukturpro-
gram som foretagsledningen har jobbat fram
och presenterat for styrelsen, samt att fort-
sdtta arbetet med att strukturera den svenska
marknaden for bearbetade massingsprodukter
genom forvarv och samarbeten.

Forbattrings- och strukturprogrammet och
arbetet med forvarv ar tva huvudpunkter i
den omfattande affarsplan som upprittats

for Albin Metals AB. Bland 6vriga punkter

i affirsplanen ar okade satsningar pd mark-
nadsarbetet och breddning av kundbasen,
samt en renodling av foretagets produktion
viktiga delar. Aven affirsmodellen kommer att
analyseras och omarbetas stegvis.
Forbattrings- och strukturprogrammet beror
framst det storsta dotterbolaget SGV Industri-
er AB (SGV). SGV har idag en kiarnverksam-
het som omfattar varmsmide, bearbetning och
automatsvarvning av frimst massingskompo-
nenter till fordons-, industri- och VVS-kunder.
SGV har idag tva produktionsenheter; Gnosjo
och Skultuna. Bolagisering av Skultuna-enhe-

ten pagar och berdknas vara genomford under
hosten 2008. Bolagisering har ocksa skett av
Gnosjo Casting AB som tidigare var en del av
SGV Industrier AB. Framsta anledningen till
bolagiseringarna dr att fa ett okat fokus pad de
enskilda verksamheterna.

Gnosjo Casting AB bolagiserades under forsta
halvaret 2008. Karnverksamheten 4r press-
gjutning och kunderna aterfinns inom Indu-
stri- och Marinbranschen.

Walfridson Armaturfabrik AB forvirvades

i mars 2008. Walfridson dr en nischad leve-
rantor av svarvade produkter i massing och
rodgods till VVS-branschen. Affirsmodellen
bygger pa en blandning av egen produktion
och trading fran Asien. Ett omfattande mark-
nadsarbete har paborjats med avsikten att oka
bolagets omsittning och marknadsandelar
med bibehallen [6nsambhet.

Parallellt med ovanstdende forbattrings- och
strukturprogram loper arbetet med forvarv
och samarbeten vidare. Tva forvarvsobjekt
ar identifierade och inledande kontakter har
tagits.

Marknaden

Marknaden for bearbetade massingsprodukter
i Sverige omsatter ndgonstans mellan 750 till

1 000 MSEK. Kunderna aterfinns inom den
tunga fordonssektorn, VVS, industri, energi
samt marin.

Konkurrenter

Antalet aktorer dr mycket begransat och for
de svenska aktorerna ar flertalet privatigda
dir manga dessutom stdr infor ett generations-

skifte.

Den konkurrentanalys som gjorts visar att de
foretag som levererar framst till VVS-kunder
har en klart battre [onsamhet dn de som framst
levererar till fordonskunder. I Albin Metals-
gruppen ser vi samma monster med Walfridson
som uteslutande levererar till VVS-kunder.



Albin Metals AB

(publ)

SGV Industrier AB

Gnosjo Casting AB ..

Risker

Det ar mycket viktigt att lasaren av detta me-
morandum tar sig tid att, férutom granskning
av hela memorandumet, i synnerhet beakta de
risker som beskrivs pa sid 6-7 innan ett inves-
teringsbeslut fattas.

Ett antal faktorer utanfor Albin Metals kon-
troll kan paverka dess resultat och finansiella
stallning, liksom ett flertal faktorer vars effek-
ter foretaget kan paverka genom sitt agerande.
Albin Metals dr beroende av ett fatal stora
dominerande fordonskunder. Bolaget viljer att
se det som en mycket viktig bas for verksam-
heten men det 4r naturligtvis alltid forknippat
med ett visst matt av risk att vara sa beroende
av ett fatal kunder. Inom fordonssektorn finns
riskfaktorer som produktansvar men natur-
ligtvis aven risken att styrningen av inkop gar
mot sd kallade lagkostnadslander.

De tidsmissiga forskjutningarna i ravarupri-
serna genom de befintliga avtal med kunder ar
en risk som bolaget tvingades ta konsekven-

SGV Produktion AB
(Skultuna)

Walfridson
Armaturfabrik AB

serna av redan ar 2006. Sannolikheten att det
intraffar igen dr liten, men mdste beaktas.

Andra risker att nimnas dr beroendet av
nyckelpersoner samt forandringar pa markna-
der. Nya tekniska losningar och forandringar
av internationella regelverk kan innebara
risker for bolagets verksamhet och finan-
siella stallning. Albin Metals verksamhet ar
aven forenad med risker relaterade till bland
annat konkurrens, konjunktur, leverantorer
och kunder, teknologisk utveckling, forvarv,
personal, etableringshinder och myndighets-
reglering, immateriella rattigheter, tvister,
skattesituation, hilsa, sikerhet, miljo, valuta-
forandringar, ranteforandringar, kapitalbehov
och aktiemarknadsrisker. Ovanndamnda risker
utgor ett sammanfattande urval av riskfakto-
rer som har betydelse for Albin Metals och/
eller en investering i Albin Metals aktien. Den
i memorandumet l[imnade redovisningen av
riskfaktorer gor ej ansprak pa fullstindighet,
ej heller ar riskerna rangordnade efter grad av
betydelse.




Riskfaktorer

En investering i aktier ar forenat med riskta-
gande. Det finns ett antal faktorer som paver-
kar och kan komma att paverka verksamheten
i Albin Metals. Vid en bedomning av Bolagets
framtida utveckling ar det sdledes centralt

att inte bara fasta vikt vid de mojligheter till
framtida vinster en positiv resultatutveckling
kan ge utan ocksa beakta de risker investe-
ringen medfor. Nedan beskrivs utan inbordes
rangordning de riskfaktorer som bedoms

ha visentlig betydelse for Bolagets framtida
utveckling. Ytterligare risker som for narva-
rande inte ar kidnda for Bolaget eller som idag
uppfattas som ovasentliga kan fa betydande
inverkan pa Bolagets verksamhet och finan-
siella stallning eller resultat. Alla riskfaktorer
kan av naturliga skal inte beskrivas utan en
samlad utvirdering maste dven innefatta 6vrig
information i memorandumet samt en allmin
omvirldsbedomning. Aktiedgare i Bolaget
loper risk att forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital.

Generella risker

Det kan inte uteslutas att Albin Metals i fram-
tiden mdste soka nytt externt kapital vilket
kan innebira en risk for befintliga aktiedgare
om detta inte kan ske till fordelaktiga villkor.
Om ytterligare externt kapital maste anskaffas
via aktieemission riskerar befintliga aktiea-
gares dgande att bli utspatt. Alternativt kan
bolaget forutom aktieemission dven oka sin
skuldsdttning via lan for att anskaffa finan-
siering. Ett misslyckande i att generera vinster
i tillrdcklig omfattning eller ett misslyckande
med att [6sa uppkomna finansieringsbehov
kan substantiellt paverka bolagets verksamhet
och kan aven leda till foretagsrekonstruktion,
konkurs eller annan avveckling av bolaget el-
ler nagot av dess dotterbolag.

Férmaga att hantera tillvéxt
Verksamheten skall i framtiden vixa genom
forvarv men dven genom organisk tillvaxt.

I takt med att bolaget vixer, behover Albin
Metals forsakra sig om att det hela tiden har
effektiva planerings- och ledningsprocesser
for att kunna genomfora affarsplanen pa en

marknad som kontinuerligt forandras. Bolaget
ar for sin tillvixt dven beroende av att kunna
uppgradera sin tekniska organisation och
infrastruktur for att tillgodose en 6kande
verksamhetsvolym. En plotslig och ovantad
Okning av forsiljningsvolym skulle kunna
innebara en belastning pa bolagets forutsatt-
ningar, bide personella och maskinella resur-
ser savil som ledningssystem. Om inte bolaget
lyckas hantera tillvaxten kravs investeringar
och allokering av vardefulla ledningsresurser.
Om Albin Metals inte hanterar tillviaxt pa

ett forutseende och effektivt sitt kan detta
paverka resultatet negativt.

Beroendet av

nyckelpersoner och medarbetare
Bolaget dr beroende av befintliga medarbetare
saval som att i framtiden dven kunna rekry-
tera och behdlla kompetenta nyckelpersoner.
Personer med hog kompetens ar attraktiva
och mycket efterfrigade generellt i samhallet,
varfor bolaget kan adra sig hoga kostnader
for att lyckas i anstrangningarna med nyrek-
rytering. Om Bolaget inte lyckas rekrytera och
behalla kvalificerad personal kan det bli svart
att fullfolja Albin Metals affarsstrategi.

Risker associerade

med féretagsforvarv

Albin Metals har for avsikt att genomfora fle-
ra foretagsforvirv. Det foreligger alltid risk att
forvarv inte ger det utfall som forvintas vad
avser integration och lonsamhet. Ett sddant
fall kan hamma Albin Metals utvecklingstakt
samt starkt inverka negativt pa bolagets fram-
tidsutsikter, finansiella stallning och likviditet.

Konkurrens

Albin Metals agerar pd en konkurrensutsatt
marknad och moter en global konkurrens. Pa
den svenska marknaden har huvudsakligen
svenska aktorer agerat. En etablering av inter-
nationella aktorer pa den svenska marknaden
skulle kunna paverka Albin Metals mojlighet
till fortsatt expansion negativt.



Avtalsrisker

Albin Metals har slutit avtal med ett flertal
parter omfattande bdde kunder och leveranto-
rer. Trots att bolaget lagger stora resurser pa
att teckna bra avtal sé finns alltid en risk att
bolaget inte lyckas sluta tillrackligt bra avtal
eller skydda sig mot avtalsbrott pa ett for
bolaget godtagbart sitt.

Kundberoende

Albin Metals omsittning harror sig fran ett
begransat antal kunder. Resultatet skulle
siledes drabbas hirt om en storre kund valde
annan leverantor.

Bolagets begransade resurser

Albin Metals ar fortfarande ett litet foretag
med mycket begransade resurser. Om bolaget
misslyckas med att anvinda sina resurser pa
basta satt och darmed far finansiella problem
kan detta paverka bolaget negativt.

Bolagets likviditet

Bolaget har anstriangd likviditet. Nyemis-
sionen gors bland annat for att rada bot pa
detta. Om inte Albin Metals lyckas genom-
fora emissionen fullt ut och enligt plan i detta
memorandum, kan detta pa verka bolaget
negativt. Bolagets huvudigare har mot bak-
grund av det forbundit sig att teckna de aktier
som inte tecknas av Ovriga aktiedgare eller
allmanheten. Samtidigt med nyemissionen for
bolaget diskussioner med bolagets finansidrer
om den ldngsiktiga finansieringen av bolaget,
utgdngen av dessa diskussioner kan paverka
bolagets likviditet.

Risker forenat med erbjudandet
Ingen tidigare offentlig handel med aktier
Bolagets aktie har inte varit foremal for of-

fentlig handel tidigare. Det dr darfor svart att
forutse vilken handel och vilket intresse som
Bolagets aktie kommer att fi. Om en aktiv
och likvid handel inte utvecklas eller blir
varaktig sd kan det medfora svarigheter for
aktiedgare att silja sina aktier.

Likviditetsrisk

Likviditeten i Albin Metals aktie kan komma
att paverkas av ett antal olika faktorer sdsom
offentliggéranden av bolagsforvirv, kvar-
talsvariationer i Bolagets affirer, forandringar
i Bolagets prognoser, samt forandringar i
eventuella rekommendationer av aktieanalyti-
ker. Risken finns att omsattningen av Bolagets
aktie kan komma att variera under perioder
och att avstindet mellan kop- och siljkurs
fran tid till annan kan vara stort. Det finns
darfor ingen garanti att aktier forvarvade
genom erbjudandet kan siljas under en kort
tid och till acceptabla nivéer.

Aktieforsaljning fran nuvarande
aktiedgare efter erbjudandet

Kursen pa Bolagets aktier kan komma att
sjunka till foljd av att befintliga aktiedgare
sdljer aktier pa aktiemarknaden efter erbju-
dandets genomforande, eller att marknaden
uppfattar att sidan forsiljning kan bli aktuell.
Sadana forsaljningar kan dven forsvéra for
Bolaget att ge ut aktier eller andra finansiella
instrument i framtiden till det pris och vid den
tidpunkt som Bolaget bedomer som lampligt.
Huvudaktiedgarna har uttryckt en vilja att
fortsitta vara aktivt engagerade i Bolaget och
langsiktigt kvarsta som dgare i Albin Metals.




Inbjudan till teckning av aktier

Hirmed inbjuds aktiedgarna i Albin Metals AB samt allmdnheten och
institutionella investerare att teckna aktier i Albin Metals AB i enlighet
med villkoren i detta memorandum. Emissionen genomfors med foretra-
desritt for befintliga aktiedgare och riktar sig forst och framst till de som
ar registrerade aktieagare i Albin Metals AB per avstimningsdagen den 3

december 2008.

Den 11 november 2008 beslutade styrelsen i Albin Metals, i enlighet med
arsstimmans bemyndigande fran den 15 maj 2008, att oka aktiekapita-
let med hogst 5 406 250 kr fran 2 162 500 kr till 7 568 750 kr genom
nyemission med foretradesratt for Bolagets aktiedgare av hogst 21 625
000 aktier att tecknas till kursen 0,45 kr. Innehav av en (1) aktie ger fem
(5) teckningsritter och tva (2) teckningsratter ger ratt att teckna en (1)
ny aktie, envar med kvotviarde om 0,25 kr. D3 styrelsens malsattning ar
att sprida dgandet for att erhalla en god likviditet i handeln med aktien
erbjuds allmanheten och institutionella investerare att anmala intresse for

att teckna de aktier som ej tecknas av aktiedgarna i Albin Metals AB.

Teckningskursen ar 0,45 kr, vilket innebar att Bolaget vid fulltecknad
emission tillfors 9 731 250 kr fore emissionskostnader, vilka beriknas
uppga till ca 300 000 kr. Antalet aktier okar fran 8 650 000 till

30 275 000. Utspadningseffekten for de aktiedgare som inte valjer att
teckna i emissionen uppgar till 71 procent. Albin Metals storsta aktied-

gare garanterar fullteckning av emissionen.

For ytterligare information hinvisas till detta memorandum, vilket har

upprattats av styrelsen i Albin Metals med anledning av Erbjudandet.
Gnosjo, November 2008

Albin Metals AB (publ)

Styrelsen




VD har ordet

Under mer dn 50 ar har branschen for bearbe-
tade massingsprodukter levt med langsamma
men positiva rorelser. Branschen kan anses
vara mogen men saknar en god struktur, fram-
forallt for att kunna gora det basta av mojlig-
heterna. Man maste mota de kraftigt 0kande
ravarupriserna, men aven ta chanserna for

att kunna expandera samt att battre utnyttja
synergieffekter for att nd en lonsamhet som ar
uthdllig 6ver tiden. Varmsmide ar en kompli-
cerad och investeringskrivande process som
kombineras med en efterféljande maskinbear-
betning.

Kunder och dgare inser behovet av en struktu-
rering for att sikerstilla den fortsatta utveck-
lingen och for att tillvarata de mojligheter som
gar att se.

Antalet aktorer inom branschen 4r begransat
i Skandinavien och norra Europa. De flesta
svenska aktorer ar privatigda och manga

star dessutom infor ett generationsskifte. Var
bedomning ar att branschen inom Sverige om-
sdtter totalt 750 till 1 000 MSEK. Kunderna
aterfinns inom tunga fordonssektorn, VVS,
industri, energi samt marin.

Den konkurrentanalys som gjorts visar att de
foretag som levererar framst till VVS-kunder
har en klart battre [onsamhet dn de som
framst levererar till fordonskunder.

Albin Metals bestar efter bolagisering av produk-
tionsenheterna av fyra rorelsedrivande bolag

Albin Metals AB
[publ)
[ I I |
Grosits Casing AB. SV Indusirier AB SGV Produkiion AB Walfridson
I 9 (Gnosié) [Skultuna) Armaturfabrik AB

Bolagiseringen av Casting- och Skultuna-
enheterna skall leda till storre fokus pa de
enskilda verksamheterna. Detta kommer bade
kunder, dgare och anstillda att dra nytta av.
Hirigenom kan vi ocksa driva ett mer fokuse-
rat forbattringsarbete pa respektive enhet som
skall leda fram till battre effektivitet.

Forvarvet av Walfridson Armaturfabrik AB

i mars 2008 har gett gruppen en bredare
kundbas inom VVS-branschen. Genom forvar-
vet blir gruppen ocksd mindre beroende av
fordonskunderna som star for en stor del av
gruppens omsattning. Vi bedomer att Walfrid-
son har en stor potential till tillvixt genom ett
strukturerat marknadsarbete.

Ytterligare forvarv kan bli aktuella och tva
potentiella objekt ar identifierade.

For SGV Industrier pagar for tillfallet ett om-
fattande forbattringsprogram som skall leda
fram till ett bolag i ekonomisk balans under
andra halvaret 2008. Den storsta enskilda
atgdrden ar att analysera foretagets lonsamhet
per kund och artiklar med efterfoljande kor-
rigeringar av prisbild och produktionsstruktur.
Aven bemanningen har analyserats vilket lett
fram till en personalreduktion som ar fullt
genomford i september 2008.

For SGV har aven en forstarkning av mark-
nadssidan skett. Mdlet ar att bredda kund-
basen ytterligare och oka forsiljning och
marknadsandelar inom segmentet bearbetade
massingskomponenter. Marknadssidan kom-
mer att jobba gemensamt for hela gruppen
for att uppna ett effektivt och framgéangsrikt
saljarbete.

Samtidigt som ovanstdende program for
forbattring och marknadsexpansion pagar ut-
viarderas gruppens framtida affarsmodell med
avseende pa kiarnkompetenser och produk-
tionsupplagg.

Det primira syftet med nyemissionen ar att
finansiera forbattrings- och strukturprogram-
met samt att fortsdtta arbetet med att struk-
turera branschen for bearbetade massingspro-
dukter genom forvarv och samarbeten.

Det blir en spannande resa som vi hoppas du
vill vara med att gora!

Per-Ola Nilsson
VD, Albin Metals (publ)




Bakgrund och motiv

Branschen for bearbetade massingsprodukter
har under flera ar tappat tickningsbidrag och
ddrmed dven i lonsamhet. Aktorerna ar i stort
sett desamma, men har inte formatt att mota
de forandringar som skett pd marknaden.
Behovet av forandring och modernisering ar
stort, samtidigt som flera foretag star infor
generationsskifte.

Motiv

Det primira syftet med nyemissionen ar

att finansiera det lopande forbattrings- och
strukturprogrammet samt att fortsitta arbetet
med att strukturera branschen for bearbetade
massingsprodukter genom forvarv och samar-
beten.

Memorandumet ar upprittat av styrelsen for
Albin Metals AB med anledning av forelig-
gande nyemission. Albin Metals styrelse ar
ansvarig for innehallet i detta memorandum.

Hirmed forsdkras att styrelsen har vidtagit
alla rimliga forsiktighetsatgarder for att saker-
stilla att uppgifterna i memorandumet, sdvitt
styrelsen kanner till, 6verensstimmer med
faktiska forhallanden och att ingenting av
vasentlig betydelse har utelimnats som skulle
kunna péaverka den bild av Albin Metals som
skapats av memorandumet.

Styrelsen i Albin Metals AB




Villkor och anvisningar

Erbjudandet i sasmmandrag

Emissionsbeloppet
Antal emitterade aktier
Antal aktier fore nyemissionen

9 731 250 kr

21 625 000 aktier

8 650 000 aktier

En (1) aktie i Albin Metals ger fem (5) teckningsratter och

tva (2) teckningsritter ger ratt att teckna en (1) ny aktie

Foretradesratt
Kurs 0,45 kr/aktie
Teckningsperiod 8 dec — 18 dec 2008

Handel med teckningsritter

Betalning for teckning
genom foretradesratt

Betalning for teckning
utan foretradesritt

avrakningsnota

8 dec — 15 dec 2008

Teckning genom betalning

I enlighet med utsand

Vid teckning utan foretrddesrdtt tecknas aktier i poster om 10 000.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,45 kr per aktie. Cour-
tage utgar ej.

Avstamningsdag och foretradesrdtt till
teckning

Avstamningsdag for faststillande av vilka
aktiedgare som ar berattigade till teckningsrat-
ter ar den 3 december 2008. Aktier i Albin
Metals handlas exklusive teckningssitt fr o m
den 4 december.

Teckningsratter

For en (1) aktie som innehas pa avstimnings-
dagen erhalls fem (5) teckningsratter.

Tva (2) teckningsritter ger ratt att teckna en
(1) aktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsritter kommer att ske
under perioden 8 december — 15 december
2008. Erhallna teckningsritter maste antingen
anvindas for teckning senast den 18 december
2008 eller siljas senast den 15 december 2008

for att inte forfalla. Den aktiedgare som inte
anvander erhdllna teckningsratter for teckning
av aktier kommer att fa vidkdnnas en utspad-
ning av sitt innehav.

Nyemissionens totala belopp
Genom emissionen kommer Bolagets aktieka-
pital att okas med hogst 5 406 250 kr.

Teckningstid

Teckning med foretradesritt (med stod av
teckningsratter) sker genom kontant betalning
under perioden 8 december — 18 december
2008. Efter teckningstidens utgdng saknar
outnyttjade teckningsratter varde.

Anmadélan

Direktregistrerade aktier

De aktiedgare eller foretradare for aktieagare
som pd avstamningsdagen ar registrerade i
den av VPC for Bolagets rakning forda aktie-
boken, erhaller emissionsredovisning avseende
erhéllna teckningsratter med vidhangande in-
betalningsavi, memorandum samt en ”Sarskild




anmailningssedel”. VP-avi avseende inbokning
av teckningsratter pa aktiedgares aktiekonto
(”VP-konto”) kommer ej att skickas ut.
Emissionsredovisningen fran VPC med for-
tryckt inbetalningsavi skall anvandas om teck-
ning sker med stod av SAMTLIGA erhdllna
teckningsratter. Observera att teckning genom
utnyttjande av samtliga erhéllna teckningsrat-
ter skall ske senast den 18 december 2008.

”Sarskild anmalningssedel” skall anviandas
om teckningsritter har forvarvats eller avytt-
rats eller om av annat skal teckning inte sker
med stod av samtliga teckningsritter enligt
emissionsredovisningen fran VPC.

Forvaltar- eller formyndarregistre-
rade samt pantsatta aktier

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat
hos bank eller annan forvaltare, erhaller ingen
emissionsredovisning fran VPC. Anmilan om
teckning och betalning skall istillet ske enligt
anvisningar fran forvaltaren. For den som ar
upptagen i det i anslutning till aktiebokens
sarskilt forda register over panthavare m.fl.
kommer panthavaren eller formyndaren att
meddelas separat.

Teckning av aktier utan stéd av
teckningsratter

Institutionella investerare samt privata inves-
terare erbjuds att teckna de aktier som inte
tecknas med utévande av foretradesratt med
stod av teckningsratter. Teckning sker i poster
om 10 000 aktier. For det fall inte samtliga
aktier tecknats med stod av foretradesritt
skall styrelsen, inom ramen for emissionens
hogsta belopp, besluta om

tilldelning av aktier som tecknats utan fore-
tradesratt. I forsta hand skall tilldelning ske
till personer som har tecknat aktier med stod
av foretradesritt, dvs i pro rata i forhallande
till deras teckning med stod av foretradesratt,
och i andra hand till de personer som anmalt
intresse av att teckna aktier utan foretrades-
ratt, pro rata i forhdllande till deras anmalda
intresse. Eventuella dterstdende aktier skall
tilldelas de personer som garanterat nyemis-

sionen med fordelning i forhallande till stallda
garantiforbindelser. Vid 6verteckning kan
tilldelning komma att ske med ett ldgre antal
aktier an vad som anmalningarna avser eller i
vissa fall helt utebli. Intresseanmailan gors pa
” Anmailningssedel for teckning utan fore-
trade”. Aktiedgare vars innehav ar forvaltar-
registrerat hos bank eller annan forvaltare och
som vill teckna ytterligare

aktier, skall anmala detta till sin forvaltare.

Erhallande av anmadélningssedlar

och memorandum samt inséndning
av anmdlningssedlar

Anmailningssedlar samt memorandum kan
laddas ner pa www.albinmetals.com. Anmal-
ningssedel kan dven rekvireras fran Thenberg
& Kinde Fondkommission AB (publ) enligt
uppgifterna nedan.

Anmadlan insandes till:

Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ)
Att: Emissioner

Box 2108, 403 12 GOTEBORG

Tel: 031-745 50 00

Fax: 031-711 22 31

Anmilningssedel maste vara Thenberg &
Kinde Fondkommission AB (publ) tillhanda
senast klockan 17:00 den 18 december 2008.
Anmailan dr bindande. Endast en anmalnings-
sedel av varje sort per person kommer att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmailningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Inga tilligg eller andringar fir goras
i den tryckta texten pad anmalningssedeln.

Besked om tilldelning

Styrelsen kommer att bestimma hur for-
delningen sker av de aktier som eventuellt

ej tecknas med stod av teckningsratter. Vid
overteckning kan tilldelning komma att ske
med ett lagre antal aktier an vad som anmal-
ningarna avser eller i vissa fall helt utebli. Nar
fordelning av aktier faststallts, sands avrak-
ningsnotor ut till dem som erhallit tilldelning.
Detta berdknas ske vecka 1, 2009. De som ej
tilldelats aktier erhaller inget meddelande. Om



teckningstiden forlangs flyttas tiden for besked
om tilldelning fram i motsvarande antal dagar.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier utan fore-
trade skall erliggas kontant enligt anvisningar
pa utsand avrakningsnota, samt vara Then-
berg & Kinde tillhanda senast fem bankdagar
efter utsindandet av avrakningsnota. Om
betalning inte sker i tid kan aktierna komma
att overlatas till annan part. Om betalning
fran en sddan forsiljning understiger teck-
ningskursen enligt erbjudandet kan mellan-
skillnaden komma att utkravas av den person
som ursprungligen tilldelades aktierna.

Erhallande av aktier

Teckning genom kontant betalning enligt
emissionsredovisningen registreras hos VPC si
snart detta 4r mojligt, vilket normalt innebar
ndgra bankdagar efter betalning. Darefter
erhaller tecknaren en VP-avi med bekriftelse
pa att inbokning av Betalda Tecknade Aktier
(BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Regist-

rering hos Bolagsverket berdknas ske under
vecka 4, 2009 da BTA kommer att omvandlas
till vanliga aktier utan avisering fran VPC.
Avisering sker inte heller vid rensning av ej
utnyttjade teckningsratter. Handel med BTA
sker pd Goteborgs OTC-lista under perioden
8/12 till dess emissionen ar registrerad hos
Bolagsverket.

Utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning fran
och med verksamhetsaret 2008. Vid eventuell
utdelning sker utbetalning via VPC. Om ak-
tiedgare inte kan nas genom VPC AB, kvarstar
aktiedgarens fordran pa Albin Metals AB
(publ) avseende utdelningsbelopp och begrin-
sas endast genom regler om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Albin
Metals AB (publ). Det finns inga restriktioner
for utdelning eller sirskilda forfaranden for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Vid en
eventuell likvidation har aktiedgare ratt till
andel av 6verskott i relation till antalet aktier
aktiedgaren innehar.

Du har erhallit teckningsratter for de aktier i Albin Metals du hade den 3 december 2008

En gammal aktie ger

5 teckningsratter =

2 TR ger ratt att
teckna 1 ny akfie

For att inte vardet av erhélina teckningsrétter skall g& férlorat méste aktiecigaren
antingen utnyttja erhélina teckningsrétter genom att teckna aktier senast den 18 december 2008 eller sélja
teckningsrétter som inte avses utnyttjas senast den 15 december 2008




Marknaden”

Marknaden for bearbetade massingsprodukter
finns i en mangd industrier och domineras
huvudsakligen av ndgra fa kundgrupperingar;
storsta branschen ar tunga fordonssektorn,
VVS, bygg samt marin industri.

Antalet aktorer inom branschen dr begriansat
i Skandinavien och norra Europa. Flertalet
svenska aktorer ar privatigda och manga star
infor ett generationsskifte. Bolagets bedom-
ning ar att branschen inom Sverige omsitter
totalt 750 till 1 000 MSEK och branschen

i Europa uppskattar vi till 25-30 ganger
storre. ™

Branschen i Sverige bestdr av ett begransat an-
tal smd och medelstora aktorer som kan grup-
peras in i ”Tier 1” och ”Tier 2” dar Tier 1 har
egna leverantorsnummer till fordonsindustrin
och darfor har storre kontroll pd marknaden,
medan Tier 2 saknar dessa sa viktiga leve-
rantorsnummer och darfor inte kan vara en
direkt leverantor utan tvingas agera som en
underleverantor.

Albin Metals, genom dotterbolaget SGV In-
dustrier AB, tillhor en av endast 2-3 ”Tier 17
leverantorer i Skandinavien och har en mark-
nadsfordelning som redovisas i diagrammen
nedan. Hos flera kunder ar Bolaget en utvald
leverantor dar ett l[angsiktigt engagemang fran
bdda parter tryggar verksamheten framat.
Som komplett leverantor av gjutna, smidda,
bearbetade och svarvade komponenter har fo-
retaget en unik stallning. Att mota kundernas
Okande krav pa ytterligare systemansvar blir
en viktig utmaning i framtiden.

Beroendet av fordonsindustrin ar starkt och
samtidigt mycket viktigt, som en bas for
verksamheten och dess utveckling. Strategin
ar anda att langsiktigt minska detta beroende

Omséttningstillvaxt for Bolaget

SGV Industrier AB, omsditining MSEK
2007
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genom att satsningar gors mot andra markna-
der samt genom de forvarv som beskrivits.

Storsta kunderna ir;

Automotive

Volvo Truck Corporation, Volvo Penta, Volvo
Construction Equipment,

Scania, Saab Automobile, Continental Teves

VVS & Bygg
Uponor, Eletta Flow, Dahl, VIR, Ezze, Arma-
tec, Lundagrossisten

Industri & Marin
ABB, Sandvik Coromant, Johnson Pump, ITT-
Jabsco.

En inbrytning har dven skett pa den osteuro-

peiska marknaden dar framforallt VVS- och
byggindustrin dr mest intressant.

Framgangsfaktorer

Transportsektorn viaxer kraftigt, framforallt
i Asien dar vara kunder ar starkt represen-
terade.

— Sammanslagningen/struktureringen av
foretag som nu sker genom Albin Metals
kommer att innebara storre muskler, vilket
kravs for att mota en kravande kundbas

— Exportmarknaden som tidigare varit
relativt blygsam kommer att bli en viktig
sprangbrada till nya affarer

* Alla bedomningar om marknaden dr gjorda
av bolagets ledning.

Fordelning av férséljning per bransch, miljoner SEK

2006

B Automotive
Industri & Marin
= VVS & Bygg




Albin Metals verksamhet

Den forsta konsolideringen av marknaden
genomfordes under 2007 genom sammanslag-
ning av verksamheter och ansokan om listning
pa Goteborgs OTC lista.

Affarsidé

Med nyskapande, palitlighet och kompetens,
bildas grunden for nya och langsiktiga affdrs-
relationer.

Albin Metals erbjuder produkter fran 4
karnomraden, vilka dar varmsmide, pressgjut-
ning, bearbetning samt automatsvarvning.
Materialen ar massing, koppar, stal samt
aluminium.

Kunderna finns foretradesvis i norra Europa.

Albin Metals skall aktivt arbeta for att bli en
integrerad partner som tar ansvar for indu-
strialiseringen av en produkt, alternativt att
ta ansvar for utvecklingen av produktutform-
ning mot de av kunden stillda kraven.

Albin Metals skall erbjuda kunderna pro-
fessionell service, fran forsta kontakt med
marknadsorganisationen, som ar kundens
representant i det interna projektarbetet, till
lopande produktion och leveranser av pro-
dukter med ratt kvalitet i ratt tid.

Albin Metals erbjuder sina kunder, leveran-
torer, personal och dgare en trygghet och en
forvissning om att verksamheten standigt
utvecklas.

Detta mojliggors genom ett aktivt och
engagerat ledarskap, motiverade medarbe-
tare, moderna rutiner samt en val anpassad
produktionsapparat diar maskiner staindigt
fornyas och underhalls sd att driftsstorningar
halls minimala.

Varmsmide ger jamn och hég kvalitet
Smidesprocessen ar ett av de forsta stegen vid
var tillverkning av en komponent. Processen
ar snabb och ekonomisk och ger dessutom en
homogen produkt, ndgot som ar av stor vikt
for manga av vdra produkter, t.ex. ventiler

och kopplingar till bromssystem for last-
vagnsindustrin. I vdra varmpressningslinjer
finns ett flertal maskiner med presskraft fran
175 till 800 ton. Dessa klarar detaljvikter pa
upp till 16 kg, vilket gor oss till en ledande
aktor inom varmpressning.

Varmsmide av massing har funnits i foretagets
historia sedan 1607 dd grunden lades i Skul-
tuna. Processtekniken har naturligtvis forand-
rats men fortfarande dr det ett hantverkskun-
nande i botten som SGV stolt visar sig besitta
gedigna kunskaper om. SGV ir en av ett fital
aktorer som verkar inom branschen. Kunder-
na aterfinns inom tunga fordonssektorn, VVS,
bygg och industri.

Automatsvarvning - stor och flexibel
maskinpark

Var verksamhet omfattar dven traditionell
tillverkning av svarvade produkter. Utgangs-
materialet dr stdl, massing eller koppar. For
detta andamal finns CNC-svarvar, sting-
transfermaskiner, samt sex-spindliga och
en-spindliga automatsvarvar som tar produk-
ter med en diameter upp till 70 mm. Flexibi-
liteten i var maskinpark ger oss mojligheter
att producera stora och sma serier samt saval
enkla som komplicerade detaljer med hogsta
kvalitet.

Automatsvarvning har funnits pd SGV sedan
mycket lange. Svarvning ar en komplette-
rande kdrnverksamhet for att kunna vara en
strategisk totalleverantor till den kravande
fordonsindustrin.

Da volymerna ar hoga och kraven pd produk-
terna ar tuffa sd lampar sig svarvning med
flera spindlar mycket val.

Pressgjutning for tunnvdggigt och
komplicerat gods

Var maskinpark ar i stort sett helt automati-
serad med laskraft fran 280 till

800 ton, dar vi kan erbjuda styckevikter
upp till 5 kg. Pressgjutningsprocesser ger en
produkt som ar trycktit med lag porositet.
De material vi arbetar med ar foretradesvis
massing och aluminium. Gjuteriet som fun-




nits sedan 1940-talet ar vilrenommerat och
valkant som ett gjuteri med bra kvalitet och
hog serviceniva.

Maskinbearbetning med hég automa-
tisering

Efter varmsmide eller pressgjutning gar amnet
direkt vidare till ndgon av vara robotbestyck-
ade bearbetningsmaskiner. Dar borrar, fraser
och svarvar vi fram den firdiga detaljen som
sedan gar vidare till tvitt, packning eller mon-
tering. Maskinparken omfattar bland annat
flera transfermaskiner och fleroperationsma-
skiner med upp till 18 stationer. En hog grad
av automatisering gor att vi har hog kapacitet
ndr det giller maskinbearbetning. Vilket ska-
par kostnadseffektiva losningar.

Processerna i bearbetningen ar ofta robotbe-
styckade. Det ar en viktig del i foradlingen

av produkterna, att kunna erbjuda kunder
fardigbearbetade produkter, men det ar ocksa
vasentligt att hdlla nere kostnaderna for att
mota konkurrens fran andra aktorer och lan-
der. SGV har ambitionen att kora alla storre
serier helautomatiskt, vilket innebar att vi kan
erbjuda snabb service och ”ratt” priser.

Mal och Strategier

Albin Metals 6vergripande mal ar att genom
utnyttjande av de samlade resurserna och
bolagets kompetens inom definierade karn-
omréden, skapa en tydlig affarsplan vilken
skall leda till mervarden for 4garna. Det finns
en tydlig trend bland storre kunder att man i
Okande grad viljer att gora affarer med stora
och mer professionella leverantorer. Skalfor-
delar utgor dessutom en forutsattning for att
bolaget skall kunna utveckla sin vilja att ta ett
storre ansvar for produkt- och processutveck-
ling. Detta galler ocksd i hog grad mojligheten
att genom storre volym pa inkopta varor fa en
okad styrka i prisforhandlingar med under-
leverantorer samt ger bittre forutsattningar
att genomfora inkop fran si kallade ”lagkost-
nadsldnder”.

Affarsstrategi

Albin Metals affarsstrategi ar att fokusera
bolagen till marknader och produktomraden
som ligger inom karnverksamheten. Tillvaxt
skall efterstravas organiskt genom en battre
bearbetning av snabbvixande marknader i
Europa.

P4 sikt skall Albin Metals genomfora ytterli-

gare strategiska forvarv av lampliga verksam-
heter.

Albin Metals skall verka for att:

etablera en god ledningsstruktur som for-
verkligar affarsplanen

— konsolidera marknadsaktiviteter
— utnyttja volymfordelar vid ink6ép av rdvaror

— identifiera och utnyttja mojliga synergier
inom alla omrédden for att uppna reduce-
rade operativa kostnader.

— standigt strava efter att effektivisera och
rationalisera produktionsprocesserna.

— vara en innovativ och konkurrenskraftig
partner till nya och befintliga kunder

— vara en attraktiv arbetsgivare med intres-
santa och utmanande mojligheter till per-
sonlig utveckling

— standigt strava efter att ta miljomassig han-
syn i alla beslut som ror verksamheten

— bygga ett starkt varumarke som skall vara
det forsta naturliga valet for en utvald

kundkrets.

Vidare blir det mojligt att utnyttja tillverk-
ningskapaciteten pa ett effektivare sitt med en
storre volym att fordela mellan enheterna.

Pa langre sikt, tre till fem ar, 4r malet att ha
en kundfordelning dar omsattningen har en
storre jamvikt mellan olika kundkategorier.
Fordonssektorn ar en mycket viktig kund-
grupp men dominansen maéste reduceras




genom att Ovriga grupper, VVS & Bygg samt
Industri och Marin vaxer kraftfullt.

Finansiella mal

Styrelsens mal ar att Albin Metals skall

vixa organiskt med 5-10% arligen. Daruto-
ver kommer ytterligare tillvixt via forvarv.
Malsittningen ar att nd en rorelsemarginal pa
minst 5 % per ar under den nirmaste 5-arspe-
rioden.

Tillvaxten skall ske pa foljande satt;

Organiskt via utveckling av for bolaget ny-
vunna marknadskontakter i Osteuropa men
ocksa via att fortsdtta vara en strategiskt
viktig leverantor till nuvarande kundkrets
med malsittningen att ta marknadsandelar.

Albin Metals skall fortsiatta genomfora
forvarv av lampliga strategiska objekt, for
att fortsatta omstruktureringen i branschen
vilket berdknas ge stora kostnadsfordelar.

Styrelsen har for avsikt att Albin Metals
skall lamna en arlig utdelning till aktieagar-
na uppgaende till minst 40 % av resultatet
efter skatt, efter beaktande av bolagets
resultatutveckling, finansiella stillning samt
langsiktiga investeringsbehov.




Prognos 2009 / framtidsutsikter

Utsikterna for 2009 praglas av den senaste
tidens turbulens inom finansmarknaderna med
efterfoljande konjunkturavmattning. Albin
Metals raknar med att volymerna till Fordons-
industrin kommer att ligga 20-30 % lagre
2009 jamfort med de extremt hoga nivderna
som var 2007 och forsta halvaret 2008. Ov-
riga branscher som Albin Metals levererar till
ar mer svarbedéomda. Volymminskningen be-
raknas dock bli lagre an till Fordonsindustrin.

For att mota denna minskade efterfragan har
gruppens bolag sett dver sina organisationer
och personalreduceringar har redan verk-
stallts. Det atgardsprogram som pagatt sedan
kvartal 1 2008 fortsitter l1opa med avsikten
att gora gruppen mer effektiv och konkurrens-
kraftig.

Vésentliga avtal

Avtal finns med de storsta kunderna inom
samtliga segment. I vissa fall ar dessa tidsbe-
stimda, men i de allra flesta fall 16per de med
”6ppna” slut.

Vad giller leverantorer sa finns dven har avtal
med de viktigaste sdsom rdvaror, el och lea-
sade utrustningar.

Leverantérer

Bolaget har idag huvudsakligen 2 leveranto-
rer av ramaterial, alternativ till dessa finns.
Nir det giller leverantorer av underhdll och
reservdelar till produktionsutrustning sa har
Bolaget ett flertal leverantorer att vilja pa.



Rakenskaper

Finansiell stclining per den 30 september 2008
Albin Metals koncernen
Jamforelsesiffror saknas 2007 eftersom koncernen bildades kvartal 2, 2007

Resultatrdkning 2008-01-01-2008-09-30

Omsatining 75311

Rorelsens kostnader

Ré&varor och fémaédenheter -34 824
Owriga externa kostnader -22 226
Personalkostnader -23 426
Avskrivningar av materiella anléggningstillgéngar -2 486

Vinst férsalining anlaggningstillgéngar -

Jamférelsestérande poster -

Summa rorelsens kostnader -82 962
Rorelseresultat -7 651

Resultat fran finansiella investeringar

Ovriga rénteiniakier och liknande resuliatposter 22
Réntekosinader och liknande resuliatposter -2 960
Summa resultat frén finansiella investeringar -2 938
Resultat efter finansiella poster -10 589




Balansrakning

Tillgéngar

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar

Goodwill 3 565

Materiella anléggningstillgéngar

Byggnader och mark 10 669
Maskiner och andra tekniska anléggningar 4848
Inventarier, verktyg och insfallationer 251
Forbéttringsarbeten pé férhyrda maskiner 2 893

18 661

Summa anléggningstillgangar 22 226

Omséttningstillgangar

Varulager mm

Ré&varor och fémadenheter 3239
Varor under tillverkning Q458
Fardiga varor och handelsvaror 12 002

24 699

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 26 409
Skattefordran 456
Owriga korffristiga fordringar 444
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2 623
29 932

Kassa och bank 1621
Summa omséttningstillgangar 56 252
Summa tillgangar 78 478
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Koncernen

Eget kapital och skulder

Eget kapital

2008-09-30

Aktiekapital 2163
Balanserad vinst 11288
Periodens resultat -10 589

Summa eget kapital 2 862

Langfristiga skulder
Skulder fill kredifinstitut 18 693

Summa léngfristiga skulder 18 693

Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 31284
Skulder fill kreditinstitut 12910
Owriga korffristiga skulder 5596
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 7133

Summa korifristiga skulder 56 923

Summa eget kapital och skulder 78 478

Stéillda sékerheter 27 475

Ansvarsforbindelser Inga




Finansieringsanalys

Kassafléde frén operativa verksamheten

Nettoresultat -10 589
Avskrivningar/Nedskrivningar 2 486
Rorelser  Lager 2 001
- Kundfordringar -13186
- Leveranforsskulder 4 401
- Rorelsekapital -6 784
- Avséttningar 567
- Owriga fordringar 3585
- Owriga skulder -145
Totalt kassafléde fran operativa verksamheten -10 880
Kassafléde frén investeringsverksamheten
Netto investeringar i anléggningstillgéingar -4 302
Netto investeringar i évriga fillgéngar 0
Totalt kassafléde fran investeringsverksamheten -4 302
Fritt kassafléde -15 182
Kassafléde frén finansieringsverksamheten
Rorelser  Kreditinstitutioner Q 567
- Koncernlén 5000
- Eget kapital 1053
Totalt kassafléde fran finansieringsverksamheten 15 620
Totalt kassafléde fran arets borjan 438
Likviditet 080930 1621
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Eget kapital och skuldsattning

2008-09-30

Kortfristiga skulder (kkr)

Mot sakerhet eller blancokrediter 56 357
Léngfristiga skulder

Mot scikerheter eller blancokrediter 18 693
Likviditet

Bankmedel 1621
Eget kapital

Akiiekapital 2 163

Fria reserver 699
Summa 2 862

Likviditet och finansiell stdllning
Likvida medel uppgick till 1,6 mkr den 30
september 2008. Bolaget har en anstrangd
likviditet. Totala nettoleverantorsskulder upp-
gar per den 30 september 2008 till 31,3 mkr,
varav Metallcenter som dr huvudleverantor av
metaller, svarar for 16,5 mkr. Till Metallcen-
ter har moderbolaget, Albin Invest AB, stallt
sakerheter. Resterande leverantorsskulder
uppgér saledes till 14,8 mkr varav 11,5 mkr
ar forfallet mer 4n 30 dagar. Bolaget har avtal
med banken om fakturabeldning.

Rorelsekapital
Bolaget har ej tillrackligt med rorelsekapital
for att fortsitta verksamheten enligt den satta

planen 6ver den narmaste tolvmanaderspe-
rioden. For att fullfolja planen samt fortsatta
utvecklingen genomfors i november 2008 en
emission enligt erbjudandet om hogst 9,7 mkr.
Om emissionen inte genomfors eller genom-
fors endast delvis kommer Bolaget att valja
andra vagar for finansiering. Av emissionslik-
viden kommer storre delen att anvindas till
att betala av leverantorsskulder.

Eget Kapital och Skuldsétining
Bolagets egna kapital uppgick den 30 septem-
ber 2008 till 2,9 mkr. Bolaget har langfristiga
skulder till banker pa 16,5 mkr. Bolagets del

i fastigheten (Tollstorp 1:522) dr virderad till
10 mkr och obeldnad.




Finansiell oversikt och Nyckeltal

Resultatrakning i sammandrag

2008-09-30

Omsatining 75311
Rérelsens kosinader -82 962
Rorelseresuliat -7 651
Finansiella poster -2 938
Resultat efter fin poster -10 589
Bokslutsdispositioner 0
Skatt 0
Avets resultat -10 589

Balansrakning i sammandrag 2008-09-30
Balansomslutning 78 478
Anlaggningstillgéngar 22 226
Omsatiningstillgéingar 56 252
Bundet eget kapital 2163
Fritt eget kapital 699
Obeskattade reserver 0
Langfristiga skulder 18 693
Kortfristiga skulder 56 923

Nettoomsdtiningstillvéxt (%) n/a
ERITDA-marginal (%) -6,9
Rérelsemarginal (%) -10,2
Soliditet (%) 3,6
Resultat per aktie (ki) -1,22
Resultat per anstalld (tkr) -156
Omsdatining per ansfélld (tkr) 1108
Kassalikviditet (%) Q9
Antal anstéllda 68

Definitioner
Nettoomséittningstillvaxt (%)
Soliditet (%)
EBITDA-marginal (%)
Rérelsemarginal

Resultat per aktie (kr)
Resultat per anstélld
Kassalikviditet (%)
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Netioomséttning jémfért med féregéende period i procent.

Eget kapital dividerat med balansomslutningen

Rérelseresultat fére avskrivningar ("EBITDA”) dividerat med nefioomsétining
Rérelseresultat (EBIT) dividerat med neftoomsétining

Resultat efter skatt dividerat med antal aktier fére utspédning

Resultat efter skatt dividerat med antal anstéllda

Omsétiningstillgéingar dividerat med kortfristiga skulder




Albin Metals aktie

A Transakfion Okning av Totalt onTo\ A Ckning av o Totalt
antalet akfier okfier aktiekapitalet [kr)  akfiekapital (kr)

2007 Sg'n" et g 400 000 100 000

2007 Apportemission 2 600 000 3 000 000 650 000 750 000

2007 Nyemission 5000 000 8 000 000 1250 000 2 000 000

2008 Nyemission 650 000 8 650 000 162 500 2 162 500

2008 P&g&ende emission 21 625 000 30 275 000 5406 250 7 568 750

Agarstruktur fére emission

Agare Antal aktier Aoiﬁelloogitsljs(t/j

Albin Invest AB 3 507 000 43,0

L&ngedrags Batvary AB 2 000 000 23,1

HS Metalservice ApS 800 000 9,2

P O Kommunikation AB 650 000 7.5

Fondionmision A3 250 000 29

Ovriga 1233 000 14,3

Aktier och aktieboken

Fore pagdende emission uppgick aktiekapitalet
i Albin Metals till 2 162 500 kr fordelat pa 8
650 00 aktier. Maximikapitalet ar 8 000 000
kr. Det finns endast ett aktieslag. Aktierna
kvotvarde ar 0,25 kr och samtliga emitterade
aktier ar fullt inbetalda. Samtliga aktier ger
lika ratt till utdelning och motsvarar 1 rost.
Vid full teckning i forestdende nyemission
kommer aktiekapitalet att 6ka med 5 406 250
kr till 7 568 750 kr fordelat pa 30 275 000
aktier. Albin Metals aktie har ISIN-kod nr
SE0002069633. Aktierna ar upprattade enligt
svensk ratt denominerad i svenska kr. Bolagets
aktiebok med uppgift om aktieidgare hanteras

av VPC med adress: VPC AB, Box 7822, 103
95 Stockholm, Sverige.

Bemyndigande

Vid arsstimma i Albin Metals den 15 maj
2008 bemyndigades styrelsen att, med eller
utan aktiedgarnas foretradesratt, under tiden
intill nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfal-
len, besluta om nyemission av hogst 23 350
000 aktier, envar aktie med ett kvotvarde 0,25
kronor. Genom nyemissionerna kan bolagets
aktiekapital oka med hogst 5 837 500 kronor.
Nyemissionerna skall ske pd marknadsmassiga
villkor. Emissionerna skall dven kunna genom-
foras sasom apport- eller kvittningsemission.
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Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa skattekonsekvenser
som kan aktualiseras for fysiska person och
aktiebolag som forvarvar aktier i Albin Metals
genom detta Erbjudande. Sammanfattningen
ar baserad pa nu gillande regler och 4r endast
avsedd som allmin information for aktiedgare
som dr obegransat skattskyldiga i Sverige,
savida inte annat anges. Sammanfattningen

ar baserad pa nu gillande lagstiftning och ir
avsedd endast som generell information.

Sammanfattning behandlar inte:

— situationer da vardepapper innehas som
lagertillgdng i naringsverksamhet

— situationer da vardepapper innehas av han-
delsbolag; eller

— de sarskilda regler om skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsforbud for kapitalforlust)
och utdelning i bolagssektorn som kan bli
tillampliga pa innehav av aktier i Albin
Metals som anses naringsbetingade

Sarskilda skatteregler giller vidare for vissa
speciella foretagskategorier. Den skattemassiga
behandlingen av varje enskild innehavare av
vardepapper beror delvis pd dennes speciella
situation. Varje aktieagare och innehavare av
teckningsratter bor radfraga skatteradgivare
om de skattekonsekvenser som Foretradese-
missionen kan medfora for dennes del, inklu-
sive tillampligheten och effekten av utlandska
regler och dubbelbeskattningsavtal.

Allmant

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skatt-
skyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster
sasom rantor, utdelning och kapitalvinster i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomst-
slaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid
avyttring av aktier berdknas normalt som
skillnaden mellan forsaljningsersattningen,
efter avdrag for forsiljningsutgifter, och om-
kostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for
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samliga aktier av samma slag och sort berik-
nas gemensamt med tillimpning av genom-
snittsmetoden. BTA anses ddrvid inte vara av
samma slag och sort som de befintliga aktierna
i Albin Metals forran beslutet om nyemission
registrerats hos Bolagsverket. Vid forsaljning
av marknadsnoterade aktier, sisom aktierna
i Albin Metals, far alternativt schablonregeln
anvindas. Denna regel innebar att omkost-
nadsbeloppet far bestimmas till 20 procent
av forsiljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter.

Kapitalforlust pd marknadsnoterade aktier
och andra marknadsnoterade vardepapper
som beskattas som aktier (t ex teckningsratter
och BTA) far dras av fullt ut mot skatteplik-
tiga kapitalvinster som uppkommer samma
ar pa aktier samt mot skattepliktiga kapital-
vinster som uppkommer samma ar pd mark-
nadsnoterade virdepapper som beskattas som
aktier (dock inte andelar i investeringsfonder
som innehaller endast svenska fordringsritter,
sd kallade rantefonder). Av kapitalférlust som
inte dragits av genom nu nimnda kvittnings-
mojligheter medges avdrag i inkomstslaget
kapital med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapi-
tal medges reduktion av skatten pd inkomst av
tjanst och naringsverksamhet samt fastighets-
skatt. Skattereduktion medges med 30 procent
av den del av underskottet som inte Overstiger
100 000 kronor och med 21 procent av det
aterstdende underskottet. Underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skatt-
skyldiga i Sverige innehélls preliminart skatt
pa utdelningar med 30 procent. Den prelimi-
nara skatten innehdlls normalt av VPC eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas kapitalvinster i
inkomstslaget naringsverksamhet med en skat-
tesats om 28 procent. Berdkningen av kapi-



talvinster respektive kapitalforluster sker pa
samma sitt som for fysiska personer enligt vad
som angivits ovan. Avdragsgilla kapitalfor-
luster pa aktier far endast dras av mot skat-
tepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier. Om en
kapitalforlust inte kan dras av hos det foretag
som gjort forlusten, kan den samma ar dras av
mot kapitalvinster pd aktier och andra virde-
papper som beskattas som aktier hos ett annat
foretag i samma koncern, om det foreligger
koncernbidragsritt mellan foretagen och bada
foretagen begir det vid samma 4ars taxering,
Kapitalforlust pa aktier och andra virdepap-
per som beskattas som aktier som inte har
kunnat utnyttjas ett visst ar, far dras av mot
kapitalvinster pa aktier och andra delagarrat-
ter under efterfoljande beskattningsir utan
begransning i tiden. Sarskilda skatteregler gal-
ler for vissa speciella foretagskategorier eller
vissa juridiska personer, exempelvis investe-
ringsfonder och investmentforetag.

Férmégenhetsbeskatining

For aktier som noteras pa Goteborgs OTC
lista, utgdr ingen formogenhetsbeskattning.
Aktier i Albin Metals AB undantas saledes

fran formogenhetsbeskattning.

Utnyttjande av erhallen teckningsratt
Om aktieagare i Albin Metals utnyttjar er-
hallna teckningsratter for forvarv av nya aktier
utloses ingen beskattning.

Avyttring av erhaller teckningsratt
Aktiedgare som inte Onskar utnyttja sin fore-
tradesratt att deltaga i Foretradesemissionen
kan avyttra sina teckningsratter. Vid avyttring
av teckningsratter skall skattepliktig kapital-
vinst berdknas. Teckningsratter som grundas
pa aktieinnehav i Albin Metals anses anskaffa-
de for noll kronor. Schablonregeln far inte an-
viandas for att bestimma omkostnadsbeloppet
i detta fall. Hela forsiljningsersattningen efter
avdrag for utgifter for avyttringen skall siledes
tas upp till beskattning. Anskaffningsutgifter
for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

Forvarvad teckningsrdétt

For den som koper eller pa liknande satt
forvarvar teckningsratter i Albin Metals

utgor vederlaget anskaffningsutgift for dessa.
Utnyttjandet av teckningsritterna for teckning
av aktier utloser ingen beskattning. Tecknings-
ratternas omkostnadsbelopp skall medraknas
vid berdkning av aktiernas omkostnadsbelopp.
Avvyttras istadllet teckningsratterna utloses kapi-
talvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for
teckningsratter berdknas enligt genomsnitts-
metoden. Schablonregeln far anviandas for
marknadsnoterade teckningsritter forvarvade
pa nu angivet sitt.

Aktiedagare och innehavare av teck-
ningsrdtter som &r begransad skatt-
skyldiga i Sverige

For aktiedgare som dr begriansat skattskyl-
diga i Sverige och som erhéller utdelning
fran svenskt aktiebolag uttas normalt svensk
kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent men
ar i allmanhet reducerad genom skatteav-

tal som Sverige ingdtt med andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning. I Sverige
verkstiller normalt VPC eller, betriffande
forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag
for kupongskatt.

Aktieagare och innehavare som ar begransat
skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftstille i Sverige, ka-
pitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid
avyttring av aktier och teckningsratter. Aktied-
gare respektive innehavare av teckningsritter
kan emellertid bli foremal for beskattning i sin
hemviststat.

Enligt en sarskild regel kan dock fysiska per-
soner som ar begransat skattskyldiga i Sverige,
respektive dodsbon efter sidan person, bli
foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige
vid avyttring av bland annat svenska aktier,
om de vid nagot tillfille under det kalenderar
da avyttringen sker eller under de foregdende
tio kalenderdren varit bosatta i Sverige eller
stadigvarande vistats har. Tillimpligheten av
regeln ar dock i flera fall begransad genom
dubbelbeskattningsavtal.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelse

Ledande befatiningshavare

Michael Lindstrom,
styrelsens ordférande, fodd 1959
Ledamot i Albin Metals styrelse sedan 2007
Tidigare VD SGV Industrier AB
Innehav i Albin Metals: 14 000 via bolag
Kontorsadress: Albin Invest AB
Alegardsgatan 1, 431 50 Mélndal

Lennart Wiklund,
styrelseledamot, fodd 1939
Ledamot i Albin Metals styrelse sedan 2007
Tidigare VD och grundare av Johnson
Pump AB (tidigare O-listan)
Innehav i Albin Metals: 3 507 000 aktier
genom familjedgda Albin Invest AB
Kontorsadress: Albin Invest AB,
Alegardsgatan 1, 431 50 Mélndal

Per-Ola Nilsson,
styrelseledamot, fodd 1970
Ledamot SGV Industriers styrelse sedan
2008
Ledamot i Albin Metals styrelse sedan 2008
Inga Ovriga styrelseuppdrag.
Innehav i Albin Metals: 0 aktier
Kontorsadress: Albin Metals AB (publ),
Box 183, 335 24 Gnosjo

Joakim Lorentzon,
styrelseledamot, fodd 1966
Ledamot i Albin Metals styrelse sedan
2008. Tidigare VD och dgare till Walfrid-
son Armaturfabrik AB som ingér i Albin
Metals sedan mars 2008
Innehav i Albin Metals: 650 000 aktier
genom bolag.
Kontorsadress: PO. Kommunikation AB
Box 639, 551 18 Jonkoping
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Per-Ola Nilsson,
CEO / CFO, fodd 1970
Anstilld sedan 2008
Ovrigt, se ovan under styrelse

Anders Linder,
verkstillande direktor i SGV Industrier AB
Fodd 1968
Anstilld sedan 2008

Owe Hagglund,
verkstillande direktor SGV Produktion AB

Fodd 1968
Anstilld 2007

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers
med Paul Schultz, fodd 1968, som huvud-
ansvarig revisor,
Auktoriserad revisor FAR.
Bolagets revisor sedan 2007
Adress: Ohrlings PricewaterhouseCoopers,
Varbergsvigen 29, 434 39 Kungsbacka



Michael Lindstrom

Befattning Foretag

Lledomot Albin Invest AB 556038-4785 2002-08-07 -
Lledamot lipco AB 556442-5782 1992-02-13 -
Lledamot Phonera AB 556330-3055 2005-05-18 -
Ledamot/Ordférande SGV Industrier AB 556657-3829 2004-04-13 -
Lledamot/Ordférande Albin Metals AB 5567227318 2007-05-16 -
Ledamot/Ordférande SGV Produkfion AB 5567554174 2008 -
Lledamot/Ordférande Gnosjo Casting AB 5567470819 2008 -
Ledamot/Ordférande Walfridson Armaturfabrik 5565452421 2008 -

Lennart Wiklund

Befattning Foretag Fr.o.m. - t.o.m.
Lledamot/Ordférande Albin Invest AB 556038-4785 1986 -
Lledamot/Ordférande Pressmaster AB 556053-4496 2006 -
Lledamot Shanghai VWR Controls Co Lid 2006 -
Lledomot Flexball ltaliana S.R.L. 2002 -
Lledomot MG Industrie S.A. 2005 -

Per-Ola Nilsson

Befattning Foretag

ledamot, VD Albin Metals AB 556722-7318 2008-05-15
Lledamot SGV Industrier AB 556657-3829 2008 -
Lledamot SGV Produktion AB 5567554174 2008 -
Lledamot Gnosjo Casting AB 5567470819 2008 -
Lledomot Walfridson Armaturfabrik 5565452421 2008 -

Joakim Lorentzon

Befattning

Foretag

Fr.o.m. - t.o.m.

Lledamot

Albin Metals AB

5567227318

2008-05-15 -
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Ovrig information

Organisationsnummer och sate

Albin Metals AB (publ) med organisations-
nummer 556722-7318 registrerades hos
Bolagsverket 2007-02-03. Bolaget har sitt site
i Goteborgs kommun. Associationsformen
ar publikt aktiebolag och regleras av aktie-
bolagslagen (2005:551). Bolagets huvudkon-
tor ar belaget pd Sjorydsvagen 10, 335 24
Gnosjo. Telefonnumret till Bolagets vaxel ar:
0370-331650. Vardepappren ar upprittade
enligt svensk ratt.

Styrelsens arbetsformer

Albin Metals styrelse viljs for ett ar i taget.
Styrelsens arbete regleras av en av Bolaget
faststilld Arbetsordning for styrelsen, inklu-
sive instruktioner for arbetsfordelning for
styrelsen och verkstillande direktoren samt
firmateckning och attestordning. Ingen av sty-
relseledamoternas privata intressen star i strid
med Bolagets intressen.

Styrelsearvode

Ersittningar till styrelsen, exklusive kostnads-
utlagg och sociala avgifter utgdr med ett (1)
prisbasbelopp per person.

Bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning skall tillimpas
av alla bolag pa Stockholmsborsens A-lista
samt av de bolag pd O-listan som har ett
marknadsvirde overstigande 3 miljarder
kronor. Albin Metals AB behover sdledes inte
folja koden, men Bolagets styrelse kommer att
halla sig underrittad om den praxis som ska-
pas och avser att tillimpa koden i de stycken
den kan anses vara relevant for Bolaget och
aktiedgarna.

Ersattningar till VD

Verkstillande Direktoren uppbar manadslon
enligt avtal med 55 000 kr plus sociala avgif-
ter. Avtalet reglerar bland annat ersattningens
(Inens) storlek och bonus. Arlig 6versyn och
revidering sker. Avtalet reglerar dven uppsag-
ningstider, vilket fran verkstillande direkto-
rens sida dr sex (6) médnader och fran bolaget
tolv (12) manader.
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Ersdttningar till 6vriga ledande befatt-
ningshavare

Ledande befattningshavare uppbar méanads-
l6n, enligt anstallningsavtal. Avtalen reglerar
bland annat ersittningens (I6nens) storlek

och bonus. Arlig versyn och revidering sker.
Avtalet reglerar dven uppsagningstider, vilket
fran de ledande befattningshavarna ar sex (6)
madnader och for bolagets del i enlighet med
det for tillfallet gallande branschavtalet.

Konkurser och likvidationer

Av styrelseledamoterna och ledningen har fol-
jande person under de senaste fem aren varit
verksam som styrelseledamot eller i ledande
stillning i foljande bolag som forsatts i likvi-
dation: Vicia Management tradde i likvidation
den 20 september 2004 efter beslut av bolags-
stimman. Michael Lindstrém var likvidator.
Likvidationen avslutades den 11 juli 2005.
Goteholm Holding AB har tratt i likvidation
efter beslut av Bolagsverket (tvangslikvida-
tion) den 14 mars 2006.

Uppgift om eventuell dom
i bedrdagerirelaterat mal
Finns ej.

Anklagelser och/eller

sanktioner fran myndighet

Ingen av styrelseledamoterna eller ledande
befattningshavare har eller har haft ndgon
delaktighet i ndgra affarstransaktioner som ar
ovanliga i sin art eller villkor samt strider mot
bolagets intresse.

Vasentliga avtal

Avtal finns med de storsta kunderna inom
samtliga segment. I vissa fall ar dessa tidsbe-
stimda, men i de allra flesta fall 16per de med
”6ppna” slut.

Vad giller leverantorer sa finns dven har avtal
med de viktigaste sdsom rdvaror, el och lea-
sade utrustningar.

Transaktioner med nérstaende
Med undantag av vad som namns nedan har




Bolaget inte gjort ndgra transaktioner med
narstdende eller nyckelpersoner. Det forelig-
ger inga avtal som medlemmarna av forvalt-
nings-, lednings- eller kontrollorgan har slutit
med Bolaget eller ndgot av dess dotterbolag
om formaner efter det att respektive medlems
uppdrag avslutats.

Forsakringar

Foretagsforsiakring inkl avbrottsforsakring
innehas av foretaget. Bolaget har tecknat
ansvarsforsakring for styrelse och ledande
befattningshavare.

Tvister

Albin Metals har ej varit part i ndgra rittsliga
forfaranden under senaste 12 manaderna och
ar inte part i tvist, rattegang, skiljeforfarande
eller annan rattslig sak, vilket beraknas fa na-
gon beaktansvird betydelse for Bolagets eko-
nomiska resultat eller stallning. Det foreligger
inte heller ndgra for styrelsen kanda forhallan-
den som skulle kunna leda till sddant rattsligt
forfarande eller som skulle kunna paverka
Bolagets ekonomiska stillning i vdsentlig man.

Utdelningspolicy

Styrelsen har for avsikt att Albin Metals skall
lamna en arlig utdelning till aktiedgarna
uppgdende till minst 40 % av resultatet efter
skatt, efter beaktande av bolagets resultatut-
veckling, finansiella stallning samt langsiktiga
investeringsbehov.

Naigon utdelning for 2008 berdknas ej ske pa
grund av behov att stirka soliditet, behov av
kapitalbehov i planerad expansion och paga-
ende investeringar.

Avtal med nyckelpersoner

och narstdende

Med undantag av vad som namns nedan har
Bolaget inte gjort ndgra transaktioner med
narstdende eller nyckelpersoner. Det forelig-
ger inga avtal som medlemmarna av forvalt-
nings-, lednings- eller kontrollorgan har slutit
med Bolaget eller ndgot av dess dotterbolag

om formdner efter det att respektive medlems
uppdrag avslutats.

Bolaget forhyr produktionsfastigheter i Gno-
sjo; Tollstorp och Garé. Tollstorp dgs till 40
% av Bolaget och 60 % av Albin Invest AB.
Bolaget har ratt att forvarva resterande del i
Tollstorp (60 %) till bokfort varde 15 MSEK
och Garo (100 %) till varde 4,6 MSEK. Hyran
ar sjalvkostnad och uppgéar for Tollstorp till
125 000 kronor och 40 000 kronor for Garo
per manad.

Aktieagaravtal
Naigra avtal mellan aktiedgarna finns ej.

Optionsprogram
Nigra optionsprogram finns for narvarande ej.

Miljopaverkan

Bolaget bedriver tillstandspliktig verksamhet
som uppfyller hiansynsreglerna enligt miljobal-
ken.

Revisorns granskning

Revisorn har reviderat den finansiella informa-
tionen for ar 2007 och granskat kassaflodena
for samma period.

Revisorn har inte reviderat eller granskat del-
arsrapporteringen 2008.

Vésentliga handelser

efter 2008-09-30

Finanskrisen med efterfoljande tillbakagang
i efterfragan har borjat synas i orderstocken
under oktober 2008, framforallt gallande
kunder inom Automotive-segmentet. Detta
har lett fram till att bolaget per mandag den
3 november 2008 lade ett storre varsel pa
det storsta dotterbolaget, SGV Industrier i
Gnosjo, 9 kollektiva och 3 tjanstemin. Detta
varsel motsvarar ca 30 % av personalstyrkan.
Forhandlingar med facken har paborjats per
samma datum.

Information fran tredje man
Den information i memorandumet som ir
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inhdmtad ifrdn tredje man har savitt Bolaget
kanner till dtergivits korrekt och inga uppgif-
ter har utelamnats pa ett sitt som skulle gora
den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Handlingar som halls tillgéngliga for
inspektion

Albin Metals bolagsordning, historisk finan-
siell information samt alla rapporter finns
tillgangliga i pappersform hos Bolaget for
inspektion under emissionsperioden. Vidare
finns officiella handlingar hos Bolagsverket
och Naringslivsregistret.

Handel pa Goteborgs OTC-lista i
NGM:s realtidssystem

Handel i Albin Metals aktie sker pa Gote-
borgs OTC-lista (”Goteborgslistan”) i samma
realtidssystem som handhas av NGM AB.

En handelspost har foreslagits omfatta 1 000
aktier.
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Bolagsordning

§1

§ 2

§ 3

§4

§ S

§6

§ 7

Bolagets firma ar Albin Metals AB. Bola-
get dr publikt (publ).

Styrelsen skall ha sitt site i Goteborgs
kommun, Vistra Gotalands lan.

Bolaget skall dga, driva och forvalta
foretag som bedriver tillverkning och
forsaljning av varmpressade, gjutna, be-
arbetade och svarvade metallkomponen-
ter samt idka darmed forenlig verksam-

het.

Aktiekapitalet skall utgora lagst
2.000.000 kronor och hogst 8.000.000
kronor. Antalet aktier skall vara lagst
8.000.000 och hogst 32.000.000 styck-
en.

Styrelsen skall besta av lagst tre och
hogst atta ledamoter med hogst tva
suppleanter.

For granskning av bolagets arsredovis-
ning jamte rakenskaperna samt sty-
relsens och verkstillande direktorens
forvaltning skall bolaget ha en eller tva
revisorer med eller utan motsvarande
antal suppleanter eller ett eller tva regist-
rerade revisionsbolag.

Kallelse till arsstimma samt till extra
bolagsstimma dair fraga om dndring av
bolagsordningen kommer att behandlas
skall utfardas tidigast sex och senast
fyra veckor fore stimman. Kallelse till
annan extra bolagsstimma skall utfardas
tidigast sex och senast tva veckor fore
stamman.

Kallelse till bolagsstimma, liksom andra
meddelanden till aktiedgarna, skall ske
ge znom kungorelse i Post- och Inrikes
Tidningar och i Dagens Industri.

Aktiedgare far delta i bolagsstimma
endast om han anmaler detta till bolaget
senast klockan 12.00 den dag som anges

§8

§ 9

i kallelsen till stimman. Denna dag far
inte vara sondag, annan allman helgdag,
lordag, midsommarafton, julafton eller
nydrsafton och inte infalla tidigare dn
femte vardagen fore stimman.

Aktiedgare far vid bolagsstimman med-
fora ett eller tv3 bitraden, dock endast
om aktiedgaren gjort anméilan hirom
enligt foregdende stycke.

Styrelsens ordforande eller den styrelsen
dartill utsett 6ppnar bolagsstimman och
leder forhandlingarna till dess ordforan-
de valts.

Bolagets rakenskapsar skall omfatta
tiden 1 januari-31 december.

§ 10 Arsstimma skall hallas drligen inom sex

manader efter rikenskapsdrets utgdng.

P4 rsstamma skall foljande drenden
forekomma till behandling:

Val av ordforande vid stimman;

Upprittande och godkidnnande av rost-
langd;

Godkinnande av dagordning;
Val av en eller tva justeringsman;

Provning av om stimman blivit behori-
gen sammankallad;

Framldggande av drsredovisningen och
revisionsberaittelsen samt, i forekom-
mande fall, koncernredovisningen och
koncernrevisionsberittelsen;

Beslut om

faststallande av resultatrikningen och
balansrakningen samt, i forekommande
fall, koncernresultatrikningen och kon-
cernbalansrikningen,
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10.

11.

§11

§ 12

§13

dispositioner betriaffande bolagets vinst
eller forlust enligt den faststillda balans-
rakningen,

ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och
verkstillande direktoren;

Faststdllande av antalet styrelseleda-
moter och suppleanter samt, i fore-
kommande fall, antalet revisorer och
revisors=suppleanter;

Faststillande av arvoden at styrelsen
och, i forekommande fall, revisorer;

Val av styrelseledamoter och styrelse-
suppleanter samt, i forekommande fall,
revisor och revisorssuppleant eller regist-
rerat revisionsbolag;

Annat arende, som ankommer pd stim-
man enligt aktiebolagslagen (2005:551)
eller bolagsordningen.

Vid bolagsstaimma far varje rostberit-
tigad rosta for fulla antalet av honom
agda och foretradda aktier utan begrans-
ning i rostetalet.

Den som inte ar aktiedgare i bolaget
skall, pa de villkor som styrelsen bestim-
mer, ha ritt att nirvara eller pd annat
satt folja forhandlingarna vid bolags-
stamma.

Styrelsen far infor bolagsstimma samla
in fullmakter pa bolagets bekostnad
enligt det forfarande som anges i 7 kap.
4 § andra stycket i aktiebolagslagen
(2005:551).

Bolagets aktier skall vara registrerade
1 ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av finan-
siella instrument.

Senast dndrad pd drsstimma 2008-05-15
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Resultatrdkning

Koncernen Not 2007-05-14 - 2007-12-31
Nettoomsdtining 48 946
Owriga rérelseintékrer
Vinst férsalining anléggningstillgéngar 5 4954
53 900
Rérelsens kostnader
R&varor och fémadenheter -32 996
Owriga externa kostnader 2,3 -14 659
Personalkostnader 4 -19 539
Avs.lfrivni'ngorl ovamcﬂerie”o och immateriella 7801011 1451
anldggningstillgéngar
Summa rorelsens kostnader -68 645
Rérelseresultat -14 745
Resultat fran finansiella investeringar
Owriga rénteiniakier och liknande resuliatooster 31
Réntekostnader och liknande resultatposter -2 504
Summa resultat fran finansiella investeringar -2 473
Resultat efter finansiella poster -17218
Skatter 19 1228
Arets resultat -15 990
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Balansrakning

Koncernen Not 2007-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgéngar 7 1024
Materiella anléiggningstillgdngar
Byggnader och mark 8 10126
Maskiner och andra tekniska anléaggningar 4827
Inventarier, verktyg och installationer 10 276
Forbatiringsarbeten pd férhyrda maskiner 11 4157
19 386
Summa anléggningstillgéngar 20 410
Omséttningstillgangar
Varulager mm
Révaror och férnédenheter 2 652
Varor under tillverkning 13 391
Fardiga varor och handelsvaror 10 657
26 700
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 13223
Skattefordran 3
Owriga kortfristiga fordringar 241
Forutbetalda kosinader och upplupna intékter 12 6 864
20 331
Kassa och bank 1183
Summa omséttningstillgangar 48 214
Summa tillgangar 68 624




Koncernen Not 2007-12-31
Eget kapital och skulder
Eget kapital 13,14
Akiekapital 1995
Balanserad vinst 26 392
Avrets resuliat -15 990
Summa eget kapital 12 397
Langfristiga skulder
Skulder fill kreditinstitut 15 Q126
Summa langfristiga skulder 9126
Korifristiga skulder
Leverantérsskulder 26 883
Skulder fill kredifinstitut 13447
Owriga korffristiga skulder Q38
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 16 5833
Summa kortfristiga skulder 47 101
Summa eget kapital och skulder 68 624
Stallda sékerheter 17 27 475
Ansvarsforbindelser Inga




Resultatrakning

Moderbolaget Not

Rorelsens kostnader

2007-02-03 - 2007-12-31

Externa kostnader 2,3 -108
Summa rorelsens kostnader -198
Rérelseresultat -198
Resultat fran finansiella investeringar

Owriga rénteiniakier och liknande resultatooster 21

Nedskrivning av akfier i dotterbolag 6 -20 000
Summa resultat frén finansiella investeringar -19 979
Resultat efter finansiella poster -20177
Arets resultat -20 177
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Balansrakning

Moderbolaget Not 2007-12-31
Tillgangar
Anléggningstillgangar

Finansiella anléggningstillgéngar

Aktier i dofterbolag 6 7 000

7 000
Omséttningstillgangar

Korifristiga fordringar

Fordran koncernbolag 1538
Ovriga korffristiga fordringar 27
1565

Kassa och bank 911
Summa omsattningstillgangar 2476
Summa tillgangar 9476

Eget kapital och skulder

Eget kapital 13,14
Bundet eget kapital
Akiiekapital 1995
1995
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 26 392
Avets resultat - 20177
6 215
Summa eget kapital 8 210
Korifristiga skulder
Leverantérsskulder 42
Skulder fill nérst&ende bolag 1224
Summa kortfristiga skulder 1266
Summa eget kapital och skulder 9476
Stéllda sékerheter 17 7 000
Ansvarsférbindelser Inga




Noter

Not 1 Redovisnings- och véarderingsprinciper

Bolagets arsredovisning har upprittats enligt Arsredovis-
ningslagen och Bokforingsnimndens allmadnna rad.

Koncernredovisning

I koncernen ingar dotterforetag dar moderbolaget direkt
eller indirekt innehar mer dn 50 % av rosterna, eller pa
annat sitt har ett bestimmande inflytande.

Koncernens bokslut dr upprittad enligt forvarvsmeto-
den, vilket innebdr att dotterbolagens egna kapital vid
forvirvet, faststillt som skillnaden mellan tillgdngarnas
och skuldernas verkliga viarden, elimineras i sin helhet. I
koncernens egna kapital ingar hirigenom endast den del
av dotterbolagens egna kapital som tillkommit genom
forvirvet.

Under aret forvirvade bolag inkluderas i koncernredo-
visningen med belopp avseende tiden efter forvarvet.
Resultatet fran under aret silda bolag har inkluderats i
koncernens resultatrdkning for tiden fram till tidpunkten
for avyttringen.

Internvinster inom koncernen elimineras i sin helhet. I
moderbolagets bokslut redovisas andelar i dotterforetag
till anskaffningsvirde med avdrag for eventuella nedskriv-
ningar. Som utdelning fran dotterféretag redovisas endast
erhéllen utdelning av vinstmedel som intjdnats efter
forvarvet.

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp, som efter individuell
bedomning beriknas bli betalt.

Utlandska valutor

Tillgangar och skulder i utlindsk valuta virderas enligt
balansdagen kurs. I de fall valutasikringsatgard
genomforts, t ex terminssikring, anvands terminskursen.
Vinster och forluster pa fordringar och skulder av rorel-
sekaraktdr nettoredovisas bland 6vriga rorelseintikter al-
ternativt ovriga rorelsekostnader. Transaktioner i utlindsk
valuta omriknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

Intékter

Forsiljning av varor redovisas vid leverans av produkter
till kunden, i enlighet med forsiljningsvillkoren.
Forsiljning redovisas netto efter moms, rabatter och kurs-
differenser vid forsiljning i utlindsk valuta.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall
betalas eller erhéllas avseende aktuellt ar, justeringar
avseende tidigare ars aktuella skatt, samt andel i intres-
sebolags skatt.

Skatteskulder/-fordringar virderas till vad som enligt

foretagets bedémning skall erlaggas till eller erhéllas fran
Skatteverket. Bedomningen gors enligt de skatteregler och
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skattesatser som dr beslutade eller som dr aviserade och
med stor sdkerhet kommer att faststillas.

For poster som redovisas i resultatrakningen, redovisas
dven ddrmed sammanhingande skatteeffekter i resultat-
rakningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt
mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Uppskjutna skattefordringar hdnforliga till forlustav-
drag redovisas endast om stor sannolikhet foreligger att
forlustavdragen kan utnyttjas. I bokslutet for ar 2007 har
upptagna skattefordringar upptagits till ett belopp

som motsvarar tidigare redovisade uppskjutna skatteskul-
der hanforliga till uppskrivning av fastighet.

Varulager

Varulagret virderas, med tillimpning av forst-in forst-
ut-principen, till det lagsta av anskaffningsvirdet och
nettoforsiljningsvirdet pa balansdagen. For homogena
varugrupper tillimpas kollektiv vdrdering.

Immateriella anléggningstillgangar

Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvirdet
overstiger det verkliga virdet pd koncernens andel i det
forvirvade dotterforetagets nettotillgangar vid forvarvs-
tillfallet. Goodwill skrivs av linjart 6ver den beraknade
nyttjandetiden av fem ar. Avskrivning av goodwill redovi-
sas i resultatrakningen i posten avskrivningar.

Materiella anléggningstillgangar

Materiella anlidggningstillgdngar redovisas till anskaff-
ningsvirde minskat med avskrivningar. Utgifter for
forbattringar av tillgdngars prestanda, utover ursprunglig
niva, okar tillgdngens redovisade virde. Utgifter for repa-
ration och underhall redovisas som kostnader.

Materiella anldggningstillgangar skrivs av systematiskt
over tillgdngens bedomda nyttjandeperiod. Linjar av-
skrivningsmetod anvinds for samtliga typer av materiella

tillgdngar. Foljande avskrivningstider tillimpas.

Byggnader 25 ar

Maskiner och andra tekniska

sKine 5-10 ar
anléggningar

Inveqforier, Yerktyg 5ar
och installationer

Forbatiingsarbeten pd forhyrda 35 &r

maskiner




Leasingavtal

Samtliga leasingavtal, oavsett om de ir finansiella eller
operationella, redovisas som vanlig operationell leasing,
dvs leasingavgifter kostnadsfors lopande. Vid en sale/

leaseback transaktion som till sin form ir en

forsiljning enligt avtal med efterfoljande leasing, redovi-
sas vinst vid avyttringen som 6vrig intikt medan leasing-
avtal redovisas som operationell leasing vilket innebar att

leasingkostnaderna 16pande belastar resultatet.

Not 2  Ersdttning till revisorerna

2007

Koncernen
Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Revisionsuppdrag 230

Andra uppdrag 20
250

Moderbolaget

Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Revisionsuppdrag Q0

Andra uppdrag 20
110

Not 3 Leasingkostnader

Koncernen 4

e et

uppgd@r under dret fill

leasingkostnader inom 1 &r 5571

leasingkosinader inom 2 - 5 ar 16 522

Noter forfs.

Not 4 Medelantal anstéllda, I6ner, andra
erséttningar och sociala avgifter

Koncernen 2007

Medelantalet anstéllda, med férdelning

p& kvinnor och mén har uppgéit fill

Kvinnor 28

Man 56
84

Léner och ersétiningar har uppgdit fill

Styrelsen och verkstallande direkiéren 813

Owriga ansfdllda 14153

Totala Ioner och erséttningar 14 966

Sociala avgifter enligt lag och avial 4 679

Pensionsk?stnoder (varav for styrelse 915

och verkstéllande direkiér 206)

Totala l6ner, ersattiningar, sociala avgif- 20 560

ter och pensionskostnader

Uppgifter ovan hianfors till dotterbolaget for perioden da
det ingatt i koncernen och har proportionerats med 7/12
av totala uppgiften for dotterbolagets hels verksamhetsar

2007.
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Noter forfs.

Styrelseledaméter och ledande

befattningshavare
2007
Antal p& balans-  Varav
dagen man
Styrelseledamater 3 100%

Verkstéllande direktor
och andra ledande 4 100%

befattningshavare

Not 5 Vinst vid férséljning
anlaggningstillgangar

Dotterbolaget har den 27 december 2007 ingatt ett
muntligt bindande avtal med leasingbolag om forsiljning
av maskiner. Képaren har offentliggjort kopet i annons
publicerad den 22 januari 2008. Da avtalet var bindande
och dotterbolaget i egenskap av siljare fullgjort samtliga
sina forpliktelser i avtalet har 4 954 kkr redovisats som

vinst under 2007.

Not 6 Aktier i dotterféretag

siukfra 2007 Moder- Kapital- Rést Anfal Bokfort
|ukiranvaro bolaget andel andel aktier varde
Total sjukfrénvaro ﬁﬁ'{imer B 100% 100% 30 000 7 000

l&ngtidssjukfrénvaro 2,5
sjukfranvaro fér mén 4,0
sjukfrénvaro fér kvinnor 0,5
ansféllda - 29 ar 3,5
anstallda 30 - 49 a&r 4,0
anstéllda 50 6r - 12,0

Sjukfranvaron for anstillda dldre dn 50 ar har paverkats
av langtidssjukskriven personal vilka nu dterkommit i
arbete.

Moderbolaget
Bolaget har under aret inte haft nagra anstillda.
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Avser nedskrivning av limnat aktiedgartillskott till SGV
Industrier AB om 20 000 kkr.

Not 7 Goodwill

Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvirdet
overstiger det verkliga virdet pd koncernens andel i det
forvarvade dotterforetagets nettotillgdngar vid forvirvs-

tillfillet.

Koncernen 2007
1B -
Avets inkép 1280
Utgdende anskaffningsvarde 1280
Avrets avskrivning -256
Totalt utgdende bokfért varde 1024




Noter forts.

Not 8 Byggnader och mark 2007 Not 9 Maskiner och andra
tekniska anléggningar 2007
Koncernen
1B 5 600 Koncernen
Ing&ende
Arets inkop 595 anskaffningsvérden 3637
Avets féréndringar
Avgér delavytring - Inkap 700
Utgdende anskaffningsvarde 6125 Tillkommande utgifter 1 600
Uppskrivning av fastighet genom Utgdende ackumulerade anskaff-
férvérv av dotterféretag 4400 ningsvérden 6027
Overtagna avskrivningar genom 73 Ingdende avskrivningar 580
forvary av dotterféretag N
Arets férandringar
Avrets avskrivning pé uppskrivet 100 Avskrivningar 620
belopp Utg&ende ackumulerade avskriv- 1200
ningar
Utgdende uppskrivning 4225 . N
Utgaende restvarde
A 4 827
, o enligt plan
Overtagna avskrivningar genom
. . -131
férvéry av dotterféretag
Avets avskrivningar -93
Utg&ende uppskrivning 224
Totalt utgéende bokfort 10 126

varde

Taxeringsvirde: 9 813 x 40% = 3 925 kkr.
Varav mark: 1242 x 40% = 497 kkr.
Fastigheten dgs till 40 % av bolaget, resterande 60 % ags

av ett ndrstdende bolag (dotterbolag till Albin Invest).
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Noter forts.

Not 10 Inventarier, verktyg och installationer

Not 12 Forutbetalda kostnader

och upplupna intékter 2007
Koncernen
Ing&ende anskaffningsvarden 299 Koncernen
Avets féréndringar Forutbetalda hyror 1462
N 152
Inkép Forutbetalda leasingavgifter 448
Utgéendle odiumulerode 451 Owriga férutbetalda kostnader 4954
anskaffningsvérden
Upplupen intékt vid avyttrin
Ing&ende avskrivningar Q0 a\ll,Fr’na':kin 9 6 864
Avets fréndringar
Avskrivningar 85
Utgégnde ackumulerade 175
avskrivningar
Not 13 Aktiekapital
Utgdaende restvérde enligt plan 276
Antalet aktier i koncernen uppgar till 7 978 000 med ett
kvotvirde pa 0,25 kr. Samtliga aktier har samma rostratt.
Not 11 Férbattringsarbeten pé
férhyrda maskiner
Koncernen
Omrubricering frén andra langfristiga
fordringar
Ing&ende anskaffningsvarden 5594
Avets tillkommande ulgifter -
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvérden 5594
Ing&ende avskrivningar 717
Avskrivning fillkommande utgifter 720
Utgé_enc_ie ackumulerade 1 437
avskrivningar
Utgdende restvérde enligt plan 4157

Bolaget leasar huvuddelen av sina maskiner. Utgifter for
forbattringar av dessa forhyrda maskiner aktiveras och
skrivs av linjart under dterstdende hyresperiod for respek-
tive maskin.
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Not 14 Férdéndring av eget kapital

Noter forts.

Koncernen Aktiekapital Ove{rkurds Arleis Summa frio To‘toh
on resultat reserver eget kapital

Eget kapital 2007-05-14 100

Apportemission 650 6 350

Nyemission 1245 23 645

Avgér emissionskostader -3 603

Férandring uppskrivningsfond

Avets resultat -15 990
Eget kapital 2007-12-31 1995 26 392 -15 990 10 402 12 397
Moderbolaget Akiiekapital Ove;ck);rj reirlfct; Fr{z;zﬂg}
Eget kapital 2008-02-03 100

Apportemission 650 6 350

Nyemission 1245 23 645

Avgér emissionskostnader* -3 603

Avets resultat 20177
Eget kapital 2007-12-31 1995 26 392 20177 6215 8210

*Av emissionskostnaderna avser 2,4 mkr externa konsulter och 1,2 mkr konsultationer/kostnader frin nirstdende bolag.

Not 15 Uppléning

Koncernen
Rantebdrande skulder 2007
Léngfristiga
Skulder ill kreditinstitut 9126
Summa 9126
Korifristiga
Skulder ill kreditinstitut 204
Skulder Ti\|°kr§ditinstitut, 12 043
fakturabel&ning
Summa 13 447
Summa rantebarande skulder 22 573
Forfallotider 630
Zérfo\loﬁdpunkf, 1 -5 éar frén balans- 21 943
agen
Férfallotidpunkt senare én 5 6r frén 22 573

balansdagen

All uppléning har skett i svensk valuta.

Not 16 Upplupna kostnader
och férutbetalda intékter

2007

Koncernen
Upplupna l6ner

295

Upplupna semesterléner

2458

Upplupna sociala avgifter

1 920

Ovrigo poster

1160

Summa

5833
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Noter forts.

Not 17 Stéllda sékerheter 2007

For egna avséttningar och skulder Koncernen Moderbolaget
Avseende Skulder fill kredifinstitut

Férefagsinteckningar 5 300

Avseende korffristiga skulder till kreditinstitut

Kundfordringarl{factoring) 12 943

Fastighetsinteckningar fill férmén fér leverantér 5000

Aktier i dofterbolag 4232 7 000

Summa stéllda sakerheter 27 475 7 000

Angdende den deldgda fastigheten, se dven not 8. Totalt
uttagna pantbrev i den deldgda fastigheten uppgar

till 22 mkr. Av detta belopp har det nirstdende bolaget
nyttjat 17 mkr (inom 17 mkr) och dotterbolaget reste-

rande 5 mkr (inom 22 mkr).

Not 18 Upplysningar om
transaktioner med nérstdende

Koncernen dger 40 % av rorelsefastigheten inklusive
mark. Resterande del dgs av ett nirstiende bolag (dot-
terbolag till Albin Invest AB). Den samigande parten har
beldnat fastigheten genom uttagna fastighetsinteckningar
om 17 mkr. Med nirstdendebolaget har ett hyresavtal
ingatts pa 10 &r till marknadsmaissing hyra.

I samband med nyemissionen i juni 2007 har narsté-
ende bolag stitt for kostnader och vissa konsultationer
gentemot bolaget Albin Metals AB. Dessa kostnader har
fakturerats bolaget med 1,2 mkr, vilket redovisats direkt
mot eget kapital, se not 14.

Dotterbolaget har fakturerat det nirstiende bolaget del av
forbattringskostnader i fastigheter om 973 kkr.

Not 19 Skatter

Den positiva skatteeffekten om 1 228 kkr avser kvittning
av uppskjuten skattefordran mot tidigare uppskjuten
skatteskuld. Den uppskjutna skatteskulden avser skillna-
den mellan bokfort respektive skattemassigt varde

pa den uppskrivna delidgda fastigheten. En uppskjuten
skatteintikt respektive skattefordran har redovisats

till ett belopp som kvittar ut den uppskjutna skatteskul-
den.
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Revisionsberattelse

Albin Metals AB
Org nr 556722-7318

Vi har granskat drsredovisningen, koncernre-
dovisningen och bokforingen samt styrelsens
och verkstillande direktorens forvaltning i
Albin Metals AB for rakenskapsaret 2007-
02-03—2007-12-31. Det ar styrelsen och
verkstillande direktoren som har ansvaret for
riakenskapshandlingarna och forvaltningen
och for att drsredovisningslagen tillimpas vid
upprattandet av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Vart ansvar ar att uttala
oss om arsredovisningen, koncernredovis-
ningen och forvaltningen pa grundval av var
revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revi-
sionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat
och genomfort revisionen for att med hog men
inte absolut sikerhet forsikra oss om att ars-
redovisningen och koncernredovisningen inte
innehdller visentliga felaktigheter. En revision
innefattar att granska ett urval av underlagen
for belopp och annan information i raken-
skapshandlingarna. I en revision ingdr ocksa
att prova redovisningsprinciperna och styrel-
sens och verkstillande direktorens tillimpning
av dem samt att bedoma de betydelsefulla
uppskattningar som styrelsen och verkstallan-
de direktoren gjort niar de upprattat arsredo-
visningen och koncernredovisningen samt att
utvirdera den samlade informationen i arsre-
dovisningen och koncernredovisningen. Som
underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet
har vi granskat vasentliga beslut, atgarder och
forhallanden i bolaget for att kunna bedoma
om ndgon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren dr ersattningsskyldig mot bolaget.
Vi har dven granskat om ndgon styrelseleda-
mot eller verkstillande direktoren pd annat
satt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi
anser att var revision ger oss rimlig grund for
vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen
har upprittats i enlighet med drsredovis-
ningslagen och ger en rittvisande bild av
bolagets och koncernens resultat och stillning
i enlighet med god redovisningssed i Sve-

rige. Forvaltningsberittelsen dr forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Som framgdr av drsredovisningen har moder-
bolaget och koncernen belastats med bety-
dande forluster for verksamhetsaret 2007 och
koncernens likviditet dr mycket anstringd
samt att den negativa trenden fortsdtter de
forsta manaderna under 2008. Av forvalt-
ningsberdttelsen och da sdrskilt avsnittet
Framtida utsikter framgadr ett digdardsprogram
samt styrelsens och VD’s oévervigande om
yiterligare en sale-leaseback affir och nyemis-
sion. Enligt var bedomning dr det en forutsdtt-
ning att samtliga digdrder snarast och till alla
vdsentliga delar genomfors for att moderbo-
laget och koncernen skall kunna sikerstdlla
ekonomisk stillning och likviditet pd kort
och medellang sikt och ddarmed trygga fortsatt
drift.

Vi tillstyrker att arsstimman faststaller resul-
tatrakningen och balansriakningen for moder-
bolaget och for koncernen, disponerar vinsten
i moderbolaget enligt forslaget i forvaltnings-
berittelsen och beviljar styrelsens ledamoter
och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for
riakenskapsaret.

Kungsbacka den 2 maj 2008

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Paul Schultz
Auktoriserad revisor
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