DISCIPLINNAMNDEN VID BESLUT 2025-05-16
SPOTLIGHT STOCK MARKET

Spotlight Stock Market
Double Bond Pharmaceutical International AB

Beslut

Disciplinnamnden alagger Double Bond Pharmaceutical International AB, att till Spotlight
Stock Market betala ett vite om 50 000 kronor.

Hemstallan m.m.

Disciplinndmnden vid Spotlight Stock Market (”Spotlight”) har fran Spotlight erhallit en
skriftlig anméalan med begéaran att disciplinnamnden ska besluta om en eventuell paféljd for
Double Bond Pharmaceutical International AB (”Bolaget”) for 6vertradelse av Spotlights
regelverk.

Bolaget har skriftligen yttrat sig éver Spotlights anmalan.

Bakgrund
Bolaget ar sedan den 10 juli 2015 upptaget till handel pa Spotlight och lyder saledes
under Spotlights vid var tid gillande regelverk (”"Regelverket”).

Enligt Regelverket ska bolaget ha nddvéndiga rutiner for informationsgivning och system
samt rutiner for finansiell rapportering for att sakerstalla att Bolaget uppfyller skyldigheten att
forse marknaden med korrekt, relevant och tydlig information (p. 2.15). Bolaget ska
offentliggodra insiderinformation och annan regulatorisk information genom ett
pressmeddelande utan vidare dréjsmal. Marknadsplatsen har réatt att krava att Bolaget
offentliggor kompletterande information om Marknadsplatsen bedémer att sa behdvs. Bolaget
ansvarar alltid for sin informationsgivning (p. 3.1). Enligt Regelverket ska bolagets
information vara korrekt, relevant och tydlig, och maste vara tillrackligt utforlig for att
mojliggdra en bedomning av informationens betydelse for bolaget (p. 3.4). Ett bolag ska sa
snart som mojligt offentliggdra insiderinformation i enlighet med artikel 17 i EU:s
marknadsmissbruksforordning ("MAR”) samt tillhorande réttsakter, inklusive faststillda
tekniska standarder (p. 3.7). Bolaget far pa eget ansvar skjuta upp offentliggorandet av



insiderinformation forutsatt att samtliga villkor som anges i artikel 17.4 i MAR ar uppfyllda.
Om offentliggérande av insiderinformation har skjutits upp och det inte langre kan
sékerstéllas att informationen forblir konfidentiell ska Bolaget omedelbart informera
Marknadsplatsen om detta samt offentliggtra insiderinformationen (p. 3.8). Om styrelsen
fattar beslut om att uppratta kontrollbalansrakning ska Bolaget omgaende offentliggora
information om detta. Styrelsen ska omgaende offentliggéra information om utfallet av
upprattad kontrollbalansrakning (p. 4.8). Om Bolagets styrelse beddmer att det foreligger skél
att uppratta en kontrollbalansréakning ska Bolaget skyndsamt informera Marknadsplatsen om
detta (p. 5.5).

Spotlight har anfort i huvudsak féljande:

Fredagen den 22 november 2024 identifierade Bolaget vid en intern genomgang av de
finansiella rapporterna potentiella indikatorer pa att Bolagets egna kapital kunde ha sjunkit
under halften av aktiekapitalet vilket kan foranleda upprattande av kontrollbalansréakning.
Bolaget hanterade inte informationen som insiderinformation och skot saledes inte upp
offentliggdrandet av informationen. Mandagen den 25 november 2024 deltog ekonomichef
tillsammans med verkstallande direktor i ett moéte avseende en utvardering av att upprétta en
kontrollbalansrakning. Torsdagen den 28 november 2024 beslutade styrelsen att formellt
uppratta en kontrollbalansrékning.

Sondagen den 22 december 2024 offentliggjorde Bolaget ett pressmeddelande med kallelse
till extra bolagsstamma dar det framgar att Bolaget upprattat en kontrollbalansrakning per den
31 oktober 2024, vilken Bolagets revisor har granskat. Pressmeddelandet var inte forsett med
en s.k. MAR-etikett, trots att det var forsta gangen Bolaget informerade om
kontrollbalansrakningen. Som en direkt féljd av denna information fattade Spotlight beslut
om observationsnotering av Bolagets aktier den 23 december 2024.

Spotlights bedémning

Ett listat bolags formaga att tillhandahalla korrekt och fullstandig information till allmanheten
och investerare vid réatt tidpunkt utgdér en grundldggande forutsattning for att bevara
fortroendet for vardepappersmarknaden. Det &r Spotlights uppfattning att
insiderinformationen uppstod den 22 november 2024, att det funnits forutsattningar att skjuta
upp offentliggérandet till den 28 november 2024 och att insiderinformationen skulle
offentliggjorts sa snart som mojligt efter det att styrelsen fattat beslut om att uppréatta
kontrollbalansrakningen.

Spotlights slutsatser

Enligt Spotlight har Bolaget dvertratt MAR artiklarna 17.1 och 17.4 samt Regelverket
punkterna 3.7 och 3.8 genom att inte offentliggora insiderinformation sa snart som mojligt
och pa ratt satt samt att Bolaget inte beslutat om uppskijutet offentliggérande av
insiderinformation. Enligt Spotlight har Bolaget dven dvertratt Regelverket punkterna 2.15,
3.1,4.8 och 5.5.



Double Bond Pharmaceutical International AB har anfért i huvudsak foljande:

Det &r korrekt att Bolaget uppréattade en kontrollbalansrékning per den 28 november 2024 och
att information om detta inkluderades i kallelsen till extra bolagsstdmma som offentliggjordes
den 22 december 2024. Bolaget vill inledningsvis framhalla att beslutet om att uppratta
kontrollbalansrakning fattades i ett skede dar styrelsen bedémde det som ett internt steg i en
process for att utvardera Bolagets finansiella stéllning. Vid tidpunkten for beslutet den 28
november 2024 var det styrelsens uppfattning att detta inte utgjorde insiderinformation i den
mening som avses i artikel 7 i MAR, da det inte ansags vara information av specifik natur
som, om den offentliggjordes, sannolikt skulle ha en betydande inverkan pa priset pa Bolagets
finansiella instrument. Nér styrelsen sedermera beslutade att inkludera upprattandet av
kontrollbalansrakningen i kallelsen till extra bolagsstdmma, i syfte att informera aktieédgarna
om bakgrunden till de foreslagna atgarderna, skedde offentliggérandet den 22 december 2024.
Bolaget inser att tidpunkten mellan beslutet om upprattande och offentliggorandet i kallelsen
uppgar till 24 dagar.

Bolaget vill framhalla foljande.

e MAR Artikel 17.1 och Regelverket punkten 3.7: Bolaget anser att den initiala
beddmningen den 28 november 2024, att beslutet om att upprétta en
kontrollbalansrakning inte utgjorde insiderinformation, gjordes i god tro och baserades
pa en davarande analys av informationens potentiella prisinverkan. Forst i samband
med beslutet att kalla till extra bolagsstimma och inkludera informationen om
kontrollbalansrakningen i kallelsen, insdg Bolaget att informationen kunde anses ha en
sadan karaktéar att den borde offentliggoras till marknaden. Offentliggérandet skedde
da omedelbart i samband med kallelsen den 22 december 2024. Bolaget vill betona att
det inte funnits nagon avsikt att undanhalla information fran marknaden. For att
ytterligare understryka att den initiala bedémningen av informationens potentiella
prisinverkan gjordes i god tro, vill Bolaget dven framhalla att de data som framgick av
kontrollbalansrakningen per den 28 november 2024 i stort sett dverensstdamde med den
finansiella information som Bolaget offentliggjorde i sin Q3-rapport den 14 november
2024, det vill saga endast cirka tva veckor tidigare. Denna ndra 6verensstammelse
indikerar att den finansiella situation som avspeglades i kontrollbalansrdkningen redan
var i stor utstrackning kand for marknaden genom den nyligen publicerade
kvartalsrapporten. Mot bakgrund av detta ansag styrelsen initialt att beslutet om att
uppratta kontrollbalansrakningen, som en intern atgard for vidare analys, inte i sig
utgjorde ny insiderinformation av sadan betydelse att ett omedelbart separat
offentliggdrande kravdes. Offentliggdrandet i kallelsen till extra bolagsstamma den 22
december 2024 skedde primart i syfte att ge aktiedgarna en fullstandig bakgrund till de
foreslagna atgarderna pa stamman, snarare an att kommunicera ny, vasentligt
prisrelevant information som inte redan var kand via Q3-rapporten. Denna
omsténdighet starker Bolagets uppfattning att den initiala bedémningen, dven om den i
efterhand visat sig ha brister i tajmingen av det formella offentliggérandet, inte
praglades av en avsikt att undanhalla vasentlig och ny information fran marknaden.



e MAR Artikel 17.4 och Regelverket punkten 3.8: Bolaget vill understryka att det vid
tidpunkten den 28 november 2024 var styrelsens uppfattning att informationen inte var
av sadan natur att ett omedelbart offentliggérande var nddvandigt.

e Regelverket punkterna 2.15, 3.1, 4.8 och 5.5: Bolaget inser att den fordrojda
informationsgivningen kan ha inneburit en brist i efterlevnaden av Regelverkets krav
pa snabb och korrekt informationshantering. Bolaget vill dock framhalla att
offentliggdrandet skedde i samband med kallelsen till bolagsstimman, vilket
sakerstallde att aktieagarna fick relevant information i god tid infor beslutet pa
stdamman, samt att informationen om upprattandet av kontrollbalansrakningen
hanterades som konfidentiell inom Bolaget under hela det aktuella forloppet, fram till
dess att den inkluderades i kallelsen till extra bolagsstdmma. Syftet med
konfidentialiteten var att mojliggora for styrelsen att i lugn och ro analysera den
finansiella situationen och utarbeta lampliga atgarder innan informationen
presenterades for aktiedgarna i samband med kallelsen till stamman. Beslutet att
offentliggdra informationen i samband med kallelsen var ett led i att sékerstélla en
samtidig och likvardig information till samtliga aktiedgare infor det kommande
beslutet pa stamman.

Bolaget tar lardom av denna situation och har redan vidtagit atgarder for att sakerstalla att
liknande brister i informationsgivningen inte uppstar i framtiden. Dessa atgarder inkluderar:

e Skdrpta rutiner for bedémning av insiderinformation: Bolaget kommer att
implementera tydligare och mer detaljerade riktlinjer samt utbildning for styrelse och
ledande befattningshavare gallande bedémningen av vad som utgér insiderinformation
och tidpunkten for offentliggdrande.

e Fortydligade processer for uppskjutet offentliggérande: Rutiner for beslut och
dokumentation av eventuella beslut om uppskjutet offentliggérande kommer att
formaliseras och sakerstéllas.

e Okad dialog med radgivare: Bolaget kommer att i ett tidigare skede konsultera sina
legala radgivare i fragor som ror informationsplikt och offentliggérande.

Vidare vill Bolaget understryka att under sina tio ar som noterat bolag pa Spotlight Stock
Market har Bolaget alltid stravat efter att uppratthalla en hdg standard av transparens och
informationsgivning. Bolaget har under denna tid inte tidigare haft anmérkningar eller
problem av detta slag géllande hantering och offentliggérande av information. Den nu
aktuella situationen utgor saledes ett olyckligt och for Bolaget ovanligt avsteg fran dess
etablerade praxis.

Disciplinndmndens beddémning

Inledning
Av punkt 3.7 i Regelverket framgar att insiderinformation ska offentliggors sa snart som

mojligt, och av punkt 3.8 framgar att Bolaget pa eget ansvar kan skjuta upp offentliggérande
av insiderinformation under vissa forutséttningar.



Regelverket staller ocksa krav pa sarskild information i samband med uppréttande av
kontrollbalansréakning. Av punkt 4.8 foljer att om styrelsen fattar beslut om att upprétta
kontrollbalansrakning ska Bolaget omgaende offentliggéra information om detta, samt
omgaende offentliggora information om utfallet av uppréattad kontrollbalansrakning. Av punkt
5.5 foljer att om Bolagets styrelse bedémer att det foreligger skal att upprétta en
kontrollbalansrakning ska Bolaget skyndsamt informera Marknadsplatsen om detta.

Disciplinndamndens prévning av omstandigheterna i arendet

Namnden konstaterar att Bolaget inte lamnade information om kontrollbalansréakningen pa
annat sétt an i den kallelse till extra bolagsstdmma som offentliggjordes den 22 december
2024. Kallelsen inneholl inte ndgon hanvisning till att informationen i denna utgjorde
insiderinformation. En kontrollbalansrakning som visar att mer &n halften av aktiekapitalet i
det noterade bolaget ar forbrukat utgor regelmassigt insiderinformation. Det innebar att vid en
tidpunkt da det finns tillrackliga indikationer pa att en kommande upprattad
kontrollbalansrakning rimligtvis kan komma att visa att mer &n halften av aktiekapitalet ar
forbrukat har insiderinformation uppstatt. Normalt foreligger det vid denna tidpunkt
forutsattningar for att skjuta upp offentliggérandet av denna insiderinformation, till dess det
kan faststéllas huruvida en kontrollbalansrékning kommer att utvisa kapitalbrist eller inte, vid
vilken tidpunkt forutsattningar for uppskjutet offentliggérande normalt inte langre foreligger.
Vid denna tidpunkt maste informationen offentligg6ras genom en pressrelease innehallande
en s.k. MAR-etikett. Mot denna bakgrund finner ndmnden att Bolaget har brutit mot
bestdimmelserna i punkterna 3.7 och 3.8 i Regelverket genom att i vart fall inte ha
offentliggjort denna insiderinformation senast den 28 november 2024, och genom att detta
inte heller hade foregatts av ett beslut om uppskjutet offentliggérande av insiderinformation.
Bolagets agerande innebar dven en overtradelse av Regelverkets sérskilda krav i punkt 4.8 pa
offentliggérande av styrelsebeslut om kontrollbalansrakning, samt kravet i punkt 5.5 om
forhandsinformation till Spotlight.

Bolagets aktier har varit noterade pa Spotlight sedan 2015 utan att nagon discplinatgard
tidigare vidtagits mot Bolaget. Aven om de underlatelser som Bolaget nu gjort sig skyldiga till
ar av allvarlig art, foreligger mot denna bakgrund inte forutsattningar for att anse att Bolaget
inte uppfyller kraven i Regelverket punkt 2.15 pa nédvandiga rutiner for informationsgivning
samt system och rutiner for finansiell rapportering.

Disciplinndamndens samlade beddémning

N&mnden konstaterar att Bolaget felaktigt bedomt att informationen om kapitalbristen och
medféljande krav pa kontrollbalansrakning inte utgor insiderinformation. VVad Bolaget anfort
om innehallet i den senaste kvartalsrapporten samt om Bolagets atgarder for att halla
informationen konfidentiell foranleder ingen annan beddmning. Felbedémningen &r enligt
ndmnden av allvarlig karaktdr. Om Bolaget hade foljt de uttryckliga bestdmmelserna i



Regelverket om forhandsinformation till Spotlight hade marknadsplatsen dessutom kunnat
upplysa Bolaget om hur bedémningen borde skett.

Mot denna bakgrund ser namnden allvarligt pa Bolagets 6vertradelse och det d&ven med
beaktande av de dtgarder som Bolaget har redovisat for att sakerstalla att
informationsgivningen fortsattningsvis ska kunna hanteras i enlighet med gallande regelverk.

Bolaget kan darfor inte undga en disciplinpafoljd i form av vite. Overtradelsen ska enligt
disciplinnamndens bedémning hanforas till allvarlighetsgrad tva enligt den tiogradiga skala

som &r upptagen i avsnitt 7 i Regelverket. Med beaktande av bolagets marknadsvérde innebar
detta att vitet ska bestdmmas till 50 000 kr.

Pa disciplinnamndens vagnar

sl

Bjorn Wendleby

0

| disciplinndmndens avgoérande har deltagit advokaten Bjorn Wendleby (ordférande),
advokaten Bjorn Kristiansson, Markus Ramstrém, advokaten Daniel Sjoholm och Helene
Willberg.



