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Informationsmemorandum

Viktig Information

Detta noteringsmemorandum ("Memorandumet”) har upp-
réttats med anledning av féreliggande spridningsemission i
Vadsbo SwitchTech Group AB (publ). Erbjudandet omfattar
2 000 000 aktier som erbjuds allménheten samt institutionella
investerare till teckningskursen 3,60 SEK per aktie ("Erbjudan-
det” eller "Spridningsemissionen”). Memorandumet har inte
upprattats som ett prospekt i enlighet med bestédmmelserna i
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument efter-
som emissionens villkor ej kréver detta. Memorandumet har
déarfor heller inte granskats och godkénts av Finansinspektio-
nen. Med "Vadsbo SwitchTech”, "Bolaget” och "Koncernen”
avses Vadsbo SwitchTech Group AB (publ) org. nr. 556476-
0782 eller den koncern vari Vadsbo SwitchTech Group AB
&r moderbolag. Med "Vadsbo Transformatorer” avses i det
foljande Vadsbo Transformatorer AB, org. nr. 556057-4419.
Med "SwitchTech” avses i det foljande SwithTech AB, org. nr.
556788-2856. Med "Partner Fondkommission” avses i det fol-
jande Partner Fondkommission AB, org. nr. 556737-7121. Med
"AktieTorget” avses ATS Finans AB, org. nr. 556736-8195 och
dess bifirma "AktieTorget”. Med "Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB, org. nr. 556112-8074.

Tillamplig lagstiftning

For Memorandumet och Erbjudandet galler svensk ratt. Tvist
med anledning av detta Memorandum, Erbjudandet och
dérmed sammanhéngande rattsforhallanden ska avgoras av
svensk domstol exklusivt.

Investerare hemmahorande utanfor Sverige
Vadsbo SwitchTech har inte vidtagit och kommer inte att vidta
nagra atgéarder for att tillata ett erbjudande till allménheten i
nagra andra jurisdiktioner &n Sverige. Inga aktier far erbjudas,
tecknas, séljas eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till
USA forutom i enlighet med undantag fran registreringskra-
ven i United States Securities Act fran 1933 ("Securities Act”).
Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA,
Australien, Hongkong, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller
i nagon annan jurisdiktion dér deltagande skulle kréva ytter-
ligare prospekt, registrering eller andra atgérder an de som
foljer av svensk ratt. Memorandumet far foljaktligen inte dist-
ribueras i eller till nagot land eller nagon jurisdiktion dar dist-
ribution eller Erbjudandet enligt detta Memorandum kraver
sadana atgérder eller strider mot reglerna i sadant land res-
pektive sadan jurisdiktion. Teckning och forvarv av aktier i strid
med ovanstaende begrénsningar kan vara ogiltigt. Personer
som mottar exemplar av detta Memorandum maste informera
sig om och f6lja sddana restriktioner. Atgérder i strid med res-
triktionerna kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslag-
stiftning. Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det ("EES”) Iamnas inget erbjudande till allmanheten av aktier
i andra lander &n Sverige. | andra medlemslander i EES som
har implementerat Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG ("Prospektdirektivet”) kan ett erbjudande av ak-
tier endast ldmnas i enlighet med undantag fran Prospektdi-
rektivet samt varje relevant implementeringsatgérd (inklusive
atgard for implementering av Europaparlamentets och radets
direktiv 2010/73/EU).

Att investera i aktier

En investering i aktier ar forenad med vissa risker (se avsnit-
tet "Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbe-
slut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Vadsbo
SwitchTech och Erbjudandet enligt detta Memorandum, in-
klusive féreliggande sakfoérhallanden och risker. Infor ett in-
vesteringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna
professionella radgivare samt noga utvardera och overvaga
investeringsbeslutet.

Framatriktad information och
marknadsinformation

Memorandumet
som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handel-
ser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses”,
"beddms”, "forvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och
andra uttryck som innebar indikationer eller forutsédgelser
avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &ar
grundade pa historiska fakta, utgér framatriktad information.
Framatriktad information &r till sin natur férenad med saval

innehaller viss framatriktad information

kdnda som oké&nda risker och osakerhetsfaktorer eftersom
den &ar avhangig framtida handelser och omstandigheter.
Aven om det &r Vadsbo SwitchTechs bedémning att fram-
tidsinriktad information i detta Memorandum &r baserad pa
rimliga 6vervdganden, kan faktisk utveckling, hédndelser och
resultat komma att vasentligen avvika fran forvantningarna.
Faktorer som kan medféra att Vadsbo SwitchTechs framtida
resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatrik-
tad information innefattar, men ar inte begrénsade till, de som
beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i
detta Memorandum géller endast per dagen f6r Memorandu-
mets offentliggérande.

Marknadsinformation och information fran
tredje part

Memorandumet innehaller information om Vadsbo Switch-
Techs bransch inklusive marknadsdata och prognoser som har
hamtats fran ett flertal kallor sasom publikationer och andra
aktorer i branschen. Bolaget bedémer att de externa kallorna
ar tillforlitliga men kan inte garantera att de ar korrekta och
fullsténdiga. Utdver information fran externa kallor innehal-
ler Memorandumet uppskattningar och bedémningar som &r
Bolagets egna. Dessa har inte verifierats av oberoende exper-
ter och Bolaget kan inte garantera att en extern aktor skulle
g6ra motsvarande beddémningar.

Finansiell radgivare

Partner Fondkommission &r finansiell radgivare i samband
med Erbjudandet och har bitratt Vadsbo SwitchTech vid upp-
rattandet av. Memorandumet. Goéran Nordlund, Bolagets
styrelseordférande, ar styrelseledamot och deldgare (cirka 6
procent av kapital och réster) i Partner Fondkommission AB
som agerar finansiell radgivare och emissionsinstitut at Bola-
get i samband med Erbjudandet. Avtalet mellan Bolaget och
Partner Fondkommission &r upprattat pa marknadsméssiga
villkor. Féreliggande information och beskrivning av Bolaget
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har erhallits fran Bolaget. Aven om det far anses rimligt att
informationen ar korrekt, friskriver sig Partner Fondkommis-
sion fran allt ansvar fér innehallet i Memorandumet. Partner
Fondkommission friskriver sig &ven fran allt ansvar mot saval
nytillkommande som befintliga aktiedgare i Vadsbo Switch-
Tech och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta Memorandum.

Tvist och offentliggérande

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i detta
Memorandum ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Me-
morandumet finns tillgéngligt pa Bolagets hemsida, www.
vadsboswitchtechgroup.se, pé& Partner Fondkommissions
hemsida, www.partnerfk.se samt pa AktieTorgets hemsida
www.aktietorget.se.

AktieTorget

Bolaget har i syfte att sékerstélla att aktiedgare och dvriga ak-
térer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig
information om Bolagets utveckling ingatt avtal med Aktie-
Torget om informationsgivning. Bolaget avser att folja tillamp-
liga lagar, forfattningar och rekommendationer som galler fér
bolag som &r anslutna till AktieTorget. Allmanheten kan kost-
nadsfritt prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden och
rapporter genom att anmala intresse for detta pa AktieTorgets
hemsida www.aktietorget.se. AktieTorget &r en bifirma till ATS
Finans AB, ett véardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF), vilket
inte ar en sa kallad reglerad marknad. AktieTorget tillhanda-
haller ett effektivt aktiehandelssystem (INET Nordic), tillgéng-
ligt fér banker och fondkommissionérer i anslutning till NAS-
DAQ Stockholm. Det innebér att den som vill képa och sélja
aktier som &r noterade pa AktieTorget anvander sin vanliga
bank eller fondkommissionar. Aktiekurser fran Bolaget pa Ak-
tieTorget gar att folja i realtid pa AktieTorgets hemsida samt
hos de flesta internetmaklare och pa hemsidor med finansiell
information. Aktiekurser finns dven att folja pa Text-TV och i
dagstidningar.

Finansiell kalender

Delarsrapport Q1 2016-05-19
Delarsrapport Q2 2016-08-18
Delarsrapport Q3 2016-11-17
Bokslutskommuniké 2017-02-23
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Erbjudandet i sammandrag

Styrelsen i Vadsbo SwitchTech beslutade den 31 mars 2016, med stéd av bemyndigandet [amnat vid arsstdmman den 23 februari
2016, om nyemission av aktier. Nyemissionen omfattar maximalt 2 000 000 aktier till teckningskursen 3,60 SEK per aktie. Vid
overteckning kan en overtilldelningsoption om 800 000 aktier komma att utnyttjas. Emissionerna uppgar till 7,2 MSEK respektive

2,9 MSEK, vilket medfér att Bolaget tillfors hogst 10,1 MSEK

fore emissionskostnader.

Pris per aktie:

Minsta teckningspost:

Erbjudandets storlek:

Pre-money vérdering:

Anmélningsperiod:

Preliminart datum for offentliggérande av utfall:
Betalning:

Preliminar férsta dag for handel:

Overtilldelning:

Emissionskostnader:

1 500 aktier

| |
7200 000 SEK |
‘ 41,2 MSEK ‘
‘ 4 — 15 april 2016 ‘
20160419 |
‘ Enligt instruktion pa utskickad avrakningsnota ‘
20160503 |

I handelse av stort intresse forbehaller sig styrelsen mojlighet
att fatta beslut om en 6vertilldelning av aktier pa ytterligare
hogst 2 880 000 SEK

1 000 000 SEK

Kortnamn: VADS
Marknadsplats: ‘ AktieTorget ‘
ISIN-kod - SE0007980362 |
°
Ordlista
EMC OEM

Electronicmagnetic compability - Formagan hos en kom-
ponent eller system att fungera i sin elektromagnetiska
omgivning utan att medféra oacceptabla stérningar i denna
omgivning.

EMI

Electromagnetic interference - Stérning som alstras av en
yttre kélla som paverkar en elektrisk krets genom elektro-
magnetisk induktion, elektrostatisk koppling eller éverled-
ning. Stérningen kan forsdmra prestandan hos kretsen eller
stoppa den fran att fungera.

Intelligent styrning
System med komponenter som kan kommunicera (exempel-
vis tradlést) med varandra och med ett styrsystem.

Internet of Things, (loT)

Ar vardagsféremal som har forsetts med mikroprocessorer
och internetuppkoppling vilket gor att féremalen kan spara
och utbyta data.

Original Equipment Manufacturer, ett féretag som tillverkar
insatsvaror till den slutliga produkten som séljs pa den éppna
marknaden.

Reglersystem
Utrustning som anvands for styrning/reglering av exempelvis
ljus eller driftsdon.

STP (SoftSwitcher Technology Platform)

Bolagets teknikplattform, som genom att digitalisera drifts-
och styrdon for LED-belysning, férser donen med teknik for
tradldsa styrmetoder och mojliggdr anslutningen av dem
till internet. En stor fordel med STP-teknologin ar att den
ar flexibel (pa grund av den mjukvarubaserade styrningen)
for att passa de flesta ljusmoduler och en stor mangd olika
styrsignaler.

Styrdon

En anordning som styr, alternativt fjarrstyr, oftast elektroniska
komponenter.
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Sammanfattning

Denna sammanfattning ar endast &mnad att utgodra en introduktion till och ett sammandrag av den mer detaljerade informatio-
nen i detta Memorandum. Varje beslut om att investera i de aktier som erbjuds i enlighet med Memorandumet ska grunda sig pa
en bedémning av Memorandumet i sin helhet och saledes inte pa endast denna sammanfattning. Varje investerare bor speciellt
studera avsnittet "Riskfaktorer”. Potentiella investerare bér uppmarksamma att personer far goras ansvariga for uppgifter som
ingar i eller saknas i sammanfattningen endast om sammanfattningen ar vilseledande eller felaktig i férhallande till de andra

delarna av Memorandumet.

Allméant

Vadsbo SwitchTech &ar ett svenskt teknikbolag som bedrivit
verksamhet sedan 1996 och som levererar produkter, 16s-
ningar och tjanster till belysningsbranschen. Bolaget séljer i
huvudsak produkter inom LED-segmentet, ar en etablerad le-
verantor av styr- och ljusreglering inom LED-belysning och har
varit verksamma i segmentet sedan 2009.

Produktportféljen bestar idag av en kombination av egen-
utvecklade produkter och produkter utvecklade tillsammans
med ledande globala tillverkare. Merparterna av produkterna
séljs under egna varumérken och har utvecklats for att vara
energieffektiva, anvandarvanliga och halla hog kvalitet.

Bolaget har i manga ar drivit och utvecklat verksamheten ge-
nom att kontinuerligt utveckla produktportféljen, kundrelatio-
nerna och organisationen savél storleks- som kompetensmas-
sigt.

Vadsbo SwitchTech har historiskt visat god tillvéxt och [6nsam-
het, genomsnittlig omsattningstillvaxt har under de senaste
fyra aren varit cirka 30 procent per ar med ett genomsnittligt
rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) om cirka 7,4 pro-
cent. Genom den framtida tillvéxtstrategin forvéntas tillvéxten
uppga till 25-35 procent pa arsbasis samtidigt som Bolagets
gjorda investeringar i produktutveckling berdknas kunna héja
[6nsamheten till en EBITDA-marginal om 13 procent.

Affarsidé

Vadsbo SwitchTech utvecklar och séaljer anvéndarvanliga, inn-
ovativa och energieffektiva belysningsprodukter och system.

Vision

Bolaget ska verka for en hallbar och energieffektiv framtid ge-
nom att vara det naturliga alternativet vid val av styrning och
drivning av energieffektiv belysning.

Affarsomraden

Koncernen bestar idag av tva rorelsedrivande bolag, Vadsbo
Transformatorer AB och SwitchTech AB. De motsvarar de tva
affarsomraden som &r etablerade i Koncernen. Moderbolaget
Vadsbo SwitchTech &r holdingbolag och tillhandahaller kon-
cerngemensamma funktioner till gruppen.

Historik i sammandrag

1996 Vadsbo Transformatorers verksamhet startas och Bo-
laget bedriver handelsverksamhet for elektriska kraftkompo-
nenter sa som transformatorer, likriktare och el-komponenter
for belysning. Under perioden fram till 2009 breddas produkt-
sortimentet bland annat med styrdon for halogenlampor och
annan belysningsutrustning.

2009 Bolaget borjar utveckla egna produkter for belysnings-
marknaden. Den férsta kombinerade dimmern och styrdonet
for LED lanseras. Bolagets informationsbok ”dimmerGuiden™”
lanseras pa den svenska marknaden.

2012 Utvecklingen av egna produkter intensifieras och ett
flertal produkter lanseras. Intelligent styring av LED blir vik-
tigt.

2013 Utvecklingen av Bolagets plattform SoftSwitcher Tech-
nology Platform ("STP") pabérjas. Losningen &r patentsokt
och varumérket SoftSwitcher skyddat.

2014 Forsta blatandsstyrningen (Bluetooth) for belysning lan-
seras av Bolaget och utses till arets béasta eltekniska nyhet pa
Elmé&ssan i Kista 2014. Forsta storre OEM'-avtalet tecknas ba-
serat pa STP-plattformen.

2015 Bolaget lanserar ett fullt sortiment for blatandsstyrning
for att mojliggodra leverans av system for smarta hus och i for-
l&ngningen vara del i den framtida utvecklingen inom Internet
of Things ("loT").

2016 Ny affarsplan lanseras tillsammans med en ny lednings-
grupp och styrelse. Styrelsen beslutar om att notera bolagets
aktie pa Aktietorget som en del i Bolagets framtida affarsut-
veckling.

" OEM - Original Equipment Manufacturer
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Omsattning och rérelseresultat de senaste tre aren

Koncernen i dess nuvarande form bildades under 2015 och bestar av koncernmodern Vadsbo SwitchTech Group AB och det
heldgda rorelsedrivande dotterbolaget Vadsbo Transformatorer AB med dess dotterbolag SwitchTech AB. Grafen nedan visar
omsattning och rorelseresultat for det rorelsedrivande bolaget Vadsbo Transformatorer fér perioden 2012-2015.

35000 4
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25000 -

20000 +

15000 ~

10000 ~

5000 4

Omsattning

B EBITDA-resultat

0 .
2012 2013

Expansion genom organisk tillvaxt och
strategiska forvarv

Bolaget ska vaxa genom organisk tillvéxt och strategiska for-
varv. Organisk tillvaxt kommer att prioriteras framfor forvarv.

Organiskt ska Bolaget vaxa genom en fortsatt utveckling av
produktsortimentet och en breddad férsaljning av saval stan-
dardprodukter som dimrar, styrdon och STP-plattformen. Bo-
laget har en stark stéllning pa den svenska marknaden, men
en annu stdrre marknadspenetration ar mojlig pa hemma-
marknaden bland annat genom nya kanaler och en bredare
bearbetning av framfor allt féreskrivande led (arkitekter och
projektbyraer). Produktportfoljen bestar idag av en kombina-
tion av egenutvecklade produkter och produkter utvecklade
tillsammans med ledande globala tillverkare. Merparten av
Bolagets produkter séljs under egna varumarken.

Den storsta tillvaxtpotentialen bedéms ligga i den interna-
tionella expansionen dér Bolaget vid sidan av att sélja sina
produkter via distributérer i andra lander fortsatt kommer att
bearbeta OEM-tillverkare. Genom samarbeten med OEM-
tillverkare kommer Bolagets produkter och produktlésningar
integreras med en partners befintliga produktsortiment.

Bolaget underséker maojliga forvarv av liknande verksamhe-
ter i framfor allt Norden. | forsta hand skall Bolaget forvarva
[6nsamma mindre bolag med upparbetade forsaljningska-
naler och/eller med kompletterande produktportféljer samt
med en lokal marknadsnérvaro. Marknadsforutséattningarna i
flera av de nordiska landerna (framfér allt Norge och Finland)
liknar de i Sverige dér Bolaget har en stark stallning genom
ett langsiktigt och tydligt arbete med tillgéngliga salj- och
marknadskanaler. Vadsbo SwitchTech beddémer att det gar att

2014 2015

Omséttning och rérelseresultat fér Vadsbo Transformatorer AB

forvarva ett eller flera sadana féretag och framgangsrikt intro-
ducera Vadsbo SwitchTechs befintliga kunderbjudande aven
pa dessa féretags hemmamarknader.

Forvarvsstrategin &r till viss del opportunistisk, det vill sédga
koncernen avser att forvarva bolag dar entreprenéren/agaren
vill sélja eller genomféra en strukturaffar. Det ar Bolagets be-
démning att detta ar en framgangsfaktor vid f6rvarv av min-
dre bolag och avser séledes att i forsta hand ta stéllning till
affarsmaojligheter som ar i marknaden.

Mal och utsikter

Bolaget har som mal att vaxa med i genomsnitt 25-35 procent
arligen de narmaste tre aren. | forsta hand kommer Bolaget
att exploatera de organiska tillvéxtmaojligheterna som finns i
den existerande Koncernen vid sidan av tillvaxtmajligheter via
forvarv. Vid forvary kan tillvéxten komma att vara hégre vissa
ar. Det &r da viktigt att den nya organisationen konsolideras,
vilket kan innebéra tillfalligt lagre tillvédxt under nédstkomman-
de ar.

Lénsamhet i enlighet med uppsatta finansiella mal ska priori-
teras fore tillvaxt.

Den nya noterade publika Koncernen beréknas medféra éka-
de kostnader om cirka 500 kSEK per ar. Bolaget har som mal,
trots en hogre framtida tillvéxt och ny Koncern, att na sitt fi-
nansiella mal om en EBITDA-marginal om 13 procent.

Bolagets finansiella mal underbyggs av en god underliggan-
de marknadstillvéxt som primért drivs av LED-teknologins for-
delar samt allt fler bostadsbyggnationer.
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Riskfaktorer

En investering i Vadsbo SwitchTech utgdr en affarsmaojlighet, men ar dven forknippad med risker. Dessa risker kan pa grund av
omvarldsfaktorer och Bolagets affarsinriktning vara svara att bedéma och kvantifiera. Hela det investerade kapitalet kan forloras.
| bolag med ringa eller begrénsad historik kan risken ses som sarskilt stor. Fore en investering i aktier i Vadsbo SwitchTech bor
déarfor, tillsammans med all 6vrig information i detta Memorandum, bland annat riskfaktorer som féljer nedan 6vervagas nog-
grant.

Nedan féljer en 6vergripande redogorelse for riskfaktorer som styrelsen for Vadsbo SwitchTech har beddémt skulle kunna ha
betydelse for bedémningen av Bolagets verksamhet, dess aktie och framtidsutsikter. Riskfaktorerna ar beskrivna utan inbordes
rangordning och gor inte ansprak pa att vara heltdckande. Det innebér att det kan finnas andra faktorer som kan paverka Bola-
gets verksamhet och I6nsamhet.

Utover de risker som anges nedan samt andra férekommande faktorer bér investeraren dven noggrant beakta dvrig information

i detta Memorandum.

Leverantorer

Vadsbo SwitchTech séljer och levererar produkter fran ett min-
dre antal leverantérer och ar beroende av avtal med dessa
leverantérer. En férsvagad position for och/eller gentemot na-
gon av Bolagets leverantorer kan leda till att Vadsbo Switch-
Tech inte lyckas forhandla fram |6nsamma leverantdrsavtal
vilket kan paverka l[6nsamheten negativt.

Produktutveckling

Vadsbo SwitchTech utvecklar egna produkter gentemot vad
Bolaget uppfattar vara marknadens krav. Produktutveckling &r
forenat med risker. Det kan visa sig att utveckling tar langre
tid, kostar mer pengar eller att den ursprungliga specifikatio-
nen ej motsvarar det marknaden vill ha. | dessa fall kan det
inte uteslutas att Bolagets [6nsamhet och maojlighet att véxa
paverkas negativt.

Beroende av nyckelpersoner och
medarbetare

Vadsbo SwitchTech baserar sin framgéang pa ett fatal perso-
ners kunskap, erfarenhet och kreativitet. Bolaget ar aven i
framtiden beroende av att kunna finna kvalificerade medar-
betare. Bolaget arbetar hart med att minska beroendet av
nyckelpersoner genom en god dokumentation av rutiner och
arbetsmetoder.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer av mer generell karaktar sdsom utbud och
efterfragan samt ekonomiskt klimat, kan inverka pa Bolagets
verksamhet och |6nsamhet. Dessa faktorer kan Bolagets led-
ning inte paverka.

Marknadsutveckling

Vadsbo SwitchTech &r framfér allt beroende av att marknaden
for belysningsinstallationer utvecklas pa ett bra satt. Denna
utveckling paverkas av infrastruktursatsningar, nybyggnation
och renovering av fastigheter (saval privata villor och hus som
storre fastigheter (bostader och industri). Skulle marknaden av
nagon anledning inte véxa enligt forvéntan kommer detta att
paverka Bolagets forséljning negativt.

Omvarldsrisker

Vadsbo SwitchTechs marknad kan paverkas av politiska be-
slut, foréndringar i offentliga férhallanden och férandringar i
statliga subventioner. Detta galler framfér allt hur det politiska
landskapet ser pa hallbarhet och energieffektiviseringar. Det
kan inte uteslutas att férandringar i dessa faktorer kan férséam-
ra Bolagets forsaljning eller resultat.

Konkurrens

Vadsbo SwitchTech agerar pa en konkurrensutsatt marknad
och méter konkurrens fran flera olika hall och fran flera olika
typer av aktorer. Det kan inte uteslutas att en okad konkurrens
kan leda till reducerade tillvaxtmaojligheter och sémre I6nsam-
het for Vadsbo SwitchTech.

Immateriella rattigheter och patent

Bolaget arbetar med utveckling av nya produkter och [6s-
ningar. Bolaget forsdker att kontinuerligt skydda immateriella
tillgéngar via god sekretess och, da det &r applicerbart och
affarsmassigt motiverat, med patentansokningar. Intrang i Bo-
lagets immateriella tillgangar av tredje part skulle kunna pa-
verka Bolaget negativt.

Skulle Bolaget sjalvt, trots anstrangningar att undvika detta,
inkrékta pa annans patent kan detta paverka Bolaget negativt.

Varumadrkesrisker

Bolaget utvecklar egna produkter idag under ett flertal varu-
marken. Bolaget har varit framgangsrikt i att bygga vérde i
dessa. Skulle handelser intraffa med eller utan Bolagets med-
verkan som férsédmrar vérdet av Bolagets varumarken kan det
inte uteslutas att Bolagets majlighet till tillvéxt och [6nsamhet
forsémras.

Valutarisker

Bolagens produktinkép sker till viss del fran utlandska leve-
rantorer dar férandringar i valutakurserna paverkar inkopspri-
set. Vidare gor Vadsbo SwitchTechs internationella ambition
att framtida valutaexponeringar kan éka. Framtida fluktuatio-
ner i valutan skulle kunna innebéara ett férséamrat resultat for
Bolaget.
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Begransade resurser

Vadsbo SwitchTech &r ett litet Bolag med begrénsade resurser
vad géller ledning, administration och kapital. For exekvering
av fastslagen strategi ar det av vikt att resurserna disponeras
pa ett for Bolaget optimalt satt. Det finns en risk att Bolagets
resurser inte racker till och att dérmed Bolaget drabbas av sa-
vél finansiellt som operativt relaterade problem.

Férmaga att hantera tillvaxt

Verksamheten ska vaxa i framtiden bade organiskt och genom
forvarv. | takt med att personalen och verksamheten vaxer, be-
hover Vadsbo SwitchTech forsakra sig om att det hela tiden
har effektiva planerings- och ledningsprocesser for att kunna
exekvera afférsplanen pa en marknad som &r under snabb ut-
veckling. For att hantera tillvaxten kravs investeringar och allo-
kering av vardefulla ledningsresurser. Om Vadsbo SwitchTech
inte hanterar tillvaxt pa ett effektivt satt kan detta paverka re-
sultatet negativt.

Intjaningsférmaga och framtida
kapitalbehov

Malet med nuvarande nyemission &r bland annat att stérka
Bolagets balansrékning infor en planerad expansion. Det &r
styrelsens beddmning att Bolaget, efter emissionen, har till-
rackligt rorelsekapital for framtida utveckling. Det kan dock
inte uteslutas att Vadsbo SwitchTech i framtiden kan komma
att ska nytt externt kapital. Det finns inga garantier att kapital
i sa fall kan anskaffas pa for aktiedgare fordelaktiga villkor. Ett
misslyckande i att generera vinster i tillrdcklig omfattning kan
paverka Bolagets marknadsvérde.

Risker associerade med foretagsforvarv
Vadsbo SwitchTech kan komma att genomféra foretagsfor-
véarv. Det foreligger alltid risk att forvarv inte ger det utfall som
forvantats vad avser integration och [6nsamhet. Ett sddant ne-
gativt utfall kan hdmma Vadsbo SwitchTechs utvecklingstakt
samt inverka negativt pa Bolagets framtidsutsikter, finansiella
stéllning och likviditet.

Tidigare verksamhet

Bolaget har tidigare haft en annan verksamhet som idag é&r
avvecklad. Bolagets ledning har vidtagit matt och steg for
att sakerstélla att alla eventuella tidigare ataganden &ar avkla-
rade. Styrelsen &r inte medveten om nagot krav pa Bolaget
fran dess tidigare verksamhet. Det skulle, trots detta, kunna
uppkomma krav pa Bolaget som skulle kunna paverka Bola-
get negativt.

Aktiens likviditet

Bolagets aktie avses upptas till handel pa AktieTorget och kan
komma att dgas av ett forhallandevis litet antal aktiedgare vil-
ket gor att det kan foreligga en risk for att aktien inte omséatts
varje dag. Avstandet mellan kép- och séljkurs kan darfér vara
betydande. Det finns ingen garanti for att aktier kan kopas el-
ler séljas till for innehavaren acceptabla nivaer vid varje given
tidpunkt.

Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker s& som
rantehdjningar, politiska utspel, valutakursféréndringar och
samre konjunkturella férutsattningar. Aktiemarknaden praglas
aven till stor del av psykologiska faktorer. En aktie som Vadsbo
SwitchTechs aktie paverkas pa samma satt som alla andra ak-
tier av dessa faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan vara
problematiska att forutse och skydda sig mot. Aven om Bola-
gets verksamhet utvecklas positivt finns en risk att en investe-
rare vid férséljningstillféllet gor en forlust pa sitt aktieinnehav.

Vadsboaktiens utveckling

Aktiekursen paverkas av ett antal faktorer och kan komma att
utvecklas saval positivt som negativt. Det finns en risk att en
investerare forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.
Det finns vidare en risk att teckningskursen i Erbjudandet kan
komma att avvika fran den radande aktiekursen efter att han-
del med Bolagets aktier inletts pa AktieTorget.

Framtida utebliven utdelning

Vadsbo SwitchTech &r fortfarande i uppbyggnadsstadiet och
har sedan grundandet inte genomfért nagra utdelningar till
aktiedgarna. Det ar ledningens avsikt att under de nérmaste
aren anvanda genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets
verksamhet och befésta dess position pa marknaden. Det &r
Bolagets styrelse som beslutar om utdelning till aktiedgarna
utifran radande forutsattningar for verksamheten. En framtida
vardedkning i Bolagets aktier ligger séledes under de narmas-
te aren framst i en dkande aktiekurs.
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Inbjudan till teckning av aktier

Styrelsen beslutade den 31 mars 2016 med stdd av bemyn-
digande fran arsstamman den 23 februari att 6ka Bolagets
aktiekapital med hogst 822 685 SEK genom en emission av
hogst 2 000 000 aktier med syfte att sprida dgandet i Bolaget
("Erbjudandet”). Erbjudandet riktar sig till befintliga aktiea-
gare, allmanheten och professionella investerare. | samband
med detta har styrelsen ansokt om upptagande till handel
med Bolagets aktier pa AktieTorget.

Teckningskursen i emissionen har faststéllts till 3,60 SEK per
aktie, vilket motsvarar ett bolagsvérde fére emissionen om
41,2 MSEK kronor. Vérderingen av Bolaget har gjorts med
sedvanliga varderingsmetoder och har faststéllts med hjélp av
en jamforelse av liknande noterade bolag samt en diskonte-
rad kassaflodesanalys.

Erbjudandet omfattar 2 000 000 nyemitterade aktier till ett
pris per aktie om 3,60 SEK. Vid full teckning inbringar emis-
sionen 7 200 000 SEK. Anmalan om teckning av aktier ska
ske under perioden fran och med den 4 april till och med 15
april 2016. Vid full teckning kommer aktiekapitalet att dka fran
4711 144,31 SEK till 5 533 828,88 SEK och antalet aktier kom-
mer att 6ka fran 11 453 100 aktier till 13 453 100 aktier.

Bolagets styrelse har méjlighet att utnyttja en 6vertilldelnings-
option omfattande hogst 800 000 aktier till ett pris per aktie
om 3,60 SEK motsvarande 2 880 000 SEK. Overtilldelnings—
optionen kan, i handelse av att Erbjudandet fulltecknas, an-
véndas for att ge ut aktier till de tecknare som inte fatt till-
delning inom ramen fér Erbjudandet. Tilldelningen faststélls
av styrelsen i enlighet med faststéllda tilldelningsprinciper (se
sidan 12). Sammantaget kan Erbjudandet inklusive 6vertilldel-
ningsoptionen tillféra Bolaget 10 080 000 SEK fére emissions-
kostnader vilka berédknas uppga till cirka 1,0 MSEK. Aktiedgare
som ej tecknar aktier i emissionen kommer vid full teckning
av Erbjudandet, att vidkdnnas en maximal utspadning om 20
procent av kapital- och réstandelen i Bolaget motsvarande to-
talt 2 800 000 aktier.

Avsikten ar att aktierna i Vadsbo SwitchTech ska bli foremal
for handel pa AktieTorget. AktieTorget har godkant Vadsbo
SwitchTech fér notering under forutséttning att Bolaget, efter
Erbjudandet, uppfyller AktieTorgets spridningskrav om 200
aktiedgare samt att minst 60 procent av emissionsbeloppet,
motsvarande 4,3 MSEK tecknas och inkommer till Bolaget.
Forsta dag for handel planeras till den 3 maj 2016.

Ledningsgruppen och fyra styrelseledaméter &ger tillsam-
mans 80 procent av aktierna i Bolaget innan férestaende Er-
bjudande. Dessa personer har férbundit sig att inte utan Ak-
tieTorgets skriftliga medgivande avyttra aktier i Bolaget under
en period upp till 36 manader fran forsta dagen foér handel
av Bolagets aktier pa AktieTorget (sa kallad lock-up)?. Lock-up
avtalen innebér att ledningsgruppen ej har ratt att sélja nagon
del av sitt aktieinnehav innan den 29 december 2018 och le-
damdterna har ej ratt att sélja nagon del av sitt aktieinnehav
innan tolv manader efter forsta dag fér handel i Bolagets ak-
tie. Efter tolv manader har de ratt att sélja upp till en tredjedel
av sitt aktieinnehav. Efter 24 manader har de rétt att sélja yt-
terligare en tredjedel av sitt innehav. Efter 36 manader har de
ratt att sélja sina totala innehav.

Harmed inbjuds befintliga aktiedgare, allménheten och pro-
fessionella investerare att teckna aktier i Vadsbo SwitchTech i
enlighet med villkoren i detta Memorandum.

| Svrigt héanvisas till detta Memorandum, vilket har upprattats
av styrelsen i Vadsbo SwitchTech med anledning av Erbjudan-
det. Styrelsen i Bolaget &r ansvarig for innehallet i Memoran-
dumet. Harmed forsdkras att styrelsen vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att uppgifterna i Me-
morandumet, savitt styrelsen vet, dverensstammer med fak-
tiska forhallanden och att ingenting ar uteléamnat som skulle
kunna paverka dess innebord.

Géteborg den 31 mars 2016
Vadsbo SwitchTech Group AB/Styrelsen

2 Fér mer information se sidan 53
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Bakgrund och motiv

Vadsbo SwitchTech levererar produkter, |6sningar och tjans-
ter till belysningsbranschen och ar ledande inom styrning och
reglering av LED-belysning. Bolaget har en produktportfdl]
bestadende av en kombination av egenutvecklade produkter
och produkter utvecklade av globala tillverkare.

Bolaget verkar pa en marknad med god underliggande till-
véxt driven av LED-teknologins fordelar samt allt fler bostads-
byggnationer. LED-baserade ljuskallor ger mer ljus per en-
ergiatgang samtidigt som LED-produkterna har en livslangd
som avsevart dverstiger andra ljuskallors livslangd.

Den svenska marknaden for LED-styrningsutrustning varderas
till tre till fem miljarder SEK for perioden 2016-2020%. Bolaget
har i ménga ar drivit och utvecklat verksamheten genom att
kontinuerligt utveckla kundrelationer, produktportflj och or-
ganisationen savél storleks- som kompetensmassigt.

Vadsbo SwitchTech bestar av det rorelsedrivande bolaget
Vadsbo Transformatorer AB och dess heldgda’ dotterbolag
SwitchTech AB. Vadsbo Transformatorer har historiskt visat
god tillvaxt och I6nsamhet, den genomsnittliga omsattnings-
tillvaxten har under de senaste fyra aren varit cirka 30 procent

" Vadsbo Transformatorer AB &ger 100 procent av SwitchTech AB, se sidan 52

for vidare information

® SEG - Sveriges Elgrossiter
Fyra skal till att investera i Vadsbo SwitchTech:

Starka varumarken och

per ar med ett genomsnittligt rorelseresultat fére avskriv-
ningar (EBITDA) om cirka 7,4 procent. Genom den framtida
tillvaxtstrategin foérvéantas tillvéaxten uppga till 25-35 procent
pa arsbasis samtidigt som Bolagets historiska investeringar
i produktutveckling beréknas kunna héja I6nsamheten till en
EBITDA-marginal om 13 procent.

Bolagets tillvéxtstrategi bygger pa att i ett forsta steg interna-
tionalisera det befintliga kunderbjudandet samt vidareutveck-
la Bolagets nylanserade teknologi, SoftSwitcher Technology
Platform - STP, till OEM-partners.

Forestaende notering pa AktieTorget ar en del i Bolagets af-
farsutveckling och gors i forsta hand for att sakerstélla att Bo-
lagets framtida tillvéxt kan finansieras pa ett fordelaktigt satt
och for att ge mojlighet att genomfora férvérv via, till del eller
fullt ut, med apportemissioner. Ovan i kombination med en
6kad synlighet och hégre igenkdnnande borgar for ett okat
fortroende gentemot kunder och samarbetspartners samt
6kad medvetenhet om Bolaget fran potentiella medarbetare,
media och investerare.

Det &r Vadsbo SwitchTechs styrelses uppfattning att det be-
fintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt fér att mota Bolagets
behov under den nérmsta tolvmanadersperioden efter dagen
for detta Memorandums avgivande.

Lénsamt bolag med
genomforda vasent-
liga investeringar inom
produktutveckling som
framgent borgar foér
fortsatt tillvéxt och for-
béattrade marginaler
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Bolaget verkar pa en
marknad med en histo-
risk och prognosticerad
framtida tillvaxt
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VD har ordet

Redo for en I6nsam tillvaxtresa!

Vadsbo Transformatorer med dotterbolaget SwitchTech har
sedan 1996 utvecklats till att bli en véletablerad leverantér och
partner inom styrning och drivning av belysning. Vi har hela ti-
den arbetat i teknikens framkant och satsat langsiktigt pa vart
kunderbjudande, vara medarbetare och vara kundrelationer.

Bolaget ska verka fér en grénare framtid genom att vara
det naturliga alternativet vid val av styrning och drivning
av energieffektiv belysning. Vi har lyckats bygga en stark
marknadsposition inom belysningsbranschen, frémst i Sve-
rige men aven i resten av Europa. Vi ar ledande i Sverige pa
LED-dimring (tryck-knapps-styrning) och var informationsbok
dimmerGuiden &r sedan 11 ar en aktad facktidskrift bland in-
stallatorer, elektriker och belysningskonsulter. Bolaget har de
senaste fyra aren vuxit med i genomsnitt cirka 30 procent, all-
tid med l6nsamhet. Vi levererar idag vara produkter via samt-
liga storre svenska elgrossister, andra aterforséljare och via de
stora gor-det-sjalv varuhusen.

Sedan bdrjan av 2009 har Bolaget utvecklat egna produkter
for styrning och drivning av belysning. Sedan 2012 har utveck-
ling av intelligent styrning av framfér allt LED-belysning inten-
sifierats och ett flertal produkter har lanserats. Stora resurser
har lagts pa utvecklingen av Bolagets plattform SoftSwitcher
Technology Platform som nu lanseras pa marknaden. Plattfor-
men skapar méjligheter for oss att leverera morgondagens
system for drivning och styrning av LED belysningssystem och
armaturer. Vi ser bade vara traditionella slutkunder saval som
befintliga och nya OEM-kunder som malgruppen fér STP. Los-
ningen ar patentsokt och varumérket SoftSwitcher &r skyddat.
Vart produktprogram &r idag komplett och innehaller allt fran
komponenter for belysning till blatandsbaserade (tradldsa)
system for automatisk styrning och styrning via anvandarens
mobila applikationer. Vart produktprogram har aldrig varit
starkare eller mer konkurrenskraftigt an nu.

Var marknad drivs framfér allt av att LED-andelen av den to-
tala forséljningen av belysningsarmaturer forvantas véxa med
cirka 17 procent per ar de narmaste aren samt att det snab-
bast vaxande marknadssegmentet ar LED-driftsdon och LED-
dimrar. Kunderna tror pa en hallbar och energieffektiv framtid
och nya legala krav stéder detta.

Nu tar vi ett stort steg framat. Da Koncernen forvarvades fran
den tidigare dgaren och grundaren 2015, har en ny affarsplan
lagts fast. Bolaget har nu fatt in nya aktiva dgare och en ny
styrelse. Dessa har tidigare varit med och aktivt byggt snabb-
véxande och l6nsamma entreprendrsledda bolag. Vadsbo
SwitchTech skall nu fortsétta att véxa i Sverige och Norden

med befintligt kunderbjudande samtidigt som vi skall vida-
reutveckla var OEM-affar. Var OEM-affar, dar Bolaget tidigare
visat framfotterna genom att leverera kundspecifika |6sningar
och produkter skall nu internationaliseras. Vadsbo SwitchTech
deltog i flera professionella massor under 2015 och kommer
att fortsatta med det under 2016. Vi har under mars méanad
2016 tecknat ett avtal rérande STP med en storre tillverkare
av belysningsarmaturer i Europa och vi har flera dialoger dar
affarsforhandlingar pagar varifran vi férvantar oss fler affarer
under aret.

Vi skall nu notera var aktie for handel pa AktieTorget. Genom
nyemissionen och noteringen pa AktieTorget flyttar vi fram
vara positioner och hojer var ambition ytterligare. Vi tror att
noteringen kommer att ge:

»  Stoérre synlighet och trovardighet mot vara kunder bade
i Sverige och utomlands.

»  Den okade synligheten kommer ocksa att gora att vi
uppfattas som en annu attraktivare arbetsgivare.

»  En okad finansiell beredskap for den planerade |6nsam-
ma tillvaxten som var nuvarande affarsplan bygger pa.

»  Stoérre mojligheter att finansiera eventuella férvarv av
kompletterande verksamheter.

Vi har bevisat var affarsmodell 6ver tid med god I6nsamhet
och vi skall anvénda var nya kapital- och resursbas till tillvaxt
och for att snabbare komma ut och géra ett rejélt avtryck in-
ternationellt. Vi skall ocksa tillvarata vara starka referenser och
nuvarande kundrelationer for att vaxa pa var hemmamarknad.

Jag ser, med tillforsikt, framfér mig ett Vadsbo SwitchTech
i fortsatt tillvéxt med bibehallen god I6nsamhet, som séljer
marknadens mest innovativa och energieffektiva belysnings-
produkter och system till kunder som tror pa en hallbar och
energieffektiv framtid.

Jag 6nskar dig valkommen som aktiedgare i Vadsbo Switch-
Tech.

Mikael Pettersson

Goéteborg mars 2016
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Styrelsen beslutade den 31 mars 2016 med stdd av bemyn-
digande fran arsstamman den 23 februari att 6ka Bolagets
aktiekapital med hégst 1 151 758 SEK genom en emission av
hogst 2 800 000 aktier. Vid full teckning uppgar emissionsbe-
loppet till 10 080 000 SEK fére emissionskostnader. Erbjudan-
det riktar sig till befintliga aktiedgare, allmanheten och profes-
sionella investerare.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en kurs om 3,60 SEK per aktie.

Anmadlningsperiod

Anmalan om férvarv av aktier ska ske under perioden 4 — 15
april 2016. Styrelsen for Bolaget &ger ratt att forlanga den tid
under vilken anmalan kan ske. En eventuell férlangning av an-
mélningsperioden meddelas genom pressmeddelande.

Teckningspost

Minsta teckningspost &r 1 500 aktier, vilket motsvarar ett mins-
ta belopp om 5400 SEK. Teckning sker darutdver i poster om
500 aktier.

Courtage
Courtage utgar ej.

Anmalan

Anmalan om forvarv av aktier ska ske pa sarskild anmélnings-
sedel, som kan bestillas fran Partner Fondkommission via
telefon, e-post eller laddas ned fran www.partnerfk.se. An-
mélningssedeln finns dven tillgénglig pa Vadsbo SwitchTechs
hemsida, www.vadsboswitchtechgroup.se.

Anmalningssedeln inséndes till:
Partner Fondkommission AB
Vadsbo SwitchTech

Lilla Nygatan 2

SE-411 09 Géteborg

Telefon: 031- 761 22 30

Fax: 031-711 11 20

E-post: emissioner@partnerfk.se

Anmalningssedeln ska vara Partner Fondkommission tillhanda
senast kl. 15.00 den 15 april 2016. Endast en anmélningssedel
per tecknare kommer att beaktas. | det fall fler an en anmal-
ningssedel per tecknare inséndes kommer enbart den senast
inkomna att beaktas. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att [dmnas utan avseende. Inga &nd-
ringar eller tillagg far goras i den pa anmalningssedeln for-
tryckta texten. Observera att anmélningssedeln &r bindande
och inte kan andras, dras tillbaka eller upphévas. Observera
att om du har en depa med specifika regler for vardepappers-
transaktioner, exempelvis IPS, Investeringssparkonto eller ka-
pitalférsékring, bor du kontrollera med din forvaltare om och
hur du har maojlighet att teckna aktier i Erbjudandet. Anmélan
om férvarv av aktier ska i sadant fall ske genom forvaltaren.

Observera att om du har depa hos férvaltare kan anmélan om
forvarv av aktier i Erbjudandet ske genom férvaltaren. | sddant
fall ska anmaélan ske i enlighet med respektive forvaltares ru-
tiner.

Bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige som &ger ratt att teckna
aktier i emissionen, kan vanda sig till Partner Fondkommission
pa telefon enligt ovan for information om teckning och betal-
ning. Observera att emissionen inte riktas, varken direkt eller
indirekt, till personer med hemvist i USA, Kanada, Australien,
Nya Zeeland, Japan, Hongkong eller Sydafrika. Emissionen
riktar sig inte heller till personer vilkas deltagande férutsatter
prospekt, registrering eller andra atgarder. Anmalningssedel
eller andra till emissionen hanférliga dokument far inte distri-
bueras i land dar sadan distribution eller om emissionen kra-
ver atgard enligt féregaende mening eller strider mot regler
i sadant land. Anmélningssedel avsand fran sadant land kom-
mer att [&mnas utan avseende.

Overtilldelningsoption

Utbver aktierna i Erbjudandet har styrelsen beslutat om en rik-
tad nyemission i form av &vertilldelningsoptionen om hogst
800 000 aktier, i 6vrigt med samma villkor som fér Erbjudan-
det. Overtilldelningsoptionen kommer i férekommande fall
att utnyttjas av styrelsen for att tillvarata eventuell dverteck-
ning av Erbjudandet.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier till tecknare fattas av styrelsen
i Bolaget i samrad med Partner Fondkommission, varefter in-
vesterare kommer meddelas eventuell tilldelning per post ge-
nom utskick av avrékningsnota. Meddelande utgar endast till
dem som erhallit tilldelning. Om anmalanhar skett direkt via
forvaltare, delges information om tilldelning av forvaltaren i
enlighet med respektive forvaltares rutiner. | handelse av 6ver-
teckning i Erbjudandet kommer &garspridning att prioriteras
och i den man det &r mgjligt tillse att varje tecknare erhaller
minst 1 500 aktier. | det fall det inte gar att tilldela samtliga
tecknare 1 500 aktier kan tilldelning komma att ske helt eller
delvis genom slumpmassigt urval. Teckning av aktier sker utan
foretrdde for nuvarande aktiedgare.

Betalning

Betalning for tilldelade aktier ska erlédggas kontant i enlighet
med instruktioner pa avrékningsnotan som utvisar besked om
tilldelning av aktier. Styrelsen &ger ratt att forlanga tiden for
betalning.

Leverans av aktier

Observera att om full betalning inte erlaggs i ratt tid kan till-
delade aktier komma att overlatas till annan person. Skulle
forsaljningspriset vid en sadan &verlatelse komma att under-
stiga priset i Erbjudandet kan den som ursprungligen erhall
tilldelningen komma att fa svara for mellanskillnaden. Sa snart
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aktiekapitaldkning registrerats hos Bolagsverket, vilket berak-
nas ske i slutet av april manad 2016, bokas aktier ut pa VP-kon-
ton och depaer utan sérskild avisering fran Euroclear.

Berdknad férsta dag fér handel pa
Aktietorget

Forsta dag for handel pa AktieTorget beraknas till 3 maj 2016.
AktieTorget har godkant Vadsbo SwitchTech fér notering under
forutsédttning av att Bolaget uppnar AktieTorgets spridnings-
krav om 200 aktiedgare samt att minst 60 procent av emissions-
beloppet, motsvarande 4,3 MSEK tecknas och inkommer till
Bolaget.

VP-konto eller depa

Den som tecknar sig for aktier maste ha ett VP-konto eller en
vérdepappersdepa hos bank eller fondkommissionér, dit leve-
rans av aktierna kan ske. VP-konto kan dppnas kostnadsfritt hos
banker och fondkommissionarer.

Aktiens ISIN-kod och korthamn
ISIN-kod: SE0007980362. Kortnamn: VADS.

Ratt till utdelning

Utbetalning av eventuell utdelning ombesérjs av Euroclear. Om
aktiedgare inte kan nas genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget avseende utdelningsbelopp och begransas
endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller

utdelningsbeloppet Bolaget. Det finns inga restriktioner for ut-
delning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utan-
for Sverige. Rétt till utdelning forfaller i enlighet med normala
preskriptionstider (10 ar).

Forlangning av anmalningsperiod

Styrelsen forbehaller sig ratten att forlanga anmalningspe-
rioden och flytta fram likviddagen samt fatta beslut att inte
fullfélja Erbjudandet. Beslut att férlanga anmélningsperioden
kan senast fattas den 15 april. Observera aven att styrelsens
emissions- och/eller tilldelningsbeslut kan komma att avvika
fran gjorda anmalningar savitt avser fordelning, d v s tilldel-
ning ar inte garanterad.

Villkor for fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att inga omsténdigheter uppstar
som kan medféra att tidpunkten for att genomféra Erbjudan-
det av Bolaget beddms som olagligt. Sédana omstandigheter
kan till exempel vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art
och avse savél handelser i Sverige som utomlands liksom att
intresset for att deltaga i Erbjudandet bedéms som otillréck-
ligt av Bolagets styrelse.

Erbjudandet kan salunda komma att helt eller delvis aterkal-
las.

Offentliggorande av utfall i erbjudandet
Resultatet av Erbjudandet kommer att offentliggdras genom
ett pressmeddelande omkring den 19 april 2016.
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Marknadsbeskrivning

LED-teknologin

Nobelpristagarna i fysik 2014 Isamu Akasaki, Hiroshi Amano
och Shuji Nakamura &r pionjérer inom LED-tekniken. Genom
att isolera de starka bla stralarna fran halvledare férandrades
belysningstekniken radikalt. R6da och gréna dioder har fun-
nits sedan l&nge men genom att addera blatt ljus méjliggjor-
des skapandet av vitt ljus (belysningsljus). Genom uppfinnarna
lades grunden for en belysningsrevolution under 2000-talet.
De vita LED-lamporna lyser med ett starkt vitt ljus, har lang
livslangd och lag energiférbrukning. Det finns idag kommer-
siella LED-armaturer med en total verkningsgrad pa over 110
Im/W vilket kan jamforas med glédlampans 10-17 Im/W och
lysrorets typiska 70 Im/W.

Aren 2013 och 2014 var banbrytande &r fér LED i den industri-
ella sektorn i Europa, Nordamerika och Kina. Fran och med
2014 har dven den privata bostadsmarknaden praglats av en
allt hogre andel LED i férhallande till traditionella system, na-
got som har féranlett att LED-belysningen idag star for cirka
40 procent av den totala globala forséljningen av belysnings-
system®. Detta i sin tur medfér betydande energibesparingar
och minskad materialatgang.

Genom den minimala energiférbrukning som kravs for att dri-
va LED-lampan &r det darfor majligt att till exempel utnyttja
solpaneler och férnyelsebar energi och pa sa satt forbattra
vardagen for de 1,2 miljarder manniskor som idag saknar el-
nat®.
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Traditionell belysning (miljarder USD) B CAGR-13%

Marknaden fér traditionell belysning 2014-2019

Generell marknadsutveckling

LED-andelen av den totala forséljningen av belysningssystem
beddms fortsatta oka. Den globala LED-marknaden uppgick
till cirka 27 miljarder USD ar 2014. LED-marknaden per 2019
beddms uppga till cirka 70 miljarder USD, motsvarande en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt om cirka 17 procent. Detta in-
dikerar ett tydligt skifte fran traditionella belysningslésningar
till LED-teknik.

Aven bortom 2020 vantas marknaden fortsattningsvis att vaxa
primért pa grund av 6kade miljékrav och nya anvandningsom-
raden. Introduktionen av LED har lett till en 6kning av antalet
marknadsaktorer med ny teknologi och nytédnkande afférsmo-
deller, vilket staller krav pa innovation och flexibilitet fran be-
fintliga aktorer.

Vidare har Energimyndigheten beslutat att glédlampan ska
fasas ut och ar 2018 kommer dven halogenlampan att ha bor-
jat fasas ut. Detta innebar att samtliga bostédder som byggs
och renoveras installeras med energieffektiv belysning genom
i huvudsak LED. Enligt en rapport fran Elkretsen, naringslivets
servicebolag for insamling och atervinning av elektriska och
elektroniska produkter, saldes det cirka 80 miljoner glodlam-
por ar 2009 i Sverige. De enda ljuskéllor som enligt Ekode-
signdirektivet fran Energimyndigheten tillats finnas kvar efter
2018 &r LED och lagenergilampor.
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Marknaden fér LED 2014-2019

* Frost & Sullivan, juni 2015: The Global LED Lightning Market, Key Trends and Opportunities

® The World Energy Outlook (WEQ): http://www.worldenergyoutlook.org/resources/energydevelopment/energyaccessdatabase/

¢ Frost & Sullivan, juni 2015: The Global LED Lightning Market, Key Trends and Opportunities

14/ 58



Informationsmemorandum

Samtliga sektorer inom LED-marknaden bedéms véxa markant. Nedan visas de estimerade penetrationsgraderna i samtliga
sektorer’. Industrisektorn bedéms ha den hégsta graden (18 procent) av penetration av marknaden under 2020.

[l Bostider B Kommersiella fastigheter Bl Industriella fastigheter Utomhus
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Bostadsbyggandet och smarta byggnader
Enligt SCB var andelen pabdrjade bostadsbyggnationer 2015
cirka 35 procent fler jamfért med féregaende ar. Ar 2015 avslu-
tades drygt 30 000 nybyggnationer av Iagenheter och smahus.
Samtidigt har bygglovsansokningarna ékat med 37 procent
sedan 2012.

Boverket reviderade i oktober 2015 den egna byggbehovs-
prognosen. Den nya bedémningen &r att behovet av nya bo-
stédder mellan 2015-2025 uppgar till 705 000. Orsaken till en
justering av prognosen ar en uppskrivning av den bedémda
befolkningsutvecklingen.

En revolutionerande utveckling de kommande aren for hem
och fastigheter bedoms vara sa kallade "smarta hem”. Smarta
hem &r en del av Internet of Things in Buildings (BloT), vilket
innebar att teknologi implementeras i olika delar av hem och
byggnader for att skapa intelligenta system for 6vervakning,
styrning och optimering.

Penetrationsgrader LED-marknaden

Enligt berdkningar prognostiseras den globala marknaden fér
Internet of Things in Buildings véxa fran ett varde pa 23 mil-
jarder USD ar 2014 till ett vérde av 85 miljarder USD ar 20208

Det 6kande bostadsbyggandet ar i sig en drivkraft for tillvax-
ten inom den marknad dér Bolaget verkar vid sidan av att i
allt fler nybyggnationer implementerar smarta komponenter.
Komponenter som genom att vara uppkopplade mot internet
kan kommunicera och styras och sédledes medféra minskad
energiférbrukning och 6ka komfort.

Konkurrenssituation

Vadsbo SwitchTechs konkurrenter pa den svenska marknaden
érbolag som Elko, Schneider Electric, Eltako och Elektro Elco.
Flera av dessa bolag &r markant storre leverantdrer n Vadsbo
SwitchTech. Bolaget har genom aren lyckats vél som den min-
dre nischspelaren. Arbetssattet for att vara konkurrenskraftig
bygger pa att ligga i framkant tack vare snabbhet och flexibi-
litet gentemot kunder och deras krav jamfort med de storre
aktorerna.

7 SNE — Research, LED Lighting System Technology Trend & Market Forecast (2012~2020)

& (http://www.memoori.com/portfolio/internet-things-smart-buildings-2014-2020/)
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Verksamhetsbeskrivning

Allmant

Vadsbo SwitchTech &ar ett svenskt teknikbolag som bedrivit
verksamhet sedan 1996 och som levererar produkter, 16s-
ningar och tjanster till belysningsbranschen. Bolaget saljer i
huvudsak produkter inom LED-segmentet, ar en etablerad le-
verantor av styr- och ljusreglering inom LED-belysning och har
varit verksamma i segmentet sedan 2009.

Produktportféljen bestar idag av en kombination av egen-
utvecklade produkter och produkter utvecklade tillsammans
med ledande globala tillverkare. Merparterna av produkterna
sdljs under egna varumarken och har utvecklats for att vara
energieffektiva, anvandarvanliga och halla hég kvalitet.

Bolaget har i manga ar drivit och utvecklat verksamheten ge-
nom att kontinuerligt utveckla produktportféljen, kundrelatio-
nerna och organisationen savél storleks- som kompetensmas-
sigt.

Vadsbo SwitchTech har historiskt visat god tillvéxt och [6nsam-
het. Den genomsnittliga omsé&ttningstillvéxten har under de
senaste fyra aren varit cirka 30 procent per ar med ett genom-
snittligt rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) om cirka
7,4 procent. Genom den framtida tillvéxtstrategin forvéantas
tillvéxten uppga till 25-35 procent pa arsbasis samtidigt som
Bolagets historiska investeringar i produktutveckling berdknas
kunna hdja I6nsamheten till en EBITDA-marginal om 13 pro-
cent.

Affarsidé
Vadsbo SwitchTech utvecklar och séljer anvéndarvanliga, inn-
ovativa och energieffektiva belysningsprodukter och system.

Vision

Bolaget ska verka for en hallbar och energieffektiv framtid ge-
nom att vara det naturliga alternativet vid val av styrning och
drivning av energieffektiv belysning.

Affarsomraden

Koncernen bestar idag av tva rorelsedrivande bolag, Vadsbo
Transformatorer AB och SwitchTech AB. De bagge bolagen
motsvarar ocksd de tva afféarsomraden som &r etablerade i
koncernen: Vadsbo Transformatorer och SwitchTech. Moder-
bolaget Vadsbo SwitchTech Group &r holdingbolag och till-
handahaller koncerngemensamma funktioner till gruppen.

Vadsbo Transformatorer

Vadsbo Transformatorer ar koncernens forsaljningsbolag for
standardprodukter inom LED-segmentet och kraftomvand-
ling. Produktsortimentet utgérs av bland annat transforma-
torer, dimrar, styr- och reglerdon for LED-belysning och &r
ledande inom ljusstyrning i Sverige och bolaget &r klassat

som ledande leverantér (A1) till grossistledet av ljusstyrnings-
produkter. Vadsbo Transformatorer arbetar med varumarket
Vadsbo LightTech. Vadsbo Transformatorer séljer ocksa ett
produktsortiment till andra aterférséljare och retail-markna-
den. Bolaget séljer sina produkter via agenter och distribut6-
rer i resten av Europa.
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SwitchTech

SwitchTech arbetar med koncernens plattform, SoftSwitcher Technology Platform, STP. STP &r en skalbar teknikplattform som
syftar till att férandra hur stromférsérjning och strémreglering av LED-belysning fungerar genom att digitalisera drifts- och
styrdon for LED. Tekniken majliggér for anslutning av drifts- och styrdon till Internet (Internet of Things) samt forser donen med
teknik fér andra tradldsa styrmetoder. Bolaget utvecklar delvis standardprodukter fér férséljning via Vadsbo Transformatorer och
OEM-produkter till storre tillverkare av belysning eller andra elektriska produkter.

STP har efter lansering fatt ett starkt internationellt gensvar. Bolaget har under mars manad 2016 tecknat ett avtal med en storre
tillverkare av belysningsarmaturer rérande implementering av STP i deras produkter vilka kommer att séljas pa den Europeiska
marknaden. | dagslaget fors diskussioner med ytterligare ett tiotal storre tillverkare om implementationsprojekt dels genom att
anvénda Bolagets befintliga STP-produkter i tillverkningsprocessen samt dels genom att tillverkarna via licensavtal implemente-

rar Bolagets mjuk- och hardvara.

Historik

1996

Verksamheten startas av Sune Agren som en handelsverksam-
het med elprodukter som till exempel transformatorer, lik-
riktare och el-komponenter for belysning. Komponenter fér
styrning av belysning, forst halogen och sedan LED, blir tidigt
en viktig del av verksamheten. Under aren breddas produkt-
sortimentet med bland annat styrdon for halogenlampor och
annan belysningsutrustning.

2009
Bolaget initierar utveckling av egna produkter for belysnings-
marknaden. Produktsortimentet koncentreras runt dimrar.

Bolaget utvecklar som férsta leverantor pa marknaden en
kombination av styrdon och dimmer fér LED-belysning. Kom-
binationen av styrdon och dimmer kallas idag allmént i bran-
schen fér LED-styrdon, en beteckning som Bolaget lanserade.

2012

Utvecklingen av egna produkter intensifieras och ett flertal
produkter lanseras: LED-styrdon med hogre effekt, det vill
sdga dar fler och stérre LED-ljuskallor styrs fran ett och samma
styrdon samt LED-styrdon med multipla signaler fran flera i
branschen etablerade standarder, till exempel DALI och DMX.
Produkterna utvecklas i egen regi av Bolaget. Varumarket
"Vadsbo LightTech” lanseras.

2013

Bolaget initierar utveckling av mjukvarustyrda styrdon dér
hardvara ersatts med mjukvara for digital styrning av ett drifts-
dons alla funktioner. Plattformen gar idag under namnet STP,
SoftSwitcher Technology Platform. Lésningen &r patentsokt
och varumarket SoftSwitcher skyddat. Produkten lanserades
till stérre internationella OEM-tillverkare och belysningstillver-
kare under 2015 och ska lanseras pa bred front under 2016.
Utvecklingen av SoftSwitcher-teknologin finansieras fardigt av
bland annat Verket for Innovationssystem (Vinnova).

2014

Vadsbo SwitchTech inleder OEM-samarbeten och utveck-
lar en komplett produkt tillsammans med en leverantér dér
Vadsbos komponenter integreras i armaturen i leverantérens
tillverkningsprocess.

Det forsta styrdonet for blatandsstyrning (tradlés styrning) via
mobiltelefon utvecklas. Lanseringen av den forsta produkten
far pris for arets basta eltekniska nyhet pa Elmassan i Kista
2014.

2015

Bolaget utvecklar nu ett fullt produktsortiment for blatands-
styrning. Bolaget har ocksd ingatt ett strategiskt samarbete
med en leverantdr av applikationer for styrning av belysning
och i férlangningen styrningen av framtidens smarta hus.

Sune Agren, grundare och &gare till Vadsbo Transformatorer
séljer bolaget till det nya moderbolaget Vadsbo SwitchTech
Group AB (f.d. Amago Capital)?. En ny affarsplan utarbetas.

2016

Ny affarsplan lanseras tillsammans med en ny ledningsgrupp
och styrelse. Styrelsen beslutar om att notera bolagets aktie
pa Aktietorget som en del i Bolagets framtida affarsutveck-

ling.

? For mer information om férvérvet se sidan 52 Forvarv av Vadsbo Transformatorer
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Tillvaxtstrategier
Bolaget ska véxa organiskt och genom strategiska forvarv. Or-
ganisk tillvaxt kommer att prioriteras over férvarvstillvaxt.

ORGANISK TILLVAXT

Organiskt ska Bolaget vaxa genom en fortsatt utveckling av
produktsortimentet och en breddad férsaljning av saval stan-
dardprodukter som dimrar, styrdon och STP-plattformen. Bo-
laget har en stark stéllning pa den svenska marknaden men
en annu storre marknadspenetration ar méjlig genom bland
annat nya kanaler och en bredare bearbetning av framfér allt
foreskrivande led (arkitekter och projektbyraer). Produktport-
foljen bestar idag av en kombination av egenutvecklade pro-
dukter och produkter utvecklade via ledande globala tillver-
kare. Alla produkter séljs under egna varumarken.

Den storsta tillvaxtpotentialen bedéms ligga i den interna-
tionella expansionen dér Bolaget vid sidan av att sélja sina
produkter via distributérer i andra lander fortsatt kommer att
bearbeta OEM-tillverkare. Genom samarbeten med OEM-
tillverkare kommer Bolagets produkter och produktlésningar
integreras med en partners befintliga produktsortiment.

FORVARVSDRIVEN TILLVAXT

Bolaget underséker maojliga forvarv av liknande verksamhe-
ter i framfor allt Norden. | forsta hand skall Bolaget forvarva
[6nsamma mindre bolag med upparbetade forsaljningska-
naler och/eller med kompletterande produktportféljer samt
med en lokal marknadsnérvaro. Marknadsforutsattningarna i
flera av de nordiska landerna (framfér allt Norge och Finland)
liknar de i Sverige dér Bolaget har en stark stallning genom
ett langsiktigt och tydligt arbete med tillgéngliga salj- och
marknadskanaler. Styrelsen beddmer férvarvsmojligheterna
som goda och mdjligheten till att framgangsrikt introducera
Vadsbo SwitchTechs befintliga kunderbjudande pa malbola-
gens hemmamarknader som stor.

Forvarvsstrategin ar till del opportunistisk, det vill séga Kon-
cernen avser forvarva bolag dar dgaren vill sélja. Styrelsen be-
démer denna strategi som en framgangsfaktor vid forvarv av
mindre bolag och avser saledes att i forsta hand ta stallning till
forvarvsmojligheter som redan ar i marknaden.

Forvarvskandidaterna kommer ofta att vara relativt sma bolag.
Viktiga forvarvskriterier &r att verksamheten ska kunna inte-
greras i Vadsbo SwitchTech och att det maste vara mgjligt att
introducera Bolagets kunderbjudande pa malbolagets mark-
nad. Bolagets bedémning &r att framgangsrika forvarv bygger
pa ratt forvarvspris, ratt framtida dgare och att malbolagets
nuvarande kundrelationer &r goda. Styrelsen har erfarenhet av
flera lyckade forvarv dar mélbolag har integrerats enligt plan
och synergier har realiserats.

Finansiella mal

TILLVAXT

Bolaget har som mal att véxa i genomsnitt med 25-35 pro-
cent arligen de narmaste tre aren. Tillvaxten ska i férsta hand
vara organisk och i andra hand férvérvsdriven. Vid forvary kan
tillvaxten komma att vara hogre vissa ar. Det ar da viktigt att
den da nya organisationen konsolideras, vilket kan innebéara
en tillfalligt lagre tillvéxt under nédstkommande ar.

Lénsamhet i enlighet med uppsatta finansiella mal ska priori-
teras fore tillvaxt.

LONSAMHET

Bolaget har idag god l6nsamhet med en EBITDA-marginal
om 7,4 procent. Lonsamhetsmalet &r en EBITDA-marginal om
13 procent pa arsbasis. Vid uppstart pa nya geografiska mark-
nader kan l6nsamheten dock tillfélligt vara svagare under de
forsta sex till tolv manaderna. Under 2015 gjordes betydande
investeringar i produktutveckling och OEM-samarbeten. Sty-
relsen bedomer att dessa investeringar ska generera god av-
kastning under de nérmaste aren.

Den nya noterade publika Koncernen beréknas medféra éka-
de kostnader om cirka 500 kSEK per ar. Bolaget har som mal,
trots en hogre framtida tillvéxt och ny Koncern, att na sitt fi-
nansiella mal om en EBITDA-marginal om 13 procent.

SOLIDITET

Bolagets mal ar att soliditeten ska vara minst 30 procent. Per
31 december 2015 uppgick Koncernens soliditet till 3,7 pro-
cent, ett resultat av att 5 MSEK hade |&nats in i konverterbara
|an for att forvérva Vadsbokoncernen. Lanet omvandlades till
eget kapital i den foretrédesemission som avslutades i fe-
bruari 2016. Hade konverteringen skett innan arskiftet, hade
soliditeten 2015 uppgatt till 25%.

ANTAGANDEN

Bolagets finansiella mal underbyggs av en god underliggan-
de marknadstillvéxt som primért drivs av LED-teknologins for-
delar samt allt fler bostadsbyggnationer.
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Produkter

BELYSNINGSPRODUKTER

Bolaget erbjuder ett komplett sortiment av standard- och specialprodukter for stromreglering och strémforsérjning for alla
typer av belysningséndamal. Produkterna utgérs framférallt av dimrar och styrdon. Under de senaste aren har produkterna for
belysning blivit den dominerande delen av sortimentet. Produkterna har varit Bolagets kdrnprodukter sedan 2009 och séljs via
Vadsbo Transformatorer. Produkterna har utvecklats for att de ska vara enkla att hantera och montera for att skapa effektivitet
vid installation.

Styrdon utformade fér enkel montering App fér smart styrning av bolagets LED-driftsdon

Produktférdelar

»  Hog verkningsgrad » Goda regleringsegenskaper (linje, last, styrning,
dimring, med mera)
»  Hog omvandlingskvalitet (sékerhet, stabilitet med mera)
»  Bra granssnitt mot annan teknik vad avser system,
»  Minimala stérningseffekter (EMC och miljo) anslutningar, montering och reglering

Dimrar
Dimring &r ett satt att reglera belysningsnivan och &r ett verk-
tyg for att minska energiférbrukning. Olika typer av dimrar fo-

rekommer beroende pa vilka krav som stalls sdsom typ av last, //
tekniskt funktion, effekt, typ av styrning, montering, utférande f
med mera. \

Vadsbo Transformatorer erbjuder bade tryck- och vriddimrar.
Tryckdimring har flera fordelar i férhallande till traditionell
vriddimring. Bland annat styrs ljusregleringen enkelt genom
ett kort tryck for av/pa och ett langt tryck for ljusreglering
upp/ned. Tryckdimring &r ocksa praktiskt da det mojliggor for
anvandaren att reglera ljuset i ett rum fran flera olika platser

i rummet da flera olika tryckknappar kan reglera samma dim- LD220WCM

mer. vapsgo (Y
Bluetooth 230 VAC

Bolaget erbjuder ett komplett sortiment av dimrar for belys- ) e

ningsédndamal i bostéder, industri och offentlig férvaltning. Ce Z O

SO N L
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LED-dFriftsdon m

LED-styrdon é&r ett LED-driftsdon och en LED-dimmer kom-
binerat i samma enhet. Med ett LED-styrdon kan anvandaren moerons 325 M LCCY
driva och dimra en konstantstroms eller konstantspannings S Son -
LED utan extra dimmer.

@ 0dasava

Vadsbo Transformatorer erbjuder genom LCC serien ett full- w0

l6digt sortiment av LED-styrdon. —

Dimbara LED-driftsdon

Dimbara LED-driftsdon kraver till skillnad fran LED-styrdon en
extern dimmer for att dimra och finns med olika dimringsméj-
ligheter.

Vadsbo Transformatorer erbjuder LED-driftsdon for konstant-
strom som dimras som en traditionell elektronisk transforma-
tor, med fram- eller bakkantsdimmer.

KRAFTPRODUKTER

Vadsbo Kraft har ett brett program av strémférsérjningsprodukter for industri och OEM-tillverkare. Vid framtagandet av produk-
terna har anvéndarvénlighet och multifunktion (det vill séga att produkterna ska anvéndas i flera olika applikationer) prioriterats.
Sortimentet innehaller transformatorer, ndtaggregat och batteriladdare. Programmet séljs i forsta hand till befintliga kunder som
Bolaget har langa historiska afférsrelationer med.

Smart LED-dimring via app

Tradlés kommunikation

Bolagets produkter som anvands for att driva och dimra LED-lampor kan styras via Bluetooth och aterfjadrande tryckknappar.
Anvéandarna har méjlighet att tradl6st via Bluetooth enkelt ta kontroll éver belysningsinstallationen och fa full dimringsmajlighet
genom en app i en smartphone eller en surfplatta.

MESH
Produkterna kopplas samman via MESH-teknik dér varje enhet
kommunicerar med sina narmaste enheter, som i sin tur kom-

kommunicerar med varandra, behdver anvandaren endast
vara inom rackhall (max 30 meter) till en enhet for att kunna
styra samtliga enheter. MESH-teknologin innebér att man kan
bygga storskaliga installationer med ett stort antal armaturer
och enkelt fa kontroll av dessa genom en smartphone.

municerar med sina narmaste enheter. D& MESH-enheterna e W D

L

FE G

Max 30 meter
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Varje styrdon i installationen kan styras och programmeras helt
individuellt eller i grupp via appen och kan da enkelt dimra/
styra samtidigt. Anvéndare kan &ven stélla in olika scenarion i
varje MESH-natverk.

Exempelvis kan man vélja att slécka eller dimra samtliga ljus-
kallor/armaturer i ett visst rum alternativt selektera ett visst
urval av armaturerna fér neddimring.

1150

Vadsbo Office

Den interna kommunikationen mellan styrdonen ar skyddat
genom asymmetriska nycklar och ett krypterat schema. Forsta
gangen styrdonen anvéands blir de parade till en masterenhet
(smartphone eller surfplatta). Natverket eller enheterna kan
sedan delas med andra enheter via appen eller [dmnas 6p-
pet for access av vilken enhet som an 6nskas. N&r scenarion
har skapats kan anvéndaren enkelt dela sina instaliningar med
ovriga familjemedlemmar som far total access till alla ljusstyr-
ningsmajligheter. Enkelt och anvandarvanligt.

Till varje LED-styrdon kan det anslutas en aterfjadrande tryck-
knapp. Grundfunktionen for tryckknappen &r att den dimrar
styrdonet som den &r ansluten till. Varje tryckknapp kan enkelt
fa sin egen unika funktion genom programmering med ap-
pen. Styrdonen kan programmeras att vaxla mellan olika for-
installda scenarion. Till exempel natt eller middagsbelysning.

14:49

Vadsbo Office

Installningar

. Namn

Vadsbo Office

BESOKARE

=@
1§y Delar

( Losenord

Fér att dela néatverket kravs internetuppkoppling

ADMINISTRATOR

info@vadsbo.net

@ E-postadress

( Losenord

s fér administratérsatkomst och

ng
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STP - SOFTSWITCHER TECHNOLOGY PLATFORM
STP - SoftSwitcher Technology Platform &r en teknikplattform utvecklad av Bolaget. Teknikplattformen som ar skalbar anvands
for utveckling av LED-driftsdon och LED-styrdon for att skapa forbattrade egenskaper jamfort med dagens teknik.

Lésningen innebar att hardvara ersatts med mjukvara vilket ger kompakta driftsdon med farre komponenter som minskar volym
och materialatgang, ger dramatiskt dkad livslangd, hog effektfaktor, hojd verkningsgrad, kraftigt minskat behov av yta/volym for
kylningsandamal samt minskad driftkostnad och energiatgang.

STP-tekniken togs fram genom ett utvecklingsprojekt finansierat av Vinnova med start 2013 dar resultatet ar en plattform utifran

vilken Bolaget kan utveckla en méngd produkter och system. Tekniken har patentsokts och varumarkesskyddats under beteck-
ningen SoftSwitcher som registrerat varumarke.

Den nya tekniken syftar till att féréndra hur stromférsérjning och stromreglering av LED-belysning fungerar genom att:
»  Digitalisera drifts- och styrdon for LED

»  Mojliggdra anslutning av drifts- och styrdon till internet (inga i loT-varlden)

»  Forse donen med teknik for tradlésa styrmetoder

gear
« vapsmo @B  softSwitcher

CEmRTVOEE =

!!‘lll!g.,

softSwitcher

En annan férdel med STP-teknologin ar att den pa grund av den mjukvarubaserade styrningen ar flexibel for att passa de flesta
ljusmoduler och en stor méngd olika styrsignaler.

Kommersiell gangbarhet
»  SwitchTechs eget varumarke passar mindre belysningsfabrikanter som vill luta sig mot SoftSwitcher-teknikens kvaliteter
och Vadsbo Transformatorer som varumérke.

»  Private Brand det vill s&ga tillverkning av SoftSwitcher-produkter med kundens varumarke. Nagot som passar medelstora
och stora belysningstillverkare som marknadsfér egna varumaérken.

»  Licenstillverkning passar stora belysningsfabrikanter med egen uppbyggd elektronikkompetens eller medelstora drift-
dons-tillverkare som inte kan eller vill utveckla den nya tekniken pa egen hand. Licensférsaljning innebar att ett samarbete
etableras med kunden varvid kunden far tillgang till den dokumentation som krévs for tillverkning av produkten.

STP har efter lansering fatt ett stort internationellt gensvar bland annat genom langt gdende diskussioner med potentiella OEM-
partners samt att Bolagets representanter har varit talare pa diverse belysningssymposium i Europa. | dagslaget férs diskussioner
med storre tillverkare om implementationsprojekt i belysningsarmaturer och system dels genom att implementera Bolagets be-
fintliga STP-produkter i tillverkningsprocessen samt dels genom att tillverkarna via licensavtal sjélva tillverkar bolagets produkter.
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Teknologins kdrna
SoftSwitcher-teknologin &r en ny teknik fér konstruktion av LED-driftsdon dar hardvara ersatts med mjukvara i form av intel-
ligenta mjukvarualgoritmer som styr switchningsménstren i dynamiskt samspel med varandra och hardvaran for att styra och
optimera varje aspekt av LED-driftsdon eller LED-styrdon i férhallande till lasten.

Teknologins egenskaper

»

T EMI-

Energiomvandlingen som sker med mindre hardvara
inneb&r mindre vikt och mindre fysisk storlek av drifts-
donen.

Forbéattrad anvéndning av de ingaende elektriska kom-
ponenterna leder till hégre effektivitet dver hela effekt-
omradet och innebéar 6kade energibesparingar.

Forbéattrad PF (Powerfactor) upp till 0,98 betyder mindre
energiforluster och forbattrat miljdavtryck.

Mindre stress pa (farre) hardvarukomponenter innebar
mer an 10 ganger langre livslangd for driftsdonen.

Intelligent patentsokt koppling av stromriktarkompo-
nenter innebdr nara noll standby-energiférbrukning i

driftsdonen.

Synkroniserade och dynamiska justeringar av switch-
ningsmonstren i drivkretsen ger 6vergripande minsk-
ning av odnskade EMI'-stérningar.

Electromagnetic Interference

»

»

»

»

Intelligent programvara med hjélp av mikroprocessorer
innebéar obegransade styrméjligheter inklusive 0-1/10'V,
DALI, DMX, tryckdimring, fasvinkelstyrning, eller trad-
|6s styrning sasom Wifi, Zigbee, Bluetooth med mera.
Detta innebér att STP-plattformen kan vara en del av det
framtida smarta huset och/eller framtidens fortsatta loT-
utveckling.

Potentiella programfunktioner majliggér internetbase-
rad styrning av drivkretsen, dar drivkretsen kan ges en
IP-adress fér uppdatering av programvaran fér att mota
nya krav.

Méjlig steglos véxling mellan strémreglering och puls-
breddsmodulering betyder hég fargatergivning av LED.

Skalbar teknik med anpassningsbara kundsydda funk-
tioner innebar kort tid till marknaden fér nya projekt.

Bolaget har med STP en mgjlighet att ta en betydande marknadsandel pa en internationell bas tack vare teknologiférsprang
och snabbhet i implementation och kundanpassning till andra storre tillverkares armaturer. STP i kombination med Bolagets
standardprodukter for belysningsédndamal utgér grunden fér Bolagets kompletta produkterbjudande till anvéandaren.

——
B

Anvandare

—

Kompletta belysningslésningar. Bolagets kdrnkompetens &r Styrning och Styrdon. De évriga komponenterna

levereras av samarbetspartners och Bolagets OEM-kunder.
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Produktion

Bolaget tillverkar sina produkter hos ett antal underleveran-
térer bade i Sverige och utomlands. For stora volymleveran-
ser tillverkas produkterna féretradesvis i Kina dar Bolaget har
mangariga relationer med ett flertal leverantorer. Pa dessa
fabriker finns, av Bolaget definierade, system och testrutiner
for att kvalitetssakra produktionen. Legoleverantérer i Sverige
anvands framst vid mindre produktionsserier da narhet till
sjélva produktionen kan minska tid till marknad. Under pro-
duktutvecklingsarbetet med de flesta produkter ar legoleve-
rantorer inblandade for att sékerstalla att den slutliga produk-
ten kan produceras effektivt och att komponentval med mera
har gjorts for att kunna producera produkten var som helst i
varlden.

Utveckling och tester

Bolaget har tagit fasta pa att dess kunder ska kunna vara sékra
pa att produkterna ar val testade saval ur funktionssynpunkt
som ur elsékerhets- och storningssynpunkt. Bolaget har dar-
for inrattat ett sarskilt utvecklingslabb dér EMC-analyser kan
genomfdras. EMC (Elektro Magnetic Compability) avser en
apparats formaga att fungera tillfredstallande utan att gene-
rera alltfor starka elektromagnetiska félt som kan stéra andra
apparater i omgivningen. Syftet med utvecklings- och ana-
lyslabbet ar att effektivisera tillverkningsprocessen genom att
i egen regi kunna utvardera EMC-paverkan och om EMC-krav
uppfylls hos de produkter som tillverkas.

Design av Bolagets produkter

Designen av produkterna har utformats utifran att produkter-
na ska goras sa sma som mojligt med minsta maojliga mate-
rialatgang. Produkterna ska lattare fa plats i befintliga instal-
lationer och samtidigt vara lattanvanda och lattinstallerade.

Kunder

GROSSISTER

Bolaget séljer idag till svenska elgrossister. Bland de stdrre
kunderna kan namnas Elektroskandia, Ahlsell, Solar och Rexel
(Storel och Selga). Avtal finns med samtliga etablerade el-
grossister. Elgrossister ar den viktigaste kanalen fér Bolagets
produkter idag. Svenska elgrossister beddms dven i framtiden
att utgora en betydande del av Bolagets omséttning.

dimmerGuiden™ av Vadsbo med varumarket LightTech &r en
viktig och vedertagen informationsbok som &r varumarkes-
starkande framfér allt inom grossistkanalen och dess kunder
elinstallatorerna.

ATERFORSALJARE

Bolaget arbetar nara elinstallatorer, elkonsulter och ingenjo-
rer. Vadsbo Transformatorer &r idag en stark partner och ge-
nomfér cirka 120 utbildningar arligen i Sverige for att stérka
relationen och kundernas kompetens betraffande styring av
belysning. Produkter till aterforséljare séljs i forsta hand via
grossister men i vissa fall, exempelvis vid speciella projekt el-
ler kundapplikationer, via direktforsaljning.
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EXPORT

Vadsbo SwitchTech arbetar med distributérer och finns idag
representerade i totalt 19 lander. Varje land representeras av
flera distributorer. Marknaden i Norden och Europa ar lik den
svenska och malsattningen ar att genom distributérer komma
narmare aterforséljare i de 6vriga ldnderna. Dominerande |&n-

m Finland
= Island

B Nederladnderna

der avseende exportforsaljning &r Norge, Spanien och Neder- = Norge
l&nderna men mojligheterna i resten av Europa beddéms ocksa B Slovenien
som valdigt goda. Ar 2015 uppgick Bolagets exportforsaljning = Spanien

till cirka 2,2 MSEK, motsvarande cirka 7 procent av den totala
omséttningen. Grafen till hoger illustrerar den procentuella
geografiska fordelning av exportforséljningen for 2015.

W Storbritannien
B Tjeckien

= Tyskland

OEM-PARTNERS

Bolaget arbetar tillsammans med OEM-kunder i férsta hand i Europa med framtagning av systemlésningar for specifika projekt
baserade pa de mojligheter som STP-tekniken erbjuder. De forsta OEM-avtalen tecknades for cirka tre ar sedan och modellen
har visat sig vara framgangsrik. Utgangspunkten ar att erbjuda OEM-marknaden STP-tekniken under eget varumarke, som Pri-
vate Brand och fér licenstillverkning.

Som varumérke for tekniken har Bolaget valt "SoftSwitcher” vilket registrerats i EU. Detta varumérke anvénds sedan genom att
det anges pa samtliga produkter dér SoftSwitcher teknologin anvénds som ingaende komponent

OEM-marknaden bestar av belysningsfabrikanter som &r intresserade av att designa armaturer och komplettera dem med LED-
driftsdon och LED-moduler. Till potentiella kunder kan &ven réknas tillverkare av LED-droftsdon som helt eller delvis vill genom-
fora teknikskiftet till ndsta generations LED-driftsdon utan stora utvecklingsinvesteringar som motiv. STP-tekniken lampar sig vél
for snabba utvecklingsprojekt pa grund av sin mjukvarubaserade styrningsteknologi.

Sverige

Export

OEM

Vadsbo SwitchTechs férséljningskanaler.
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PATENT, LICENSER OCH VARUMARKEN

Bolaget sakrar IP-rattigheter i form av patent, monster- och
varumérkesskydd. Som exempel kan ndmnas:

»  Svensk patentansdkan LED-styrdon, ansokan inlédmnad
2009 — invéndningar har bemétts med framgang hittills

»  Europeisk patentansdkan LED-styrdon, ansékan inlam-

nad 2010

»  Fem monsterskydd avseende produktdesign

»  Atta varumérkesskydd

»  Patentansokan avseende STP-tekniken, ansdkan inlam-

nad 2014

Nedan foljer en fullsténdig férteckning éver Bolagets patent,
licenser och varumérken. Flera av Bolagets design- och mons-
terskydd |6per ut i nértid. Dessa skydd avser gamla produkter
som ej langre produceras.

SVERIGE

Q‘Gl s ?'I.?
e

Typ av rattigheter

Design
Design
Design

Varumarke och
monster

Patentansokan,
metodpatent

Patentansokan,
metodpatent

Patentansokan,
metodpatent

Design
Monster
Varumarke
Varumarke
Varumarke
Varuméarke
Varumarke
Varuméarke
Varumarke
Varuméarke

Varumarke

Varumarke

Geografi
Sverige
Sverige

Sverige

Europa

Europa

Sverige

Sverige

Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige

Europa

Produkt

LCC9
Styrdon belysning
Del till kapsling

SoftSwitcher

Dosstyrdon

Dosstyrdon

SoftSwitcher

Fornyelse av design
Kapsling top

Zero

DosLEDdon

DuO

ekolys

ledlys

LED-tuner
SoftSwitcher
Figurmarke

Zero

SoftSwitcher

Giltighetstid

2017-07-05
2017-07-05
2016-11-15

Inlamnat: 2014-08-26

Inlamnat: 2012-02-23

Inlamnat: 2012-02-23

Inlamnat: 2014-12-21

2016-09-14
2016-11-15
2022-03-02
2018-05-09
2022-02-10
2020-08-20
2020-08-06
2024-08-22
2024-08-22
2020-11-26
2022-03-02
2025-02-19

Status

Erhallit motsattning fran ameri-
kanskt bolag. Diskussion pagar.

Pending

Pending

Pending
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Finansiell oversikt

Justerad resultatrakning

Mot bakgrund av forvarvet av Vadsbokoncernen som slutfor-
des den 30 december 2015, presenteras i Memorandumet
justerade rékenskaper for perioden 1 januari — 31 december
2015, det vill séga som om forvarvet hade skett fore den 1 ja-
nuari 2015. De justerade rékenskaperna presenteras vid sidan
av rékenskaperna for Koncernen 1 januari — 31 december 2015
samt Moderbolaget januari — december 2015 och januari —
december 2014.

Syftet med detta &r att ge lasaren av detta dokument en mer
korrekt bild av Bolagets resultat och finansiella stéllning fér
perioden januari — december 2015. De justerade rékenska-
perna samt rakenskaperna fér koncernen Vadsbo SwitchTech
Group AB for perioden januari — december 2015 samt Vadsbo
SwitchTech Group AB (f.d. Amago Capital AB) for perioder-
na januari — december 2014 och januari — december 2015 &r
granskade av Bolagets revisor, med undantag for kassaflodes-
analysen for 2014.

Resultatrakning i sammandrag

Kallorna till de uppgifter som ligger till grund fér den juste-
rade resultatrékningen utgérs av tidigare Amago Capital AB
och Vadsbo koncernens granskade rékenskaper for perioden
januari — december 2015. Avsnittet bor lésas tillsammans med
avsnittet “Kommentarer till den finansiella utvecklingen” samt
Vadsbo SwitchTech Group AB (f.d. Amago Capital AB)s arsre-
dovisning for rékenskapsaren 2014 samt 2015, vilka &r infor-
livade i Memorandumet genom hanvisning, fér mer info se
sidan 54.

Redovisningsprinciper

Under 2015 samt 2014 har Vadsbo SwitchTech och dess dot-
terbolag upprattat rékenskaperna i enlighet med K3 regelver-
ket samt ARL. Revisionsberittelserna féljer standardutform-
ningen och innehéller inga anmarkningar.

Justerad = Koncernen VSTG Moderbolaget Moderbolaget

resultatrakning 2015-01-01 = VSTG (f.d. Amago VSTG (f.d. Amago

2015-01-01 - 2015-12-31 Capital AB) Capital AB)

- 2015-12-31 2015-01-01 2014-01-01

- 2015-12-31 -2014-12-31

Nettoomsattning 31 861 0 0 0

Aktiverat arbete for egen rékning 2 554 0 0 0

Ovriga rérelseintakter 175 0 0 694

Rérelsens intdkter 34 590 0 0 694

Ravaror och handelsvaror -18 672 0 0 0

Ovriga externa kostnader -6 281 -275 -275 111

Personalkostnader -6 738 4 4 -79

Resultat fére avskrivningar

(EBITDA) 2 899 -270 -270 505

Avskrlynlngar..av |mmat§r|ella och 417 0 0 0
materiella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat (EBIT) 2 282 -270 -270 505

Finansiella poster -12 259 259 -7

Resultat fére skatt 2 270 -1 -1 497

Skatt pa arets resultat -523 0 0 0

Arets resultat 1747 -11 -11 497
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Balansrakning i sammandrag

TILLGANGAR

Immateriella anléggningstillgangar
Materiella anléggningstillgangar
Finansiella

Anlédggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Ovriga omsattningstillgangar
Kassa & bank

Summa omséttningstillgangar

Totala tillgangar

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Uppskjuten skatt
Skulder till kreditinstitut

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder
Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Vadsbo
SwitchTech
2015-12-31

12 536

288

12 824

2783
5734
608
1490
10 616

23 440

878

228
5877
6 105

5377
2412
8 668
16 457

23 440

Koncernen
VSTG
2015-12-31

12 536

288

12 824

2783
5734
608
1490
10 616

23 440

878

228
5877
6 105

5377
2412
8 668
16 457

23 440

Moderbolaget
VSTG (f.d. Ama-
go Capital AB)
2015-12-31

10 063
10 063

598
1391
1989

12 052

877

4550
4 550

650
43
5931
6 624

12 052

Moderbolaget
VSTG (f.d. Ama-
go Capital AB)
2014-12-31

65
1285
1350

1350

887

40
423
463

1 350
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Kassaflodesanalys

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassafléde fran investeringsverksamheten
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Férandring av likvida medel

Likvida medel vid arets boérjan

Likvida medel vid arets slut

3967
-8 964
5202
205
1285

1490

3967
-8 964
5202
205
1285

1490

3967
-9 063
5202
106
1285

1391

633

633
652

1285
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Nyckeltal

Roérelsemarginal (EBITDA), %
Rérelsemarginal (EBIT), %
Omséttning per aktie, SEK

Resultat per aktie, SEK

Kapitalstruktur

Eget kapital, kSEK

Operativt kapital, kSEK
Sysselsatt kapital, kSEK
Rantebarande nettoskuld, kSEK
Soliditet, %

Skuldsattningsgrad, ggr

Kassafléde och likviditet
Kassaflode fore investeringar, kSEK
Kassaflode efter investeringar, kSEK
Likvida medel, kSEK

Sjélvfinansieringsgrad, ggr

Investeringar
Immateriella anlaggningstillgangar, kSEK

Materiella anlaggningstillgangar, kSEK

Medarbetare
Medelantal anstallda, st

Omsattning per anstalld, kSEK

Data per aktie
Antal aktier, st

Eget kapital per aktie, SEK

Vadsbo
SwitchTech
2015-12-31

9,1
7,2
1941

10,6

878
17 654
19198
-9 709

12,8

3967
4997
1490
0,4

12 536
288

17
1874

164 180
0,05

Koncernen
VSTG
2015-12-31

-0,1

878
17 654
19198
-9709

12,8

3967
4997
1490
0,4

12 536
288

164 180
0,05

Modern VSTG
(f.d. Amago
Capital AB)
2015-12-31

0
0
0
-0,1

877
4 686
6077
-3 809

59

3967
5095
1391
0,4

164 180
0,05

Modern VSTG
(f.d. Amago
Capital AB)
2014-12-31

w o o O

887
-398
887
1285
66

733
733
1285

164 180
0,05
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Resultatrakning i sammandrag

Mot bakgrund av férvérvet av Vadsbokoncernen som slutférdes den 30 december 2015, presenteras nedan den "Gamla” Vads-
bo koncernens rakenskaper, det vill séga en konsolidering av dotterbolagen Vadsbo Transformatorer AB och SwitchTech AB.
Syftet med detta &r att ge lasaren av detta dokument en bild av den historiska utvecklingen for de bada férvarvade bolagen.
Rakenskaperna for Vadsbo Transformatorer AB och SwitchTech AB f6r perioderna januari — december 2014 och januari — decem-
ber 2015 som ligger till grund for konsolideringen &r granskade av respektive bolags revisor. Konsolideringen har uppréattats av
Bolaget och &r inte granskade av Bolagets revisor.

Gamla Vadsbo = Gamla Vadsbo = Gamla Vadsbo

koncernen koncernen koncernen

2015-01-01 2014-01-01 2013-01-01

- 2015-12-30 -2014-12-31 - 2013-12-31

Nettoomsattning 31 861 22 542 17 425
Aktiverat arbete for egen rékning 2 554 3528 120
Ovriga rérelseintakter 175 177 157
Rérelsens intdkter 34 590 26 247 17 702
Ravaror och handelsvaror -18 672 -12 165 -10 370
Ovriga externa kostnader -6 006 S5I858 -3218]
Personalkostnader -6742 5117 -3042
Resultat fére avskrivningar (EBITDA) 3169 3612 1073
Rorelseresultat (EBIT) 2 553 3147 669
Finansiella poster -272 -220 -204
Dispositioner (annat mb) -864 -609
Resultat fére skatt 2 281 2 063 -144
Skatt pa arets resultat -523 -392 0
Arets resultat 1758 1671 -144
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Balansrakning i sammandrag

TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Ovriga omsattningstillgangar
Kassa & bank

Summa omsattningstillgangar

Totala Tillgangar

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Skulder till kreditinstitut
Uppskjuten skatt

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder
Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Gamla Vadsbo
koncernen
2015-12-30

6968
288
7 256

2783
5734
554
99
9170

16 426

4 495
1327

228
1555

4727
2 368
3281
10 376

16 426

Gamla Vadsbo
koncernen
2014-12-31

4889
172
5 061

2056
3926
906
308
7 196

12 258

2486
2305
99
2404

3591
2673
1103
7 368

12 258

Gamla Vadsbo
koncernen
2013-12-31

2693
154
2 847

1285
3327

566
1129
6 307

9154

745
3292

3292

2472
744
1901
5117

9 154
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Kommentarer till den finansiella

utvecklingen

| samband med forvarvet av Vadsbo Transformatorer uppstod
en goodwillpost i Koncernen som per den 31 december 2015
uppgick till 6,1 MSEK. Goodwillposten ska skrivas av pa en
tioarsperiod och planlagda avskrivningar uppgar pa arsbasis
till 610 kSEK.

Koncernens immateriella tillgangar uppgick den 31 decem-
ber 2015 till 12,5 MSEK férdelat pa balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten om 6,4 MSEK samt ovan nédmnda good-
willpost om 6,1 MSEK.

Koncernens 6vriga kortfristiga skulder uppgick per den 31 de-
cember 2015 till 8,7 MSEK férdelat pa skulder om 5,0 MSEK
till Bolagets huvudégare, 1,0 MSEK i tillaggskopeskilling till
tidigare dgare samt 2,7 MSEK i sedvanliga upplupna kostna-
der och férutbetalda intékter om 0,8 MSEK och 6vriga kortfris-
tiga skulder om 1,9 MSEK. Skulden om 5,0 MSEK till Bolagets
huvudagare uppstod i samband med forvérvet av Vadsbo-
koncernen och hela denna skuld har kvittats mot aktier i den
foretradesemission som avslutades i februari 2016.

Koncernens materiella anléggningstillgangar uppgick per
den 31 december 2015 till 288 kSEK och utgdrs av testutrust-
ning om 98 kSEK samt sedvanliga inventarier om 190 kSEK.

Koncernen var per den 31 december 2015 finansierad ge-
nom ett banklan om 5,2 MSEK, en checkrékningskredit pa 2,1
MSEK och fakturabelaningskredit i de forvarvade rérelsebola-
gen. Samtidigt uppgick Koncernens likvida medel till cirka 1,5
MSEK per den 31 december 2015.

Koncernen ingick 2013 ett royaltyavtal med en leverantor som
tillsammans med Bolaget har utvecklat produkter till Bolaget.
Royaltybetalningar baserade pa Bolagets forsaljning av pro-
dukten har under 2014 uppgatt till 339 KSEK samt under 2015
till 185 KSEK.

Kompletta arsredovisningar avseende verksamhetsaret 2015
och tidigare arsredovisningar finns tillgdngliga pa Bolagets
hemsida www.vadsboswitchtechgroup.se.

Genomférda, pagaende och framtida investeringar
Ackumulerade bokférda investeringar i anléggningstillgangar har uppgatt till féljande:

(kSEK)

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och patent
Inventarier, verktyg och installationer

Andelar i koncernféretag[1]

Summa investeringar

[1] 10 MSEK av investeringarna utgors av férvarvet av Vadsbo-koncernen

2015 | 2014
2593 | 3831
218 83
10 063 900
12874 | 4814

Bolaget driver produktutveckling kontinuerligt. Bolagets avsikt ar att genomféra investeringar avseende produktutveckling om
cirka tva till tre MSEK arligen under kommande ar for att pa sa satt sakerstalla att Bolagets produkter alltid &r i framkant. Stor-
leken pa investeringarna kan komma att andras i takt med Bolagets och/eller marknadens utveckling. Viss del eller hela denna
kostnad kan tas som en investering och aktiveras dver Bolagets balansrékning. Hittills har redovisningsprincipen varit att pro-
duktutveckling som &r generell aktiveras och skrivs av efter att férséljningen av produkten pabdrjats. Avskrivningstiden har defi-
nierats efter den ekonomiska bedémda livslangden pa produkten.
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Kapitalstruktur och annan finansiell

information

Foljande tabeller aterspeglar Vadsbo SwitchTechs nettoskuldséttning och kapitalisering per den 31 december 2015. Tabellerna

har inte granskats av Bolagets revisor.

Nettoskuldsattning, kSEK

Eget kapital och skuldsattning, kSEK

A) Kassa 0
B) Likvida medel 1490
C) Latt realiserbara vérdepapper 0
D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 1490
E) Kortfristiga fordringar 6342
F) Kortfristiga bankskulder 4727
G) Kortsiktig del av langfristiga skulder 650
H) Andra kortfristiga skulder 11088
1) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 16 457
J) Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) 8 625
K) Langfristiga banklan 5877
L) Emitterade obligationer 0
M) Andra langfristiga lan 0
N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 5877
O) Nettoskuldsattning (J) + (N) 14 502

Rorelsekapital

Det &r Vadsbo SwitchTechs styrelses uppfattning att det be-
fintliga rorelsekapitalet ar tillréckligt for att mota Bolagets
behov under den nérmsta tolvmanadersperioden efter dagen
for detta Memorandums avgivande.

VASENTLIGA FORANDRINGAR | FINANSIELL STALLNING,
STALLNING PA MARKNADEN OCH FRAMTIDSUTSIKTER

Sedan avlamnandet av Bolagets arsredovisning den 9 februari
2016, fram till tidpunkten for AktieTorgets godkénnande av
detta Memorandum har Bolaget genomfért en féretradese-
mission om 8 196 721 aktier med ett emissionsbelopp om
4999 999,81 kr dér 4 815 106,37 kr utgjordes av kvittningar av
fordringar samt 184 893,44 kr betalades kontant. Darefter har
Bolaget genomfért en riktad nyemission om 1 614 579 aktier
med ett emissionsbelopp om 984 893 kr dér 184 893 kr ut-
gjordes av kvittningar av fordringar samt 800 000 kr betalades
kontant. Darutdver har inga vésentliga féréndringar intraffat
vad géller Bolagets finansiella stéllning eller stallning pa mark-
naden, ej heller betréffande Bolagets bedémda framtidsut-
sikter.

Rantebarande kortfristiga skulder

Mot borgen 650
Mot sakerhet 4727
Blancokrediter 0
Summa réntebarande kortfristiga skulder 5377
Réntebarande langfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sékerhet 5887
Blancokrediter 0
Summa rantebarande langfristiga skulder 5 887
Eget kapital

Aktiekapital 675
Reservfond 0
Andra reserver 0
Balanserat resultat inklusive periodens 203
resultat

Minoritetsandel 0
Summa eget kapital 878

SENASTE VIKTIGA TENDENSER

Betréffande de senaste viktiga tendenserna under 2016 fram
till tidpunkten fér AktieTorgets godkadnnande av detta Memo-
randum, avseende forséljning, kostnader och férséljningspri-
ser, foljer Bolagets langsiktiga afférsplan. Betraffande kanda
tendenser avseende osékerhetsfaktorer, potentiella fordring-
ar och andra krav, dtaganden eller andra omsténdigheter, an-
ser Vadsbo SwitchTech att det, under 2016 fram till tidpunkten
for AktieTorgets godké@nnande av detta Memorandum, saknas
héndelser som kan férvéntas ha en vésentlig inverkan pa Bo-
lagets afférsutsikter.

FASTIGHETER
Bolaget &ger ingen fast egendom. Verksamheten bedrivs i
hyrda lokaler.

35/ 58



Informationsmemorandum

=
e



|H+(>V mationsmemora ndum

37-/=58



Informationsmemorandum

Styrelse och ledande befattningshavare

Enligt Vadsbo SwitchTechs bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hégst fem (5) ledamoter. Styrelsen bestar for
narvarande av fem (5) stdmmovalda ledaméter, valda av arsstamman den 23 februari 2016. Bolaget har ett registrerat revisions-
bolag som revisor. Nedan féljer en presentation av styrelseledaméter, ledande befattningshavare och revisor.

Styrelse
GORAN NORDLUND
Fodelsedatum:
Position i Bolaget:
Ledamot sedan:
Innehav i Bolaget:
Antal optioner

ANDRA BOLAGSENGAGEMANG:
Bolag

AB Gothia Kameradvervakning
Ebeco AB

FJHA Holding AB

Fore C Investment AB

Fore C Investment Holding AB
Fore C Fund Management AB
Hexatronic Cables & Interconnect Systems AB
Hexatronic Group AB

NS Finans i Sverige AB

Opus Group AB

Partner Fondkommission AB
Silverbullet Film AB

Transtema Group AB

Urologix AB

TIDIGARE UPPDRAG (SENASTE FEM AREN):
AddTV AB

Online Brands Nordic AB

Opus Bilprovning AB

Watchonwatch AB

West International AB

OF Intressenter AB

1958-10-24
Styrelseordférande

2003

2 306 350 aktier genom bolag
0

Position
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelsesuppleant

Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande

AGANDE OVER 10 PROCENT | BOLAG (SENASTE 5 AREN):
Amago Capital AB, FJHA Holding AB, Fore C Fund Management AB, Fore C Invest-
ment sprl, Fore C Investment Holding AB, Hexatronic Group AB och OF Intressenter

AB.

KORT HISTORIK

Mangarig erfarenhet som entreprendr, bland annat inom telekomindustrin och aktiv
deldgare och styrelseledamot i ett flertal foretag inom skilda branscher. Géran driver
sedan 15 ar en investeringsverksamhet dér han via sitt bolag Fore C Investment in-
vesterar i entreprendrsledda bolag med tillvéxtambitioner. Utbildning: Civilingenjor
i elektroteknik fran Chalmers Tekniska Hogskola och studier i féretagsekonomi vid

Goteborgs Universitet.
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ANN-CHRISTINE HVITTFELDT

Fodelsedatum: 1966-10-23
Position i Bolaget: Styrelseledamot
Ledamot sedan: 2016-02-23
Innehav i Bolaget: 0 aktier

Antal optioner: 40 000

ANDRA BOLAGSENGAGEMANG:

Bolag Position

AA International Aktiebolag Styrelseledamot
AdWise Consulting West Aktiebolag Styrelseordférande
Alfr. Anderssons Bolagen Aktiebolag Styrelseledamot
Alfr. Anderssons Logistik Aktiebolag Styrelseledamot
Alfr. Anderssons Milktrans Aktiebolag Styrelseledamot
Alfr. Anderssons Tank Aktiebolag Styrelseledamot
Art Clinic AB Styrelseledamot
Cline Scientific AB Styrelseledamot
Elig AB Styrelseledamot
Green Cargo AB Styrelseledamot
Hvittfeldt Invest AB Styrelseledamot
Integra Engineering AB Styrelseordférande
LARGO Aktiebolag Styrelseordférande
Mymo AB Styrelseordférande
Perago Ortopedklinik AB Styrelseledamot
Seperett Aktiebolag Styrelseledamot
VFG Utbildning AB Styrelseordférande
Vastberga Akeri Aktiebolag Styrelseledamot

TIDIGARE UPPDRAG (SENASTE FEM AREN):

Alfakonsult Aktiebolag Styrelseordférande
Art Clinic Spine AB Styrelseledamot
Brunberg Fastigheter AB Styrelseordférande
Hans Andersson Recycling Group Aktiebolag Styrelseledamot

AGANDE OVER 10 PROCENT | BOLAG (SENASTE 5 AREN):
Hvittfeldt Invest AB

KORT HISTORIK

Ann-Christine har mer an 25 ars erfarenhet fran internationellt arbete i féretagsle-
dande befattningar inom transport- och logistikbranschen samt inom detaljhandeln
i féretag s& som AB Volvo, Hemtex AB samt DFDS AS. Ann-Christine ar sedan 2010
styrelseproffs och entreprendr.
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KRISTIAN LARSSON

Fodelsedatum: 1982-04-07

Position i Bolaget: Styrelseledamot
Ledamot sedan: 2016-02-23

Antal aktier genom bolag: 2 049 180 genom bolag
Antal optioner: 0

ANDRA BOLAGSENGAGEMANG

Bolag Position

Ebeco AB Styrelseledamot
Nelly Electronics Styrelseledamot
EMK 75:4 Styrelseledamot
EMK 75:6 Styrelseledamot
EMK Holding Styrelseledamot
EMK Fastigheter Styrelseledamot

TIDIGARE UPPDRAG (SENASTE FEM AREN):

AGANDE OVER 10 PROCENT | BOLAG (SENASTE 5 AREN):
EMK Holding AB, EMK Fastigheter AB

KORT HISTORIK:

Mangarig erfarenhet utav férséljning och marknadsféring. Driver tillsammans med
Martin Larsson familjeféretaget Ebeco. Utbildning: Civilekonom fran Handelshog-
skolan vid Géteborgs Universitet.
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MARTIN LARSSON

Fodelsedatum: 1978-09-23

Position i Bolaget: Styrelseledamot
Ledamot sedan: 2016-02-23

Antal aktier genom bolag: 2 049 180 genom bolag
Antal optioner: 0

ANDRA BOLAGSENGAGEMANG

Bolag Position

Aliatool AB Styrelseledamot

Ebeco AB VD och Styrelseledamot
EMK 75:4 Styrelseledamot

EMK 75:6 Styrelseledamot

EMK Fastigheter AB Styrelseledamot

EMK Holding AB Styrelseledamot

Nelly Electronics AB Styrelseordférande
Starke Arvid AB Styrelseledamot

TIDIGARE UPPDRAG (SENASTE FEM AREN):

AGANDE OVER 10 PROCENT | BOLAG (SENASTE 5 AREN):
EMK Holding AB, EMK Fastigheter AB

KORT HISTORIK:

Har de senaste tio aren drivit familjebolaget Ebeco AB. Martin har tidigare arbetat
med gas & oljetrading fér D-Gas Ltd (E.ON gruppen). Utbildning: Civilekonom fran
Lunds Universitet och studier vid Harvard Business School.
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CARL SCHNEIDER

Fodelsedatum: 1959-01-26

Position i Bolaget: Styrelseledamot

Ledamot sedan: 2009

Innehav i Bolaget: 2 306 340 aktier genom bolag,
0 optioner

ANDRA BOLAGSENGAGEMANG:

Bolag Position

AB Gothia Kameradvervakning Styrelseledamot
BoTo Forvaltning AB Styrelseledamot
FJHA Holding AB Styrelseledamot
Fore C Fund Management AB Styrelseordférande
Jovitech Invest AB Styrelseledamot
NS Finans i Sverige AB Styrelseledamot
SwitchTech AB Styrelseordférande
Team 4 Trust AB Styrelseordférande
Tingstad Foérvaltning AB Styrelseordférande
Vadsbo Transformatorer AB Styrelseordférande
Vindico DNA Systems AB Styrelsesuppleant
Vindico Group AB Styrelseordférande
Zyber Apps AB Styrelseledamot

TIDIGARE UPPDRAG (SENASTE FEM AREN):
OF Intressenter AB Styrelseledamot

AGANDE OVER 10 PROCENT | BOLAG (SENASTE 5 AREN):

Vadsbo SwitchTech Group AB, Jovitech Invest AB, Vision Invest sprl, Jovi-
sion Ltd, Vindico Group AB, Fore C Fund Management AB, FJHA Hold-
ing AB, Team 4 Trust AB, Zyber Apps AB och OF Intressenter AB.

KORT HISTORIK

Civilingenjor i elektroteknik fran Chalmers Tekniska Hogskola. En av tre grundare
till Viking Telecom AB 1988 dér Schneider arbetade som VD fram till juni 2003. Vi-
king Telecom var noterat pa NASDAQ OMX Stockholm. Schneider har sedan 2003
arbetat som aktiv styrelseledamot och &gare i ett antal mindre bolag framst med
fokus pa bolag med tekniska produkter. Har ett eget investment- och konsultbolag,
Jovitech Invest AB.
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Ledande befattningshavare
MIKAEL PETTERSSON

Fodelsedatum: 1983-07-25

Position i Bolaget: Koncernchef och VD i SwitchTech AB
Anstélld sedan: 2014

Antal aktier genom bolag: 655738

Antal optioner: 100 000

ANDRA BOLAGSENGAGEMANG
Vadsbo Transformatorer AB Styrelseledamot
SwitchTech AB Styrelseledamot

TIDIGARE UPPDRAG (SENASTE FEM AREN):

AGANDE OVER 10 PROCENT | BOLAG (SENASTE 5 AREN):

KORT HISTORIK:

Efter att ha |ast elektroingenjérsprogrammet pa Chalmers Tekniska Hogskola samt mikro-
och kérnkraftsteknik har Mikael arbetar tva ar som hard och mjukvaruutvecklare av LED-
produkter pa Aluwave AB i Géteborg. Darefter har Mikael arbetat tva ar som teknisk chef
for drivdonsutvecklingen pa Vadsbo Transformatorer AB och ar sedan arsskiftet VD for
Switchtech AB samt koncernchef.
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HENRIK LONNER

Fodelsedatum: 1981-07-12

Position i Bolaget: VD i Vadsbo Transformatorer
AB

Anstélld sedan: 2009-10-01

Antal aktier genom bolag: 655738

Antal optioner: 100 000

ANDRA BOLAGSENGAGEMANG
Vadsbo Transformatorer AB Styrelseledamot
SwitchTech AB Styrelseledamot

TIDIGARE UPPDRAG (SENASTE FEM AREN):

AGANDE OVER 10 PROCENT | BOLAG (SENASTE 5 AREN):

KORT HISTORIK:
Civilingenjor i kraftelektronik fran Chalmers Tekniska Hogskola. En person som varit
delaktig i Vadsbo Transformatorers tillvaxt da Lonner lett projekten av utvecklingen
av Vadsbo Transformatorers egenutvecklade LED-dimrar och drivdon for att sedan
sdlja dem som forséljningschef. Lénner har varit Vadsbo Transformatorers VD de
senaste tre aren.
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JAN-OLOF OHLSSON
Fodelsedatum:

Position i Bolaget:

AB via bolag

Antal aktier genom bolag:
Antal optioner:

ANDRA BOLAGSENGAGEMANG:
Bolag

Business Control Partner Holding AB
Business Control Partner Norden AB
Livsanda i Vastra Gotaland AB

TIDIGARE UPPDRAG (SENASTE FEM AREN):

Bostadsmakleriet i Sverige AB
Lararpartner i Sverige AB

m 2 Bostadsmékleri AB

North Box AB

Proxio AB

Ej oberoende i forhallande till Bolaget.

1963-10-14
CFO Vadsbo SwitchTech Group

327 869
0

Position
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseledamot

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

AGANDE OVER 10 PROCENT | BOLAG (SENASTE 5 AREN):

Business Control Partner Holding AB

KORT HISTORIK

Arbetat som CFO i noterade och onoterade bolag sedan 1998. Exempel & Meda
AB, Viking Telecom, Carmen Systems och Hexatronic Group AB. Grundare och dela-
gare till Business Control Partner bolagen verksamt sedan 2008.

45/ 58




Informationsmemorandum

Revisor

Bolagets revisor &r auktoriserade revisorn Zlatan Mitrovic
(fodd 1984), Grant Thornton Sweden AB. Adressen till revisorn
aterfinns i slutet av Memorandumet.

Ovriga upplysningar om styrelsen och
ledande befattningshavare

Styrelseledamoterna valdes pa arsstémman 2016 for tiden in-
till arsstamman 2017. Inga sarskilda dverenskommelser finns
med storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter
enligt vilka

Styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har valts
eller tillsatts. Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har ingatt avtal med Bolaget om férmaner efter att
uppdraget upphort, utdver eventuellt avgangsvederlag enligt
anstéllningsavtal.

Géran Nordlund ar styrelseledamot och delagare (cirka 6 pro-
cent av kapital och réster) i Partner Fondkommission AB som
agerar finansiell radgivare och emissionsinstitut at Bolaget i
samband med Erbjudandet. Avtalet mellan Bolaget och Part-
ner Fondkommission &r upprattat pa marknadsméssiga villkor.

Géran Nordlund har tidigare varit styrelseledamot i OF
Intressenter AB dér en likvidation avslutades i september
2015. Carl Schneider har tidigare varit styrelseledamot i
OF Intressenter AB dar likvidation avslutades i september
2015. Ann-Christine Hvittfeldt har tidigare varit styrelsele-
damot i Effpower Aktiebolag dar en likvidation beslutades
i mars 2012 och en konkurs avslutades i november 2014.

| dvrigt s& har ingen av Bolagets styrelseledamoter eller le-
dande befattningshavare, under de senaste fem aren varit
stallforetréddande i bolag som forsatts i konkurs eller likvida-
tion eller varit inblandad i konkursférvaltning. Ingen av Bola-
gets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem aren (i) domts i bedragerirelaterade
mal, (i) varit féremal for anklagelser eller sanktioner av i lag
eller férordning bemyndigade myndigheter (daribland god-
kadnda yrkessammanslutningar) eller (iii) forbjudits av domstol
att inga som medlem av ett bolags foérvaltnings-, lednings- el-
ler kontrollorgan eller att ha ledande eller dvergripande funk-
tion hos ett bolag.

Bolaget har ej ldmnat lan, stéllt garantier, lamnat sékerheter
eller ingatt borgensforbindelser till forman fér nagon styrel-
seledamot, ledande befattningshavare, revisor eller annan
till Bolaget nérstaende person. Forutom vad som beskrivs i
nasta avsnitt, foreligger inte heller nagra intressekonflikter el-
ler transaktioner med narstdende varmed styrelseledaméters
och ledande befattningshavares privata intressen skulle sta i
strid med Bolagets intressen. Samtliga styrelseledaméter och
ledande befattningshavare nas genom kontakt med Vadsbo
SwitchTechs huvudkontor.
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Bolagsstyrning

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen véljs pa ordinarie arsstémma for ett ar i taget. Sty-
relsens arbete regleras av en av Bolaget faststalld arbetsord-
ning for styrelsen, inklusive instruktioner for arbetsfordelning
for styrelsen och verkstéllande direktéren samt firmateckning
och attestinstruktion. Ingen av styrelseledaméternas privata
intressen star i strid med Bolagets intressen.

Hallbarhetsutveckling, policy och rutiner
»  Kvalitetsfragor: Foretaget arbetar enligt en faststélld
QA-manual

»  Miljofragor: Foretaget har en etablerad policy i miljo-
fragor

Uppforandekoden

Bolaget tillampar inte svensk kod for bolagsstyrning da Bola-
get inte har den storlek for att koden ska pakallas. Déarav foljer
att Bolaget inte har nagon valberedning eller kommitté for
att behandla revisions- och ersattningsfragor. Handhavande
av dessa fragor faller pa styrelsen kollektivt.

Lon och ersattningar
Under 2015 utgick styrelsearvode om 60 kSEK till styrelsens
ledaméter for dess arbete i Vadsbo SwitchTech Group.

For 2015 utgick en 16n till VD i dotterbolaget Vadsbo Trans-
formatorer AB pa totalt cirka 540 000 SEK, exklusive sociala
avgifter, for ar 2016 &r 6nen tills vidare 45 000 SEK per manad.
Uppségningstiden fran Bolagets savél som VD:s sida gent-
emot VD &r sex manader. Under uppségningstiden utgar full
[6n och &vriga avtalade férmaner.

Revisionsarvode utgar mot av styrelsen godkand rékning.
Vid arsstdmman den 23 februari 2016 beslutades att styrelse-
arvode ska utgd om maximalt 150 kSEK till styrelsens ledamo-

ter for dess arbete i Vadsbo SwitchTech.

Vidare beslutades foljande erséttning for ledande befatt-
ningshavare:

Mikael Pettersson

45 kSEK i manaden samt 8 procent av EBITDA (resultat fére
avskrivningar) for Bolaget dverstigande 5 MSEK. Bonustak
vid 8 MSEK i EBITDA, vilket innebar en totalbonus om
maximalt 240 kSEK for 2016.
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Aktier, aktiekapital och agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Aktiekapitalet i Vadsbo SwitchTech uppgar fore féreliggande
emission till 4 711 144,31 SEK fordelat pa 11 453 800 fullt in-
betalda aktier, samtliga aktier ar stamaktier och vardera med
ett kvotvérde om 0,41 SEK. Bolagets bolagsordning féreskri-
ver att aktiekapitalet ska vara lagst 4 000 000 SEK och hogst
16 000 000 SEK, motsvarande lagst 9 800 000 aktier och hogst
39 200 000 aktier. Aktiekapitalet &r denominerat i svenska kro-
nor. Samtliga aktier ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar,
vinst och eventuellt dverskott vid likvidation. Samtliga aktier
ger lika ratt till utdelning och samma rostréatt.

Personer med insynsstallning

Utéver de personer som ingar i Bolagets styrelse, dess le-
dande befattningshavare, Bolagets revisorer samt ett antal
anstallda/uppdragstagare som har en befattning i Bolaget
som normalt kan antas medfora tillgang till icke offentliggjord
kurspaverkande information, finns inga personer som &r an-
mélningsskyldiga enligt AktieTorgets regelverk. Personer med
insynsstallning i Bolaget som registrerats i insynsregistret ar
per den 3 maj 2016 samtliga representanter fran Bolagets sty-
relse och ledningsgrupp samt Jonas Nordlund som innehar
cirka 21 procent av aktierna.

Bakgrund till nyemissionen och framtida
kapitalbehov

Den nu pagaende nyemissionen genomfors i syfte att finan-
siera en 6kad satsning pa organisk tillvaxt genom en lansering
av féretagets produkter och tjanster pa nya marknader samt
att finansiera strategiska foretagsforvarv.

Ytterligare nyemissioner kan komma att beslutas med anled-
ning av att rérelsen kréver mer kapital, exempelvis da resul-
tatet blivit lagre &n forvantat eller da tillvéxten blivit lagre &n
férvantat, eller av annan orsak exempelvis da det uppkommit
mojlighet till ytterligare foretagsforvarv.

Central vardepappersforvaring

Bolagets bolagsordning innehaller ett avstamningsforbehall
och Bolaget och dess aktier ar anslutna till det elektroniska
vardepapperssystemet med Euroclear som central vardepap-
persfoérvarare. Aktierna ar utstéllda pa innehavare. Inga aktie-
brev har utférdats for aktierna eller kommer att utfardas for de
nya aktierna. Bolagets aktie har ISIN-kod SE0007980362.

Utdelning och utdelningspolicy

Vadsbo SwitchTech befinner sig i en expansiv fas och kommer
under de nérmaste aren prioritera att vinstmedel aterinveste-
ras i verksamheten. Styrelsen kommer att omprova stallnings-
tagandet arligen och foresla vinstutdelning nér detta forefal-
ler vara attraktivt for aktiedgarna.

Optionsprogram

Arsstamman den 23 februari 2016 beslutade om ett options-
program som innebéar att Bolaget emitterar hogst 400 000
teckningsoptioner till det heldgda dotterbolaget Vadsbo
Transformatorer. Optionerna beréttigar till teckning av hogst
400 000 aktier i Bolaget. Vadsbo Transformatorer ska erbjuda
ledande befattningshavare, styrelseledaméter och vissa nyck-
elpersoner att senast den 31 mars 2016 forvérva teckningsop-
tionerna till marknadspris vilket kommer att faststéllas genom
att optionerna varderas enligt Black-Scholes varderingsmo-
dell. Teckning av aktier ska ske under tiden fran och med den
1 mars 2019 till och med den 31 mars 2019. Teckningskursen
for aktier som tecknas med teckningsoptioner ska vara 5 SEK.
Betalning ska erldggas kontant eller genom kvittning.

Bemyndigande

Pa den extra bolagsstémman den 23 december 2016 fick sty-
relsen ett bemyndigande att fatta beslut om en eller flera ny-
emissioner av aktier med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesrétt vid ett eller flera tillféllen. Detta bemyndigande
&r sammanlagt pa hogst 5 000 000 aktier varvid aktiekapitalet
kan komma att 6ka med hogst 2 560 712 SEK. Bemyndigan-
det har utnyttjats for spridningsemissonen varefter kvarstar
mojlighet till emission av totalt hégst 3 205 000 aktier varvid
aktiekapitalet kan 6ka med hogst 2 056 712 SEK.
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Agarférhallanden

Antalet aktiedgare uppgick till 484 per den 31 december 2015.

AGANDE 2015-12-31

Agare

Géran Nordlund via Fore C Investment Holding AB
Carl Schneider via Jovitech Invest AB

Jonas Nordlund

Martin och Kristian Larsson via EMK Holding AB
Mikael Pettersson

Henrik Lonner

Business Control Partner Holding AB

Clyde Maas Holdings Ltd

ABN Amro Bank N.V.

Ovriga dgare

Totalt

Antal aktier

2 306 350
2 306 340
2 305 281
2049 180
655738
655738
327 869
192 500
81890
572214

11 453 100

Procent av kapital och réster
20%
20%
20%
18%

6%
6%
3%
2%
1%
5%

100%

AGANDE EFTER FULLTECKNAD EMISSION SAMT FULLT UTNYTTJANDE AV OVERTILLDELNINGSOPTION

Agare

Géran Nordlund via Fore C Investment Holding AB
Carl Schneider via Jovitech Invest AB

Jonas Nordlund

Martin och Kristian Larsson via EMK Holding AB
Mikael Pettersson

Henrik Lonner

Business Control Partner Holding AB

Clyde Maas Holdings Ltd

ABN Amro Bank N.V.

Ovriga dgare

Nya agare

Totalt

Antal aktier

2 306 350
2 306 340
2 305 281
2049 180
655738
655738
327 869
192 500
81890
572214

2 800 000

14 253 100

Procent av kapital och réster
16%
16%
16%
14%

5%
5%
2%
1%
1%
4%
20%

100%
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Aktiekapitalets utveckling

Aktiekapitalet har sedan bolagsbildningen 1993 utvecklats enligt foljande:

Ar

1993
1997
2003
2003
2004
2004
2005
2005
2006
2006
2006
2007
2007
2007
2007
2008
2008
2009
2012
2012
2015
2016
2016
2016
2016

Handelse

Bolagsbildning
Fondemission

Nyemission

Nyemission

Nyemission

Split 25:1

Nyemission

Nyemission

Nyemission

Nyemission

Nyemission

Nedséattning av aktiekapital
Nyemission

Nedséattning av aktiekapital
Nedsattning av aktiekapital
Nyemission

Nyemission

Nedséattning av aktiekapital
Nyemission
Sammanlaggning av aktier
Split 10:1
Foretradesesmission [1]
Riktad emission [2]
Pagaende spridningsemission

Overtilldelningsoption

Férandring
antal aktier

500

500

30 000
2513

30 156
1528 056
1296 000
1 500 000
1000 000
67 960
1500 000
0

59 451

0

0
3285020
6117 803
0

41

-16 253 820
1477 620
8196721
1614579
2 000 000
800 000

Totalt antal
aktier

500

1000
31000
33513

63 669
1591725
2887725
4387725
5387725
5455 685
6 955 685
6 955 685
7015136
7015136
7015136
10 300 156
16 417 959
16 417 959
16 418 000
164 180
1641 800
9 838 521
11453100
13453 100
14 253 100

Féréndring
aktiekapital i kr

50 000,00

50 000,00
3000 000,00
251 300,00
3015 600,00
0

5184 000,00
6 000 000,00
4000 000,00
271 840,00

6 000 000,00
-16 971 871,40
92 743,56

-9 488 163,66
-92742,40
638 123,00
1188 397,37
-2 513 886,00
1,64

0

0

3371 659,66
664 144,61
822 684,57
329 073,83

[1] Foretradesemissionen genomférdes for att refinansiera forvarvet av Vadsbo-koncernen.
Vardering: 6,0 MSEK post-money.

[2] Riktad emission i anslutning till féretrédesemission. Vardering: 7,0 MSEK post-money.

Totalt aktie-
kapital i kr

50 000,00

100 000,00
3100 000,00
3351 300,00
6 366 900,00
6 366 900,00
11 550 900,00
17 550 900,00
21 550 900,00
21822 740,00
27 822 740,00
10 850 868,60
10943 612,16
1455 448,50
1362706,10
2000 829,10
3189 226,47
675 340,47
675 342,11
675 342,11
675 342,11
4046 999,70
4711 144,31
5533 828,88
5862 902,70

Kvotvarde
i kr

100
100
100
100
100

~ M DS Obd

0,64
0,64
0,21
0,19
0,19
0,19
0,04
0,04
4,11
0,41
0,41
0.41
0,41
0.41
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Legala fragor och kompletterande

information

Organisation, grundande och sate

Vadsbo SwitchTech Group AB (publ) med org.nr 556476-0782
registrerades pa Bolagsverket den 15 november 1993. Bola-
get har sitt sate i Goteborgs kommun, Vastra Gotalands lan.
Associationsformen ar publikt aktiebolag och regleras av ak-
tiebolagslagen (2005:551). Bolaget har ett helagt dotterbolag:
Vadsbo Transformatorer AB. Vadsbo SwitchTech Group AB
fungerar som &agarbolag till de rérelsedrivande bolagen och
driver ocksa koncerngemensamma funktioner. VD och kon-
cernchef &r anstalld i moderbolaget.

Bolaget grundades 1996 som Fotoquick AB och drev fram till
2008 fotoverksamhet. Bolaget dgde bland annat fotobutiker
och fotoframkallningsverksamhet. | och med fotobranschens
digitalisering forsokte Bolaget att under boérjan av 2000-talet
implementera en ny digital strategi. Denna &vergavs 2008 och
verksamheten i sin helhet avvecklades. Avvecklingen skedde
genom forsaljning av samtliga delar i verksamheten till olika
kopare. Sedan 2009 har ingen roérelse drivits i Bolaget sam-
tidigt som styrelsen har verkat for att investera i nagon eller
nagra nya verksamheter. | och med forvarvet av Vadsbo-kon-
cernen ar nu detta arbete avklarat och Bolaget &r nu nytt mo-
derbolag i den nya koncernen.

Koncernstruktur

Vadsbo SwitchTech bestar idag Vadsho

av moderbolaget Vadsbo Switch- Switchtech Group
Tech Group AB och dotterbola- AB

get Vadsbo Transformatorer AB. I
Vadsbo Transformatorer AB ager

sedan i sin tur 100 procent av Vadsbo

SwitchTech AB Transformatorer
' AB

Huvudkontoret ligger i Ardds I

Industriomrade i Goteborg dér

samtliga anstéllda inom Vadsbo Switchtech AB

SwitchTech arbetar. Antal anstall-
da i koncernen ar 12 stycken.

Forvarv av Vadsbo Transformatorer

Vadsbo SwitchTech Group AB f.d. Amago Capital AB for-
varvade den 30 december 2015 100% av aktierna i Vadsbo
Transformatorer AB. Vederlaget fér 100% av aktierna i Vadsbo
Transformatorer AB  bestod av en initial kopeskilling om 9
MSEK med mégjlighet till en tillaggskopeskilling under 2016
om maximalt T MSEK. Villkoren for tillaggskopeskillingen var
vid detta Memorandums avlédmnade uppfyllda och tillaggsko-
peskillingen kommer att utbetalas till saljaren innan den 30
juni 2016. Forvarvet finansierades genom ett banklan om 5
MSEK samt ett konverterbart lan om 5 MSEK fran Bolagets
huvudagare. Det konverterbara lanet kvittades i dess helhet
och konverterades till aktier i ovan namnda féretrédesemis-
sion och riktade emission som avslutades i februari 2016.

Transaktioner med narstaende

Géran Nordlund &r styrelseledamot och delagare (cirka 6 pro-
cent av kapital och réster) i Partner Fondkommission AB som
agerar finansiell radgivare och emissionsinstitut at Bolaget i
samband med Erbjudandet. Avtalet mellan Bolaget och Part-
ner Fondkommission ar upprattat pa marknadsméssiga villkor.

Den extra bolagstamman den 9 mars 2016 beslutade att ge-
nomféra en riktad emission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt om 1614 579 aktier i Bolaget, vardet pa Bolaget
uppgick till 7 MSEK post-money i samband med emissionen.
Emissionen riktades till den sa kallad leo-kretsen det vill séga
medlemmar av styrelsen och ledande befattningshavare och
minst nio tiondelars beslutsmajoritets kravs for en emission
riktad till denna krets. Emissionen beslutades med fullstandig
majoritet och 303 103 aktier tecknades av styrelseledamoter-
na Martin Larsson och Kristian Larsson via EMK Holding AB,
655 738 aktier tecknades av koncernchefen Mikael Pettersson,
327 869 tecknades av VD i Vadsbo Transformatorer AB Henrik
Lonner och 327 869 aktier tecknades av CFO Jan-Olof Ohls-
son. Skél for avvikelsen fran aktiedgarnas foretrédesrétt ar att
det beddms vara till fordel fér bolaget att nyckelpersoner i
Bolaget kan erbjudas mojligheten att ta del av vardetillvaxten
i Bolaget.

| vrigt har ingen av styrelseledamoterna eller ledande befatt-
ningshavare nadgon direkt eller indirekt delaktighet i nagra af-
farstransaktioner, som éar eller var ovanliga avseende karaktar
eller villkor, under nuvarande, féregaende eller tidigare verk-
samhetsar. Ej heller har Bolaget varit inblandat i affarstransak-
tioner med Bolagets revisor eller [dmnat lan, stéllt garantier,
eller ingatt borgen fér ndgon styrelseledamot, ledande be-
fattningshavare eller revisor i Bolaget. Vidare har konstate-
rats att det inte féreligger nagra familjeband mellan Vadsbo
SwitchTech och angivna personer i Bolagets férvaltnings- led-
nings- och forvaltningsorgan. Ingen har ingatt avtal med na-
gon innebérande en begrénsning for befattningshavaren att
Sverlata vardepapper i Vadsbo SwitchTech under viss tid. Ing-
en har tréffat nagon 6verenskommelse med storre aktiedgare,
kunder, leverantérer eller andra parter enligt vilken dverens-
kommelse befattningshavaren valts in i styrelsen i eller tilltratt
sin anstéllning som VD. Det foreligger inte, utéver vad som
redovisats ovan, nagra avtal om férmaner efter det att upp-
draget eller anstéllningen har avslutats. Det har inte framkom-
mit nagra omsténdigheter som skulle innebéra att det férelig-
ger nagon potentiell intressekonflikt for befattningshavarna i
forhallande till uppdraget i Vadsbo SwitchTech.
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Forsakringar

Styrelsen bedémer att Bolagets forsakringsskydd &r tillfred-
stéllande med hénsyn till verksamhetens art och omfattning.
Bolaget har ocksa tecknat en styrelseansvarsforsakring.

Milj6

Vadsbo SwitchTech bedriver inte tillstandspliktig verksamhet
enligt Miljobalkens 9, 11 eller 12 kap. Bolaget ager inte hel-
ler nagra utsléppsratter. Bolaget &r medtaget i REPA-registret.
Bolaget &r understallt RoHS-Direktivet, (EG-direktiv 2002/95/
EG) som antagits i EU for att begransa miljofarliga amnen i
elektriska och elektroniska produkter samt uppstalla procent-
mal vad avser ateranvandning, materialatervinning samt ener-
giatervinning.

Tvister

Bolaget har tillskrivet en tidigare anlitad teknisk konsult ro-
rande dennes eventuella brott mot bl.a. sekretess rérande af-
farshemligheter. Styrelsen goér bedémningen att en eventuell

Lock-Up avtal

tvist rérande detta ej kommer att paverka Bolaget i vasentlig
man. Forutom detta féreligger det inte nagra for styrelsen
kédnda forhallanden som skulle kunna leda till annat réattsligt
forfarande eller som skulle kunna paverka Bolagets ekonomis-
ka stéllning i vésentlig man. Vadsbo SwitchTech &r inte part i
tvist, rattegang, skiljeférfarande eller annan rattslig sak, vilket
berdknas fa nagon beaktansvérd betydelse fér Bolagets eko-
nomiska resultat eller stéllning.

Avtal med nyckelpersoner och néarstaende
Inga avtal som gar utanpa marknadsméssiga anstéllningsavtal
finns med Bolaget eller narstaende eller nyckelpersoner, se
|6n och ersattningar sidan 47.

Aktieagaravtal

Savitt styrelsen kénner till foreligger inte nagra aktiedgarav-
tal eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets aktiedgare
som syftar till gemensamt inflytande &ver Bolaget forutom
nedanstaende Lock-up avtal.

Foljande aktiedgare har kommit verens om Lock-up av sina aktieinnehav

Géran Nordlund via Fore C Investment Holding AB
Carl Schneider via Jovitech Invest AB

Jonas Nordlund

Martin och Kristian Larsson via EMK Holding AB

Mikael Pettersson

Henrik Lonner

2 306 350 20%
2 306 340 20%
2 305 281 20%
2049180 18%
655738 6%
655738 6%

Lock-up avtalen innebér att ledningsgruppen bestdende av Mikael Pettersson och Henrik Lénner ej har rétt att sélja nagon del

av sitt aktieinnehav innan den 29 december 2018.

Ledamd&terna via bolag; Géran Nordlund via Fore C Investment Holding AB, Carl Schneider via Jovitech Invest AB, Jonas Nord-
lund och Martin och Kristian Larsson via EMK Holding AB har ej ratt att sélja nagon del av sitt aktieinnehav inom tolv manader
efter registrerad nyemission. Efter tolv manader har de ratt att sélja upp till en tredjedel av sitt aktieinnehav. Efter 24 manader har
de ratt att sélja ytterligare en tredjedel av sitt innehav. Efter 36 manader har de rétt att sélja sina totala innehav.

Patent, licenser och varumarken

Foretaget har som tradition att sékra IP-rattigheter i form av
patent, monster- och varumérkesskydd. Se avsnittet "Verk-
samhetsbeskrivning” for mer information.

Vasentliga avtal

Vadsbo SwitchTech ingick 2013 ett royaltyavtal med en leve-
rantor som tillsammans med Bolaget har utvecklat produkter
till Bolaget. Merparten av kostnaden for utvecklingsarbetet
har och kommer att erlaggas till leverantéren i form av royal-
tybetalningar baserade pa Bolagets forséljning av produkten.
| 6vrigt s& har Bolaget endast sedvanliga kommersiella avtal
av standardkaraktar med kunder och leverantérer.
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Handling inférlivade genom hanvisning

De delar i nedan angivna dokument som inférlivas i Memo-
randumet genom hanvisning ar delar av Memorandumet.
Nedan angiven information som del av foljande dokument
ska anses inforlivade i Memorandumet genom hénvisning. In-
formationen, till vilken hanvisning sker, ska lasas som en del
av Memorandumet. Informationen finns tillgénglig i elektro-
nisk form pa Bolagets hemsida www.vadsboswitchtechgroup.
se samt kan erhéllas av Vadsbo SwitchTech i pappersformat
direkt via Bolaget. Adress och kontaktuppgifter till Bolaget
aterfinns i slutet av Memorandumet.

Information

Vadsbo SwitchTech (f.d. Amago Capital AB)s reviderade
resultat- och balansrdkningar och information om redovis-
ningsprinciper

Revisionsberéattelser

Kalla

Arsredovisning 2015
Resultat- och balansrékningar sid. 4
Information om redovisningsprinciper sid. 5 - 6

Arsredovisning 2014
Resultat- och balansrékningar sid. 4
Information om redovisningsprinciper sid. 5 - 6

Arsredovisning 2015, sid. 22
Arsredovisning 2014, sid. 14

Handlingar som halls tillgangliga for
inspektion

Vadsbo SwitchTechs bolagsordning samt alla rapporter och
historisk finansiell information finns tillgéngliga pa Bolagets
hemsida www.vadsboswitchtechgroup.se, men kan ocksa be-
stéllas i tryckt form direkt fran Bolaget.
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Vissa skattefragor i Sverige

Foljande avsnitt & en sammanfattning av vissa svenska skattekonsekvenser som kan aktualiseras av féreliggande nyemission.
Sammanfattningen &r baserad pa nu géllande lagstiftning och ar endast avsedd som generell information for aktiedgare som &r

obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.

Fysiska personer

Kapitalinkomster, sasom utdelning och kapitalvinster vid for-
séljning av marknadsnoterade aktier och andra marknadsno-
terade deldgarratter, beskattas normalt i inkomstslaget kapi-
tal med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinst respektive
kapitalforlust beréknas som skillnaden mellan ersattningen,
efter avdrag for eventuella forséljningsutgifter, och omkost-
nadsbeloppet (skattemassigt anskaffningsvéarde). Ombkost-
nadsbeloppet berdknas enligt den sa kallade genomsnitts-
metoden. Det innebar att omkostnadsbeloppet for samtliga
deldgarratter av samma slag och sort berédknas gemensamt
med hansyn till intréffade férandringar i innehavet.

For marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alter-
nativt bestdmmas enligt den sa kallade schablonmetoden
till 20 procent av ersattningen vid avyttringen sedan utgif-
ter i samband med denna dragits av. Som huvudregel ar 70
procent av en kapitalforlust avdragsgill mot all skattepliktig
inkomst av kapital. Kapitalférluster pa marknadsnoterade ak-
tier och andra marknadsnoterade deldgarrétter (med undan-
tag for andelar i svenska investeringsfonder som innehaller
endast svenska fordringsratter) ska dock dras av i sin helhet
mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana tillgangar och pa
onoterade andelar i svenska aktiebolag och utlandska juridis-
ka personer. Av kapitalforlust som inte dragits av genom nu
namnda kvittningsmajligheter medges avdrag i inkomstslaget
kapital med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skat-
tereduktion fran skatten pa inkomst av tjanst och néringsverk-
samhet samt statlig fastighetsskatt och kommunal fastighets-
avgift. Sadan reduktion medges med 30 procent av den del
av underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och med 21
procent av det aterstdende underskottet. Underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer beskattas normalt
for alla inkomster, inklusive kapitalvinster och utdelningar, i
inkomstslaget néringsverksamhet med en skattesats om 22
procent. For berdkning av kapitalvinst respektive kapitalfor-
lust, se ovan under rubriken "Fysiska personer”. En juridisk
persons kapitalférluster pa aktier, och andra vardepapper som
beskattas som aktier, kan endast dras av mot kapitalvinster
pa aktier och andra delagarrétter. Sddana kapitalforluster kan
dock, om vissa villkor ar uppfyllda, dven kvittas mot kapitalvin-
ster pa aktier och andra deldgarrétter inom samma koncern.
Kapitalforluster pa aktier och andra deldgarrétter som inte har
kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar far sparas och dras
av mot kapitalvinster pa sadana tillgangar under efterfoljande
beskattningsar utan begransning i tiden.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer ar skattesatsen pa utdelning pa mark-
nadsnoterade aktier normalt 30 procent. For fysiska personer
bosatta i Sverige innehalls preliminérskatt med 30 procent pa
utdelningen om utbetalning sker genom central vérdepap-
persforvarare eller liknande institution. Prelimindrskatt inne-
halls normalt av Euroclear eller, vid férvaltarregistrerade ak-
tier, av forvaltaren. For juridiska personer &r skattesatsen 22
procent pa utdelning pd marknadsnoterade aktier. For vissa
juridiska personer géller sarskilda regler.
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Bolagsordning for Vadsbo SwitchTech
Group AB, 556476-0782

§1Firma
Bolagets firma &r Vadsbo SwitchTech Group AB. Bolaget é&r
publikt (publ).

§ 2 Sate

Styrelsen har sitt sate i Goteborgs kommun, Véstra Gétalands
lan.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall utveckla, tillverka och férsélja produkter inom
stromforsorjnings-, stromreglerings- och belysningsomradet
jamte annan darmed forenlig verksamhet liksom dga och for-
valta fast och 16s egendom.

§ 4 Aktiekapital
Bolagets aktiekapital skall utgéra lagst 4 000 000 kronor och
hogst 16 000 000 kronor.

§ 5 Antalet aktier
Antalet aktier skall vara lagst 2 800 000 och hogst 39 200 000.

§ 6 Styrelse

Styrelsen skall besta av minst tre (3) och hogst fem (5) ledamé-
ter samt hogst tva (2) suppleanter. Styrelsen véljs pa arsstam-
man for tiden till dess nésta arsstdmma har hallits.

§ 7 Revisor
Bolaget skall ha en revisor eller ett revisionsbolag.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls till-
génglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker
skall bolaget genom annonsering i Dagens Industri upplysa
om att kallelse har skett.

Kallelse till arsstamma eller extra bolagsstamma dar andring
av bolagsordning skall behandlas skall utfardas tidigast 6
veckor och senast 4 veckor fére bolagsstéamman. Kallelse till
annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast 6 veckor och
senast 2 veckor fore bolagsstdmman

§ 9 Arenden pa arsstamman
Pa arsstdmma skall féljande drenden férekomma:

1. Val av ordférande vid stdmman

2. Upprattande och godkannande av rostlangd
3. Godkannande av forslag till dagordning

4. Val av en eller flera justeringsman

5. Provning av om stdmman blivit behdrigen sammankal-

lad

6. Framldggande av arsredovisning och revisionsberat-
telse

7. Beslut

a. om faststéllande av resultat- och balansrakning
samt, i forekommande fall, koncernresultat- och
koncernbalansrékning

b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrékningen;

c. om ansvarsfrihet for styrelsens ledaméter och verk-
stéllande direktor, faststéllande av arvoden at styrel-
sen och, i forekommande fall, revisorerna

8. Faststéllande av arvoden at styrelsen och, i férekom-
mande fall, revisorerna

9. val av styrelse samt, i forekommande fall, revisor

10. annat drende som ankommer pa stamman enligt aktie-
bolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 10 Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§ 11 Avstamningsférbehall

Den aktiedgare eller férvaltare som pa avstamningsdagen &r
inford i aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument eller den som &r antecknad pa avstédmningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 ndmnda lag skall antas
vara behdrig att utéva de rattigheter som foljer av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551)

Denna bolagsordning har antagits pa Arsstimman den 23 fe-
bruari 2016.
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Adresser

Emittent

Vadsbo SwitchTech Group AB (publ)
Ardds Industrivag 34

422 43 Hisings Backa
www.vadsboswitchtechgroup.se

Finansiell radgivare
Partner Fondkommission AB
Lilla Nygatan 2

411 09 Géteborg

031-761 22 30
www.partnerfk.se

Marknadsplats
AktieTorget

Master Samuelsgatan 42
111 57 Stockholm
08-511 68 000
www.aktietorget.se

Central vardepappersforvaring
Euroclear Sweden AB

Klarabergsviadukten 63

111 64 Stockholm

08-402 90 00

www.euroclear.eu
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