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ARSREDOVISNING FOR LOVISAGRUVAN AB (publ)

Org nr. 556481-0074, Rakenskapsaret 2015

Bokslutet for 2015 i korthet

- Lovisagruvans intakter frdn malmleveranserna 2015 upp-
gick till 52,9 MSEK (mot 52,3 for 2014), en 6kning med 1 %.

- Gruvresultatet, rorelseresultatet av sjalva gruvproduktio-
nen fore avskrivningar, blev 19,6 MSEK (20,6) en minskning
med 5 %. Resultatet innebar en marginal pa 37 % (39 %).

- Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till 10,4 MSEK
(16,6) en rorelsemarginal pa 20 % (32 %).

- Resultatet efter finansnetto uppgick till 10,4 MSEK (26,6) en
minskning med 37 %.

- Vinsten per aktie uppgick till 2,35 SEK (3,73).

- Styrelsen foreslar att ingen utdelning skall betalas nu (3,00
per aktie), men foreslar att arsstdmman ger styrelsen mandat
att dela ut hogst 2 kr per aktie ur vinstmedlen i bokslutet for
2015 om utvecklingen finansiellt och ekonomiskt bedéms
medge detta under hosten 2016.

Intakterna fran malmleveranserna ar preliminara enligt de
villkor som 6verenskoms med Boliden i borjan av 2015 inn-
an det testprogram som inletts var genomfért och utfallet
analyserats. Programmet genomfordes under forsta halv-
aret 2015 och analyserna fran Boliden meddelades i augusti-
oktober med tillagget att man inte var villig att anrika Lovisa-
malmen efter arsskiftet. Lovisagruvans analys av samma data
har resulterat i en annan bedémning. En slutlig uppgorelse
har @nnu inte kunnat traffas. Intdkterna och darfor aven re-
sultatet kan darfor komma att justeras.

De prelimindra intdkterna okade med 1 % till 52,9 (52,3).
Leveranskvantiteten 6kade med 5% under 2015 med i stort
sett samma metallhalt och dven &rets genomsnittspriser
steg. Daremot blev den retroaktiva priskorrigeringen -1,6
MSEK mot +1,4 MSEK for 2014. Detta sistnamnda berodde
pa att priserna var i stigande i slutet av 2014 medan de var
pa vag ned i slutet av 2015.

Anrikningskostnaderna hos Boliden 6kade med 11 %. Kost-
naderna for personal 6kade med 4 %. Kostnaderna for under-
hall sjonk med 15 % genom delvis férnyad maskinutrustning.
De administrativa kostnaderna steg med 6 % framst genom
okad insats i affarsutveckling. Kostnaderna per ton levererad
malm var praktiskt taget oférandrad.

Prospekteringskostnaderna avseende Lovisamalmen upp-
gick till 0,9 MSEK (o). Ovriga utvecklingskostnader om 3,6
MSEK (o) avser Pahtohavareprojektet, ett kopparprojekt.
Lovisagruvan har beslutat fortsatta utvecklingen av projektet
och dgarandelen ar nu 35 %.

Rorelseresultatet efter avskrivningar blev 10,4 MSEK (26,6)
och rorelsemarginalen 20 % (32 %).

| dotterbolaget Lovisagruvan Utveckling AB, med intres-
sebolaget Vilhelmina Mineral, har arbetet med Stekenjokk-
projektet fortsatt. Den anstkan om bearbetningskonces-
sion, som av Vilhelmina Mineral lamnats till Bergsstaten, har
avstyrkts av lansstyrelsen i Vasterbotten med motiveringen
att gruvdrift skulle stéra eller oméjliggora renskotseln i om-
radet. Bergsstaten har anslutit sig till denna bedémning.
Vilhelmina Mineral har 6verklagat till Regeringen som har
att besluta i drendet.

Stekenjokkgruvan drevs av Boliden mellan 1976 och 1988 och
totalt brots under dessa ar ca 7 Mton malm. Den kvarvarande
mineraltillgangen bedoms uppga till minst lika mycket.

Lovisagruvan har beslutat soka alternativ till anrikningen hos
Garpenberg och bedémer att det finns potential fér en struk-
turell resultatforbattring genom béattre metallutbyten och
lagre kostnader. Dessa I6sningar kan komma att innebara
forandringar i betalningsflédena vilket paverkar bland annat
disponeringen av disponibla vinstmedel i bokslutet for 2015.

Utdelningsforslag

Styrelsen foreslar att ingen utdelning nu skall lamnas ur de dis-
ponibla vinstmedlen i bokslutet for 2015 (3,00 SEK per aktie),
men foreslar att rsstamman ger styrelsen mandat att dela ut
hogst 2,00 SEK per aktie av vinstmedlen i bokslutet for 2015
om utvecklingen finansiellt och ekonomiskt bedéms medge
detta under hosten 2016 .

Arsstamma

Arsstamman hélls torsdagen den 17 mars 2016, kl 18.15 i
Bryggarsalen Konferens, Norrtullsgatan 12N i Stockholm.
Fortaring serveras fran 17.45.

Aktiedgare som 6nskar delta i arsstamman skall den 11 mars
2016 vara inférd som dgare i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken. For aktiedgare som foretrads av ombud
skall fullmakt kunna forevisas vid stamman. Aktiedgare som
|atit forvaltarregistrera sina aktier maste tillfélligt 1ata om-
registrera aktierna i eget namn for att dga ratt att rosta pa
stdmman. Aktiedgaren maste underratta forvaltaren hdrom
i god tid fore den 11 mars 2016, da sadan registrering skall
vara verkstalld hos Euroclear.

Finansiell och ekonomisk information avseende 2016

- Kvartalsrapport 1, 21 april 2016

- Kvartalsrapport 2, 4 augusti 2016

- Kvartalsrapport 3, 20 oktober 2016

- Bokslutskommuniké och kvartalsrapport 4, g februari 2017

Dessutom informeras varje manad om levererade kvantiteter
och metallprisutveckling. All informationen férmedlas till
media av Aktietorget. Informationen laggs aven ut pa bolagets
hemsida www.lovisagruvan.se.

Aktiedgare som onskar fa information till sin egen e-mailadress
kan arrangera detta pa Aktietorgets hemsida www.aktietorget.
se genom att g in dar pa nyheter och sedan prenumeration.




FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoéren far harmed avge
foljande redovisning for forvaltningen av bolaget under
rakenskapsperioden.

AGARFORHALLANDEN

Bolaget &r ett publikt bolag (publ) med org. nr. 556481-0074
och med sate i Lindesberg. Aktien ar noterad pa Aktietorget.
Agarstruktur per 31 december 2015, se sidan 18.

Marknad och Produktion

Hela den producerade malmkvantiteten har levererats
|6pande till Bolidens anrikningsverk i Garpenberg enligt
ett langtidsavtal. Prissattningen har foljt de internationella
noteringarna pa metallmarknaderna och sker med tvd mana-
ders efterslapning enligt branschens praxis.

Planen att leverera 40 800 ton malm, torrvikt, under 2015 har
i stort sett uppnatts. Totalt uppgick leveranserna till 40 763
(38 724 under 2014) en 6kning med 5 %. Lagret 6kade med
900 ton (en 6kning med 600 ton under 2014).

De manatliga leveranserna framgar av nedanstdende dia-
gram. Metallhalterna var praktiskt taget desamma, lite ho-
gre pa zink och lite lagre pa bly. Mangden levererad metall
Okade med 4 %.

Produktionsbrytningen sker pa olika nivaerigruvan och den dju-
paste &r nu 190 m under markytan. Tillredning i form av ramp-
drivning p&gar ner mot 235 metersnivan. Under andra kvartalet
kommer malmproduktion att starta pa 235 meters nivan.

Prospekteringsborrning i Lovisagruvan fran en u-ort pa 205
metersnivd mot omraden bade inom och utanfor den defi-
nierade mineralreserven har inletts under hésten. Ytterligare
mineralisering har kunnat pavisas. Borrningarna pagar och
utvarderingen av programmet ar annu inte klar. Indikativt
kan antas att den kvarvarande livslangden kommer att yt-
terligare forlangas.

Produktionsplanen for 2016 siktar mot en levererad kvantitet
om 41 000 ton torrvikt.

Metallpriserna

Metallpriserna steg under borjan av 2015 under inflytande
av starkt konjunktur i USA. Redan i april borjade dock en av-
mattning. Priserna for de flesta ravaror hade varit under press
redan under 2014. Dramatiska prisfall hade skett for t.ex. olja
och jarnmalm framst till foljd av produktionstillskott som inte
motsvarats av en lika stor efterfragedkning.

Basmetallerna och da inte minst zink hade klarat sig battre.
Efterfrdgan pa zink berdknas ha 6kat med ca 5 % och pa bly
med 1 % under 2014. For 2015 pekar det mot en 6kning med 1
% for zink och en minskning med 8 % for bly. Nar bland annat
oron for en avmattning i Kina borjade 6ka vande priserna ner
i april/maj 2015 och nedgangen fortsatte sedan fram till ars-
skiftet. Det som anda gjorde att genomsnittspriserna for aret
blev hégre var att USD starktes sa markant jamfort med 2014.

Genomsnittspriset i SEK for zink under 2015 var 9 % hogre
an 2014 och for bly var det 5 % hégre. Genomsnittet for USD
mot SEK steg med 23 %.

Metallpriserna ar pa en niva som innebér pressade resultat-
nivaer for manga av varldens gruvor och i synnerhet de som

arUSD-baserade. Produktionsneddragningar och framférallt
minskade framtidssatsningar har redan blivit foljden.

PRISSAKRINGAR

Grunden for prissakringsaktiviteten ar att Lovisagruvan
kostnadsmaéssigt &r bunden fér en brytning under méanga ar
framover. Intakterna &r genom de varierande metallpriserna
osakra och darmed resultatet. Lovisagruvan stravar darfor
efter att prissakra en storre andel av intdkterna nar priserna
bedéms som héga med tanke pa historisk prisniva och for-
vantad konjunkturutveckling.

Bolagets finansiella och likviditetsmassiga lage gor att prissak-
ring pa lagre prisnivder inte bedéms som 6nskvard eller nod-
vandig. Under 2015 har, liksom 2014, inga prissakringar skett.

ANRIKNINGSPROBLEMATIKEN

Anrikningen &r en viktig del i basmetallsammanhang efter-
som det ofta skulle kosta for mycket att frakta malmen fran
gruvan med den stora andelen graberg till ett sméltverk som
ofta ligger langt borta. Genom anrikningen avldgsnas det
mesta av graberget och kvarvarande metallkoncentrat utgor
ofta bara en femtedel av den ursprungliga malmen. En del av
metallinnehallet forloras i anrikningen och det s.k. metallut-
bytet i anrikningen &r darfor en ekonomiskt viktig sak.

Metallutbytet &r normalt drygt 9o % for zink och ca 85 % for
bly vid anrikning till separata zink- respektive blykoncentrat.
Aven i sméltverket férloras en del av metallen. Sméltverkens
utbyte ligger ofta omkring 95 % men betalar bara for ett
antaget utbyte om 85 % och far darfor en del metall gratis.
Smaltlonen, vad smaltverket far betalt per ton avverkat ma-
terial, ar anpassad till detta och innebdrden blir att smaltver-
ken tar en del av prisrisken.

Lovisagruvans avtal med Boliden Garpenberg innebar att man
antog ett utbyte i anrikningen pa 85 % for zink och 75 % for bly.
Antagandet var baserat pa att det var osdkert hur utbytet pa
just Lovisamalmen var eftersom Lovisagruvans 4o kton per ar
blandades in i malningen av Garpenbergs egen malm om val
6ver 2 0oo kton, mindre &n 2 % inblandning alltsa.

Lovisamalmen &r svarmald men hypotesen var att den lilla
inblandningen av krossad Lovisamalm skulle bli val nermald
tillsammans med Garpenbergs storre malmstycken. Hypote-
sen hade av Bolidens egen expertis konstaterats halla i test
2002 och 2004. Inblandningen skulle ge genomsnittliga utby-
ten pa zink och nagot sémre pa bly for Lovisamalmen.

Boliden Garpenberg byggde ett nytt anrikningsverk som
togs i bruk 2014. | borjan togs ingen Lovisamalm in i verket
som hade ganska daliga metallutbyten under startaret. | slu-
tete av aret borjde utbytena bli battre och i borjan pa 2015
genomforde Boliden ett stort test under flera manader med
olika inblandningsprocenter, fran ingen inblandning alls till
som mest 18 % inblandning av Lovisamalm.

Boliden Garpenberg konstaterade i slutet av augusti att ut-
bytena var sa laga att man ville avbryta inblandningen av
malm fran Lovisagruvan. | slutet av oktober erholl Lovisa-
gruvan efterfrdgad radata fran testet.

Lovisagruvans analys och slutsats var densamma som den
som gjordes av Boliden 2002 och 2004, dvs att utbyten sag
ut att vara bra och battre dn de antagna i de kommersiella
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villkoren som gallde. Boliden Garpenberg har inte velat
diskutera Lovisagruvans analys trots att den stéds av ut-
omstaende experter.

Avbrottet med kort varsel har naturligtvis skapat problem.
Men samtidigt finns nu mojlighet att forbattra ekonomin
genom att dndra anrikningen fran att géra separata zink-
och blykoncentrat till att gora ett samkoncentrat och sedan
|dta uppdelningen av metallerna ske i smaltverket.

Metallutbytet i anrikningen kan da bli betydligt battre vilket
kan mer &n uppvaga att utbytet i smaltverket blir nagot samre.
Nettoeffekten kan da bli att Lovisagruvan kan skapa en avse-
vart battre rérelsemarginal och dessutom slippa de betydande
kostnadsokningar som Bolidens anrikning inneburit.

Som framgar av flerrsoversikten har anrikningskostnaden
stigit fran under 85 SEK/ton 2007 till ndstan 246 SEK/ton
2015. Samtidigt har Lovisagruvan lyckats reducera dvriga
kostnader réknat per ton. Anrikningskostnaden har kom-
mit att ga fran ca 5 % 2007 till att 2015 utgora 6ver 25 %
av totalkostnaden. Dessutom har de av Boliden stipulerade
metallutbytena varit otillfredsstallande.

PERSONAL

Medarbetarna vid Lovisagruvan &r en avgorande viktig resurs.
Med en fatalig organisation &r det viktigt att ha engagerade
och méangkunniga medarbetare. Kompetensutveckling ar dar-
for en viktig del for medarbetarna vid Lovisagruvan.

Nya medarbetare far efter en introduktion utbildning i de oli-
ka arbetsmomenten i produktionscykeln. Utbildningen sker
genom handledning av en erfaren gruvarbetare och inne-
fattar truckkorning, lastning, laddning, borrning, skrotning
(bdde handskrotning och maskinskrotning), mediadragning
och bergférstarkning.

Mangkunnigheten innebér att individen kan rotera mellan de
olika arbetsmomenten. Dessutom &r det viktigt att alla far
lara sig daglig tillsyn och underhall av gruvmaskinerna.

Foretaget erbjuder de anstallda att upp till en viss kostnad
aktivera sig fysiskt med t.ex. medlemskap pa gym som finns
i Strassa, Kopparberg och Lindesberg eller arskort pa ett bad
i narheten for simtraning.

UPPSKATTAD MINERALRESERV 2015-12-31

Antalet anstéllda i produktionen inklusive underhall uppgar
till 18 personer som under &ret arbetat enligt ett 3 skifts-
schema.Vi har darutover en anstalld som arbetar med pro-
spekteringsborrning samt ar ersattare i produktionen vid
behov. Ytterligare en medarbetare fungerar som samord-
nare mellan skiften och har ocksa ansvar for inkép.

Totalt har sjukfranvaron for 2015 varit 2,0 %, all frdnvaro har
varit korttidsfrénvaro d.v.s. kortare franvarotid an 14 dagar.
Inga olycksfall som medfért sjukskrivning har intréffat under
2015. Ett olycksfall utan sjukskrivning samt 4 tillbud har rap-
porterats under 2015.

BRYTNINGSRATTIGHETEN

Lovisagruvan erholl under 2012 sin bearbetningskoncession
for utmalet Lovisagruvan Nr 2 enligt den nya Minerallagen.
Den ersatte det gamla utmalet enligt den gamla Minerallagen.
Omradet ar 88 ha stort och omgardas dessutom av en frizon
pa en km som gor det skyddade omradet ca goo ha stort.
Koncessionen galler i 25 ar fran och med november 2012.

Omradet runt Lovisagruvan forklarades 2008 som riksintresse
avseende dmnen och material for landets materialfrsorjning.

MINERALRESERVEN

Vid Lovisagruvan bryts zink, bly och silver ur en fyndighet
som enklast kan beskrivas som en lutande skiva med varie-
rande tjocklek, i genomsnitt &r den ca 0,8 m tjock. | vissa
omraden foérekommer det dessutom parallella zoner med
framforallt zinkmineralisering.

Kontakterna mot sidoberget ar skarpa och relativt enkla att
folja vid brytningen. Den historiska prospekteringen, och nu
flera ars brytning, har visat att halterna av bly och zink fol-
jer ett primart fordelningsmonster pa sa satt att de centrala
delarna &r relativt sett rikare i bly medan de norra och sédra
delarna ar relativt sett rikare i zink.

Mineraliseringens struktur och de normala variationerna
i halt och dimension ar val kdnda. Brytningen har ocksa
gett kunskaper om sidobergets egenskaper sdsom stabi-
litet och ldget for det fatal, mer betydande, forkastningar
som overtvarar fyndigheten.

Skivans utstrackning och halter ar definierad av 8o diamant-
borrhal mellan dagen och 325 m djup samt den brytning som

Niva Area Héjd m3 dens ton %Zn % Pb
Bevisad kategori 105-200 620 26 680 3,42 91 250 19,40 13,90
Graberginblandning 105-200 2,79 91 250 0,00 0,00
Summa bevisad reserv 3,07 182 500 9,70 7,00
Sannolik kategori 195-325 475 120 57 000 3,20 182 400 16,50 7,90
Graberginblandning 195-325 2,79 182 400 0,00 0,00
Summa sannolik reserv 2,98 364 800 8,30 4,00
Mineralreserv med grabergsblandning 547 300 8,70 5,00

Mineralreserven har reducerats med motsvarande 64 400 ton for pelare. Mineralreserven uppskattad av Stefan Sddbom.
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hitintills bedrivits ned till 190 m niva. Under andra kvartalet
2016 kommer ocksa brytning att inledas pa 235 m nivan.

Den goda kdnnedomen om mineralreservens egenskaperikom-
bination med den, genom flera ars brytning, bevisade |6nsam-
heten gor att konventionella, mer omfattande undersckningar i
nuldget inte &r ekonomiskt forsvarbara eller nédvandiga.

Berdkning av Lovisagruvans kvarvarande mineralreserver
baseras pa halter och bredder i de borrhal som borrats fram
till brytningens start samt halter i det levererade tonnaget
och information fran de olika brytningsnivaerna.

D3 fyndigheten upptécktes berdknade man att Lovisagru-
vans mineraltillgang innehéll ca 400 ooo ton med ca 22 %
zink, 14 % bly. Den mineraliserade zonen &r dock sa smal att
det vid brytningen sker en inblandning av ofyndigt graberg
vilket gor att det utvinningsbara tonnaget dubbleras samti-
digt som halterna halveras.

I gruvans ovre delar har nu hela omradet (férutom pelare)
mellan markytan och 105 meters niva brutits ut och brytning
pagar nu i etagerna 6ver 145 och 190 meters niva. Omradet
Over 105 meters avvdgning levererade till och med 2014 ca
184 000 ton malm med 11 % Zn och 7 % Pb.

Gruvan har bearbetats i tva omgangar, dels 1991-1998, dels i
nuvarande regi sedan 2004. Brytningsmetoderna har genom
aret varierat ndgot, men sammantaget har totalt motsva-
rande 367 0ooo ton med 8,8 % Zn och 7,4 % Pb levererats fran
gruvan till och med utgédngen av 2015. Som namnts innehal-
ler den till verket ingdende produkten ca 5o % graberg och
det bedoms att grabergsinblandningen &ven under 2016 och
6verskadlig tid kommer att ligga pd samma niva.

Vid ingangen av 2016 har aterstdende mineralreserv mellan 105
meters niva och den hitintills djupaste undersokta nivan pa 325
meters avvagning uppskattats av geolog Stefan Sadbom och
Jan-Erik Bjorklund, VD Lovisagruvan. Berdkningen av mine-
ralreserven har granskats av geolog Lars-Ake Claesson, Mirab
Mineral Resurser AB, som &r bolagets oberoende kvalificerade
person enligt SveMin.

Soder

GRANSKNINGSINTYG

Avseende av Lovisagruvan AB uppskattad mineralreserv

Undertecknad har tagit del av samt granskat féretagets ut-
férda arbete samt rapportering av produktion fran gruvan
liksom prospekteringsresultat som anvdnts i uppskattningen
av kvarvarande mineralreserver. Granskningen bygger pa
material som tillhandahélls av bolagets representanter Stefan
Sddbom samt Jan-Erik Bjorklund.

Material som redovisats bestar av borresultat, analysering,
geologisk tolkning, produktionsredovisningar, l6nsamhets-
kalkyler fran produktionen mm.

Den bdsta informationen om malmen, som erhdlls genom
produktionen, har nyttjats tillsammans med dldre borresultat
och haltbestamningar for att méjliggéra en god bedémning
av bade utbrutna och kvarvarande reserver.

Bolagets egen provtagning och analysering hos laboratorier
kontroleras av kdparen vid forsdljningen och har mycket god
overensstdmning. Malmtypen och dess upptridande dr valdigt
forutsdgbar och gér ddrmed att uppskattade volymer har stor
sannolikhet att uppna stdllda prognoser. Produktionsredovis-
ningarna ger dessutom tydliga indikationer pa att l6nsam-
hetskalkylerna kommer att uppfyllas.

Undertecknad med SveMin's “Qualified Person Certificate no
101” anser att bolagets redovisning uppfyller de regler, FRB-
standarden, som dr framtagen av Committee for Mineral Re-

servs International Reporting Standards (CRIRSCO) i syfte att
harmonisera till internationell praxis.

Uppsala 2016-02-19

LARS-AKE CLAESSON

LANGDPROJEKTION MINERALRESERV 2015-12-31

I UTBRUTEN MALM
BEVISAD MINERALRESERV
SANNOLIK MINERALRESERV
PELARE
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Genom brytningen 6ppnas succesivt nya nivaer i gruvan och
tillfér ny information som kan anvéndas for uppskattning av
mineralreserven. Brytningen under aret inom etagerna dver
145 och 190 har bekréftat tidigare bedomningar vilket gor att,
med antagande om fortsatt grabergsinblandning om 50 % i
levererat tonnage, den kvarvarande mineralreserven efter av-
drag for skivor och pelare som av stabilitetsskal maste kvarlam-
nas, uppgar till ca 547 300 ton (se tabell pd sid 9).

Vid en brytningstakt om ca 40 0oo ton per ar bedéms mineral-
reserven racka for ca.14 ars ytterligare brytning. Det bedéms
dessutom som mycket sannolikt att mineraliseringen fortsatter
ner under 325-metersnivan och det ar inte heller uteslutet att
nya tillgangar successivt kan identifieras i ndromradet.

UNDERSOKNINGSBORRNINGAR & PROSPEKTERING
Ett nytt borraggregat for diamantborrning anskaffades
2012 och har under 2013, 2014 och 2015 anvants for att
samlain geologisk information som kan utgéra underlag for
brytningsplanering, bekrafta mineraliseringens lage samt
detaljer i mineraliseringens hang- och liggvagg.

Den 2014 paborjade undersékningsorten pd 205 meters niva
fardigstalldes under 2015 och har under senare delen av aret
anvants for diamantborrning vilken genomférts med Drillcon
AB som entreprendr. De inledande borrningarna har utforts
med syfte att skaffa underlag for planering av ett undersok-
ningsprogram mot gruvans djupare delar.

Resultat av borrningarna kommer att meddelas da samtliga
borrhal karterats, analyserats, tolkats och resultaten satts ini sitt
fullstéandiga sammanhang. Borrprogrammet kommer férhopp-
ningsvis indikera att kvarvarande brytningsperiod kan forlangas.

Lovisagruvan AB beviljades 2014 i samarbete med Zinkgru-
van Mining AB, Boliden och Lulea Tekniska Universitet forsk-
ningsmedel fran statliga VINNOVA for att studera den typ av
sulfidmalm som finns ibland annat i Lovisagruvan.

Projektets formella namn &r “Konceptuell modellering och
prospekteringskriterier for stratiforma Zn-Pb-Ag- (Cu) fyndig-
heter i Bergslagen” och har som syfte att 6ka kunskapsnivan
om mineraliseringstypen samt att pa sikt utveckla metoder for
prospektering efter likartade fyndigheter.

Projektet pagar under tre &r med en total budget pa 5 MSEK
varav statens innovations myndighet, Vinnova star for hélften.
Lovisagruvans insats ar ssmmanlagt 0,3 MSEK.

AFFARSUTVECKLING

Méajligheterna att utveckla driften av Lovisagruvan och dven
eventuella ytterligare fynd i ndromradet skall prioriteras och
drivas i Lovisagruvan AB.

Nya projekt, som det aktiva deltagandet i Vilhelmina Mineral
AB med Stekenjokkprojektet respektive Pahtohavareprojek-
tet med Hannans Reward skall framover drivas via det heldgda
dotterbolaget Lovisagruvan Utveckling AB. Styrelsen i Lovisa-
gruvan Utveckling AB bestar av ledamdterna i moderbolagets
styrelse plus verkstéllande direktoren.

Stekenjokk

Vart heldgda dotterbolag Lovisagruvan Utveckling AB har
som tidigare meddelats engagerat sig i utvecklingen av Ste-
kenjokkprojektet som ags och drivs av Vilhelmina Mineral

AB. Lovisagruvans andel i Vilhelmina Mineral &r f.n. 29 %
med option att 6ka med 19 % till 48 %.

Under hosten 2012 gav Sveriges Geologiska Undersokning
besked om att Stekenjokk och Levi forklarats som Riks-
intresse med anledning av vardefulla @mnen och material,
vilket innebér att de skall skyddas fran andra verksamheter
som kan forsvara brytning av malmen. Ansokan om bearbet-
ningskoncession inlamnades till Bergsstaten i juli 2012.

| borjan av oktober 2013 avstyrkte ldnsstyrelserna i Vaster-
botten respektive Jamtland att bearbetningskoncession
skulle 1amnas framst med hanvisning till att brytningen
skulle stora renskétseln i omradet. Bergmastaren anslét sig
till denna uppfattning.

Vilhelmina Mineral har 6verklagat hos regeringen som van-
tas fatta beslut under bérjan av 2016.

Bolagets synpunkt ar att den forhallandevis lilla rennéringen
disponerar en enorm yta jamfért med den som gruvdriften
skulle ta i ansprak samt att renndringen kraver betydande
statligt stod medan gruvdrift i allmanhet ger staten bety-
dande direkta skatteintdkter och dessutom skapar manga
direkta och indirekta arbetsuppgifter vilket minskar sam-
héllets kostnader for arbetsloshet. Lansstyrelserna har inte
pa ett vederhaftigt satt bedomt dessa ytmassiga respektive
ekonomiska proportioner i sitt yttrande.

Omradena kring Stekenjokk och Levi r vélkanda genom geo-
logiska undersokningar av bade SGU och Boliden. Under pe-
rioden 1976-88 brots sammanlagt ca 7 Mton malm av Boliden
pa statens uppdrag. Minst lika mycket bedoms kunna finnas
kvar att bryta. Metallpriserna var under denna period pa en
betydligt I&gre nivé an de &ridag.

En dterstart av gruvan i Stekenjokk skulle kunna innebéra upp
till 600 nya arbetstillfallen i omradet. Vi ser fram emot att delta
i arbetet med att tillsammans med samtliga intressenter pa ett
ansvarsfullt satt forverkliga detta.

Pahtohavare

Lovisagruvan ingick under borjan av 2015 avtal med austra-
liska Hannans Reward Ltd. om att utveckla kopparfyndig-
heten Pahtohavare.

Pahtohavare ligger 8 km séder om Kiruna stad. Fyndighe-
ten hittades av NSG och SGAB 1984 och har sedan dess haft
flera olika dgare. Delar av fyndigheten har brutits av Outo-
kumpu 1989-1996, under vilken period, uppskattningsvis
1,7 Mton med en kopparhalt om 1,9 % Cu och o,9 g/t guld
transporterades till deras anrikningsverk vid Viscariagruvan
nordvast om Kiruna.

Vid Pahtohavare finns flera olika typer av mineralisering,
dels kopparsulfidmineraliseringar, dels kopparoxidminera-
liseringar. Lovisagruvans utvecklingsarbete i Pahtohavare
koncentreras primédrt mot den kopparoxidmineralisering
som bedéms kunna brytas i dagbrott inom det omrade som
bendmns Centrala Pahtohavare.

Mineraltillgdngen i Centrala Pahtohavare har augusti 2013
bedémts av oberoende konsultféretaget SRK pa uppdrag
av tidigare dgare. SRK’s arbete resulterade i bedémningen
att kopparoxidmineraliseringen i det omrade som benamns




“Centrala Pahtohavare” innehaller en antagen mineraltill-
gang om 1,4 Mton, (Inferred Resource enligt JORC-koden),
med 1,81 % koppar och 0,6 g guld per ton.

Flera olika metallurgiska forsok har indikerat att kopparox-
idmineraliseringen sannolikt kan anrikas med lakning och
att fardig koppar sedan kan framstéllas genom sa kallad
“"electro winning”.

Enligt avtalet med Hannans Reward Ltd. har Lovisagruvan
under 2015 erhallit 20 % av Pahtohavareprojektet efter att
ha dtagit sig och genomfért:

- borrningar som 6kat kunskapen om mineraliseringen och
gett material till lakningstest

- lakningstest

- en kontant betalning av 1 MSEK till Hannans Reward Ltd.

Under aret har ocksa en inledande studie av miljoproblema-
tiken genomforts vari bland annat ingatt provtagningar av
vatten pa olika platser i omradet.

Lovisagruvan har efter genomfért program enligt ovan valt att
fortsatta sitt engagemang och har darmed erhallit ytterligare
15 % sa att andelen nu ar 35 %. Lovisagruvan har samtidigt
som en del av avtalet med Hannans Reward lamnat en kredit-
facilitet om 3 MSEK till Hannans med deras andel i projektet
som sakerhet for eventuellt utnyttjad kredit. Utnyttjade be-
lopp skall &terbetalas till Lovisagruvan inom ett ar.

Enligt ingdnget avtal med Hannans Reward skall i fas 2
foljande ske:

- Utarbetande av ansékan om Bearbetningskoncession samt
erhdllande av bearbetningstillstand.

En bearbetningskoncession, dvs ratt att producera, galler i
25 ar enligt minerallagen och &r nédvandig for att ta risken
med fortsatt utvecklingsarbete och investering i produk-
tionsanlaggningar.

N&r bearbetningstillstand erhallits far Lovisagruvan ytterli-
gare 16 % i bolaget och kommer da att uppna 51 %. Dérefter
i en fas 3 skall en s.k. “Feasibility studie” fardigstallas som
kommer att utgora grund for den fortsatta finansieringen.
Sannolikt behover ytterligare borrningar goras innan studien
kan upprattas. Nar studien ar klar erhaller Lovisagruvan yt-
terligare 24 % sa att dgarandelen okar till 75 %.

Nuvarande bedémning &r att om lakning av kopparoxiden kan
ske med 8o % utbyte for koppar, sa skulle preliminara intakter
vid en brytning av 200 ooo ton per ar, vid dagens pris respektive
valutakurslage, kunna bli i storleksordningen 110 MSEK per ar.
Mgjligheterna att dven utvinna guldinnehallet &r idagslaget
oklara och darfor inte inrdknade i intéktssiffran. Kostnaderna
for brytning, utvinning och &terstalining etc &r &nnu osakra,
men generellt kan sdgas att dagbrottsbrytning &r vasentligt
billigare &n underjordsbrytning. Produktionsstart kan inte
forvantas forran om ett antal ar.

Méjligheterna att dven utveckla en underjordsbrytning av
kopparsulfid kommer att utredas parallellt med utvecklingen
av kopparoxidférekomsten, men eventuell brytning av kop-
parsulfid kommer inte att efterstravas forran stabil drift i
kopparoxidprojektet uppnatts.

Hakansboda

Hakansbodamineraliseringen med koppar, guld och kobolt
ligger inom Lovisagruvans skyddsomrade dvs mindre an 1 km
fran gransen for Lovisagruvans bearbetningskoncessionen.
Kopparberg Mineral AB har undersckningstillstand for omra-
det och sokte bearbetningstillstand hos Bergsstaten 2012 men
fick avslag 2013. Bolaget 6verklagade hos Regeringen men
overklagandet avslogs 2014.

Kopparberg Mineral ansékte om réttsprévning av Reger-
ingens beslut hos Hogsta Forvaltningsdomstolen vilket
avslogs i november 2015. Samtidigt upphorde under véren
2015 Kopparberg Minerals undersokningstillstdnd over
omradet och bolagets ansékan om forlangning avslogs av
Bergmastaren. Bolaget har 6verklagat avslaget till Forvalt-
ningsratten i Falun som i februari 2016 avslog 6verklagandet.
Avslaget vann laga kraft den 23 februari 2016. Lovisagruvan
har den 25 februari ansékt om dispans fran férbudsar och
om 3 st nya undersékningstillstand fér omraden saval inom
1 km skyddszon (ddr bland annat Hakansbodafyndigheten dr
beldgen) som omraden utanfor 1 km skyddszon.

Mineraliseringen i Hakansboda utgors enligt Kopparberg Mi-
neral av 600 kton indikerad mineraltillgang och 1 485 kton an-
tagen mineraltillgang. Halterna uppges vara ca 1,5 % koppar
och 0,4 g guld per ton med nagot silver och kobolt.

RESULTAT & FINANSIERING

Bokslutet for 2015

- Lovisagruvans intakter fran malmleveranserna 2015 upp-
gick till 52,9 MSEK (mot 52,3 for 2014), en 6kning med 1 %.

- Gruvresultatet, rorelseresultatet av sjalva gruvproduktionen
fore avskrivningar, blev 19,6 MSEK (20,6) en minskning med
5%. Resultatet innebar en marginal pa 37 % (39 %).

- Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till 10,4 MSEK
(16,6) en rorelsemarginal pa 20 % (32 %).

- Resultatet efter finansnetto uppgick till 10,4 MSEK (26,6) en
minskning med 37 %.

- Vinsten per aktie uppgick till 2,35 SEK (3,73).

- Styrelsen foreslar att ingen utdelning skall betalas nu (3,00
SEK per aktie), men foreslar att arsstdmman ger styrelsen
mandat att dela ut hdgst 2,00 SEK per aktie ur vinstmedlen
i bokslutet for 2015 om utvecklingen finansiellt och ekono-
miskt bedoms medge detta under hosten 2016.

Intdkterna fran malmleveranserna ar preliminara enligt de vill-
kor som éverenskoms med Boliden i borjan av 2015 innan det
testprogram som inletts var genomfort och utfallet analyserats.

Programmet genomfordes under férsta halvaret 2015 och
analyserna fran Boliden meddelades i augusti-oktober med
tillagget att man inte var villig att anrika Lovisa-malmen
efter arsskiftet. Lovisagruvans analys av samma data har
resulterat i en annan bedomning. En slutlig uppgoérelse har
annu inte kunnat traffas. Intdkterna och darfor aven resul-
tatet kan darfor komma att justeras.

De preliminara intakterna okade med 1 % till 52,9 MSEK
(52,3). Leveranskvantiteten 6kade med 5 % under 2015 med
i stort sett samma metallhalt och &ven arets genomsnittspri-
ser steg. Daremot blev den retroaktiva priskorrigeringen -1,6
MSEK mot +1,4 MSEK foér 2014. Detta sistnamnda berodde
pa att priserna var i stigande i slutet av 2014 medan de var pa
vag ned i slutet av 2015.
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Anrikningskostnaderna hos Boliden 6kade med 11 %. Kost-
naderna for personal 6kade med 4 %. Kostnaderna for under-
hall sjonk med 15 % genom delvis férnyad maskinutrustning.
De administrativa kostnaderna steg med 6 % framst genom
okad insats i affarsutveckling.

Kostnaderna per ton levererad malm var praktiskt taget ofor-
andrad. Prospekteringskostnaderna avseende Lovisamalmen
uppgick till 0,9 MSEK (o). Ovriga utvecklingskostnader om
3,6 MSEK (0) avser Pahtohavareprojektet, ett kopparprojekt.
Lovisagruvan har beslutat fortsatta utvecklingen av projektet
och dgarandelen ar nu 35 %.

Rorelseresultatet efter avskrivningar blev 10,4 MSEK (26,6)
och rorelsemarginalen 20 % (32 %).

Kassaflodet fran Lovisagruvans verksamhet uppgick till 11,4
MSEK (21,3). Investeringarna i anldggningstillgdngar har
uppgatt till 12,2 MSEK (7,9) och bestar av truck och lastare
6,8 MSEK tillredningsarbeten under jord med 3,6 MSEK,
andel i Pahtohavareprojektet 1,0 MSEK samt ny maskinhall
0,6 MSEK. Darutover har resultatet belastats med investe-
ringsbetonade kostnader om sammanlagt 4,6 MSEK.

L&neamortering har skett med 0,9 MSEK. Aret har inne-
burit att relativt stor investeringsvolym betalats helt med
egna vinstmedel.

Utdelning till aktiedgarna har betalats med 10,3 MSEK.
Likvida medel och kortfristiga placeringar minskade med
11,8 MSEK till 4,2 MSEK vid arets slut. Rantebarande skul-
der minskade till 2,6 MSEK.

Utsikter

Produktionsplanen for 2016 innebar en oférandrad leve-
ranskvantitet om 41 ooo kton torrvikt. Lovisagruvan arbetar
med alternativ till anrikningen hos Boliden Garpenberg och
bedomer att det finns potential for en strukturell resultatfor-
battring genom battre metallutbyten och lagre kostnader.
Dessa losningar kan komma att innebara forandringar i
betalningsflodena vilket paverkar bland annat dispone-
ringen av disponibla vinstmedel i bokslutet for 2015.

Upplagring av malm for ett produktionstest har inletts.
Alternativen kan ge en hogre resultatnivd men sjalva
omstallningen med testproduktion kommer att ge hogre
kostnader an normalt. Det &r darfor i detta stadium svart
att ge en resultatprognos fér 2016.
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RESULTATANALYS

(MSEK) 2015 2014
Fakturerat malmvarde 54,5 50,9
Retroaktiv priskorrigering -1,6 1,4
Malmintékter, brutto 52,9 52,3
Prissakringar 0,0 0,0
Transport till anrikningsverk 41 -3,8
Anrikning -10,0 -8,9
Tillredningar 3,6 3,6
Forandring i lager till sjdlvkostnad 0,4 0,2
Nettointakt 42,8 43,5
Insatsvaror -5,2 -5,0
Personalkostnader, produktion -11,4 -10,9
Underhall mm. -2,9 -3,5
Administration mm. -3,7 -3,5
Gruvresultat fore avskrivningar 19,6 20,6
Prospektering -0,9 0,0
Ovriga utvecklingsprojekt 3,6 0,0
Rorelseresultat fore avskrivningar 15,1 20,6
Avskrivningar -4,7 -4,0
Rorelseresultat efter avskrivningar 10,4 16,6
Finansnetto 0,0 0,0
Resultat efter finansnetto 10,4 16,6
Overavskrivningar -1,0 -0,6
Avséattning periodiseringsfond 0,3 -4,0
Resultat fore skatt 9,7 12,0
Skatt -2,1 -2,8
Periodens redovisade resultat 7,5 9,2
NYCKELTAL

Fakturerad kvantitet, ton 40763 38723
Intakt per fakturerat ton, SEK 1298 1351
Kostnad per fakturerat ton, SEK -933 -922
Resultat per ton, SEK 366 429
Gruvmarginal efter avskrivningar 28% 32%
Rorelsemarginal 20 % 32%
Antal utestaende aktier inklusive optioner 3416 500 3416 500
Vinst per aktie efter full utspadning, SEK 2,35 3,73
Utdelning per aktie, SEK 0,00 3,00

DEFINITIONER & FORKLARINGAR

Intdkt per fakturerat ton riknas efter [5pande manatlig prisséttning plus
priskorrigering men exklusive prisséikringseffekt.

Kostnader per fakturerat ton omfattar samtliga kostnadsslag for den
levererade kvantiteten.

Resultat per ton respektive Gruvmarginal efter avskrivningar anger dédrmed
hur det [6pande resultatet till rddande priser utvecklas.

Vinsten per aktie beriknas som periodens resultat plus avsdttning till obeskat-
tade reserver minus schablonskatt pa 22 %, dividerat med antalet aktier.
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BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

(MSEK) 2015-12-31 2014-12-31
Anlaggningstillgangar 43,4 36,2
Kundfordringar 55 55
Ovriga kortfristiga tillgdngar byt 33
Likvida medel 4,2 16,1
Summa omsattningstillgangar 14,1 24,9
Summa tillgéngar 57,5 61,1
Eget Kapital, bundet 13 13
Eget Kapital, fritt 42 53
Periodens redovisade vinst 75 9,2
Summa Eget Kapital 13,0 15,8
Avsattningar, obeskattade reserver 33,4 32,7
Rantebarande langfristiga skulder 1,3 2,0
Rantebarande kortfristiga skulder 1,3 L4
Rérelseskulder 8,6 9,3
Summa skulder 11,1 12,7
Summa Skulder och Eget Kapital 57,5 61,1

NYCKELTAL

Sysselsatt kapital i genomsnitt 50,4 48,4
Forrantning pa sysselsatt kapital 30 % 34 %
Skuldsattningsgrad 5% 7%
Sysselsatt kapital UB 48,9 51,8
Réntebarande skulder 2,5 34
Soliditet 68 % 68 %

FINANSIERINGSANALYS

(MSEK) 2015 2014
Rorelseresultat fore avskrivningar 15,1 20,6
Finansnetto 0,0 0,0
Betald skatt -3,1 -2,0
Forandring av rérelsekapital, mm -0,6 2,8
Kassaflode fran verksamheten 11,4 21,3
Investeringar -12,1 -7,8
Forandring av lan -0,8 3,4
Utdelning -10,3 -10,3
Forandring av likvida medel -11,8 6,7

DEFINITIONER & FORKLARINGAR

Sysselsatt kapital Gr balansomslutningen minus icke rintebdrande skulder
(rérelseskulder).

Férrintning pa sysselsatt kapital dr gruvresultat efter avskrivningar
dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital under perioden.

Skuldsdttningsgrad dr lGnebdrande skulder dividerat med sysselsatt kapital.

Soliditet dr eget kapital plus obeskattade reserver minus schablonskatt (s.k.
Justerat eget kapital) dividerat med summa skulder och eget kapital.




AKTIEN & AKTIEAGARE

AKTIEAGARE INSYNSPERSONER | LOVISAGRUVAN AB
Bolagets aktie har varit foremal for handel pa Aktietorget sedan november 2007. Innehav Innehav
Utvecklingen framgar nedan. Antalet aktiedgare har successivt stigit fran ca 100 2014-12-31 Andring  2015-12-31
till nu ca 8oo.
Styrelsen
De storsta aktiedgarna 2015-12-31 ar Goran Nordenhok, m bol aktier 345 300 1000 346 300
(inklusive forvirvade teckningsbevis): Ingemar Skaret, m fam aktier 278 000 -1268 276 732
Torsten Borjemalm aktier 10 300 o 10 300
Goran Nordenhok m bolag 346300 (10,1 %) Stefan Sadbom aktier 8 000 o 8 000
Pavillion Life Insurance* 286 000 (8,4 %)
Ingemar Skaret m familj 276732 (8,2%) VD
John Berge 248 000 (7,3 %) Jan-Erik Bjorklund aktier 25000 -2 000 23 000
Gary Dybeck 215000 (6,3 %)
Ovriga 2 044 468 (59,8 %) Ekonomikonsult
Summa 3 416 500 (200,0 %) Curt Arenvang aktier 2100 o 2100
*Ingen annan dgare dr forsdkringstagare hos Pavillion Life Insurance. Revisorer
Johan Palm aktier o o
Johan Bergstrom aktier o o o

GRAF MED SLUTKURSER (Bla kurva) & VOLYMER (Réd kurva)
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(Kdlla: Aktietorget. Grafen har justerats for split, omvind split, emission och utdelning)

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION (kr)

Styrelsen féreslar att till forfogande staende fritt eget kapital

Overkursfond 453 600
Balanserat resultat 3747659
Arets resultat 7 499 858

11701117

Disponeras sd att;

till aktiedgarna utdelas (0,00 kr per aktie) ¢}
Overkursfond 453 600
Balanserat resultat 11247 517

11 701 117

och att styrelsen ges mandat att under vissa forutsdttningar dela ut 2 SEK per aktie
eller 6 833 oo kr av det balanserade resultatet.
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RESULTATRAKNING

(tkr) Not 2015 2014
Nettoomsattning 1 38841 39 639
Forandring av fardiga varor 360 240
Aktiverat arbete for egen rakning 3601 3614
42 802 43 493
- Rérelsens kostnader 2
Ravaror och férnodenheter -5167 -4986
Ovriga externa kostnader -9 282 -5 170
Personalkostnader 3 -13 251 -12 750
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 56,7 -4 706 -3961
-32 406 -26 867
Rorelseresultat 10396 16 626
- Resultat fran finansiella poster
Réanteintdkter och liknande resultatposter 3 31
Rantekostnader och liknande resultatposter -43 -71
-40 -40
Resultat efter finansiella poster 10 356 16 586
Bokslutsdispositioner 4 -689 -4 594
Resultat fore skatt 9667 11992
Skatt pa arets resultat -2167 -2 838
Arets resultat 7 500 9154
KASSAFLODESANALYS
(tkr) 2015 2014
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat fore finansiella poster 10396 16 626
Avskrivningar 4706 3961
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 33 33
15135 20 620
Erhallen ranta 3 31
Erlagd ranta -43 -71
Betald inkomstskatt -3 067 -1915
12 028 18 665
Okning/minskning varulager -350 -240
Okning/minskning kundfordringar 17 340
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar -669 1306
Okning/minskning leverantérskulder 582 -290
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rérelseskulder -239 1524
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 11369 21 305
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -11101 -7 295
Placeringar i 6vriga finansiella anldggningstillgdngar -1000 -518
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12101 -7 813
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna Ian o 2036
Okning/minskning kortfristiga finansiella skulder -860 1336
Utbetald utdelning -10 250 -10 250
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -11110 -6 878
Arets kassaflode -11 844 6 614
Likvida medel vid arets borjan 16 082 9468
Likvida medel vid arets slut 4238 16 082
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BALANSRAKNING

(tkr) Not 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
- Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och mark 5 2795 2349
Tillredningar 6 20357 18775
Maskiner och andra tekniska anlagg 7 18 452 14 251
41 604 35375
- Finansiella anldggningstillgangar
Andelari koncern- & intresseféretag 8 1817 817
S:a finansiella anlaggningstillgangar 1817 817
Summa anlaggningstillgangar 43 421 36192
Omsattningstillgangar
- Varulager m.m.
Ravaror 415 425
- Férdigvaror 600 240
1015 665
- Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 5502 5519
Fordringar pa koncernbolag 2 466 2 466
Ovriga fordringar 823 119
Forutbetalda kostnader 49 84
8 840 8188
Kassa och bank 4238 16 082
Summa omsattningstillgangar 14093 24 935
Summa tillgangar 57 514 61127
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 9
- Bundet eget kapital
Aktiekapital (3 416 500 stycken, kvotvirde 20 ére) 683 683
Reservfond 658 658
1341 1341
- Fritt eget kapital
Overkursfond 454 454
Balanserat resultat 3747 4 843
Arets resultat 7 500 9154
11701 14 451
Summa eget kapital 13 042 15792
Obeskattade reserver 10 33023 32334
Avsattningar
Avséattning for efterbehandling 358 325
Summa avsattningar 358 325
Langfristiga skulder
Banklan 1250 2 000
Avbetalningskontrakt 260 36
Summa langfristiga skulder 1510 2036
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1648 1066
Banklan 1000 1336
Aktuella skatteskulder 679 875
Ovriga skulder 567 1749
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5687 5614
Summa kortfristiga skulder 9581 10 640
Summa eget kapital och skulder 57 514 61127

Stallda panter
Sakerheter i eget forvar ej beldnade 13 000 13 000
Ansvarsforbindelser, kreditlofte till Hannans Reward Ltd. 3000 Inga
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ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Arsredovisningen har upprittats enligt Arsredovisningsla-
gen och Bokféringsnamndens allmanna rad gallande sk.
mindre foretag forutom BFNAR 2008:1 Arsredovisning i
mindre aktiebolag (K2 reglerna).

Fordringar har varderats till det lagsta av anskaffningsvarde
och det belopp varmed de beréknas bli reglerade. Ovriga till-
gangar, skulder samt avsattningar har varderats till anskaff-
ningsvarde om annat ej anges. Inga redovisningsprinciper
har forandrats under aret.

INTAKTSREDOVISNING

Intaktsredovisning av malmleveranser sker nar de vasentliga
formaner och risker som ar forknippande med dgandet av
varan har overforts fran foretaget till koparen, vilket ar nar
malmen lastats av vid Bolidens anrikningsverk i Garpenberg.
Bolagets intdkter ar beroende av de internationella metallpri-
serna. Darfor sakras en viss del av intakterna Iopande genom
olika metallpris- och valutakontrakt.

Den tillampade Arsredovisningslagen och Bokférings-
namndens allmanna rad innebar att samtliga metall- och
valutakontrakt resultatavraknas nar kontrakten avslu-
tas eller omsatts. | den man utestdende kontrakt har ett
marknadsvarde vid bokslutstillfallet redovisas detta varde
under Eget kapital som Fond for verkligt varde och even-
tuell skatteffekt redovisas under Avsattningar.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Brytningsteknik avser ratten till den speciella teknik for
brytning av smala malmer som anvands i produktions-
brytningen. Tekniken ger bland annat ldgre kostnader
for grabergshanteringen. Réttigheten forvarvades 2007.
Byggnader och mark avser framst den 2007 fardigstallda
kontorsbyggnaden samt en maskinhall.

Tillredningar utgors dels av kostnader for grabergsbrytning
for att komma at malmkroppen, dels av arbeten avseende
infrastrukturanlaggningar sdsom orter, schakt, snedbanor
samt anldggningar for service, el- och luftdistribution. Kost-
nader for tillredning som uppstatt for att utoka gruvdriftens
kapacitet, och for att forbereda gruvomradet for framtida
produktion, aktiveras i balansrakningen. Avskrivning sker
sedan i takt med malmuttaget.

Prospekteringsarbete i gruvan kostnadsfors intill det att det
lett till en 6kning av mineralreserven.

Maskiner och tekniska anldggningar utgors framst av utrust-
ning for gruvbrytning sdsom borrmaskiner, truckar och las-
tare samt vissa installationer i gruvan. Normala reparations-
och underhallskostnader kostnadsfors, storre forbattringar
och ateranskaffningar balanseras.

Avskrivning sker linjart 6ver den forvantade nyttjandeperio-
den med hansyn till vasentligt restvarde.

Féljande avskrivningstider tilldmpas:

- Brytningsteknik 5ar
- Byggnader 20ar
- Tillredningar | takt med malmuttag
- Maskiner & andra tekniska anlaggningar 5-15 ar

LEASING

Leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal. Det
innebar att leasingavgiften kostnadsfors i resultatrakningen
linjart 6ver leasingperioden.

VARULAGER

Varulagret har véarderats till det |agsta av dess anskaffnings-
varde och dess nettoférséljningsvarde pa balansdagen.
Med nettoforséljningsvardet avses varornas berdknade
forsaljningspris minskat med forsaljningskostnader. Den
valda varderingsmetoden innebar att inkurans i varulagret
har beaktats.

SKATTER

Redovisad skatt bestéar av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Aktuell skatt &r skatt som betalas eller erhalls avseende aktu-
ellt ar. Hit hor aven aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.
Uppskjuten skatt redovisas som temporéra skillnader mellan
redovisade och skattemdssiga varden pa tillgangar och skul-
der som i framtiden skall betalas.

Skatteskulder/-fordringar varderas till vad som enligt foreta-
gets bedomning skall erldggas till eller erhdllas fran skatte-
myndigheten. Bedémningen gors enligt de skatteregler och
skattesatser som ar beslutade eller som &r aviserade och med
stor sdkerhet kommer att faststallas.

For poster, som redovisas i resultatrakningen, redovisas dven
darmed sammanhangande skatteeffekter i resultatrakningen.
Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget
kapital, redovisas mot eget kapital.

KONCERNFORHALLANDEN

Bolaget &r ett moderforetag i en mindre koncern, med ett
dotterbolag som ar vilande, varfér ingen koncernredovisning
upprattas i enlighet med arsredovisningslagens 7 kap. 3 §.

Lamnade koncernbidrag redovisas i resultatrakningen som
bokslutsdispositioner.

AVSATTNING FOR EFTERBEHANDLING

Beraknade efterbehandlingskostnader for gruvverksam-
heten, som férvantas uppsta nar verksamheten sténgs,
reserveras for och kostnadsfors 6ver den totala berdknade
verksamhetsperioden. Kostnaden redovisas som del av
gruvans kostnad for salda varor.

BOLAGSSTYRNING
Lovisagruvans arsstimma utser varje ar en valberedning
som representerar storre aktiedgare. Den har for narva-
rande fyra ledamoter.

Valberedningens uppgift ar att foresla val av styrelse och
revisorer samt de arvoden som skall utga. Aven de arvode-
rade konsultinsatser som styrelseledamoter gor, utover sitt
styrelsearbete, granskas av valberedningen och avrappor-
teras pa arsstamman.

Styrelsen har under 2015 bestatt av fyra personer. Verk-
stallande direktoren &r med pd samtliga styrelsemoten.
Under 2015 har 8 ordinarie styrelseméten avhallits. Vid ett
av motena har sarskild uppmarksamhet dgnats at bolagets
strategiska inriktning samt att stamma av styrelsens arbete
med den arbetsordning for styrelsen som beslutats och som
revideras varje ar.

Uppféljningen avser bland annat:

- styrning och kontroll

- strategi och natverk

- utveckling av ledning och organisation
- aktiedgarvardet




NOTER

(tkr)

NOT 1 : INTAKTER

2015
Malm mm, brutto 54 524
Retroaktiv priskorrigering -1595
Malmintakter 52929
Ovriga intékter o
Frakt och anrikning -14 088
Netto fakturering 38841
Prissakringar o
Nettoomsattning 38841

NOT 2 : KOSTNADER

2014
50 916
1399
52315

-12702
39613
26

39639

I resultatrakningen har klassificeringen av kostnadsslagen andrats.

Jamforelsetalen for 2014 har ndrats i konsekvens harmed.

NOT 3 : ANSTALLDA & PERSONALKOSTNADER

2015
Medelantalet anstdllda
Kvinnor 1
Man 20
21
Ldner och andra ersdttningar
Styrelse och verkstéllande direktor 1230
Ovriga anstéllda 8096
9326

Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse & verkstallande direktor 280

Pensionskostnader 6vriga anstéllda 509
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 3104
3893
Totala 6ner, erséttningar, sociala
kostnader & pensionskostnader 13219
Varav styrelsearvoden
Goran Nordenhok 150
Ingemar Skaret 85
Torsten Bérjemalm 85
Stefan Sadbom 85
405

2014

20
21

1199
7777
8976

296
226
2807
3329

12305

150
75
75
75

375

Ddrutdver konsultarvoden till styrelseledaméter for sdrskilda insatser

Goran Nordenhok 317
Ingemar Skaret 50
Stefan Sadbom 33
Torsten Bérjemalm 10
410
NOT 4 : BOKSLUTSDISPOSITIONER
2015
Avséttning till periodiseringsfond -2889
Aterféring av periodiseringsfond 3200
Skillnad mellan bokford avskrivning
och avskrivning enligt plan -1000
-689
NOT 5 : BYGGNADER & MARK
2015-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 3480
Arets anskaffning 613
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 4093
Ingdende avskrivningar -1131
Arets avskrivningar -167
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1298
Utgaende redovisat virde 2795

277
40
10

o

327

2014
-4 000

-594
4 594

2014-12-31
3010

470

3480

-995
-136

-1131

2349

NOT 6 : TILLREDNINGAR

Ingdende anskaffningsvarden
Arets anskaffningar
Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden

Ingadende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

2015-12-31 2014-12-31

26745 23131
3601 3614
30346 26 745
-7 970 -6183
-2019 -1787
-9989 -7 970
20357 18775

NOT 7 : MASKINER & ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR

Ingdende anskaffningsvarden

Arets forsaljning

Arets anskaffningar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden

Ingadende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

2015-12-31 2014-12-31

NOT 8 : ANDELAR | KONCERN- & INTRESSEFORETAG

Ingaende anskaffningsvarden
Inkép
Utgéende ackumulerade anskaffningsvarden

Namn

Lovisagruvan Utveckling AB
Vilhelmina Mineral AB
Pahtohavare Project, Joint Venture
Summa

Sdte

Lovisagruvan Utveckling AB Stockholm

29 075 25864
-76 o
6797 3211
35796 29 075
-14 824 -12786
-2 520 -2038
17 344 -14 824
18 452 14251

2015-12-31

817

1000

1817

Kapitalandel Réstréttsandel

100 % 100 %

20 % 20 %

35% 35 %

Orgnr  Eget kapital
556306-9367 745

2014-12-31
299
518
817

Bokfort virde
299

518

1000

1817

Resultat
-2

Bokfért vdrde pd 597 222 aktier i Vilhelmina Mineral AB, 2 646 kSEK tillika anskaffnings-
vdrdet, utgérande 9 % av utestdende aktier. Ddrutéver har Lovisagruvan Utveckling AB
option att av huvuddgarna forvirva ytterliggare 19 % av aktierna.

NOT 9 : FORANDRING AV EGET KAPITAL

Aktiekapital
Belopp vid arets ingang 683
Utdelning o
Arets resultat o
Belopp vid arets utgang 683

NOT 10 : OBESKATTADE RESERVER

Ackumulerade éveravskrivningar -
maskiner & inventarier
Periodiseringsfond tax 2010
Periodiseringsfond tax 2011
Periodiseringsfond tax 2012
Periodiseringsfond tax 2013
Periodiseringsfond beskattningsar 2013
Periodiseringsfond beskattningsar 2014
Periodiseringsfond beskattningsar 2015

Reservfond  Overkursfond

658 454
o o
o o
658 454

2015-12-31 2014-12-31

9677 8677
o 3200
4357 4357
4900 4900
4 600 4 600
2 600 2 600
£4 000 4 000
2889 o
33023 32334

WWW.LOVISAGRUVAN.SE

Ovrigt fritt
eget kapital
13997

-10 250

7 500
11247




STYRELSEN

1

Fréan vanster, Stefan Sddbom, Torsten Bérjemalm, Géran Nordenhék & Ingemar Skaret.

Lindesberg, 26 februari 2016

GORAN NORDENHOK JAN-ERIK BJORKLUND
Ordférande Verkstdllande direktér
TORSTEN BORJEMALM INGEMAR SKARET STEFAN SADBOM

Min revisionsberdttelse har avlidmnats

JOHAN PALM
Auktoriserad revisor



REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i Lovisagruvan AB (publ) Org.nr 556481-0074

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Lovisagru-
van AB (publ) for rakenskapsaret 2015.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar for arsre-
dovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansva-
ret for att uppratta en drsredovisning som ger en rattvisande
bild enligt arsredovisningslagen och for den interna kontroll
som styrelsen och verkstéllande direktoren bedémer &r nod-
vandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &ar att uttala mig om &rsredovisningen pa
grundval av min revision. Jag har utfért revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisions-
sed i Sverige. Dessa standarder kraver att jag foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for
att uppna rimlig sdkerhet att &rsredovisningen inte inne-
haller vésentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i arsredo-
visningen. Revisorn véljer vilka dtgarder som ska utféras,
bland annat genom att bedéma riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget upprat-
tar arsredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att
utforma granskningsatgarder som ar dndamalsenliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett
uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll.

En revision innefattar ocksa en utvardering av andamalsen-
ligheten i de redovisningsprinciper som har anvants och av
rimligheten i styrelsens och verkstallande direktorens upp-
skattningar i redovisningen, liksom en utvardering av den
6vergripande presentationen i drsredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlig-
het med arsredovisningslagen och gerenialla vasentliga avse-
enden rattvisande bild av Lovisagruvan AB (publ)s finansiella
stallning per den 31 december 2015 och av dess finansiella
resultat och kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen &r forenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Jag tillstyrker darfor att arsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrakningen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA
FORFATTNINGAR

Utdver min revision av arsredovisningen har jag aven utfort
en revision av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust samt styrelsens och verkstéllande direkto-
rens forvaltning for Lovisagruvan AB (publ) for 2015.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust, och det ar
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for
forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att med rimlig sékerhet uttala mig om forslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust och om forvalt-
ningen pa grundval av min revision. Jag har utfért revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har jag
granskat om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag
utdver min revision av arsredovisningen granskat vasentliga
beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna be-
déma om ndgon styrelseledamot eller verkstallande direkto-
ren &r ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat
om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren pa
annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredo-
visningslagen eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstdllande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Lindesberg, 1 mars 2016

JOHAN PALM
Auktoriserad revisor

WWW.LOVISAGRUVAN.SE
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FLERARSUTVECKLING

De senaste nio arens ekonomiska och finansiella utveckling i korthet.

RESULTATANALYS 2007
(MSEK)

Fakturerat malmvarde 35,3
Retroaktiv priskorrigering

Malmintakter, brutto 35,3
Prissakringar -0,9
Transport till anrikningsverk 1,4
Anrikning -1,5
Tillredningar 3,2
Forandring i lager till sjdlvkostnad 0,2
Nettointakt 34,9
Insatsvaror -5,2
Personalkostnader -8,1
Underhall mm -4,6
Administration mm. -2,6
Gruvresultat fére avskrivningar 14,4
Prissakringar hanforlig till senare period  -5,4
Prospektering -0,4
Ovriga intakter eller kostnader 0,0
Rorelseresultat fore avskrivningar 8,6
Avskrivningar -1,3
Rorelseresultat efter avskrivningar 7,3
Finansnetto -0,5
Resultat efter finansnetto 6,8
Overavskrivningar

Avsattning periodiseringsfond 0,0
Lamnat koncernbidrag -0,1
Resultat fore skatt 6,7
Skatt -1,5
Periodens redovisade resultat 5,2
BALANSRAKNINGAR 07-12-31
(MSEK)

Anlaggningstillgangar 18,3
Kundfordringar 2,4
Ovriga kortfristiga tillgdngar 41
Likvida medel och krtfristiga plac. 0,0
Likvida medel, metallhandel 3,2
Summa omsattningstillgangar 9,6
Summa tillgangar 27,8
Eget Kapital, bundet 1,3
Eget Kapital, fritt 0,5
Prissakringar a7
Periodens redovisade vinst 9,6
Summa Eget Kapital 12,6
Avsattningar, obeskattade reserver 0,5
Léangfristiga skulder 1,9
Rorelseskulder 6,4
Kortfristiga lan 3,2
Kortfristiga Ian, metallhandel 3,2
Summa kortfristiga skulder 12,8
Summa Skulder och Eget Kapital 27,8
FINANSIERINGSANALYS 2007
(MSEK)

Rérelseresultat fére avskrivningar 8,6
Finansnetto 0,0
Betald skatt -1,0
Forandring av rorelsekapital, mm 0,2
Kassaflode fran verksamheten 7,8
Investeringar 7,3
Forandring av [an 1,6
Utdelning -1,0
Foérandring av likvida medel 1,1

2008

26,2

4,6
21,6

19
-2,5
-2,6

3,2
-0,1

21,4

52
7,6
42
2,7

1,7

6,9
-0,1
03
8,8

-1,8
7.0

-0,4
6,6

52

-0,1
1,4

-0,4
1,0

08-12-31

21,7

2,9
34
0,8

7,9
28,7

1,3
85
0,1
1,0

11,0

514
23

75
25

10,0

28,7

2008

8,8
52
0,4
-0,1

31

53
34
-1,7
-2,4

2009

37,5

4,2
41,7

2,5
-2,6

34,8

16,3

0,1
16,0

-2,2
13,8

-0,1
13,7

-0,8
3,2
0,0
9,7

2,5
7,1

09-12-31

22,8

2009

16,0
-0,8
-0,1
-0,5
15,3

34
2,7
3.3
59

2010

41,3

9,5
41,8

39
-2,6
45

2,4

41,4
~&9
-8,0
-3,8

-3,5
21,1

0,2
21,3

-2,6
18,7

-0,1
18,7

1,3
A

13,1
3,5
9,6

10-12-31

24,2

7.1
1,3
11,0

19,3
43,5
1.3
6,7
0,1
9,6
17,8

15,0
0,0

10,7
0,0

10,7

43,5

2010

45
-2,1
-6,6

3,7

2011

53,0

1,4
51,6

2,0
3,7
-6,1

3,5
0,4

46,9
-53
-8,0
3,7
-6,7

23,2

0,1
23,3

3,0
20,3

0,0
20,3

-0,6
49

14,7
3.9
10,9

11-12-31

30,2
6,0
0,8

13,3

20,2

50,5
13
8,0
0,0

10,9

20,2

20,4
0,0

9,8

9,8

50,5

2011

9,1
0,0
-83
2,3

2012

0,4
49,2

1,4
-3,9
-6,9

34

43,5

J

3.2
19,0

0,1
19,1

-0,1
4,6

14,3

-3,8
10,5

12-12-31

29,9

56
2,8
16,4

24,8
54,7

13
9.3
0,0
10,3
20,9

25,1
0,0

8,7
0,0

54,7

2012

22,2
0,1
-4,6
-1,9
15,8

-2,8
0,0
-10,0
31

2013

48,3

0,3
48,0

0,5
4,0
-8,0

3,2
-0,2

39,5

-5,0
-10,5
4,1
.4,8
15,2

15,2

3.8
11,5

-0,8
10,7

0,0
-2,6

8,0
-2,0
6,0

13-12-31

32,3

5.9
6.4
9,5

21,8
54,1

13
9,5
0,0
6,1
16,9

28,0
0,0

9,2

9,2

54,1

2013

15,2
-0,8
4,0
0,7
9,6

-6,2
0,0
-10,2
-6,8

2014

50,9

1,4
52,3

0,0
-3,8
,8'9

3,6
0,2
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FLERARSUTVECKLING

De senaste nio aren, ungefar den tid som bolaget varit listat
pa AktieTorget, har den ekonomiska och finansiella utveck-
lingen i Lovisagruvan AB kannetecknats av féljande.

De relativt i borjan av perioden mycket goda priserna och
sedan den successivt ckade produktionen har givit véxande
rorelseresultat till nivdn 20 MSEK fram till 2012. Aret darp3,
2013, blev det en nedgéng till foljd av prisférsvagning i kom-
bination med kostnadsokningar som delvis var tillfalliga.

2015 steg priserna forst men vande ner redan i april till de
lagsta nivaerna sedan 2008. Investeringen i maskinparken
fullfoljdes under aret sa att storre nyanskaffningar for gruvans
behov inte blir aktuella de ndrmaste aren. Dessutom satsades
i nya projekt och prospektering i Lovisagruvan.

Dessa satsningar i kombination med att nya alternativ for
anrikningen kommer att innebéra andrade betalningmonster
har gjort att styrelsen inte féreslar ndgon utdelning av disponi-
bla vinstmedel fran bokslutet for 2015. Styrelsen dnskar dock
mandat for utdelning av maximalt 2 kr per aktie motsvarande
6,8 MSEK under hésten 2016 av de enligt bokslutet for 2015
disponibla vinstmedlen pa 11,7 MSEK.

Lovisagruvans verksamhet drivs med ett relativt begransat sys-
selsatt kapital jamfort med vad som &r normalt i gruvsamman-
hang. Detta beror delvis p det s&tt som gruvutbyggnaden skett.

Anlaggningskapitalet bestarav gruvmaskiner och tillredningar
i gruvan samt den lilla kombinerade kontors- och personal-
byggnaden samt maskinhall. Tillredningsinvesteringar sker
successivt ner mot djupare nivaer i gruvan.

Nya inslag &r de dnnu sa lange begrénsade investeringarna i
Vilhelmina Mineral AB respektive Pahtohavareprojektet.

Rorelsekapitalbindningen har varit begransad och emel-
landt en minuspost i sysselsatt kapital genom att lagren
ar sma och att kundfordringarna betalas snabbt. Den nya
anrikningsmodellen kan komma att kréva en nagot storre
rorelsekapitalbindning.

Likvida medel utgor vid arsskiftet normalt en stor andel av
det sysselsatta kapitalet och byggs upp under aret infor fore-
stdende betalning av utdelning till aktiedgarna.

I ANLAGGNINGAR [l RORELSEKAPITAL

LIKVIDA MEDEL

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

LAN | OBESKATTADE RESERVER [l EGET KAPITAL

0,0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

B RORELSERESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR [l SKATTBETALNINGAR [l INVESTERINGAR

BEE EEL S =BE _=E =

UTDELNINGAR

BETALNINGSFLODEN (MSEK)

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

2015 var ett undantag genom effekten av de fallande priserna
och de utvecklingskostnader som belastade resultatet.

En eventuell senare maximal utdelning av 2 kr per aktie eller
6,8 MSEK skulle motsvara 14 % av sysselsatt kapital respektive
17 % av justerat eget kapital.

Finansieringen av kapitalet har successivt kommit att ndstan
helt ske i form av eget kapital plus obeskattade reserver.

NYCKELTAL | RESULTATANALYS 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Fakturerad kvantitet, ton 17273 27 675 31735 28 891 37579 39 002 39 815 38723 40763
Intakt per fakturerat ton, SEK 2044 781 1316 1447 1373 1262 1206 1351 1298
Kostnad per fakturerat ton, SEK -1233 -853 -794 -940 -890 -812 -929 -922 -933
Resultat, SEK/ton 811 -72 522 507 483 450 277 429 366
Gruvmarginal efter avskrivningar 40 % -9% 40 % 35% 35% 36 % 23% 32% 28 %
Rorelsemarginal 21% 33% 33% 45% 39% 39% 24% 32% 20 %
Antal utestaende aktier inkl optioner 3322 0ooo 3322000 3322000 3416 500 3416 500 3416 500 3416 500 3416 500 3416 500
Vinst per aktie efter full utspadning, SEK 1,57 1,46 2,94 4,01 4,37 4,10 2,37 3,73 2,35
Utdelning, SEK 0,68* 1,00 2,00 2,50 3,00 3,00 2,00 3,00 0,00
NYCKELTAL | BALANSRAKNINGAR  07-12-31 08-12-31 09-12-31 10-12-31 11-12-31 12-12-31 13-12-31 14-12-31 15-12-31
Sysselsatt kapital i genomsnitt 17,9 21,3 23,0 28,8 36,8 43,5 45,5 48,4 50,4
Forrantning pa sysselsatt kapital 35% 29% 59 % 65 % 55 % 43% 25 % 34 % 30%
Skuldsattninggrad 39% 23% 9% 0% 0% 0% 0% 7% 5%
Sysselsatt kapital UB 21,4 21,2 24,8 32,9 40,7 46,3 44,9 51,8 48,9
Réntebarande skulder 8,3 4,8 2,1 0,0 0,0 0,0 0,0 34 2,5
Soliditet 45% 52 % 55 % 66 % 70 % 72% 72% 67 % 68 %

SYSSELSATT KAPITAL (MSEK)

FINANSIERING [MSEK)
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