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Viktig information

Information till investerare

Detta informationsmemorandum (“Informationsmemorandumet”)
har upprattats med anledning av VibroSense nyemission av
hogst 809 342 units, vardera om fyra nya B-aktier och en
teckningsoption ("Unit"), med foretradesréatt for aktieagarna
("Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet”). Med
"VibroSense” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhanget,
VibroSense Dynamics AB (publ), org. nr 556669-2223 eller

den koncern som VibroSense Dynamics AB (publ) ingér i. Med
"Stockholm Corporate Finance” eller "SCF” avses Stockholm
Corporate Finance AB, som agerar finansiell rédgivare till
Bolaget i samband med Erbjudandet och uppréttandet av
Informationsmemorandumet.

Informationsmemorandumet finns tillgangligt pa Bolagets
webbplats, www.vibrosense.com samt pa Spotlight Stock Markets
hemsida, www.spotlightstockmarket.com. Informationen pa
Bolagets webbplats &r inte inférlivad i Informationsmemorandumet
och utgér inte en del av Informationsmemorandumet i vidare man
an som framgéar av Informationsmemorandumet.

For Informationsmemorandumet och Foretradesemissionen galler
svensk ratt. Tvist med anledning av Informationsmemorandumet,
Foretradesemissionen och darmed sammanhangande
rattsférhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid
Lunds tingsratt ska utgora forsta instans.

Informationsmemorandumet har upprattats sdsom information
till Bolagets aktiedgare i samband med férestdende Erbjudande.
Informationsmemorandumet &r inget prospekt enligt lag eller
tillampligt regelverk harom.

Information till investerare utanfor sverige
VibroSense har inte vidtagit och kommer inte vidta ndgra atgérder
for att tillata ett erbjudande till allmanheten i ndgon annan
jurisdiktion an Sverige.

| andra lander an Sverige som ocksa &r medlemmar i
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES") och som har
implementerat Europaparlamentets och ré&dets direktiv 2003/71/
EG ("Prospektdirektivet”) kan ett erbjudande av vardepapper
endast [@&mnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet

samt varje relevant implementeringsatgard (inklusive atgard for
implementering av Prospektdirektivet).

Varken unitratter i Féretradesemissionen, betalda och tecknade
units ("BTU") eller Units som tecknats i Féretradesemissionen,
eller de underliggande finansiella instrumenten (“Vérdepapper”),
har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act frdn 1933 i sin nuvarande lydelse ("Securities
Act”) eller vardepapperslagstiftning i ndgon delstat eller annan
jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas,
pantséattas, saljas, aterforsaljas, levereras eller dverforas, direkt
eller indirekt, i eller till USA.

Foretradesemissionen riktar sig inte heller till personer med
hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, eller i

ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare
informationsmemorandum, prospekt, registrering eller andra
atgarder &n de som féljer av svensk ratt. Foljaktligen far inte
Informationsmemorandumet, marknadsféringsmaterial eller Gvrigt
material hanforligt till Foretradesemissionen distribueras i eller
till ndgon jurisdiktion dér distribution eller Féretradesemissionen

enligt Informationsmemorandumet kréver sadana atgarder eller
strider mot reglerna i sadan jurisdiktion. Teckning av Units och
forvarv av Vardepapper i Foretradesemissionen i strid med
ovanstdende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar
ett exemplar av Informationsmemorandumet alaggs av Bolaget
och SCF att informera sig om, och f6lja, alla sddana restriktioner.
Vare sig Bolaget eller SCF tar négot juridiskt ansvar for nagra
Overtradelser av nagon sadan restriktion, oavsett om Gvertradelsen
begds av en potentiell investerare eller ndgon annan.

Atgérder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig
vérdepapperslagstiftning. VibroSense och SCF férbehaller sig
ratten att efter eget bestdammande ogiltigforklara teckning av Units
som Bolaget eller SCF eller dess uppdragstagare anser kunna
inbegripa en dvertradelse eller asidoséttande av lagar, regler eller
foreskrifter i ndgon jurisdiktion.

Spridning av Informationsmemorandumet till annan &n mottagaren
som specificeras av SCF eller dess representanter &r forbjuden,
likasa till personer som eventuellt har anlitats for att underratta
mottagaren om drendet, och varje réjande av innehéllet som
saknar foregdende skriftligt tillstand fran Bolaget &r forbjudet.

All reproduktion eller spridning av Informationsmemorandumet i
USA, i sin helhet eller delar dérav, och allt réjande av innehallet till
andra personer &r forbjudet.

Malmarknad

Uteslutande for tillverkarens (i detta sammanhang

asyftar "Tillverkare” Stockholm Corporate Finance)
produktgodk&nnandeprocess har malmarknadsbedémningen
avseende Units lett till slutsatsen att: (i) malmarknaden for

Units &r jdmbordiga motparter, professionella kunder och

icke professionella kunder, var och en enligt definitionen i
Direktiv 2014/65/EU (i dess lydelse, "MiFID II"); och (ii) alla
kanaler for distribution av Units till jambordiga motparter,
professionella kunder och icke-professionella kunder ar
l&mpliga. Den som senare erbjuder, séljer eller rekommenderar
Units (en "Distributér”) bor ta hansyn till Tillverkarens
maélmarknadsbedémning; emellertid &r en distributér som
omfattas av MiFID Il ansvarig for att genomféra sin egen
malmarknadsbedémning avseende Units (genom att antingen anta
eller forfina Tillverkarens malmarknadsbedémning) och faststélla
lampliga distributionskanaler. For att undvika missférstand;
malmarknadsbedomningen utgor inte féljande: (a) en bedomning
av lamplighet eller andamaélsenlighet utifran syftet med MiFID II;
eller (b) en rekommendation till ndgon investerare eller en grupp
av investerare att investera i, eller kopa, eller vidta ndgon som
helst atgard avseende Units.

Framtidsinriktad information
Informationsmemorandumet innehéller vissa framtidsinriktade
uttalanden. Framtidsinriktad information &ar alla uttalanden i
Informationsmemorandumet som inte hanfor sig till historiska
fakta och handelser samt séddana uttalanden som &r hanférliga
till framtiden och som exempelvis innehéller uttryck som "anser”,
"bedomer”, "férvantar”, "kan”, "ska”, "vill", "bor” "planerar”,
"uppskattar”, "sé&vitt man kénner till" eller liknande uttryck

som identifierar information som framtidsinriktad. Detta galler
sarskilt uttalanden och asikter i Informationsmemorandumet
vilka avser framtida resultat, finansiell stallning, kassafléde,
planer och férvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning,
framtida tillvaxt och [6nsamhet och allman ekonomisk och
regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter som paverkar
Bolaget. Framtidsinriktade uttalanden &r baserade p& nuvarande



uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med
vad Bolaget kanner till. Sddana uttalanden &r féremal for risker,
oséakerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska
resultaten, inklusive Bolagets finansiella stallning, kassaflode

och l6nsamhet, kan komma att avvika vasentligt fran de resultat
som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i,
uttalandena, eller medféra att de forvantningar som uttryckligen
eller indirekt ligger till grund fér, eller beskrivs i, uttalandena

inte infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfort med
de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for,
eller beskrivs i, uttalandena. Bolagets verksamhet &r exponerad
for ett antal risker och osakerheter som kan medféra att ett
framtidsinriktat uttalande blir felaktigt eller en uppskattning eller
berékning blir inkorrekt. Potentiella investerare ska darfor inte
fasta otillborlig tilltro vid den framtidsinriktade informationen
hari, och potentiella investerare uppmanas starkt att lasa
Informationsmemorandumet i sin helhet, och sarskilt féljande
avsnitt: "Riskfaktorer”, "Marknadsoversikt”, "Verksamhetsoversikt”,
“Utvald finansiell information” och "Kommentarer till den finansiella
utvecklingen”, vilka inkluderar en mer detaljerad beskrivning av de
faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets verksamhet och den
marknad pé vilken Bolaget bedriver sin verksamhet.

Varken Bolaget eller SCF kan lamna garantier fér den framtida
riktigheten hos de presenterade asikterna eller huruvida de
forutspadda utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, os&kerheter och antaganden som
sammanhanger med framtidsinriktade uttalanden, &r det mojligt
att de i Informationsmemorandumet ndmnda framtida handelserna
inte kommer att intraffa. De framtidsinriktade uppskattningar och
forhandsberakningar som harstammar fran tredjepartsstudier
och hanvisas till i Informationsmemorandumet kan visa sig

vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomférande eller handelser
kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sddana
uttalanden till foljd av, utan begransning: andringar av allmanna
ekonomiska férhallanden, framférallt ekonomiska férhallanden
pa marknader dar Bolaget verkar, &ndrade rantenivéer, andrade
valutakurser, dndrade konkurrensnivaer, dndringar i lagar och
forordningar samt forekomsten av olyckor eller miljoskador.

Bransch- och marknadsinformation
Informationsmemorandumet innehéller information fran tredje
part i form av bransch- och marknadsinformation samt statistik
och berskningar hamtade fran branschrapporter och -studier,
marknadsundersokningar, offentligt tillganglig information samt
kommersiella publikationer. S&dana uttalanden identifieras genom
hanvisning till kalla. Om inte annat anges &r sadan information
baserad pa Bolagets analys av flera olika kéllor.

Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden

i Informationsmemorandumet, bland annat avseende den
bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt Bolagets
stallning i férhallande till sina konkurrenter, &r inte baserad pa
publicerad statistik eller information frén oberoende tredje part
och saknar déarfor kallhanvisning. Sadan information och sadana
uttalanden &terspeglar Bolagets basta uppskattningar med
utgdngspunkt i information som har erhallits fran bransch- och
affarsorganisationer och andra kontakter inom den bransch dar
Bolaget konkurrerar samt information som har publicerats av
Bolagets konkurrenter. Bolaget anser att s&dan information och
sadana uttalanden &r anvandbara for investerares forstaelse

for den bransch i vilken Bolaget ar verksam och Bolagets
stallning inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang

till de fakta och antaganden som ligger bakom siffrorna och

marknadsinformationen samt annan information som hamtats
fran offentligt tillgangliga kallor. Bolaget har inte heller gjort ndgra
oberoende verifieringar av den information om marknaden som
har tillhandahéllits genom tredje part, branschen eller allméanna
publikationer. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess
interna analyser &r tillférlitliga, har dessa inte verifierats av ndgon
oberoende kélla och Bolaget kan inte garantera deras riktighet.

SCF tar inte nagot ansvar for riktigheten i ndgon marknads-

eller branschinformation i Informationsmemorandumet. Bolaget
bekréaftar att den information som tillhandahéllits av tredje part har
tergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och forvissa sig
om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts
av dessa kallor har inte nagra uppgifter uteldmnats som skulle
kunna innebdra att den &tergivna informationen ar felaktig eller
vilseledande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i
Informationsmemorandumet har avrundats for att gora
informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen kan det handa
att siffrorna i vissa tabeller, vid summering, inte exakt motsvarar
angiven totalsumma. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen
finansiell information i Informationsmemorandumet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.

Finansiell radgivare

Bolagets finansiella radgivare Stockholm Corporate Finance

har, vid upprattande av Informationsmemorandumet, forlitat

sig pa information tillhandahallen av Bolaget och da samtliga
uppgifter i Informationsmemorandumet harrér frén Bolaget
friskriver sig Stockholm Corporate Finance fran allt ansvar

i férhallande till aktiedgarna i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av
investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundar sig
pa uppgifter i Informationsmemorandumet. Stockholm Corporate
Finance foretrader Bolaget och ingen annan i samband med
Foretradesemissionen. Stockholm Corporate Finance ansvarar
inte gentemot ndgon annan &n Bolaget for tillhandahallande av
radgivning i samband med Féretradesemissionen eller ndgot annat
arende till vilken hénvisning gors i Informationsmemorandumet.
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Erbjudandet i sammandrag

Foretradesratt

Den som pé avstamningsdagen den 18 april 2019 var registrerad
som aktiedgare i VibroSense ager foretradesratt att teckna Units i
Foretradesemissionen i relation till tidigare aktieinnehav, varmed
en (1) befintlig aktie oavsett aktieslag (A- eller B-aktie) i Bolaget
berattigar till en (1) unitratt. Tolv (12) unitratter berattigar till
teckning av en (1) Unit bestdende av fyra (4) nya B-aktier och en
(1) teckningsoption av serie 2019/2020 (TO 2 B). Teckningskursen
per Unit &r 28 SEK, motsvarande en teckningskurs om 7 SEK per
aktie. Teckningsoptionerna ges ut utan vederlag.

En (1) teckningsoption av serie 2019/2020 berttigar till teckning
av en (1) B-aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 200
procent av volymvagd snittkurs frdn och med den 3 juni 2019 till
och med den 17 juni 2019, dock minst 15 SEK och maximalt 25
SEK. Teckning av B-aktier i Bolaget med stdd av teckningsoptioner
av serie 2019/2020 kan dga rum under perioden fran och med
den 16 juni 2020 till och med den 30 juni 2020.

Teckningskurs

Teckningskursen &r 28 SEK per Unit, motsvarande en
teckningskurs om 7 SEK per B-aktie. Teckningsoptionerna ges ut
vederlagsfritt.

Avstamningsdag

Avstamningsdag for att med foretradesrétt delta i
Foretradesemissionen var den 18 april 2019. Sista dag for
handel i VibroSense aktie med foretradesratt att delta i
Foretradesemissionen var den 16 april 2019.

Aktier, aktiekapital och agarstruktur 34
Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer 37
Legala fragor och kompletterande information 40
Bolagsordning 43
Villkor fér teckningsoptioner serie 2019/2020 45
Ordlista och definitioner samt forkortningar 54
Adresser 55

Teckningsperiod
Teckningsperioden pagér under perioden frdn och med den 24
april 2019 till och med den 10 maj 2019.

Viktiga datum

Teckningsperiod: 24 april 2019 - 10 maj 2019 (Kontoférande institut
och férvaltare kan av praktiska skal utfarda en deadline fér anmalan/
uppdrag for teckning som &r fore teckningsperiodens utgang)
Handel med unitratter: 24 april 2019 - 8 maj 2019

Handel med betalda tecknade Units: fr.o.m. 24 april 2019 till dess
att Foretradesemissionen har registrerats av Bolagsverket, vilket
beréknas ske omkring vecka 23, 2019.

Ovrig information

ISIN-kod B-aktie: SEO006852125
ISIN-kod BTU: SE0012533370

ISIN-kod Unitratter: SE0012533362
ISIN-kod teckningsoption: SE0012481612
Marknadsplats: Spotlight Stock Market
Kortnamn aktie: VSD B

Vissa definitioner och férkortningar

Forkortningar och definitioner &terfinns langst bak i
Informationsmemorandumet, i avsnittet "Ordlista och definitioner
samt forkortningar”.

Kalendarium
Bokslutskommuniké 30 augusti 2019



Riskfaktorer

Verksamhets- och branschrelaterade risker
Finansieringsbehov och kapital

Bolagets offensiva marknadssatsningar kommer att innebéra
6kade kostnader for Bolaget. Under 2018 har Bolaget lanserat
en andra generations CE-markt produkt och vidare har ett nytt
affarsomrade tillkommit avseende nervskador orsakade av
cellgifter vid cancerbehandling. Det finns risk for att en férsening
av marknadsgenombrott p& nya marknader eller férseningar av
pagdende studier kan innebdara resultatforsamringar for Bolaget
och att kassafléde genereras senare &n planerat. VibroSense kan
i framtiden behdva anskaffa ytterligare kapital beroende pa hur
mycket intakter som Bolaget lyckas generera i férhéllande till
dess kostnadsmassa respektive pa hur Bolagets likviditetsbehov
utvecklas. Det finns risk for att eventuellt ytterligare kapital inte
kan anskaffas.

Leverantérer/tillverkare

Bolaget ar beroende av leverantorer och tillverkare av
komponenter och det finns risk for att Bolagets existerande
leverantorer och tillverkare till fullo inte uppfyller de kvalitetskrav
som Bolaget stéller eller av annat skal inte kan leverera. Likasa
finns risk for att etablering av samarbeten med nya leverantorer
eller tillverkare blir mer kostsamma och/eller tar langre tid &n vad
Bolaget beraknar. Dessa risker kan medféra en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Branschstudier

Den medicintekniska branschen i allmanhet &r forknippad med
stor osakerhet och risker avseende férseningar och resultat av
studier. Det finns risk for att VibroSense pagdende och framtida
studier inte kommer att indikera tillracklig sakerhet och effekt
for att Bolaget sedermera ska kunna sé&lja sina produkter enligt
plan. Dessa risker kan medféra en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Registrering och tillstdnd hos myndigheter

VibroSense har en CE-mérkt produkt och innehar de tillstdand som
behovs for att produkten skall kunna saljas inom EU. Det finns risk
for att VibroSense, direkt eller via samarbetspartners, inte lyckas
erhalla nédvandiga tillstdnd och registreringar fran myndigheter
for marknader utanfor EU. Nu géllande regler och tolkningar

av dessa regler kan komma att andras och det finns risk for att
forandrade regler kan komma att paverka Bolagets forutsattningar
att uppfylla de myndighetskrav som stalls pa Bolagets
medicintekniska produkter. Det finns risk for att Bolaget, direkt
eller via samarbetspartners, vid férandringar av myndighetskrav
eller vid etableringar p& nya marknader, inte erhéller nédvéandiga
tillstdnd och registreringar hos myndigheter. Dessa risker kan
medféra en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Nyckelpersoner och medarbetare

VibroSense nyckelpersoner har stor kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. Det finns risk

for att Bolaget forlorar en eller flera nyckelpersoner, eller har
svarigheter att rekrytera ny kompetent personal. Dessa risker kan
medféra en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Riskfaktorer

Konkurrenter

Det finns risk for kad konkurrens genom att bolag med

global verksamhet, som i dagslaget arbetar med narliggande
omréaden, kan bestamma sig for att etablera sig inom VibroSense
verksamhetsomréde. Dessa risker kan medféra en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Det finns risk for att Bolagets framtida rorelsekostnader,

intakter samt aktievardering kan péverkas negativt av externa
faktorer utom Bolagets kontroll, sésom inflation, valuta- och
ranteférandringar, tillgdng och efterfrdgan samt lag- och
hogkonjunkturer. Det finns dven risk for vasentliga forandringar
av valutakurser avseende forséljningsintakter som kan komma

att inflyta i internationella valutor. Dessa risker kan medféra en
negativ inverkan pé Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Politisk risk

Bolaget ar verksamt inom EU men planerar att i framtiden &ven
marknadsféra sina produkter pd marknader utanfor EU. Det

finns risk for negativ paverkan av inrikespolitiska beslut, sdsom
forandringar av lagar, skatter, tullar samt véxelkurser. Likasé finns
risker kopplade till politiska och ekonomiska os&kerhetsfaktorer pé
Bolagets marknader. Dessa risker kan medftra en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Marknadstillvaxt

VibroSense mélsattning ar att expandera kraftigt under de
kommande aren, framforallt inom EU. Vid nyetableringar i lander
eller regioner finns risk for férseningar och det finns &ven risk
for problem som &r svéra att forutse. En snabb tillvaxt kan
innebéra att Bolaget gor forvarv av andra foretag, vilket innebar
risk for uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt
integreringsarbete. Vidare finns risk for att en snabb tillvéxt
medfor problem pé det organisatoriska planet, da det kan vara
svart att rekrytera kompetent personal och det kan uppsta
svarigheter avseende att framgéngsrikt integrera ny personal i
organisationen. Dessa risker kan medféra en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Produktansvar

Beaktat att VibroSense ar verksamt inom medicinteknik
aktualiseras risker med produktansvar. Det finns risk for att
Bolaget kan komma att hallas ansvarigt vid eventuella handelser
i studier, aven for det fall studier genomftrs av extern part, men
da Bolagets produkt icke &r invasiv och anvands for diagnos kan
noteras att risken ar forhallandevis liten. Vid aktualisering av
produktansvar finns aven risk for att Bolagets anseende skadas.
Dessa risker kan medftra en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Patent

Patent har en begransad livslangd och det foreligger risk for
att befintlig och/eller framtida patentportfélj som innehas av
Bolaget inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd
for Bolaget. Det finns &ven risk for att andra aktérers patent
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Riskfaktorer

begransar majligheterna for en eller flera av Bolagets framtida
samarbetspartners att fritt anvanda berérd produkt eller
produktionsmetod och det finns risk for att VibroSense gor eller
pastds gora intréng i patent innehavda av tredje part. Utfallet av
eventuella immaterialrattsliga tvister &r svéra att forutse och det
finns risk for att negativa utfall av sddana tvister kan medféra
betydande kostnader, skyldighet att utge skadestand, forlorat skydd
eller forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet, vilket kan medféra
svérigheter eller forseningar vid kommersialisering av Bolagets
framtida produkter och darmed &aven svérigheter for Bolaget att
generera intékter. Det finns harutover risk for att aktérer med
konkurrerande verksamhet patenterar angransande omréaden

till Bolagets befintliga patent, resulterande i att konkurrenternas
diagnostikmetod nér samma effekt som Bolagets produkter, vilket
i och med en 6kad konkurrens potentiellt skulle kunna inneb&ra
forsvarade marknadsforutsattningar for Bolaget. Dessa risker kan
medféra en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Utvecklingskostnader

Baserat pa& marknadsaterkoppling kommer VibroSense fortsattnings-
vis att vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomréde.
Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svéra
att pa forhand faststalla med exakthet, vilket medfor risk for att
planerad produktutveckling kan bli mer kostnadskravande an
planerat. Denna risk kan medféra en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till aktien och
Féretradesemissionen

Kursvariationer

Det finns risk for att aktiekursen genomgér stora variationer.
Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar av kép-
och séljvolymer och behdver inte nddvéandigtvis ha ett samband
med VibroSense underliggande varde. Det finns risk for att
eventuella kursvariationerna paverkar Bolagets aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer

Vardepappersmarknaden kan komma att paverkas av psykologiska
faktorer. Det finns risk for att Bolagets vardepapper paverkas pa
samma satt som alla andra vardepapper som l6pande handlas

pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa
kursutveckling ar i manga fall svéra att férutse och det finns risk
for att dessa paverkar Bolagets aktiekurs negativt.

Aktiekursens utveckling under pag&ende emission

| det fall aktiekursen skulle sjunka och under teckningstiden

vasentligt understiga prissattningen i detta erbjudande finns
det risk for att teckningsgraden, saval med som utan stéd av
foretradesratt, kan komma att paverkas negativt.
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Ej sdkerstéllda garantidtaganden

Bolaget har skriftligen avtalat om garantidtaganden med ett antal
olika parter (se avsnittet "Garantidtaganden” under "Legala fragor
och kompletterande information”). Garantidtagandena har dock
inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.
| det fall en eller flera av de som har ingétt ett garantidtagande

inte skulle fullgdra skriftligen avtalat atagande finns risk for att
detsamma skulle kunna paverka emissionsutfallet negativt.

Marknadsplats

Bolagets B-aktie handlas p& Spotlight Stock Market (f.d.
AktieTorget), vilket ar en verksamhetsgren inom och bifirma till
ATS Finans AB, ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. Spotlight Stock Market driver en handelsplattform (MTF).
Bolag vars aktier handlas pa Spotlight Stock Market omfattas inte
av alla lagregler som galler for ett bolag noterat pa en s& kallad
reglerad marknad. Spotlight Stock Market har genom sitt regelverk
valt att tillampa flertalet av dessa lagregler. En investerare bor
dock vara medveten om att handel med aktier noterade utanfor en
s kallad reglerad marknad kan vara mer riskfylld an en placering i
aktier som handlas pé& en reglerad marknad.

Utdelning

VibroSense har hittills inte [dmnat ndgon utdelning. Bolaget
befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella 6verskott ar
planerade att investeras i Bolagets utveckling. Det finns risk
for att framtida kassafloden inte kommer att Gverstiga Bolagets
kapitalbehov eller att bolagsstdamma inte beslutar om framtida
utdelningar.
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Inbjudan till teckning av Units i VibroSense

Extra bolagsstamma i VibroSense Dynamics AB (publ)

godkéande den 10 april 2019 styrelsens beslut den 19 mars

2019 om en Foretradesemission av Units, bestdende av

B-aktier och teckningsoptioner. Vid fullteckning av B-aktier i
Foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 22,7 MSEK fore
emissionskostnader. Teckningstiden |&per under perioden 24 april
2019 - 10 maj 2019.

Genom Foretradesemissionen dkar Bolagets aktiekapital med
hogst 323 736,80 SEK, fran 971 211,30 SEK till 1 294 948,10
SEK, genom utgivande av hogst 3 237 368 B-aktier, varefter
antalet utestdende aktier uppgar till hogst 12 949 481 aktier.
Efter Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet i Bolaget
darmed uppga till hogst 1 294 948,10 SEK och antalet utestédende
aktier kommer att uppga till hogst 12 949 481 aktier. Om &ven
teckningsoptionerna av serie 2019/2020 utnyttjas till fullo,
kommer aktiekapitalet uppga till hogst 1 375 882,30 SEK och
antalet aktier uppga till hogst 13 758 823 aktier.

Foretradesemissionen tillfor Bolaget cirka 22,7 MSEK fére
emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 4,6 MSEK och
varav cirka 1,45 MSEK utgor erséattning for garantiataganden vilket
ger en nettolikvid om cirka 18,1 MSEK. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna av serie 2019/2020 tillférs Bolaget ytterligare
mellan cirka 12,1 och 20,7 MSEK fére emissionskostnader vilka
berédknas uppga till cirka 1,3 MSEK vilket ger en nettolikvid om
mellan cirka 10,8 MSEK och 19,4 MSEK.

Om Foretradesemissionen fulltecknas 6kar Bolagets aktiekapital
med hogst 323 736,80 SEK genom utgivande av hogst 3 237 368
B-aktier, motsvarande en utspadningseffekt om 25,0 procent fér
de aktiedgare som véljer att inte delta i Féretradesemissionen
(beréknat som antalet nya aktier till foljd av Foretradesemissionen
dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter en fulltecknad
Foretradesemission). Vidare innebar detta en utspadning av
rostetalet med 19,06 procent.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna 2019/2020 &kar
Bolagets aktiekapital med hogst 80 934,20 SEK genom utgivande
av hogst 809 342 B-aktier, motsvarande en utspadningseffekt
om 5,88 procent under forutsattning att Féretradesemissionen
fulltecknas samt att det inte sker ndgra andra férandringar
avseende aktiekapitalet innan teckningsoptionerna av serie
2019/2020 utnyttjas. Vidare innebar detta en utspadning av
rostetalet med 4,55 procent.

Bolaget har erhallit garantidtaganden om cirka 80 procent av
Foretradesemissionens totala belopp. Garantierna galler om

utfallet av teckning av Units i Foretradesemissionen har skett
till sammanlagt belopp som understiger 18,1 MSEK. Fér det fall
Foretradesemissionen tecknas for ett belopp understigande

18,1 MSEK forbinder sig garanterna att teckna sin del av
mellanskillnaden upp till 18,1 MSEK pro rata. Garantidtagandena
ar inte sakerstallda genom pantsattning, sparrade medel eller
liknande arrangemang. Som ersattning for garantidtaganden
avseende Foretradesemissionen erhaller garantikonsortiet en
garantiersattning om cirka 1,45 MSEK, motsvarande 8 procent

av det garanterade beloppet om cirka 18,1 MSEK. For mer
information om emissionsgarantier, se avsnittet "Legala frdgor och
kompletterande information” i detta Informationsmemorandum.

For aktiedgare som avstar att teckna Units i Féretradesemissionen
uppstar en utspadningseffekt om totalt 4 046 710 aktier,
motsvarande cirka 29,41 procent av det totala antalet aktier

i Bolaget vid fullteckning i Féretradesemissionen och fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna av serie 2019/2020.

En (1) befintlig aktie i Bolaget berattigar till en (1) unitratt. Tolv
(12) unitréatter beréttigar till teckning av en (1) Unit bestdende

av fyra (4) nya B-aktier och en (1) teckningsoption av serie
2019/2020. Teckningskursen per Unit & 28 SEK, motsvarande en
teckningskurs om 7 SEK per B-aktie. Teckningsoptionerna ges ut
utan vederlag.

En (1) teckningsoption av serie 2019/2020 berattigar till teckning
av en (1) B-aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 200
procent av volymvagd snittkurs fran och med den 3 juni 2019 till
och med den 17 juni 2019, dock minst 15 SEK och maximalt 25
SEK. Teckning av B-aktier i Bolaget med stdd av teckningsoptioner
av serie 2019/2020 kan &ga rum under perioden frén och med
den 16 juni 2020 till och med den 30 juni 2020.

Handel med unitratter kommer att ske pd Spotlight Stock Market
fran och med den 24 april 2019. Unitratter som inte utnyttjats for
teckning senast den 10 maj 2019 eller avyttrats senast den 8 maj
2019 blir ogiltiga och forlorar darmed sitt varde. Avstamningsdag
for faststallande vilka aktiedgare som ar berattigade att teckna
Units med féretradesratt var den 18 april 2019.

Harmed inbjuds investerare till teckning av Units i enlighet med
villkoren i detta Informationsmemorandum.

Malma, 23 april 2019
VibroSense Dynamics AB (publ)
SIESE
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Bakgrund och motiv

Bakgrund och motiv

VibroSense séljer och utvecklar medicintekniska produkter och tjanster for diagnostikstdd vid
nervskador i hdander och fétter till primarvard, féretagshéalsovard, sjukhus och forskare. Bolaget
har en patenterad teknologi som bygger pa metoden MultiFrekvens Vibrametri.

VibroSense affarsidé bestar i att salja och utveckla medicintekniska produkter fér diagnostikstod vid nervskador i hander och fotter. Med
Bolagets teknologi kan nervskador upptéckas i ett tidigare skede och med storre traffsakerhet &n konventionella kliniska utredningsmetoder.
Bolagets langsiktiga malsattning &r att med Bolagets plattformsteknologi forbéttra férutsattningarna for att upptécka tidiga nervskador i hander
och fétter (sé kallad perifer sensorisk neuropati). VibroSense riktar sig i forsta hand till diabetespatienter och mot cancerbehandling med
cellgifter dar det foreligger ett stort medicinskt behov och i andra hand till samtliga patienter som lider av perifer neuropati.

Bolagets senaste medicintekniska instrument VibroSense Meter Il lanserades i juli 2018 och &r CE-markt samt uppfyller alla krav for att
saljas som ett medicintekniskt instrument klass | inom EES-omradet’. Under 2019 avser Bolaget att lansera VibroSense Meter Il inom
nordvastra Europa. VibroSense fokuserar i dagslaget pé att bygga upp distributérsnatverk i Norden, Benelux, Tyskland och Storbritannien
samt utveckla Bolagets verksamhet och organisation.

Milstolpar 201

Axel Sjoblad tilldelades en operativ roll som konsult i
Den 26 juli meddelade VibroSense att Bolagets nya VibroSense under sex manader med fokus pé affars-
instrument, VibroSense Meter I, erhallit ett registrerings- och organisationsutveckling samt uppbyggnad av
bevis for CE-mérkningen fran lakemedelsverket. distributdrsnatverk.

BioGaia AB's tidigare VD Axel Sjblad valdes in som VibroSense bjdds in for att presentera sin affarsplan for

styrelseledamot i VibroSense styrelse i September. Medtronic pa deras EMEA huvudkontor i Schweiz. VibroSense
var ett av 20 bolag som valts ut fran ett urval av 150 topprankade
medtech-féretag inom EUs ramprogram Horizon 2020.

VibroSense erhdll nya lovande forskningsresultat fran pagéende

studier som indikerar att Bolagets instrument och teknologi har
en stor potential for att detektera tidiga neurologiska forandringar
inom diabetes och behandling av cancer med cellgifter.

1. Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES) &r ett samarbete mellan Europeiska unionen och dess medlemsstater, & ena sidan, och Island, Liechtenstein och Norge, & andra sidan.
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Mal 2019

VibroSense har gatt in i en ny fas som innebar att Bolaget arbetar

med att ga fran produktutveckling till att bli ett kommersiellt

medicintekniskt foretag. Bolaget avser under 2019 att genomfdra

foljande aktiviteter:

e Introducera och sélja VibroSense Meter Il till forskare och
kliniker i nordvastra Europa.

e Etablera samarbetskontakter med l&kemedels- och
medicintekniska foretag.

e Oka antalet opinionsledare och distributérer i nordvastra
Europa.

e Kvalificera och kontraktera langsiktiga underleverantérer.

e Demonstrera ytterligare kliniska bevis fér matmetoden inom
diabetes och onkologi.

e Forstarka och utveckla den interna organisationen genom
rekryteringar.

Motiven till Féretradesemissionen uppgéende till cirka 22,7 MSEK
fore emissionskostnader ar primart att erhélla rorelsekapital

for lanseringen av VibroSense Meter Il med fokus pa att bygga
upp ett natverk av distributorer, f& intresse och acceptans hos
internationella opinionsledare, sé kallade Key Opinion Leaders,
genomfora ytterligare vetenskapliga studier och forstarkningar
inom hela organisationen genom rekryteringar.

Bolagets beddmning ar att rorelsekapitalet, efter genomforandet
av Foretradesemissionen, tacker rorelesekapitalbehovet for de
kommande tolv manaderna och &r tillrackligt for att genomféra
Bolagets affarsplan. Bolaget beddmer &ven att emissionslikviden,
utéver att vara tillracklig for att uppfylla rorelsekapitalbehovet

for de kommande tolv mé&naderna, &r tillrackligt for att

genomfora Bolagets affarsplan i ytterligare tolv manader. Om
Foretradesemissionen inte fulltecknas kommer Bolaget att minska
dvriga aktiviteter och huvudsakligen fokusera p& Norden och
forsaljning inom diabetes, onkologi och féretagshalsovard.

Anvandning av likvid

Emissionslikviden ska anvandas till forstarkningar inom hela
organisationen framst inom férséljnings-, marknadsférings-

och F&U-omrédena genom rekryteringar. Darutover ska
emissionslikviden anvandas till forsaljning och marknadsfoéring
for att 6ka antalet opinionsledare och distributorer. VibroSense
avser ocksa att genomfora ytterligare vetenskapliga studier som
ger kliniska bevis fér matmetoden inom framst affarsomradena
diabetes och onkologi. Strategin &r att upprétta samarbeten med
vélrenommerade forskare och kliniker, s& kallade referenscenter,
for att genomfora kliniska prévningar p& den nordeuropeiska
marknaden. Bolagets malsattning &r att resultaten ska leda till
kliniska riktlinjer, vilka &r ett beslutsstéd som beskriver hur ett
visst halsotillstand bor utredas, behandlas och féljas upp.

Bakgrund och motiv

Anvandning av initial emissionslikvid
Nettolikviden (upp till cirka 18,1 MSEK, efter avdrag for
emissionskostnader och erséattning for garantidtagande om totalt
cirka 4,6 MSEK) planeras fordelas enligt foljande prioritetsordning
och omfattning:
e Forsaljning och marknadsforing: cirka 33 procent
o Forstarka organisationen genom rekryteringar frémst inom
forsdljnings-, marknadsférings- samt F&U-omrédena:
cirka 33 procent
e Produktion, logistik, férstarkning av IP och forskningsstod:
cirka 33 procent

Nettolikviden (efter avdrag fér emissionskostnader och ersattning
for garantidtagande) planeras saledes att anvéndas for att
finansiera lanseringen av VibroSense Meter Il genom att férstarka
organisationen pa forsaljnings-, marknadsforings- och F&U-
omradena genom rekryteringar, tka antalet opinionsledare och
distributorer, bredda IP samt genomf6ra ytterligare vetenskapliga
studier som ger kliniska bevis for matmetoden inom framst
affarsomradena diabetes och onkologi.

Anvindning av likvid frén optionsinlésen 2019/2020
Nettolikviden, som beréknas inflyta under juni till juli 2020
(uppgér till cirka mellan 10,8 MSEK och 19,4 MSEK, efter avdrag
for emissionskostnader om totalt cirka 1,3 MSEK planeras att
anvandas for att finansiera steg 2 i lanseringen och forséljningen
av VibroSense Meter II. Nettolikviden planeras att anvandas for

att ytterligare starka organisationen genom rekryteringar, for
verksamhetens |6pande kostnader, F&U, vetenskapliga studier, IP
samt marknadsforings- och férsaljningsaktiviteter.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas kommer Bolaget

att undersoka alternativa finansieringsmajligheter sdsom
ytterligare kapitalanskaffning eller finansiering tillsammans med
samarbetspartners alternativt driva verksamheten i lagre takt &n
beréknat tills dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

| 6vrigt hanvisas till redogorelsen i Informationsmemorandumet,
vilket har upprattats av styrelsen i Bolaget med anledning av
forestdende Foretradesemission. Styrelsen i Bolaget &r ansvarig
for innehallet i Informationsmemorandumet och férsakrar harmed
att den har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstalla att uppgifterna i Informationsmemorandumet, savitt
styrelsen vet, dverensstammer med de faktiska forhallandena

och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess
innebdrd.

Malmé den 23 april 2019

VibroSense Dynamics AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

VibroSense har gatt in i en ny spdnnande fas. Vi har

lamnat utvecklingsfasen och lagger nu grunden for att bli
ett framgangsrikt tillvaxtbolag i kommersiell fas. Arbetet
har utférts pa flera fronter parallellt och vi har bland

annat tagit fram en uppdaterad affarsplan for hela Bolaget,
beslutat hur vi skall utveckla var organisation, genomfért
marknadsaktiviteter i nordvastra Europa, initierat ytterligare
vetenskapliga studier med nya partners och identifierat nya
patent som vi kommer anséka om under 2019.

"Att finna kdnselnedséattning tidigare dn med dagens féraldrade metoder efterfragas av
likare runt om i vérlden, inte minst bland ldkare och forskare inom diabetes. Ett omrade

dar i dag fler &n 400 miljoner manniskor globalt har diabetes och dar en amputation pa en
diabetespatient till féljd av komplikationer orsakade av sjukdomen genomférs var 20 sekund.”

[

Lansering av VibroSense Meter I

Bolagets nya produkt, VibroSense Meter II, som lanserades forra aret, har tagits emot

av marknaden med stort intresse och nyfikenhet. Under det senaste kvartalet har vi
deltagit i ett antal olika kongresser och besékt badde nuvarande och potentiella kunder.
Forandringen i intresse ar pataglig och vi kan redan nu se en vasentlig utvéxling av vara
affarsbesok. Aktiviteterna har resulterat i flera intressanta forsaljningsmdjligheter som nu
bearbetas intensivt.

Att intresset for var CE-markta produkt och teknologi &r stort bekraftades dven nar vi
under tva dagar i november 2018 fick majligheten att presentera VibroSense och vart
erbjudande for ett av vérldens storsta medtech-foretag Medtronic med globalt fler an
80 000 anstallda och en omsattning pé drygt 30 miljarder USD.2 Arrangemanget var

2. https://www.medtronic.com/se-sv/index.html
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ett samarbete mellan Medtronic och EIC (European Innovation
Council), dar Medtronic valt ut VibroSense som ett av 20 bolag
frén ett urval av 150 topprankade medtech-féretag inom EUs
ramprogram Horizon 2020. Det &r mycket gladjande att vi frén
flera hall har fatt bekraftat att var affarsplan haller mycket god
kvalitet, bland annat fran toppskiktet inom Medtronic EMEA.

Fran produktutveckling till skarpt kommersiellt lage
Vart viktigaste arbete i denna fas av kommersialiseringen

ar att forstarka var organisation pé forsaljningssidan genom
rekryteringar och att starta ytterligare studier tillsammans med
vél ansedda forskare och kliniker. Samarbeten och studier av
detta slag lagger grunden for framtida volymférsaljning da vi bade
starker klinisk evidens och bygger ett natverk av opinionsledare.
Studier kan ocksé leda till kliniska riktlinjer for hur vardpersonal
bor utreda och félja upp perifer neuropati vilket kommer att
underlatta den allmanna acceptansen for teknologin inom vérden.

Utéver detta far vi majlighet att implementera gjorda upptackter

i vara mjukvarualgoritmer for beslutsstod vid diagnostik.

Genom att utveckla nya analysmetoder och anvanda "big data”
kan vi upptécka nya prediktiva biomarkérer som &r relevanta

for exempelvis diabetes eller cellgiftsbehandling och dess
komplikationer. Denna strategi kommer att bli allt mer tydlig i takt
med att vi presenterar nya kliniksamarbeten.

VibroSense har sedan manga &r haft ett etablerat samarbete
med forskare. For narvarande pagér flera studier inom diabetes
och onkologi. Som en f&ljd av det 6kade intresset kommer vi att
bli mer restriktiva vad galler valet av samarbetsstudier som inte
sjalvfinanseras i form av direkta kop eller hyra av var produkt.

Som ett led i att stérka bolagets IP-portfolj har en ny patentstrategi

utformats dér flera nya patentmdjligheter har identifierats. Ett
arbete pagér med att forbereda nya patentansokningar som, enligt
plan, skall skickas in under 2019.

Forutsattningarna for VibroSense ar mycket lovande nar vi nu

skall ta tillvara pa de tillvaxtmaojligheter vi stér infor. Jag &r mycket

nojd med att styrelsen forstarkts med Axel Sjoblad, tidigare VD

i BioGaia. Axel har &tagit sig uppdraget att fran styrelsen leda
arbetet med att utveckla var organisation och vart affarsupplagg
samt bistd i arbetet med att bygga upp vart distributorsnatverk.
Vart nasta steg &r alltsd att &ndra fokus frén utveckling till
forsaljning och vi &r i full fard med att anpassa organisationen for
denna uppgift.

Val positionerade infor framtiden

Vi arbetar vidare med kommunikations- och forsaljningsaktiviteter
enligt var plan for att omséatta majligheter till intakter. Under 2019
fortsatter vi med att introducera var nya teknologi och VibroSense
Meter Il - som kan underséka bade hander och fétter - inom véra
fyra affarsomraden; Diabetes, Onkologi, Foretagshalsovard och
Neurofysiologi.

VD har ordet

Vi har idag full aktivitet inom alla vara affarsomréden och det
rader ingen tvekan om att det finns ett stort behov av vart
instrument. Att finna k&nselnedsattning tidigare &n med dagens
fordldrade metoder efterfragas av lékare runt om i varlden, inte
minst bland lakare och forskare inom diabetes. Ett omrade dar i
dag fler an 400 miljoner méanniskor globalt har diabetes och dar
en amputation pa en diabetespatient till foljd av komplikationer
orsakade av sjukdomen genomférs var 20 sekund.?

Inom cancerbehandling &r vart mal att ge lakarna ett kraftfullt
verktyg som erbjuder ett starkt stdd for individanpassad dosering
av cellgifter for att reducera eller undvika bestdende nervskador.
Anvéndningen av cellgifter okar for narvarande markant i Sverige.
Inom foretagshalsovarden jobbar vi for att hitta nya samarbets-
partner som kan hjélpa féretagen att mota de krav som okar i

takt med att Arbetsmiljéverket utokar antalet inspektioner pa
arbetsplatser dér man arbetar med vibrerande verktyg, vilka
riskerar att orsaka vibrationsskador.

Innevarande fas av kommersialiseringen utgérs av att sélja in
Bolagets instrument, teknologi och metod till kunder i nordvéstra
Europa. Tillverkningen av den forsta serien produkter blev klar
forra &ret och da 15 av instrumenten redan &r bokade har vi nu
beslutat att starta produktion av ytterligare instrument.
Avslutningsvis vill jag som vanligt tacka alla aktieagare for ert stora
stod och intresse. Vi jobbar intensivt for att na vara mal, vilket inte
hade varit mgjligt utan er och jag hoppas att ni fortsatt vill vara
med pa var spannande resa.

Toni Speidel
VD, VibroSense Dynamics AB (publ)

3. International Working Group on the Diabetic Foot, 2018. https://iwgdfguidance.org/
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Villkor och anvisningar

Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pé avstamningsdagen den 18 april 2019 &r registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear, for VibroSense rakning, forda
aktieboken, ager foretradesrétt att teckna Units, bestdende av
aktier av serie B och teckningsoptioner i relation till tidigare
innehav av aktier oavsett aktieslag (A- eller B-aktier). Harutéver
erbjuds aktiedgare och allmanheten att anmala intresse om
teckning av aktier av serie B utan foretradesratt.

Unitratter

For varje befintlig aktie oavsett aktieslag erhalls en (1) unitratt.
Det kravs tolv (12) unitratter for teckning av en (1) Unit. Varje
Unit bestar av fyra (4) aktier av serie B och en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie B.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 28 SEK per Unit, motsvarande en
kurs om 7 SEK per aktie av serie B. Teckningsoptionerna erhalls
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for rétt till deltagande
i Féretradesemissionen &r den 18 april 2019. Sista dag for handel
i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen &r
den 16 april 2019. Forsta dag for handel i VibroSense aktie utan
ratt till deltagande i Foretradesemissionen &r den 17 april 2019.

Teckningstid

Teckning av Units med stdd av unitratter ska ske under tiden

frén och med den 24 april 2019 till och med den 10 maj 2019.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga

och forlorar dérefter sitt varde. Outnyttjade unitratter bokas bort
frén respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering frén
Euroclear. Styrelsen &ger rétt att forlanga teckningstiden och tiden
for betalning, detta ska ske senast sista dagen i teckningsperioden.

Handel med unitratter

Handel med unitratter ager rum pa Spotlight Stock Market under
perioden 24 april 2019 till och med 8 maj 2019. Aktiedgare ska
vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga
tillstand for att genomfora kép och férsaljning av unitratter.
Unitratter som férvarvas under ovan namnda handelsperiod ger,
under teckningstiden, samma ratt att teckna nya units som de
unitratter aktiedgare erhéller baserat pé sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej sélts senast 8 maj 2019 eller utnyttjats for
teckning av Units senast den 10 maj 2019 kommer att bokas bort
fradn samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering
sker vid bortbokning av unitratter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiezgare som pa
avstamningsdagen den 18 april 2019 &r registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhéngande inbetalningsavi, sarskild
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anmalningssedel med stod av unitratter, anmalningssedel

for teckning utan stdd av unitratter, aktieagarbrev samt
informationsfolder. Fullstandigt Informationsmemorandum kommer
att finnas tillgangligt for nedladdning pa Bolagets hemsida
www.vibrosense.com, pa Spotlight Stock Markets hemsida,
www.spotlightstockmarket.com, samt Hagberg & Aneborns
hemsida www.hagberganeborn.se. Den som &r upptagen i den i
anslutning till aktieboken sarskilt férda forteckning éver panthavare
med flera, erhaller inte ndgon information utan underrattas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa
aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stéd av féretrddesrdtt

Teckning av Units med stdd av unitratter kan ske genom samtidig
kontant betalning under perioden frén och med den 24 april 2019
till och med den 10 maj 2019. Observera att det kan ta upp till

tre bankdagar for betalningen att n& mottagarkontot. Teckning
och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva
alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi frdn Euroclear
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhéllna unitratter
utnyttjas for teckning av Units ska den fortryckta inbetalningsavin
frén Euroclear anviandas som underlag for anméalan om teckning
genom betalning. Den sé&rskilda anmalningssedeln ska darmed
inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far géras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmdilan dr bindande.

2. Sarskild anmélningssedel

| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas &n vad som framgar
av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den
sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmalan om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som
anges pa den sarskilda anmélningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska dérmed inte anvéndas.
Sarskild anméalningssedel kan bestallas fran Hagberg & Aneborn
via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda
senast kl. 15.00 den 10 maj 2019. Eventuell anmélningssedel
som sands med post bor darfér avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person

eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler &n en
anmalningssedel insédndes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel
kan komma att l[d8mnas utan avseende. Anmélan &ar bindande.

Ifylld sé&rskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

Arende: VibroSense

Valhallavagen 124

114 41 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50

Fax: 08-408 933 51

Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmalningssedel)



Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar

forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhéaller

ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska istéllet
ske i enlighet med anvisningar fran respektive férvaltare. Dock
utsédnds ett aktiedgarbrev samt informationsfolder innehallande en
sammanfattning av villkoren fér Foretradesemissionen och med
hanvisning till foreliggande fullstandiga Informationsmemorandum
som kan laddas ned frén Bolagets hemsida www.vibrosense.com
samt fran Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se.

Teckning utan stod av foretrddesrditt

Teckning av Units utan foretradesratt ska ske under samma period
som teckning av Units med foretradesratt, det vill saga fran och
med den 24 april 2019 till och med den 10 maj 2019. Styrelsen

i Bolaget forbehaller sig ratten att under alla omstandigheter
forlanga teckningstiden och tiden for betalning. En sadan
forlangning ska meddelas senast den 10 maj 2019. Anmélan om
teckning utan foretradesratt sker genom att anmalningssedel for
teckning utan unitratter ifylls, undertecknas och dérefter skickas
eller lamnas till Hagberg & Aneborn med kontaktuppgifter enligt
ovan. Anmalningssedeln kan bestéllas fran Hagberg & Aneborn
via telefon eller e-post. Anmalningssedeln kan &ven laddas ned
frén Bolagets hemsida www.vibrosense.com, pa Spotlight Stock
Markets hemsida, www.spotlightstockmarket.com, samt frén
Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se.

Anmélningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast

kl. 15.00 den 10 maj 2019. Anmaélningssedel som s&nds med post
bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det ar
endast tilldtet att sénda in en (1) anmailningssedel for teckning

utan stdd av unitratter. For det fall fler &n en anmélningssedel
inséandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att l&mnas utan
avseende. Anmdilan dr bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan féretrade till sin
forvaltare enligt dennes rutiner.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av
foretradesratt

For det fall inte samtliga Units tecknas med stéd av unitrétter ska
styrelsen, inom ramen fér emissionens hdgsta belopp, besluta om
tilldelning av Units till de som tecknat sig utan stdd av unitratter
enligt féljande fordelningsgrunder:

| forsta hand ska tilldelning av Units som tecknats utan

stod av unitratter ske till dem som &ven tecknat Units med

stod av unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och vid éverteckning ska tilldelning
ske pro-rata i forhallande till det antal unitratter som utnyttjats for
teckning och, i den méan detta inte kan ske, genom lottning.

Villkor och anvisningar

| andra hand ska tilldelning av Units som tecknats utan stdd av
unitratter ske till andra som endast anmalt sig fér teckning utan
stdd av unitratter, och vid dverteckning, ska tilldelning ske pro-rata
i forhallande till det antal Units som var och en har anmalt for
teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I tredje hand ska eventuella dterstdende Units tilldelas de parter
som &tagit sig att garantera emissionen i enlighet med ingdngna
emissionsgarantiavtal.

Styrelsen far vid beslut om tilldelning besluta om att tilldelning
enligt féregdende endast sker av ett visst minsta antal units.

Besked om tilldelning vid teckning utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av Units, tecknade utan
foretradesratt, lamnas genom dversandande av tilldelningsbesked
i form av en avrékningsnota, vilket beréknas ske under vecka

21, 2019. Likvid ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrakningsnotan. N&got meddelande [amnas

inte till den som inte erhéllit tilldelning. Erlaggs inte likvid i

ratt tid kan antal Units komma att éverlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan éverlatelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa Units komma att f& svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

De som tecknar Units utan foretrade genom sin férvaltare kommer
att erhélla besked om teckning enligt sin foérvaltares rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktieagare
bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea samt Nya Zeeland) vilka &ger ratt
att teckna Units i Foretradesemissionen, kan vanda sig till Hagberg
& Aneborn p3 telefon enligt ovan for information om teckning och
betalning. Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i
USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea samt Nya Zeeland kommer inga unitratter att
erbjudas innehavare med registrerade adresser i ndgot av dessa
lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna Units i
Bolaget till aktieagare i dessa lander.

Betald Tecknad Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar négra bankdagar efter betalning.
Dérefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att
inbokning av betalda tecknade Units (BTU) skett pa tecknarens
VP-konto. De nytecknade antal Units ar bokforda som BTU pa
VP-kontot till dess Foretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket vilket beréknas ske omkring vecka 23 2019.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att &ga rum pé Spotlight Stock Market
mellan 24 april 2019 och till dess att Bolagsverket registrerat
Foretradesemissionen och BTU omvandlats till aktier och
teckningsoptioner.
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Villkor och anvisningar

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Omkring sju dagar efter att Féretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket, ombokas BTU till aktier och teckningsoptioner utan
sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB.

Offentliggdrande av utfallet i Féretradesemissionen
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggéra utfallet av Féretradesemissionen genom
pressmeddelande.

Tilldmplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av
svensk réatt.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstdamningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och
kontofors av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gdngen pa den
forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det att
de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i den av
Euroclear Sweden foérda aktieboken. De nya aktierna har samma
ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

Aktiedgarnas rattigheter

Aktiedgarnas rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Bolagets bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets hemsida,
dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Handel i aktien samt teckningsoptionen

Aktierna, serie B, i VibroSense handlas pa Spotlight Stock Market
under kortnamnet VSD B och har ISIN-kod SE0006852125. De
nya aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling

av BTU till aktier och teckningsoptioner sker vilket beraknas ske
cirka vecka 23, 2019. Bolaget avser att anstka om upptagande av
handel av Teckningsoptionerna 2019/2020 (TO 2 B) pa Spotlight
Stock Market.

Utspadning

Om Foretradesemissionen fulltecknas 6kar Bolagets aktiekapital
med hogst 323 736,80 SEK genom utgivande av hogst 3 237 368
aktier, serie B, motsvarande en utspadningseffekt om 25,0 procent
for de aktiedgare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen
(beraknat som antalet nya aktier till foljd av Foretradesemissionen
dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter en

fulltecknad Foretradesemission). Vidare innebar detta en
utspadning av rostetalet med 19,06 procent. Vid fullt utnyttjande
av Teckningsoptionerna 2019/2020 (TO 2 B) 6kar Bolagets
aktiekapital med hogst 80 934,20 SEK genom utgivande av hogst
809 342 aktier, serie B, motsvarande en utspadningseffekt om
5,88 procent. Vidare innebér detta en utspadning av rostetalet med
4,55 procent.
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Teckningsoptionerna i korthet

Innehavaren &ger ratt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny
aktie av serie B i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 200
procent av volymvagd snittkurs frén och med den 3 juni 2019 till och
med den 17 juni 2019, dock l&gst 15 SEK och maximalt 25 SEK.

Anmalan om teckning av aktier, serie B, med stod av
teckningsoptioner ska dga rum under perioden frén och med den
16 juni 2020 till och med den 30 juni 2020.

Bolaget avser att ansoka om upptagande av handel av
teckningsoptionerna pé Spotlight Stock Market. Villkoren
for teckningsoptionerna, &terfinns i sin helhet i avsnittet
"Villkor fér Teckningsoptioner serie 2019/2020", i detta
Informationsmemorandum.

Ovrigt

Bolaget har inte ratt att avbryta Foretradesemissionen.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare av Units
kommer Hagberg & Aneborn att ombesoérja att 6verskjutande
belopp aterbetalas. Hagberg & Aneborn kommer i sédant fall att ta
kontakt med tecknaren fér uppgift om ett bankkonto som Hagberg
& Aneborn kan aterbetala beloppet till. Belopp understigande 50
SEK &terbetalas ej per automatik. Ingen ranta kommer att utbetalas
for dverskjutande belopp. En teckning av Units, med eller utan

stod av Unitratter, ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphava
eller modifiera en teckning av Units, sétillvida inte annat féljer av
Informationsmemorandumet eller av tillamplig lag.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att
ldmnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pé felaktigt satt kan anméalan om teckning
komma att ldamnas utan beaktande eller teckning komma att ske
med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i
sa fall att aterbetalas.



S& har gor du for att teckna Units

Sa har gor du for att teckna Units

Sa har tecknar du Units med foretradesratt

1. Du tilldelas unitratter 2. Sa hér utnyttjar du dina unitratter
For varje A- eller B-aktie i VibroSense du innehar pa Tolv (12) unitratter berattigar till teckning av en (1) Unit bestdende
avstamningsdagen den 18 april 2019 erhaller du en (1) unitrétt. av fyra (4) B-aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie

2019/2020, for 28 SEK per Unit motsvarande 7 SEK per B-aktie.

A- eller -
B-aktie ’ n 12 unitratter

For dig som har VP-konto

Om du utnyttjar samtliga unitratter ska den

Om du har dina aktier i l onur:g)(/:T:;ar z:;;:g;;redowsmngen frén

VibroSense pa ett VP- OBS!

kopto framgar antalet Betalning sker
umtora'tterosom d.l_J har Om du har képt, sélt eller av annan anledning samtidigt med
erh.alll.t pa den f.ort.ryckta vill utnyttja ett annat antal teckningsrétter ska du teckning senast
?r?r']sé'lj’:oscrli‘i‘:v'Sn'ngen —  fyllaioch skicka in "Sarskild anmalningssedel” den 10 maj 2019.

som kan erhéllas fran Hagberg & Aneborn
Fondkomission via e-post eller hemsida.

For dig som har depé hos bank/férvaltare

Om du har dina aktier i VibroSense pé en depd hos bank eller annan forvaltare For att teckna Units, folj
far du information frén din férvaltare om antalet unitratter som du har erhallit. _’ instruktioner frén din forvaltare.

S& har tecknar du Units utan foretradesratt

For dig som har VP-konto

Fyll i Anmélningssedel for teckning Anmélningssedeln ska Om du blir tilldelad Units
av Units utan stod av foretradesratt ' vara Hagberg & Aneborn ' far du en avrakningsnota
som finns p& www.vibrosense.com Fondkommission tillhanda senast som ska betalas enligt

samt www.hagberganeborn.se. k1 15.00 den 10 maj 2019. anvisningar pa denna.

For dig som har depé hos bank/férvaltare

Teckning och betalning ska ske genom respektive bank/férvaltare. —’ For att teckna Units, folj instruktioner fran din forvaltare.
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Marknadséversikt

Marknadsoversikt

Detta Informationsmemorandum innehaller viss information om den marknad och bransch dar
Bolaget bedriver sin verksamhet och dess position i forhallande till dess konkurrenter som

kan baseras pa information fran tredje part savél som Bolagets uppskattningar baserade pa
information fran tredje part. Bolaget har korrekt atergivit sddan tredjepartsinformation och,
savitt Bolagets styrelse kanner till och kan férsakra sig om genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av den tredje part varifran informationen hamtats, har inga fakta
uteldmnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
Bolaget har emellertid inte sjalvstandigt verifierat korrektheten eller fullstandigheten av ndgon
tredjepartsinformation och Bolaget kan darfor inte garantera dess korrekthet eller fullstandighet.

Inledning

Neurologi

Manniskans nervsystem ar komplext och delas in i det centrala och
det perifera nervsystemet. Det centrala nervsystemet utgérs av
hjarnan och ryggmargen och har bland annat till uppgift att styra
och reglera kroppens rérelser och funktioner. Sensoriska signaler
frén vara olika sinnen férmedlas till den sensoriska hjarnbarken
déar de tolkas och bearbetas.*

Det perifera nervsystemet delas in i en motorisk och en
sensorisk del. Den motoriska delen férmedlar nervsignaler till
den perifera muskulaturen och reglerar dérmed rérelserna i

6vre och undre extremiteterna. Den sensoriska delen bestar av
indtledande nervtradar fran kénselreceptorer i bland annat huden.
Kanselsignaler fran hand och fot fortleds via dessa nervtradar

till ganglieceller invid ryggmérgen och vidare, via nervbanor i
ryggmargen, till hjarnans omrade for kansel i den sensoriska
hjarnbarken.

Neuropati

Neuropati ar ett samlingsbegrepp for de stérningar i
nervfunktionen som orsakas av skador eller sjukdomar i det
perifera nervsystemet. Perifer sensorisk neuropati som drabbar
nerver vilka férmedlar beréring, vibrationer eller temperatur kan
orsaka domningar, stickningar eller brénnande smarta - symtom
som kan férvarras om inte de underliggande orsakerna behandlas
tidigt.

Skador pa det motoriska nervsystemet kan leda till
koordinationsproblem, svaghet eller kramper. Om de autonoma
nerverna - som reglerar de inre organens funktion - har skadats,
kan patienterna uppleva stérningar i blodtryck, hjartfrekvens,
saliv-, tar- och svettbildning eller dysfunktion i andra organ.®

En tidig neuropati ar svar att upptacka med tillgangliga
diagnostiska metoder. Féljden blir att neuropatin utvecklas

till ett irreversibelt tillstdnd dar den inte langre kan botas. Det
ar darfor viktigt att anvanda en tillrackligt kanslig diagnostisk
metod sd att en kanselstérning under utveckling kan upptéckas
pa mycket tidigt stadium d& det fortfarande ar majligt att satta
in preventiva atgarder for att forhindra en fortsatt utveckling av
sjukdomstillstandet.”

Marknadens storlek och utveckling

Det finns mer an 100 olika typer av perifera neuropatier enligt US
National Institute of Neurological Disorders and Stroke.® Sensorisk
neuropati ar en vanlig komplikation vid diabetes typ 1 och 2 eller
vid behandling av cancer med cellgifter. En annan vanlig perifer
sensorisk neuropati har sin grund i nervskador i hander och
fingrar orsakade av vibrerande verktyg, sa kallad Hand- Arm
Vibrations-Syndrom (HAVS). Ungefar 30 procent av perifera
neuropatier upptrader som en komplikation till diabetes och
uppskattningsvis 26 procent av patienterna med diabetes besvéras
av en neuropati av varierande svérighetsgrad. | ytterligare 30
procent av fallen &r neuropatin idiopatisk, dvs upptrader utan kand
orsak. Andra orsaker inkluderar bland annat fysisk nervskada,
exponering for toxiner, alkoholism, njursvikt, autoimmuna
reaktioner, naringsbrist, Parkinsons sjukdom och multipel skleros.’

Diabetes

Ar 2017 fanns det enligt International Diabetes Federations (IDF)
uppskattning cirka 425 miljoner manniskor i varlden som led av
diabetes vilket vantas stiga till omkring 630 miljoner manniskor
20451° Nervskador ar en vanlig komplikation vid badde diabetes
typ 1 och 2. Risken for skador pa nervsystemet dkar ju langre

tid personen har haft diabetes och ju samre blodsockerkontroll
personen har. Man réknar med att ungefar hélften av alla personer

Ibid.

®~No oS

ral-Neuropathy-Fact-Sheet

e

. The Foundation for Peripheral Neuropathy, 2016. Symptoms of Peripheral Neuropathy. https://www.foundationforpn.org/what-is-peripheral-neuropathy/symptoms/
. International Neuromodulation Society, 2017. Neuropathy, Neuropathic Pain, and Painful Peripheral Neuropathy. https://www.neuromodulation.com/fact_sheet_painful_peripheral_neuropathy

NHS inform, 2019. Peripheral neuropathy. https://www.nhsinform.scot/illnesses-and-conditions/brain-nerves-and-spinal-cord/peripheral-neuropathy
. National Institute of Neurological Disorders and Stroke, 2018. Peripheral Neuropathy Fact Sheet. https://www.ninds.nih.gov/Disorders/Patient-Caregiver-Education/Fact-Sheets/Periphe-

. The Foundation for Peripheral Neuropathy, 2016. Peripheral Neuropathy Risk Factors + Facts. https://www.foundationforpn.org/what-is-peripheral-neuropathy/types-risk-factors/

10. International Diabetes Federation, 2017. IDF Diabetes Atlas, 8th edn. Brussels, Belgium: International Diabetes Federation.
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med diabetes har nervskador efter 15-20 &r med sjukdomen.”
Perifera nervskador &r den vanligaste typen av nervskador vid
diabetes, dar ben och fotter oftast drabbas forst. Tidiga symtom
brukar vara nedsatt kansel, vilket kraftigt 6kar risken for fotsar.
Eftersom diabetes ocksé ger upphov till sémre blodcirkulation
riskerar sarbildningen att leda till allvarliga infektioner och i vissa
fall amputationer.”? Enligt IDF ar amputation hos personer med
diabetes 10 till 20 génger vanligare dn hos personer utan diabetes.
IDF uppskattar att det i varlden genomférs en amputation pa

en person med diabetes till foljd av komplikationer orsakade av
sjukdomen var 20 sekund.”®* Obehandlad diabetisk neuropati &r den
framsta orsaken till icke-traumatiska fotamputationer i USA, varav
75 procent av amputationerna bedoms vara majliga att forebygga.™
Patienter med diabetesneuropati som genomgatt amputation av

en extremitet bedéms ha en forhojd risk fér dodlighet om 35-50
procent.”®

Ar 2017 beraknades halsovardskostnaderna i varlden relaterade till
diabetes uppga till minst 727 miljarder dollar.® Den huvudsakliga
marknaden for kontroll av kinsel i fotter utgors av diabetesvarden
pa sjukhus och primarvard som t.ex. vardcentraler och
diabetesmottagningar.

CIPN (Chemotherapy Induced Peripheral Neuropathy)

Enligt Vérldshalsoorganisationen WHO drabbades &ver 18

miljoner manniskor av cancer 2018."7 Okningen, fran 14,1 miljoner
fall 2012, beror delvis pa en véxande och &ldrande befolkning.
Undersokningen tyder pé att en av fem mé&n och en av sex kvinnor
kommer att drabbas av cancer under sin livstid.”®

De senaste 20 &ren har det skett betydande framsteg inom
behandling av cancer. Anvandningen av cellgifter 6kar successivt
och specialisterna ar eniga om att cellgifter kommer att ingd i
behandlingen aven i fortsattningen. | takt med att anvandningen
av cellgifter okar, har daven komplikationerna kat. Cytostatika ges
som en del av behandlingen, men &ven friska celler paverkas.
Cellgifter kan till exempel ge permanenta nervskador, bland annat
Chemotherapy Induced Peripheral Neuropathy (CIPN). CIPN &r
en vanlig biverkan och ett valkant problem bland cancerlakarna,
som har ett stort behov av att kunna mata och kontinuerligt folja
graden av nervskador under en behandling. Cirka 30-40 procent
av patienter som genomgar cellgiftsbehandling utvecklar perifer
neuropati.”” CIPN kan uppsta under eller efter cellgiftsbehandlingen
och symtomen blir ofta vérre ju langre patienten behandlas. CIPN

Marknadsoversikt

ar den vanligaste orsaken till att patienter maste minska sin dos av
cytostatika och i vissa fall avslutas behandlingen i fortid pa grund
av effekterna av CIPN.%°

Féretagshilsovard

| Sverige exponeras ca 500 000 personer f&r vibrationer i

sitt dagliga arbete. Av dessa jobbar ca 400 000 personer

mer &n tva timmar per dag med vibrerande handverktyg.?'
Hand- Arm Vibrations-Syndrom (HAVS) &r en medicinsk term
for vibrationsskador i fingrar, hander och armar orsakade

av &ngvarigt arbete med vibrerande verktyg eller maskiner.
Vibrationsskador av HAVS-typ kan delas in i tre undergrupper:
neurologiska, vaskulara och muskel-skelettskador. Skadorna kan
uppkomma enskilt eller i kombination.

Vibrationsskador uppstar ofta pa arbetsplatser som
fordonsverkstader, byggarbetsplatser, verkstadsindustrier och
tand- och fotvardskliniker. Skadorna kan bli irreversibla (obotliga)
om de inte upptécks i tid, i synnerhet de neurologiska. Langvarig
vibrationsexponering kan medféra bestdende skador pa karl,
nerver, muskler och leder vilket kan paverka arbetsformagan
men aven paverka formagan i allman daglig livsforing. Idag
finns ingen rekommenderad medicinsk behandlingsmetod mot
vibrationsskador forutom att minska exponeringen. Darfor ar
det viktigt att tidigt upptacka en skada och inféra foérebyggande
atgarder.?

MultiFrekvens Vibrametri

MultiFrekvens Vibrametri & en medicinteknisk objektiv

matmetod som kan anvandas som stod vid diagnostik av skador i
nervstammar, nerver och mekanoreceptorer i hander och fétter, sa
kallad perifer sensorisk neuropati.

MultiFrekvens Vibrametri &r utvecklad av professorerna

Goran Lundborg och Lars Dahlin med medarbetare vid
universitetssjukhusen i Malmd och Lund. MultiFrekvens Vibrametri
kan enligt Bolaget beskrivas som ett horseltest pa huden eftersom
métprincipen &r starkt influerad av audiometri. Vibrationssinnet

ar en del av kénselsinnet. | huden finns en méangd sa kallade
mekanoreceptorer som aktiveras av olika stimuli, bland annat
statiskt tryck och vibrationer. Olika receptorer reagerar pa olika
frekvenser. MultiFrekvens Vibrametri utnyttjar detta faktum, vilket
ger lakaren vardefull information vid diagnos.

11. Svenska Diabetesférbundet, 2015. Diabetes och nervsystemet.
12. Ibid.

13. International Diabetes Federation, 2017. IDF Diabetes Atlas, 8th edn. Brussels, Belgium: International Diabetes Federation.

14. The Foundation for Peripheral Neuropathy, 2016. Peripheral Neuropathy Risk Factors + Facts. https://www.foundationforpn.org/what-is-peripheral-neuropathy/types-risk-factors/

15. Larsson J, Agardh CD, Apelqvist J., Long-term prognosis after healed amputation in patients with diabetes. Clin Orthop Relat Res 1998; 350: 149-158.

16. International Diabetes Federation, 2017. What is Diabetes. https://www.idf.org/aboutdiabetes/what-is-diabetes/facts-figures.html

17. International Agency for Research on Cancer, 2018. All cancers fact sheet. http://gco.iarc.fr/today/data/factsheets/cancers/39-All-cancers-fact-sheet.pdf

18. International Agency for Research on Cancer, 12 september 2018. Latest global cancer data: Cancer burden rises to 18.1 million new cases and 9.6 million cancer deaths in 2018. Pressrelease

N 263.

19. The Foundation for Peripheral Neuropathy, 2016. Peripheral Neuropathy Risk Factors + Facts. https://www.foundationforpn.org/what-is-peripheral-neuropathy/types-risk-factors/
20.American Cancer Society, 2019. What Is Peripheral Neuropathy?. https://www.cancer.org/treatment/treatments-and-side-effects/physical-side-effects/peripheral-neuropathy/what-is-periphe-

rial-neuropathy.html

21. Jonsson, P., Balogh, I. & Rassner, F., 2012. Vibrationsdampande handskar - i teorin och i praktiken, Géteborg: Arbets- och miljgmedicin
22.Sjéberg, W. Vibrametri; ett komplement till perifer neurologisk undersokning vid periodisk vibrationsundersokning enligt AFS 2005:15?. Sahlgrenska akademin vid Géteborgs Universitet
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Marknadséversikt

Vibrationssinnet har ett kanselmaximum pa mellan 200-250

Hz, vilket sannolikt involverar flera typer av receptorer.
Vibrationssinnet férsamras med aldern, precis som hérseln.
Framfor allt blir formégan att kianna hogre frekvenser sémre.
Mekanoreceptorerna ar anslutna till myeliniserade nerver som
samlas ihop i storre nervstammar. Dessa leder upp till hjarnan via
olika "kopplingar” i bland annat ryggraden.z® Om en patient inte
kanner en viss typ av frekvens kan det bero pé flera saker, allt
frén en grovtradsneuropati i till exempel foten eller fingrarna till en
nervinkldmning pa vagen till hjarnan.

MultiFrekvens Vibrametri kan anvéandas i flera sammanhang dar
neuropati forekommer, till exempel vid diabetes, cellgiftsbehandling
av cancer, vibrationsskador, alkoholism, arbete med l6sningsmedel,
medicinering med mera.

Befintliga utrednings- och behandlingsmetoder

Diagnos av perifer sensorisk neuropati och HAVS forlitar sig idag
pa en mangd olika tekniker. Manga av dessa anvénds tillsammans
och i kombination med kliniska bedémningstekniker baserade pa
klassificering av nervskadan enligt foérdefinierade skalor.

Toronto Clinical Neuropathy Score (TCNS) anvénds vanligen

for att bestamma graden av diabetesneuropati, baserat pa
symtom och resultat pé kanslighets- och reflextest. P& samma
satt har Stockholm Workshop Scale, (SWS) anvénts som en del
av diagnostiken for HAVS i mer an 30 &r, med fokus pé bade
vaskulédra och neurologiska symtom.

En av de mest anvanda metoderna for att testa berringskanseln
bestar i att testa vibrationssinnet med en stamgaffel. Gaffeln slas,
laggs an mot huden och dampas sedan, och patienten rapporterar
nar vibrationen startar och slutar (on-off-metoden), eller sa tillats
vibrationen att avklinga och patienten rapporterar nér denne inte
langre kanner vibrationerna. Andra tekniker inkluderar att fraga
patienter huruvida de kan uppfatta beréring fran ett monofilament
(Semmes-Weinstein monofilamentundersskning).? Trots att
undersokningarna &r standardiserade finns det ett stort element av
subjektivitet och operatérsinflytande.

En biotesiometer ar en elektronisk stamgaffel dar intensiteten kan
vridas upp och ner manuellt. Denna arbetar dock endast pa en
frekvens.?® Elektrodiagnostiska tester inkluderar elektromyografi
(EMG) for bedomning av den motoriska funktionen och neurografi
for att mata ledningsférmagan i de perifera nerverna.?® Dessa
tester kraver tolkning av specialister och kan aven vara
smértsamma for patienten.

N&r symtomen pé neuropati upptrader, ar skadan vanligtvis
irreversibel. Behandling av existerande perifer neuropati bestéar

av symtomlindrande behandling, till exempel smartstillande,
antiepileptiska och antidepressiva ldkemedel eller lokala
behandlingar som lokalanestetika. Elektrisk nervstimulering
(TENS) kan ocksa lindra symtomen, men stoppar inte utvecklingen
av neuropati.?’

En perifer neuropati upptrader nar perifera nervstrukturer ar
skadade och deras funktion &r férsamrad.?® Vid en sensorisk
neuropati ar det viktigt att tidigt upptacka symtomen och att
identifiera tecken pa& nervskada innan symtomen utvecklats till
ett irreversibelt stadium. Detta gér det mgjligt att vidta atgarder
for att minska risken for allvarliga nervskador.?® Vid diabetes
kan detta innebéra en striktare kontroll av sjukdomen genom
kost, motion och ldkemedel. Vid HAVS kan det betyda att man
byter verktyg och arbetstekniker pa arbetsplatsen, eller byter till
andra arbetsuppgifter. Vid cellgiftsbehandling, kan man genom
justeringar i behandlingsplanen reducera risken fér nervskador
hos cancerpatienter.

Tendenser och drivkrafter

Ekonomisk utveckling driver antalet insjuknade i diabetes
Diabetes ar en av de vanligaste icke-smittsamma sjukdomarna
globalt. Studier visar att sjukdomen, framférallt diabetes typ 2,
har en s& snabb utveckling att den kan liknas vid en epidemi. Det
hoga antalet insjuknade i diabetes typ 2 beror p& en ekonomisk
utveckling i ménga lander som har fort med sig kulturella och
sociala forandringar, kostférandring, minskad aktivitet och

andra &ndrade levnadsvanor. Diabetes typ 1 &r inte lika utbredd
som diabetes typ 2 men dven denna diabetestyp dkar med fler
insjuknande varje ar, bade i fattigare och rikare delar av varlden.*

Okad canceréverlevnad riktar fokus mot biverkningar av
behandling och forbattrad livskvalitet

Cancer &r den néast vanligaste dédsorsaken globalt och

orsakade uppskattningsvis 9,6 miljoner dodsfall &r 2018.

Globalt &r ungefar 1 av 6 dodsfall orsakade av cancer. Enligt
Vérldshélsoorganisationen, WHO, kommer antalet cancerfall att
fortsatta att 6ka. En av férklaringarna ar ékad medellivslangd

och battre diagnosmetoder.®" Aven om fler insjuknar, éverlever
betydligt fler i dag sin cancer, vilket innebar att allt fler lever med
biverkningar i form av kanselnedsattningar.®> Med 6kad 6verlevnad
blir komplikationerna av CIPN mer uppmarksammade. Langsiktiga
studier av cancerdverlevande har visat pa betydande svérigheter
med vardagliga aktiviteter till foljd av nervskadorna, vilket medfér
nedsatt fysisk och psykisk halsa.>

23. https://mesh.kib.ki.se/term/D009412/nerve-fibers, https://mesh.kib.ki.se/term/D008465/mechanoreceptors, https://mesh.kib.ki.se/term/D009413/nerve-fibers-myelinated

24. Perkins BA, Olaleye D, Zinman B, et al., 2001. Simple screening tests for peripheral neuropathy in the diabetes clinic. Diabetes Care 2001. 24(2): p.250-6.

25. Temlett JA, 2009. An assesment of vibration threshold using a biothesiometer compared to a C128-Hz tuning fork. J Clin Neurosci 2009. 16(11): p. 1425-8. 10.1016/.jocn.2009.03.010
26. The Foundation for Peripheral Neuropathy, 2016. Evaluation + tests. https://www.foundationforpn.org/what-is-peripheral-neuropathy/evaluation-and-tests/

27. NHS, 2016. Treatment - Peripheral neuropathy. https://www.nhs.uk/conditions/peripheral-neuropathy/treatment/

28. The Foundation for Peripheral Neuropathy, 2016. What Is Peripheral Neuropathy. https://www.foundationforpn.org/what-is-peripheral-neuropathy/

29. NHS inform, 2019. Peripheral neuropathy. https://www.nhsinform.scot/illnesses-and-conditions/brain-nerves-and-spinal-cord/peripheral-neuropathy

30. International Diabetes Federation, 2015. IDF Diabetes Atlas, 7th edn. www.diabetesatlas.org
31. WHO, 2018. Cancer Key facts. https://www.who.int/en/news-room/fact-sheets/detail/cancer

32. Cancerfonden, 2018. Cancer i siffror 2018. https://www.cancerfonden.se/cancer-i-siffror

33. Shah, A. et al. 2018. Incidence and disease burden of chemotherapy-induced peripheral neuropathy in a population-based cohort. J Neurol Neurosurg Psychiatry. 2018 Jun; 89(6): 636-641.
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Stérre krav fran myndigheterna pé arbetsgivarna for att
minska vibrationsskadorna

Arbetsmiljoverket uppskattar att ungefar 400 000 personer

i Sverige i dagslaget utsatts for vibrationer fran vibrerande
verktyg och maskiner mer an tva timmar om dagen.
Arbetsmiljoverket har under 2018 genomfort 350 inspektioner
och 8 av 10 arbetsplatser har fatt totalt 850 anméarkningar som
syftar till att komma till ratta med riskerna med handhallna
vibrerande verktyg. Arbetsmiljéverket kommer de narmaste
aren ha ett fortsatt starkt fokus pa vibrationsskador och
planerar att utféra 1 000 inspektioner per ar fram till slutet

av 2020. Malet for Arbetsmiljoverket &r att bland annat stalla
krav pé fler férebyggande atgarder och déarigenom minska
vibrationsskadorna.3

VibroSense marknad

VibroSense potentiella malgrupper utgérs av alla aktérer inom
sjuk- och halsovard som arbetar med diagnostik, férebyggande
vard eller behandling av perifera nervskador. | detta ingér
gven forskare och lakemedelsbolag som forskar inom omradet.
VibroSense fokuserar i dagslaget pa dessa olika grupper inom fyra
affarsomraden:

e Diabetes

e Onkologi

o Foretagshéalsovard

¢ Neurofysiologi

Styrelsens bedémning &r att marknaden for Bolagets
utredningsmetod &r global. Bolagets avser vanda sig till
priméarvarden och specialistmottagningar pa sjukhus for
patientgrupper med symtom pé perifer neuropati. Bolaget avser
initialt att lansera sin produkt i nordvéstra Europa dér Bolaget
har uppskattat att marknadspotentialen for Bolagets instrument
VibroSense Meter Il uppgér till sammantaget 3,5 miljarder SEK.
Berakningarna &r baserade pé enbart nyforsaljning av Bolagets
produkt och pa féljande antaganden:

¢ VibroSense antar, i ovanstdende berdkning av
marknadspotential, en prissattning om 100 000 SEK per
instrument.

Bolagets adresserbara marknad i nordvéastra Europa
uppskattas av Bolaget till 35 000 primarvards- och
specialistmottagningar. Inom EU fanns det 26 551 sjukhus

&r 2013.% Diabetesvarden bedrivs dven p& primarvard och
vardmottagningar, speciellt for diabetes typ 2 patienter. |
Sverige fanns det 1 236 diabetesmottagningar 2016 vilka alla,

Marknadsoversikt

enligt Bolaget beddmning, &r potentiella kunder. Bolaget har
beddmt att behovet &r minst ett fotinstrument per mottagning
mot bakgrund av det i Sverige genomfors cirka 440 000
fotundersékningar pa diabetespatienter arligen®. Motsvarande
siffror for Storbritannien ar 8 476 diabetesmottagningar.®® Ar
2013 fanns det i EU:s 27 medlemslénder 33 miljoner m&nniskor
med diabetes.*® Av dessa erhéller éver 75 procent en arlig
undersokning av fotter vilket betyder att det gérs minst 24,8
miljoner undersokningar av diabetesfotter en gang per ar i EU:s
medlemslander.*

e Om Bolagets instrument VibroSense Meter Il nar en
marknadspenetration om i genomsnitt ett instrument per
primarvards- och specialistmottagning i nordvastra Europa,
motsvarar det 35 000 sélda instrument, vilket innebar en
potential om 3,5 miljarder SEK.

Konkurrenter

VibroSense kanner till dags dato inte till ndgra teknologier

som &r likvardiga Bolagets plattformsteknologi, MultiFrekvens
Vibrametri, och som med samma precision i tidigt stadium kan
upptacka kanselbortfall i hander och fotter. Det finns dock flera
konkurrenter som erbjuder enklare diagnostikmetoder som
upptacker kanselskador i senare stadier. Exempel pa dessa &r
manuell m&tning med mekaniska hjalpmedel sdsom monofilament,
manuell stamgaffel och tvapunktsdiskrimination (2PD) med en
variabel plastkldmma. Det finns dven konkurrerande teknologier,
tex Impeto Medical som tagit fram och saljer SudoScan vilken
mater svettférmaga och NeuroMetrix som tagit fram och séljer
DPN Check vilken mater nervernas elektriska ledningsférmaga
(neurografi). Bolaget bedomer dessa som grévre och mindre
tillferlitliga an VibroSense metod och teknologi.

VibroSense ager alla rattigheter till dldersmatchad referensdata
frén friska personer mot vilka all matdata jamfors. Bolaget
beddmer detta som en konkurrensférdel eftersom det innebar att
aven om konkurrenter skulle kopiera Bolagets fysiska instrument
s& saknar de det referensmaterial som kravs for att tolka
matresultaten. Referensdata och méatalgoritmer som &r relevanta
for VibroSense &r krypterade i produktens mjukvara, vilket skapar
ett bedomt starkt immateriellt skydd.

34. Arbetsmiljoverket, 2018. Arbetsmiljéverket inspekterar vibrationsskador. https://www.av.se/nyheter/2018/arbetsmiljoverket-inspekterar-vibrationsskador/
35. European Commission, 2014. European Hospital Survey: Benchmarking Deployment of eHealth Services

36. Nationella Diabetesregistret, arsrapport 2016

37. Nationella diabetesregistret, Andel Fotundersokning senaste aret. https://www.ndr.nu/#/knappen

38. National Diabetes Audit - 2015-2016 Audit participation: Primary Care

39. CHRODIS PLUS, 2018. Diabetes - A case study on strengthening health care for people with chronic diseases. http://chrodis.eu/our-work/07-type-2-diabetes/

40. Euro Diabetes Index 2014.
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VibroSense séljer och utvecklar medicintekniska produkter och tjanster fér diagnostikstod vid
nervskador i hdnder och fotter till primarvard, foretagshalsovard, sjukhus och forskare. Bolaget
har en patenterad teknologi vilken bygger pa den egenutvecklade metoden MultiFrekvens

Vibrametri.

Sedan Bolagets nya instrument VibroSense Meter Il lanserades i juli 2018, fokuserar Bolaget p& att bygga upp distributorsnatverk i olika
lander samt att utveckla Bolagets affarsstrategi, studieportfdlj och organisation. Produkten ar CE-markt och uppfyller alla krav for att saljas
som ett medicintekniskt instrument klass | inom EU. Instrumentet kan ocksé sé&ljas i alla 6vriga lander i Europa som &r harmoniserade med

EU's regelverk fér CE-markning av medicinteknisk utrustning.

Inledning

VibroSense har utvecklat en kliniskt beprévad plattformsteknologi
for att upptacka nervskador i fétter och hander i tidigt stadium.
Bolagets diagnostikmetod innebér i korthet att man méater och
kvantifierar formégan hos nerver och receptorer att uppfatta
avstamda mekaniska vibrationer. Matmetoden ger en tidig
forvarning om uppkomsten av kanselnedsattningar p& grund av
begynnande neuropati eller nervinklamningar. Forskning vid Lunds
Universitet och Skanes universitetssjukhus i Malmg visar att
Bolagets patenterade matmetod kan upptacka férandringar tidigare
an andra metoder.”’

Neuropati utgér ett av varldens storsta diagnostikomraden

och behovet av en metod for tidig diagnostik av nervskador i
hander och fétter ar omfattande. Mer &n tva av 100 personer
uppskattas ha perifer neuropati och incidensen stiger till atta av
100 personer for personer i ldern 55 &r eller aldre. Bolagets
primara diagnostiksegment &r nervskador till foljd av diabetes,
vibrationsexponering och cellgiftsbehandling. Andra orsaker

till perifer neuropati inkluderar bland annat fysisk nervskada,
exponering for toxiner, alkoholism, njursvikt, autoimmuna reaktioner,
naringsbrister, Parkinsons sjukdom och muiltipel skleros.*

Inledande symtom pa perifer neuropati kan vara stickningar,
domningar, muskelkramper eller smartor i hander eller fotter.
Senare kan kanseln forsamras eller forsvinna helt och dven
paverka balansen som en f6ljd av forlust av kansel i fotsulan.
Nervskadorna kan vara invalidiserande dér personer med perifer
neuropati kan forlora sin balans eller finmotorik och fa svart att
plocka upp eller halla saker. Att férlora kénseln kan ocksé innebara
att personer inte mérker uppkomna skarséar, brannskador eller
blésor, vilket kan leda till att skadorna blir obehandlade eller
infekterade.

Diagnostiken av perifer sensorisk neuropati forlitar sig idag pa
en mangd olika tekniker. M&nga av dessa anvands tillsammans
och i kombination med kliniska bedémningstekniker baserade pé

41. Ising, E., Dahlin, L. B., Elding Larsson, H., 2018. Impaired vibrotactile sense in children and adolescents with type 1 diabetes - Signs of peripheral neuropathy April 19, 2018, PLOS ONE,
Lindholm, E., Elgzyri, T., Londahl, M., Dahlin, L., 2018. A novel method for measuring vibration perception thresholds (VPTs) shows an improvement in VPTs in type 1 diabetes patients with

improved metabolic control, Abstract EASD October 3, 2018.

42. The Foundation for Peripheral Neuropathy, 2016. Peripheral Neuropathy Risk Factors + Facts. https://www.foundationforpn.org/what-is-peripheral-neuropathy/types-risk-factors/
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klassificering enligt fordefinierade skalor. En av de mest anvanda
metoderna for att testa beréringskanseln bestar i att testa
vibrationssinnet med en stémgaffel. Andra tekniker inkluderar

att fraga patienten huruvida de kan uppfatta beréring frén ett
monofilament®. Trots att understkningarna ar standardiserade
finns ett stort element av subjektivitet och operatdrsinflytande.
N&r symtomen pé neuropati upptrader, ar skadan vanligtvis
irreversibel. Behandling av existerande perifer neuropati bestar av
symtomlindrande behandling samt behandling av underliggande
orsak. Det basta tillvagagangssattet att behandla sensorisk
neuropati &r att identifiera tidiga tecken p& nervskador innan
symtomen upptrader. Detta gor det mojligt att vidta atgarder for att
minska risken for nervskador.*

Vision

VibroSense vision &r att med Bolagets plattformsteknologi forbattra
forutsattningarna for att upptacka tidiga nervskador i héander och
fotter over hela varlden och dérigenom forbattra livsbetingelserna
for patienter som har, eller riskerar att f&, nervskador.

Affarsidé

VibroSense saljer och utvecklar medicintekniska produkter och
tjanster for diagnostikstéd vid nervskador i héander och fotter.
VibroSense har en patenterad teknologi som bygger p& metoden
MultiFrekvens Vibrametri som ar utvecklad av Bolaget efter
upptackt av en av Bolagets medgrundare och styrelsesuppleant,
professor Géran Lundborg. Metoden gér ut pa att méta och
kvantifiera formagan att k&nna vibrationer i huden. Bolagets
kunder &r diabetesmottagningar, féretagshalsovard, sjukhus,
vardcentraler och forskare.

Vision
VibroSense vision ar att med
Bolagets plattformsteknologi

forbattra forutsattningarna for
att upptécka tidiga nervskador

i hander och fotter dver hela
varlden och darigenom férbattra
livsbetingelserna for patienter
som har, eller riskerar att fa,
nervskador.

Verksamhetsoversikt

Kort historik

VibroSense verksamhet startades ar 2005 av ett team som
leddes av Toni Speidel och professor Géran Lundborg, med
malet att utveckla och kommersialisera professor Lundborgs
forskningsresultat inom vibrationsskador i héander. Professor
Lundborgs forskning hittade signifikanta skillnader i kansel vid
tidigare stadium &n etablerade metoder®. Ar 2007 lanserades ett
CE-markt handinstrument - VibroSense Meter - for diagnostikstod
av nedsatt vibrationskansel i hander. Instrumentet saldes till
Arbets- och Miljomedicinkliniker i Sverige och Norge samt till
specialiserad foretagshalsovard. Handinstrumentet anvéands idag
rutinmassigt av dessa kunder och VibroSense har per dagen for
Informationsmemorandumets avgivande salt handinstrument

till foretagshalsovard, arbets- och miljgmedicinkliniker samt till
neurofysiologikliniker.

Redan vid Bolagets grundande fanns planer pd att utveckla ett
fotinstrument for diagnostik av nervskador i fétter hos personer
med diabetes. | takt med att tekniken i handinstrumentet
validerades inleddes en framatriktad plan for att bredda
verksamheten mot diabetesvard. Under 2009 genomférdes

en pilotstudie pa fotter med en prototyp av ett fotinstrument,
baserad pa tekniken i handinstrumentet. Resultatet publicerades i
tidskriften Diabetic Medicine under 2011. Darefter har ytterligare
studier genomfdrts som tydligt visar att Bolagets metod,
MultiFrekvens Vibrametri, fungerar for undersokning av fétter hos
bé&de barn och vuxna med diabetes.*® Bolagets andra generations
CE-markta produkt for diagnostik av fotter, VibroSense Meter I,
lanserades i juli 2018.

43. Perkins BA, Olaleye D, Zinman B, et al., 2001. Simple screening tests for peripheral neuropathy in the diabetes clinic. Diabetes Care 2001. 24(2): p.250-6.
44. National Institute of Neurological Disorders and Stroke, 2018. Peripheral Neuropathy Fact Sheet. https://www.ninds.nih.gov/Disorders/Patient-Caregiver-Education/Fact-Sheets/Periphe-

ral-Neuropathy-Fact-Sheet

45. Ising, E., Dahlin, L. B., Elding Larsson, H., 2018. Impaired vibrotactile sense in children and adolescents with type 1 diabetes - Signs of peripheral neuropathy April 19, 2018, PLOS ONE,
Lindholm, E., Elgzyri, T., Londahl, M., Dahlin, L., 2018. A novel method for measuring vibration perception thresholds (VPTs) shows an improvement in VPTs in type 1 diabetes patients with

improved metabolic control, Abstract EASD October 3, 2018.
46. Ibid.
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Verksamhetsoversikt

Strategi och affarsmodell

VibroSense fokuserar p& utveckling och férsaljning gentemot
fyra affarsomréden; Diabetes, Onkologi, Foretagshalsovard

och Neurofysiologi. VibroSense bedriver direktférsaljning av
diagnostikinstrument for nervskador i hander och fétter till
sjukhus, forskare, diabetesmottagningar och stérre vardcentraler.
Prisbilden pa VibroSense Meter Il ar mellan 80 000 - 160 000
SEK, beroende pé konfiguration. Bolaget hyr dven ut instrumentet
pa langtidskontrakt, med betalning per undersokning, till mindre
vardcentraler och féretagshalsovard, vilket ger dterkommande
intakter till Bolaget. Utdver forsaljning och uthyrning erbjuder
VibroSense &ven mjukvaruuppgradering, serviceavtal, kalibrering,
analyssttd och utbildningar. Bolaget bedémer att merparten av
forsaljningen i framtiden kommer att ske via aterforsaljare och
distributdrer.

@
Forskning °

Q

Publicerad
kunskap

©

Utveckling av
rekommendationer/
riktlinjer

Vagen till volymforsaljning forvantas, enligt Bolagets bedémning,
g3 via forskare samt medicinteknik- och lakemedelsbolag.

Bolagets strategi ar att uppratta samarbeten med vélrenommerade
forskare och kliniker for att genomféra kliniska prévningar pa

den nordeuropeiska marknaden. Bolagets mélsattning ar att
forskningsresultaten ska leda till kliniska riktlinjer som ger
beslutstdd for hur vardpersonal bér utreda och félja upp perifer
neuropati?/, vilket enligt Bolagets bedémning kommer att underlétta
acceptansen for teknologin inom vérden.

"v" 5(
° Spridning ° Implementering

Illustration av kedja av moment for Bolagets kommersialiseringsstrategi.

(Kalla: VibroSense)

Inom omradet forskning séaljer Bolaget bade tjanster och instrument
till forskare och forskningsgrupper som vill undersoka och testa olika
hypoteser med hjélp av Bolagets instrument. Omradet bedoms av
Bolaget som stort och inledningsvis fokuserar Bolaget pé forskning
inom diabetes och cancerbehandling med cellgifter.

Malsattningen &r att identifiera anpassade behandlingsmetoder
som kan understédjas av forfinad diagnostik av sensorisk
neuropati inom diabetesvard och cellgiftsbehandling med hjalp av
Bolagets instrument. | detta ingér att visa att det gar att reducera
graden av neuropati genom att anpassa en behandling med hjalp
av regelbundna undersdkningar av en patient med Bolagets
VibroSense Meter Il. Bolaget har dven malsattningen att utveckla
teknologi for att kunna félja en patient fére, under och efter
cancerbehandling med cellgifter med malet att individanpassa
doseringen av cellgifter. Bolaget ser aven mgjlighet att VibroSense
Meter kan anvandas for att satta kliniska gréansvarden for att kunna
byta till dyrare behandlingsmetoder, tex Immuno-onkologi.

Bolagets teknologi och produkter

Teknologiplattform

VibroSense teknologiplattform bygger pa den patenterade metoden
MultiFrekvens Vibrametri, en objektiv medicinsk mé&tmetod som
ger en tidig forvarning om uppkomsten av kanselnedsattningar
p.g.a. begynnande neuropati eller olika typer av nervinkldmningar.
Metoden kan enligt Bolaget beskrivas som ett horseltest pa

huden eftersom matprincipen ar starkt influerad av audiometri.
MultiFrekvens Vibrametri ingér som en integrerad del i
VibroSense Meter ll-instrumentet och anvands for att upptéacka
pre-symtomatiska eller subkliniska férandringar. Det innebar att
forebyggande atgarder kan sattas in i god tid for att forhindra eller
fordroja permanenta skador. MultiFrekvens Vibrametri kan aven
anvandas i syfte att upptacka eller folja neurologiska férandringar
dver tid.

47. Region Uppsala, 2019. Kliniska processer och kliniska riktlinjer, beslutsmodell.

http://publikdocplus.regionuppsala.se/Home/GetDocument?containerName=e0c73411-be4b-4fee-ac09-640f9e2c5d83&reference=DocPlusSTYR-11778&docld=DocPlusSTYR-11778
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VibroSense Meter |l

VibroSense Meter Il &r ett instrument som kan upptéacka tidiga
tecken p& nervskador i hander eller fétter. Systemet mater och
kvantifierar férmagan hos nerver och receptorer i huden att
uppfatta avstdmda mekaniska vibrationer. VibroSense Meter Il kan
hitta forandringar i vibrationskénseln innan de har utvecklats till
permanenta nervskador.

MultiFrekvens Vibrametri utnyttjar det faktum att det finns
receptorer i huden som reagerar pa olika frekvenser vilket ger
lakare vardefull information nar de skall stalla sin diagnos. Med
VibroSense Meter Il registreras objektiva matvarden pé kanseln i
jamfoérelse med en normalpopulation. Jamftrelsen gérs med en
automatisk aldersanpassning, vilket &r vasentligt eftersom kanseln
forsamras vid okad alder.

| huden finns olika mekanoreceptorer som reagerar inom specifika
frekvensomraden. For att fa en total bild av vibrationskansligheten
racker det inte att bara méata kanseln vid en frekvens.

VibroSense Meter Il mater formégan att uppfatta kontrollerade
vibrationer i huden pa foten eller handen vid sju olika frekvenser
mellan 4 och 500 Hz. Fér varje frekvens méts en sa kallad
vibrationsperceptionstrdskel (VPT, eng. Vibration Perception
Threshold).

Vid en undersskning med VibroSense Meter |l registreras data i
ett Vibrogram. Ett Vibrogram ar en grafisk kurva som redovisar
kanseln i ett finger eller i en fot i forhallande till en aldersrelaterad
normalkurva. En forsdmrad vibrationskénslighet resulterar i en
férandring av kurvan. Under en undersdkning visas patientens
kurva i forhallande till en aldersrelaterad normalkurva som
syns som ett skuggat rosa omréade pa skarmen, enligt hoger
bild. Patientens Vibrogram kan darmed jamforas direkt mot
ldersrelaterade normalvérden varvid resultatet redovisas i
matenheten Z-score eller Sensibility Index (SI“. Ett Vibrogram
visar direkt om k&nseln ar normal eller om det finns risk fér en
begynnande férandring eller en misstankt skada.

Anvindningsomraden

VibroSense Meter Il &r avsedd for kliniker inom primar- och

specialistvard samt forskare och foretagshalsovard som arbetar

med behandling, diagnostik eller rehabilitering av perifer neuropati

i fotter eller hander. Huvudomraden &r:

e Stod for diagnostik av perifer sensorisk neuropati, till exempel
vid diabetes eller cellgiftsbehandling av cancer

e Forskning inom diabetes och cancerbehandling med cellgifter

o Foretagshalsovard for medicinska kontroller av
vibrationsexponerade personer i riskgrupper enligt AFS
2005:6%

VibroSense Meter Il kan aven anvandas i fler sammanhang
dar neuropati forekommer, exempelvis vid vibrationsskador,
medicinering och liknande.

Verksamhetsoversikt

VibroSense Meter Il
(Kalla: VibroSense)

Normalt Vibrogram
(Kélla: VibroSense)

Patologiskt Vibrogram
(Kalla: VibroSense)

48. Stromberg, M.D., Dahlin, L.B., Lundborg, G. 1998. Vibrotactile sense in the hand-arm vibration syndrome. Scand J Work Environ Health 1998;24(6):495--502
49. Arbetsmiljoverkets foreskrifter och allmanna radd om medicinska kontroller i arbetslivet (AFS 2005:6). Dessa féreskrifter innehéller regler och rdd om arbetsmiljorelaterade medicinska kontrol-
ler. Har beskrivs nar och hur sddana kontroller ska ske eller bér anordnas, hur man hanterar resultaten av kontrollerna med mera.
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Verksamhetsoversikt

Diabetesvard

Inom diabetesvard kan instrumentet anvandas som ett stod vid
diagnostisk for att upptacka forsamrad kéansel l&ngt innan patienten
upplever symtom. Darmed ges en mojlighet att satta in tidiga
forebyggande atgarder, som att forbattra blodsockerkontroll, kost
och motion. Med regelbundna kontroller kan VibroSense Meter

Il vara ett verktyg for att géra patienten medveten om effekterna
av livsstilsforandringar och en god sjalvkontroll av blodsockret.
Det kan ocksé anvéndas for att ge en objektiv bedémning av
kanselsinnet for patienter som ar oroliga for att drabbas av perifer
neuropati som kan leda till svarbehandlade fotsar och amputation.

Cellgiftsbehandling och forskning

VibroSense Meter-systemet kan spela en viktig roll i
grundforskningen, for att forsta varfér nervskador uppstar i olika
sjukdomar samt i l&kemedelsutveckling for att utveckla lakemedel
som kan forebygga och behandla neuropati. Neuropati &r till
exempel en vanlig biverkan vid cellgiftsbehandling vilket kan
begransa i ovrigt effektiva behandlingsprogram. VibroSense Meter
Il kan anvandas vid forskning for att 6vervaka biverkningarna

av cytostatika eller testa effektiviteten av potentiella ldkemedel.
Det kan ockséa anvandas under behandling for att optimera
cellgiftsdoser och reducera risken fér neuropati.

Féretagshalsovard

Pa arbetsplatser kan VibroSense Meter Il anvandas for att
undersoka arbetstagare innan de borjar arbeta i potentiellt
riskabla miljoer for att faststalla ett utgdngsvarde. Detta kan
sedan anvandas som referens for att dvervaka eventuella
kanselforandringar, eller bedoma effekten av férebyggande
dtgarder. Eftersom systemet kan upptacka férandringar i
funktionen hos nerver och mekanoreceptorer innan symtomen
uppstar och skadorna blir irreversibla, blir det majligt att i tid
genomfora nédvandiga forandringar pa arbetsplatsen. Nagra
exempel pd atgarder &r att byta ut verktyg och maskiner,
andra arbetsménster, anvénda varmare klader for att forbattra
blodcirkulationen eller helt byta arbetsuppgifter.

Kunder och forsaljning

VibroSense arbetar mot sex kundgrupper inom sina fyra
affarsomraden Diabetes, Onkologi, Féretagshalsovard och
Neurofysiologi:

o Foretagshalsovard for arbetsgivare med vibrationsexponerad
personal

Vardcentraler, diabetesmottagningar och sjukhus fér
diabetespatienter

Sjukhus och kliniker som behandlar cancerpatienter med cellgifter
Forskare pa sjukhus och universitet som forskar inom neuropati
e | dkemededelsbolag som forskar inom lakemedel for att mildra
eller bota neuropati. | detta ingér dven ldkemedelsbolag som
maste bevisa att deras nya lakemedel inte ger bieffekter i form
av neuropati

Klinker for neurologi och neurofysiologi som undersoker alla
typer av perifer sensorisk neuropati
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VibroSense kunder utgérs idag av samtliga Arbets- och Miljo-
medicinkliniker i Norge och fem av sju kliniker inom Arbets- och
Miljdmedicin p& universitetssjukhusen i Sverige, vilka anvander
Bolagets handinstrument for diagnostik och forskning inom
Hand-Arm Vibrations-Syndrom (HAVS). Vidare har Bolaget
kunder inom privat foretagshalsovard samt féretagshalsovard i
storre industribolag. Bolaget har vid detta dokuments datering nio
serviceavtal vilka genererar [6pande arliga intakter om cirka 90
KSEK och fem licenstagare vilka genererar arliga intakter om cirka
150 KSEK.

Samarbeten och leverantorer

Bolaget har producerat en mindre serie av VibroSense Meter
[l-instrument och Bolaget har idag ett befintligt lager av fardiga
instrument. Under 2019 kommer Bolaget att utveckla sin
underleverantdrskedja och vélja underleverantdrer som kan
producera enligt Bolagets tillvaxtplaner. Allmant kan namnas att
utvecklingen av Bolagets instrument inte baseras pé enskilda
kritiska leverantorer.

Organisation och personal

VibroSense Dynamics AB (publ) org.nr. 556669-2223 &r ett
dotterbolag till PID Product Implementation & Development
AB org.nr. 556471-8509 ("PID"). PID &gs till 100 procent av
styrelseledamot och VD Toni Speidel. VibroSense har inga
egna aktieinnehav. All verksamhet sker i VibroSense. Bolaget
har tre heltidsanstallda och ett natverk av konsulter, ifran
ekonomifunktioner till utveckling av mekanik och mjukvara.
Bolagets geografiska placering &r Malmo, Sverige.

Policy for forskning och utveckling

Bolaget arbetar kontinuerligt med processer i syfte att skydda
sina produkter och teknologier. VibroSense &r beroende av

att erhalla skydd for sina immateriella tillgdngar. Bolagets
immaterialrattsstrategi &ar att anstka om patent och ménsterskydd
i de l&ander som bedéms utgdra de viktigaste marknaderna for
Bolagets produkt(er). Bolagets policy ar séledes att patent- och
monsterskydda den teknologi och de innovationer som Bolaget
utvecklar. Bolaget har for avsikt att ansdka om ytterligare patent
i takt med att Bolaget producerar nya resultat och patenterbara
uppfinningar.

For att forsakra sig om att nddvéandig kompetens inom ett visst
omréde finns tillganglig, kan dven samarbeten med universitet,
kontraktsforskningsorganisationer (CRO, eng. Contract Research
Organizations) samt lakemedels- och medicinteknikforetag inledas.
Samarbete ger forskarna majlighet att upptécka samband som

kan anvandas for att ta fram nya och béttre behandlingsmodeller.
VibroSense fér i sin tur ensamratt pa att implementera gjorda
upptéckter i sina mjukvarualgoritmer fér beslutsstod vid diagnostik.

Bolaget tecknar l6pande sekretessavtal med alla personer
som &r eller har varit involverade i arbetet med utvecklingen
av instrumentet. Alla nya personer som kommer arbeta med
utveckling eller forsaljning maste forbinda sig att inte delge
information till tredje part via sekretessavtal.



Patent och varumérken

VibroSense har patent- och varumérkesskyddat centrala delar

i VibroSense Meter-systemet. Bolaget har tagit patent pé en
vasentlig del i matmetoden som berér metodens noggrannhet och
precision. | dagslaget finns det godk&nda och registrerade patent i
Sverige, Japan, Kina, EU, Indien och Brasilien.

Varumérket "VibroSense Meter” &r godkant och registrerat i
Sverige ar 2005 och inom EU &r 2007. Bolaget bedémer att det
finns ett unikt kunnande kring métning av vibrationstrosklar pa ett
reproducerbart satt i Bolaget. En mangd variabler kan paverka
matresultatet negativt men dessa &r i huvudsak kontrollerade i
konstruktionen av dagens instrument.

Verksamhetsoversikt

Bolaget ager alla rattigheter till aldersmatchad normaldata mot
vilken alla mé&tningar jamfors. Denna information finns inte
tillganglig utanfor Bolaget.

Utdver patenten har Bolaget aven ett s& kallat monsterskydd,

vilket innebar att ingen aktor far utforma ett instrument som liknar
VibroSense Meter. Med monsterskyddet har Bolagets unika design
pa VibroSense Meter Il instrumentet fatt ett annu starkare IP-
skydd enligt Bolagets bedémning. Designen baseras p& omfattande
informationsinhamtning d&r anvandarna, det vill sédga lakare,
forskare och sjukskaoterskor, har varit delaktiga i utvecklingen av
designen.

For narvarande har designen pa VibroSense Meter Il monsterskydd
i EU, Japan, Kina samt en pagaende ansdkan i USA.

”

Land Anséknings-nr/ Patent-nr  Status Giltigt till
Sverige 528188 Godkant  2024-10-24
Kina 200580036660.4 Godkant  2025-10-03
NETED 4751890 Godkant  2025-10-03
EU 05790075.5 Godkant  2025-10-03
Brasilien  PI0516347-1 Godkant  2025-10-03
Indien 2719/DELNP/2007 Godkant  2025-10-03
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Verksamhetsoversikt

Bolagets historik

4 )

1990

¢ Yrkesmedicinska
kliniken i Lund och nagra
foretagshalsovardscentraler i
Skéne borjar anvanda Géran

2005

Lundborgs nya metod kliniskt for ¢ VibroSense Dynamics AB grundas 2014
diagnostik av vibrationsskador i och EU:s vibrationsdirektiv (EU o Erhaller bidrag fr&n Vinnova om
handen. 2002/44/EG) bérjar gélla. 3,0 MSEK.

\ J

( ) ( )
2003 2007 2015
e Goran Lundborg och Toni Speidel * VibroSense Meter, Bolagets forsta * Bolaget noteras pa Spotlight
bérjar utveckla en kommersiell CE-markta produkt, lanseras. Stockmarket i maj 2015 med syfte

produkt med anledning av ett

kommande vibrationsdirektiv inom

EU (EU 2002/44/EG).

_J
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att finansiera utvecklingen av
nasta generations instrument for
undersokning av hander och fotter
med fokus pé diabetesrelaterade
nervskador i fétterna.

Erhéller bidrag om cirka 500
KSEK frén Horizon 2020.




Verksamhetsoversikt

(" )
2018

e |ansering av Bolagets andra generations CE-mérkta produkt, VibroSense Meter II.

e En studie som gjorts med VibroSense Meter Il publiceras i den vetenskapliga

Ve

2016

o Erhaller bidrag fran Vinnova om
750 KSEK.

¢ Bolaget inleder en internationell
pre-lansering av det nya
fotinstrumentet pd EASD i
Mtinchen, Europas storsta
konferens for diabetesforskare.

e Patent godkénns i Indien.

tidskriften PLOS ONE®. | studien har man visat att 18 procent av undersokta
barn fran Skane med diabetes typ-1 uppvisar begynnande tecken pa nervskador i
fotterna, perifer neuropati.

Ett nytt affarsomrade tillkommer - nervskador orsakade av cellgifter vid
behandling av cancer.

Bolaget far den forsta kommersiella ordern inom affarsomradet Cancer fran
Onkologiska kliniken vid Linkdpings universitetssjukhus.

For forsta gdngen ndgonsin uppvisas att forbattrat HbAlc-varde
(langtidsblodsocker) ger en signifikant forbattring av den taktila kanseln i fotterna
hos diabetespatienter. Resultatet redovisas av Dr. Eero Lindholm. Slutsatsen &r att
man med VibroSense Meter kan finna férandringar i kdnseln i ett tidigt skede.>
VibroSense tillfors cirka 6,5 MSEK genom optionsinlésen.

\ \ J
( ) ( )
2017 2019
* Bolaget erhaller tva "Seals of Excellence” frén Horizon * En studie som publicerats i den vetenskapliga tidskriften
2020. PLOS ONE visar ett starkt samband mellan férséamrad
* Bolaget beviljas patent- och ménsterskydd inom EU. kansel pa laga frekvenser och fotsar.52 | den publicerade
* Nyemission genomfors som tillfér Bolaget cirka 15,3 artikeln jamférs MultiFrekvens Vibrametri med de
MSEK. etablerade metoderna stamgaffel, monofilament och
* Inleder samarbete med europeiska aterforsaljare i biotesiometer. | slutsatsen framhéller forskarna att
Storbritannien, Tyskland och Benelux-l&anderna. kanselbortfall pa laga frekvenser ger en battre indikation
* VibroSense meddelar att man erhallit mycket goda resultat for att finna patienter med tkad risk att utveckla fotsar
i en studie dar man matt upp referensdata fran 750 friska eller f& andra problem med fétterna som kan kopplas
man och kvinnor. Materialet, som bestér av data fran bade till nervskador orsakade av diabetes typ-1. Forskarna
hand- och fotmatningar, skall anvéndas i Bolagets nya foreslar darfor att undersokning av kanseln i fétterna
instrument VibroSense Meter II. hos diabetespatienter bor omfatta séval ldga som hoga
» Patent godkanns i Brasilien. frekvenser.
. , \_ ,

50. Ising, E., Dahlin, L. B., Elding Larsson, H., 2018. Impaired vibrotactile sense in children and adolescents with type 1 diabetes - Signs of peripheral neuropathy. April 19, 2018, PLOS ONE

51. Lindholm, E., Elgzyri, T., Léndahl, M., Dahlin L., 2018. A novel method for measuring vibration perception thresholds(VPTs) shows an improvement in VPTs in type 1 diabetes patients with
improved metabolic control. Abstract EASD October 3, 2018.

52. Lindholm, E., Léndahl, M., Fagher, K., Apelgvist, J., Dahlin, L. B., 2019. Strong association between vibration perception thresholds at low frequencies (4 and 8 Hz), neuropathic symptoms and
diabetic foot ulcers. 4 February 28, 2019, PLOS ONE
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Utvald finansiell information

Utvald finansiell information

Den utvalda finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt avseende helér &r hamtade frén Bolagets arsredovisningar for
rékenskapsaren 2016/2017 och 2017/2018, vilka har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3) samt har reviderats av Bolagets revisor, vilken inte innehdll ndgon kommentar.

Uttver detta har ingen information i Informationsmemorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Den utvalda finansiella
informationen som redovisas i detta avsnitt avseende halvar &r hdmtad fran Bolagets delérsrapporter fér perioderna juli - mars 2017/2018
och 2018/2019, vilka har uppréttats enligt samma redovisningsprinciper som Bolagets &rsredovisningar. Delérsrapporterna har inte

granskats av Bolagets revisor.

| Informationsmemorandumet har definitionen av nyckeltalet Soliditet kompletterats med syfte, vilket inte finns angivet i
arsredovisningarna. Nyckeltalet, sésom Bolaget definierat det, bor inte jamféras med andra nyckeltal med liknande namn som anvénds av
andra bolag. Detta beror pa att ovannamnda nyckeltal inte alltid definieras pd samma satt och andra bolag kan rakna fram det pa ett annat

satt an Bolaget.

Informationen nedan bor l4sas tillsammans med Bolagets arsredovisningar for rakenskapséren 2016/2017 och 2017/2018 samt Bolagets
deldrsrapporter for perioderna juli - mars 2017/2018 och 2018/2019 som inférlivats i Informationsmemorandumet genom hanvisning.

Bolagets delarsrapport for det tredje kvartalet 2018/2019 offentliggjordes av Bolaget den 23 april 2019. Belopp i detta avsnitt kan i en del
fall avrundats, vilket gor att summeringarna inte alltid ar exakta.

Resultatrékning Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
1juli - 31 mars 1juli- 31 mars  Heldr (1juli- 30 juni)  Heldr (1 juli - 30 juni)
SEK 2018/2019 2017/2018 2017/2018 2016/2017
Nettoomsattning 219843 415 344 496 024 677 140
Ovriga rérelseintakter - 100 000 100 000 760 358
Intdkter 219843 515 344 596 024 1437 498
Rorelsens kostnader
Material och férnédenheter -67 242 -1098 704 -234 72 -162 275
Projektkostnader - - -88 084 -934 700
Ovriga externa kostnader -2937887 -3926 324 -7191 853 -6 768 858
Personalkostnader -1458 415 -2 526 097 -3 659 399 -2 170 502
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar -46 646 - -56 193 -10 588
Rérelseresultat -4290 347 -7 035 781 -10 634 217 -8 609 425
Resultat fran finansiella poster
Réanteintakter och liknande resultatposter - 154 154 233
Rantekostnader och liknande resultatposter - -45 -45 -
Resultat efter finansiella poster -4290 347 -7 035 672 -10 634 108 -8 609 192
Skatt pa arets resultat - - - -
Periodens resultat -4290 347 -7 035 672 -10 634 108 -8 609 192
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Utvald finansiell information

Balansrékning Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
juli - mars juli - mars Helar Helér
SEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-06-30 2017-06-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 191 541 242 933 238187 126 380
Summa anléggningstillgéngar 191 541 242 933 238 187 126 380
Omsittningstillgangar
Varulager m.m.
Révaror och fornédenheter 640 021 814 501 373 421 40 027
Fardiga varor - - 266 600 210 000
Forskott till leverantérer - - - 78 258
Summa varulager m.m. 640 021 814 501 640 021 328 285
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 7 600 31763 17 513 197 750
Upparbetad men ej fakturerad intakt - - 72 663 -
Ovriga fordringar 382682 318 423 263 001 310 831
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 454 310 350 945 192 062 360 050
Summa kortsiktiga fordringar 844 592 701131 545 239 868 631
Kassa och bank 5190 166 6 478 963 10 378 435 13 271 745
Summa omsiéttningstillgdngar 6674 779 7 994 595 11563 695 14 468 661
SUMMA TILLGANGAR 6866320 8 237 528 11 801 882 14 595 041
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 971211 908 178 971 211 895 968
Summa bundet eget kapital 971211 908 178 971 211 895 968
Fritt eget kapital
Overkursfond 32999 928 27 037 839 - -
Balanserad vinst eller forlust -24411130 13777 022 19 222 906 21066 591
Periodens resultat -4290 347 -7 035 672 -10 634 108 -8 609 192
Summa fritt eget kapital 4298 451 6 225 145 8 588 798 12 457 399
Summa eget kapital 5269 662 7133 323 9 560 009 13 353 367
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 1201 268 586 369 791 492 204 621
Skatteskulder 47540 - 78136 54 815
Ovriga kortfristiga skulder 97312 149 057 68 006 86 780
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 250 539 368 779 1304 239 895 458
Summa skulder 1596 659 1104 205 2 241 873 1241674
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6866 320 8 237 528 11 801 882 14 595 041
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m Utvald finansiell information

Kassaflode Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
1 juli - 31 mars 1juli - 31 mars  Heldr (1juli - 30 juni)  Helar (1 juli - 30 juni)
SEK 2018/2019 2017/2018 2017/2018 2016/2017
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -4290347 -7 035672 -10 634 217 -8 609 425
Avskrivningar 46 646 - 56 193 10 588
Erhéllen ranta - - 109 233
Kassafléde frén den |6pande verksamheten -4243 701 -7 035 672 -10 577 915 -8 598 604
fore forandringar av rérelsekapital
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager - -486 216 -389 994 90 000
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -299 353 167 500 401 650 -420 086
Okning (-)/Minskning (+) av rorelseskulder -645215 -137 469 1000 199 -24 374
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -518 269 -6 579 487 -9 566 060 -8 953 064
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -116 553 -168 000 -113 085
Kassafléde fran investeringsverksamheten - -116 553 -168 000 -113 085
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 7 276 541 15 306 120
Emissionskostnader - - -435 791 -1378 820
Inbetalt for optioner - 815 628 - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - 815 628 6 840 750 13 927 300
Periodens kassaflode -5188 269 -6 792 782 -2 893 310 4 861151
Likvida medel vid periodens bérjan 10378 435 13 271 745 13 271 745 8 410 594
Likvida medel vid periodens slut 5190166 6 478 963 10 378 435 13 271 745

Nyckeltal

Nedanstaende nyckeltal anvands av Bolaget for att ge en relevant aterspegling av Bolagets stallning och resultat. Nyckeltalen avseende
rékenskapsaren 2016/2017 och 2017/2018 ar hamtade fran Bolagets arsredovisningar och har dérmed reviderats av Bolagets revisor.
Ovriga nyckeltal har inte reviderats av Bolagets revisor.

1 juli - 31 mars

1juli - 31 mars

Helar (1 juli - 30 juni)

Helar (1 juli - 30 juni)

SEK 2018/2019 2017/2018 2017/2018 2016/2017

Nettoomsattning 219 843 415 344 496 024 677 140

Resultat efter finansiella poster -4290 347 -7 035 672 -10 634 108 -8 609 192

Balansomslutning 6866 320 8 237528 11 801882 14 595 041

Eget Kapital 5269662 7133323 9 560 009 13 353 367

Soliditet, % 76,7% 92,8% 81% 92%
Definitioner

Soliditet, %

Eget kapital i procent av totala tillgdngar. Syftar till att visa hur mycket av foretagets tillgdngar som finansierats med eget kapital och att

visa pa foretagets betalningsformaga.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Nedan presenteras VibroSense finansiella utveckling fér juli till mars 2018/2019 jamfért med
motsvarande period 2017/2018 samt helaret 2017/2018 jamfort med helaret 2016/2017. Fér
kommentarerna till juli till mars 2018/2019 jamfért med juli till mars 2017/2018 géller féljande:
Belopp som anges utan parentes avser juli till mars 2018/2019 och belopp inom parantes avser
juli till mars 2017/2018. Fér rakenskapsaret 2017/2018 géller beloppen utan parentes och for
rakenskapsaret 2016/2017 gller belopp inom parentes.

Rorelseresultat

Juli - mars 2018/2019 jamfért med juli - mars 2017/2018
Under perioden 1juli - 31 mars 2018/2019 uppgick Bolagets
rorelseresultat till -4,3 MSEK (-7,0), vilket motsvarar en
forbattring om 2,7 MSEK jamfort med 2017/2018. Férandringen
beror pé att utvecklingen av Bolagets nya produkt VibroSense
Meter Il &r slutford, varfor resultatet inte belastas med externa
utvecklingskostnader.

Rikenskapsaret 2017/2018 jamfort med rékenskapséret
2016/2017

Under heléret 2017/2018 uppgick Bolagets rorelseresultat

till -10,6 MSEK (-8,6), vilket motsvarar en férsamring om 2
MSEK jamfért med 2016/2017. Férandringen beror p& dkade
utvecklingskostnader for utvecklingen av VibroSense Meter 1.

Tillgangar

Juli - mars 2018/2019 jamfért med juli - mars 2017/2018
Bolagets totala tillgadngar uppgick per den 31 mars 2019 till 6,9
MSEK (8,2). Bolagets anlaggningstillgdngar uppgick per den

31 mars 2019 till 0,2 MSEK (0,2) och utgjordes av materiella
anlaggningstillgdngar. Bolagets omsattningstillgéngar uppgick per
den 31 mars 2019 till 6,7 MSEK (8,0) varav kortfristiga fordringar
om 0,8 MSEK (0,7) och likvida medel om 5,2 MSEK (6,5).

Rikenskapsaret 2017/2018 jamfort med rikenskapséret
2016/2017

Bolagets totala tillgangar uppgick per den 30 juni 2018 till

11,8 MSEK (14,6). Bolagets anlaggningstillgadngar uppgick

per den 30 juni 2018 till 0,2 MSEK (0,1) och utgjordes av
materiella anlaggningstillgdngar. Okningen beror pd inkdp av
utvecklingsverktyg. Bolagets omsattningstillgangar uppgick per
den 30 juni 2018 till 11,6 MSEK (14,6) varav kortfristiga fordringar
om 0,5 MSEK (0,9) och likvida medel om 10,4 MSEK (14,5).
Minskningen beror p& tkade utvecklingskostnader for utvecklingen
av VibroSense Meter II.

Eget kapital och skulder

Juli - mars 2018/2019 jamfért med juli - mars 2017/2018
Eget kapital uppgick per den 31 mars 2019 till 5,3 MSEK (7,1) vilket
motsvarar en minskning om 1,8 MSEK.

Rikenskapsaret 2017/2018 jamfért med rikenskapséret
2016/2017

Eget kapital uppgick per 30 juni 2018 till 2,4 MSEK (1,2) vilket
motsvarar en dkning om 1,2 MSEK. Okningen hanfér sig till inlésen
av optioner till aktier samt Bolagets redovisade forlust pa -10,6
MSEK (-8,6).

Kassafléde

Juli - mars 2018/2019 jamfért med juli - mars 2017/2018
Kassaflodet uppgick under juli - mars 2018/2019 till -5,2 MSEK
(-6,8), vilket motsvarar en minskning om 1,6 MSEK jamfort
2017/2018. Minskningen beror pé utvecklingen av Bolagets nya
produkt VibroSense Meter Il ar slutford.

Rakenskapsaret 2017/2018 jamfort med rikenskapséret
2016/2017

Kassafldet uppgick under helaret 2017/2018 till -2,9 MSEK (4,9),
vilket motsvarar en 8kning om 7,8 MSEK jamfort 2016/2017.
Férsamringen under perioden beror pa 6kade utvecklingskostnader
fér utvecklingen av VibroSense Meter Il samt att den nyemission
som gjordes under varen 2017 tillforde mer medel till Bolaget &n
den inlgsen av teckningsoptioner som genomférdes under véren
2018.

Investeringar

Juli - mars 2018/2019 jamfért med juli - mars 2017/2018
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under juli -
mars 2018/2019 till 0 MSEK (-0,1), vilket motsvarar en minskning
om 0,1 MSEK jamfért 2017/2018.

Rakenskapsaret 2017/2018 jamfort med rikenskapséret
2016/2017

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under heléret
2017/2018 till -0,2 MSEK (-0,1), vilket motsvarar en 6kning om 0,1
MSEK jamfért 2016/2017.
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Annan finansiell information

Annan finansiell information

Finansiella resurser och finansiell struktur

Per den 31 mars 2019 uppgick soliditeten till 76,7 procent. De
kortfristiga skulderna uppgick till 1,6 MSEK. Bolaget hade vid
tidpunkten inga langfristiga skulder. Enligt styrelsens bedémning
ar VibroSense kortsiktiga (<12 méan) betalningsformaga anstrangd.
Bolaget behover tillforas kapital for att betalningsformagan ska
kunna betraktas som god pa langre sikt (>12 man) beaktat att
Bolagets framtidsplaner &r kapitalkravande.

Rorelsekapital

Bolagets beddmning &r att rorelsekapitalet, fére genomférandet
av Foretradesemissionen, inte ar tillrackligt for att tacka rorelse-
kapitalbehovet for de kommande tolv manaderna. Styrelsen
beréknar att Bolaget, inklusive befintliga likvida medel, i det fall
den férestdende Foretradesemissionen blir fulltecknad kommer
att ha kapital for att bedriva verksamheten den kommande
tolvméanadersperioden med god marginal.

Bruttolikviden fran Foretradesemissionen kan vid full teckning
komma att uppga till cirka 22,7 MSEK och nettolikviden till cirka
18,1 MSEK, efter avdrag for emissionskostnader och ersattning

for garantidtagande om totalt cirka 4,6 MSEK. Styrelsen beraknar
att Bolaget i det fall den forestdende Foretradesemissionen blir
fulltecknad kommer att ha kapital fér att bedriva verksamheten den
kommande tolvménadersperioden.

Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit garantiférbindelser fran ett
externt garantikonsortium, bestdende av kvalificerade investerare,
om cirka 18,1 MSEK. Garantierna galler om utfallet av teckning av
Units i Foretradesemissionen har skett till sammanlagt belopp som
understiger 18,1 MSEK. For det fall Foretradesemissionen tecknas
for ett belopp understigande 18,1 MSEK ftrbinder sig garanterna
att teckna sin del av mellanskillnaden upp till 18,1 MSEK pro rata.
Foretradesemissionen omfattas dérmed av och garantiférbindelser
om cirka 80 procent av emissionsvolymen, vilket Bolaget

beddmer tillrackligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet under
de kommande tolv m&naderna vid ett sddant scenario. Dessa
dtaganden har dock inte sakerstéllt via férhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall en

eller flera garanter inte skulle uppfylla sina dtaganden kommer
Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sdsom
ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans
med samarbetspartners alternativt driva verksamheten i lagre takt
an beréknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall samtliga
alternativa finansieringsmajligheter misslyckas finns en risk att
Bolaget i vasentlig grad méste revidera utvecklingsplanerna, vilket
kommer att forsena projekten. | férlangningen finns risk att, i det
fall alla finansieringsmojligheter misslyckas, att Bolaget forsatts i
konkurs.

Restriktioner for kapitalanvandningen
Bolaget har inte nagra forpliktelser eller &taganden som innebar
nagra begransningar i anvandandet av kapitalet.

Materiella anliaggningstillgdngar

Bolagets materiella anlaggningstillgdngar bestar av inventarier,
verktyg och installationer och uppgick per 2019-03-31 till 192
KSEK.

Immateriella anlaggningstillgangar

Bolaget har inga immateriella eller finansiella anlaggnings-
tillgdngar. Det finns darfor inga i sammanhanget relevanta
miljofaktorer som kan paverka Bolagets anvandning av materiella
anlaggningstillgangar.

Investeringar

Bolaget har inga dtaganden avseende investeringar. Bolagets
investeringar under rakenskapsaren 2017/2018 och 2016/2017
samt under perioderna juli - mars 2018/2019 och juli - mars
2017/2018 framgar av texten i avsnittet "Kommentarer till den
finansiella utvecklingen”.

2019-03-31

Immateriella anlaggningstillgdngar

2018-03-31 2018-06-30 2017-06-30

Materiella anlaggningstillgangar 191 541 242 933 238187 126 380
Finansiella anlaggningstillgédngar - - - -
Uppskjuten skatt - - - -
Summa anliggningstillgéngar 191 541 242 933 238 187 126 380
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Vasentliga héndelser efter den 31 mars 2019

Véasentliga handelser efter den 31 mars 2019 inkluderar:

e Extrastdmma 10 april 2019 beslutade om Foretradesemissionen

¢ Foretagshalsan Runstenen képer tva VibroSense Meter Il och
fordjupar samarbetet med VibroSense Dynamics

Utdver namnda handelser har inga vasentliga handelser som
paverkar Bolagets finansiella stallning eller stallning pd marknaden
intraffat efter detta datum.

Tendenser och framtidsutsikter

VibroSense har per dagen for Informationsmemorandumets
avgivande salt handinstrument till foretagshalsovard, arbets-

och miljdmedicinkliniker samt till neurofysiologikliniker. Bolaget
tillverkade en forsta serie om 20 fotinstrument under 2018, varav
15 av instrumenten &r bokade av kunder. VibroSense har beslutat
att under 2019 starta produktion av ytterligare instrument.

Ett flertal studier har inletts om perifer neuropati hos
diabetespatienter och hos cancerpatienter som behandlas med
cellgifter med etablerade forskare. Detta ses av Bolagets som en
viktig milstolpe mot volymftrsaljning. Studier kan leda till kliniska
riktlinjer for hur vérdpersonal bor utreda och félja upp perifer
neuropati, vilket enligt Bolagets bedomning kommer att underl&tta
acceptansen for teknologin inom véarden.

Annan finansiell information

Den centrala drivkraften i den globala marknaden for perifer
neuropati ar det véxande antalet personer som drabbas

av diabetes och cancer, dar perifer neuropati ar en vanlig
komplikation av diabetes respektive vid cellgiftsbehandling.
Under 2017 fanns det 425 miljoner ménniskor med diabetes
globalt®. Ungefar halften av alla patienter med diabetes
uppskattas ha nervskador efter 15-20 &r med sjukdomen®“.
Ytterligare en drabbad grupp ar cancerpatienter som behandlas
med cellgifter. Cirka 30-40 procent av patienter som genomgar
cellgiftsbehandling utvecklar perifer neuropati®®.

Det finns, savitt styrelsen kanner till, inga kanda tendenser,
osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
dtaganden eller handelser, utéver vad som framgéar av detta
Informationsmemorandum, som kan férvantas ha en vasentlig
inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under den
kommande tolvméanadersperioden.

Bolagets har, utéver vad som framgéar av detta Informations-
memorandum, inte kdnnedom om négra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som,
direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet det kommande é&ret.

53. International Diabetes Federation, 2017. IDF Diabetes Atlas, 8th edn. Brussels, Belgium: International Diabetes Federation.

54. Svenska Diabetesférbundet, 2015. Diabetes och nervsystemet.

55. The Foundation for Peripheral Neuropathy, 2016. Peripheral Neuropathy Risk Factors + Facts. https://www.foundationforpn.org/what-is-peripheral-neuropathy/types-risk-factors/
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Aktier, aktiekapital och &garstruktur

Aktier, aktiekapital och agarstruktur

Aktier och aktiekapital

Aktiekapitalet i Bolaget ska enligt bolagsordningen vara lagst

500 000 och hogst 2 000 000 SEK, fordelat pa lagst 4 000 000
och hagst 16 000 000 aktier. Aktierna skall kunna utges i tva
serier, serie A och serie B. A-aktier och B-aktier kan i vardera
serien utges till hogst det antal som motsvarar 100 procent av
hela aktiekapitalet. Bolagets registrerade aktiekapital per dagen
for detta Informationsmemorandum uppgar till 971 211,30 SEK,
fordelat p& 448 840 A-aktier och 9 263 273 B-aktier, med ett
kvotvarde om 0,10 SEK per aktie.

Samtliga aktier som erbjuds i denna Foretradesemission
kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller
juridiska personer som erbjuder sig att salja vardepapper i denna
Foretradesemission. Efter Foretradesemissionens genomférande
kommer, vid fullteckning, Bolagets aktiekapital uppga till 1 375
882,30 kronor férdelat pd 448 840 A-aktier och 13 309 983
B-aktier, envar med ett kvotvarde om 0,10 SEK.

Bolagets aktier har upprattats i enlighet med svensk ratt och &r
denominerade i svenska kronor. Aktierna &r fullt betalda och fritt
overlatbara.

Bolagets B-aktier &r sedan maj 2015 upptagna till handel péa
Spotlight Stock Market och handlas under kortnamnet VSD B med
ISIN-kod SE0006852125.

Rattigheter forenade med aktierna

De rattigheter som ar forenade med aktierna i Bolaget, inklusive
rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast &ndras i
enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen.

Bolagsstdamma

Kallelse till bolagsstamma sker genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Bolaget ska dven
upplysa om att kallelse har skett genom annonsering i Svenska
Dagbladet. Rétt att delta pé bolagsstamman tillkommer aktiedgare
som &r upptagen i Bolagets aktiebok och som anmélt sig till
Bolaget senast den dag som anges i kallelse till bolagsstamman.

Rostratt

Varje A-aktie i Bolaget berattigar till tio (10) roster pa
bolagsstamman och varje B-aktie i Bolaget berattigar till en (1) rost
pa bolagsstamman. Det foreligger inga begransningar i rostratten,
varje rostberéattigad far vid bolagsstamman résta for det fulla
antalet av denne agda eller féretradda aktier i Bolaget.

Vinstutdelning m.m.

Bolagets samtliga aktier beréattigar till utdelning. Vinstutdelning
for aktier som nyemitteras i Féretradesemissionen som beskrivs i
detta Informationsmemorandum ska utgd pa den avstamningsdag
for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen &r inte av
ackumulerad art. Rétt till utdelning tillfaller placerare som pa

l Inbjudan till teckning av units i VibroSense Dynamics AB l Informationsmemorandum 2019

avstdamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare
i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller
sérskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige

och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via
Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta

i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar.
Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription. Alla aktier medfor lika
ratt till vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid avveckling
genom likvidation eller konkurs.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att
ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte lamnat ndgon
utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar
kommer att foreslas eller beslutas om n&gon utdelning i Bolaget.
Bolaget planerar inte att lamna nagon utdelning under den
néarmaste tiden. Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer
att beslutas av styrelsen i VibroSense och dérefter framlaggas for
beslut pé &rsstamma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt
innehar mer &n 90 procent av aktiekapitalet i ett bolag ratt att
inlosa resterande aktier fran tvriga aktieagare i Bolaget. Pa
motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli féremal for
inlosen ratt till sddan inlésen av majoritetsaktiedgaren. Aktierna
som nyemitteras i Féretradesemissionen som beskrivs i detta
Informationsmemorandum &r inte foremal for erbjudande som
l@mnats till foljd av budplikt, inlésenrétt eller [Bsningsskyldighet.
Bolaget omfattas av takeover-regler (Regler rérande offentliga
uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas
aktier handlas pa vissa handelsplattformar). Enligt dessa regler
ar en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda sig att férvarva alla
Ovriga aktier i ett bolag for det fall aktiedgarens innehav av aktier
med rostratt uppnar 30 procent av det totala antalet roster i
bolaget. PID Product Implementation & Development AB &gde vid
noteringen aktier motsvarande mer &n 30 procent av rosterna i
VibroSense och omfattas darfor inte av denna skyldighet sa lange
dess rostandel inte g&r ner under 30 procent.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som
utan foretrade for befintliga aktieagare. Om Bolaget beslutar att
genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare
ge ut nya aktier, ska &gare av aktier aga foretradesratt att teckna
nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager.



Aktier, aktiekapital och &garstruktur a

Aktiekapitalets utveckling
| nedanstdende tabell anges férandringar i Bolagets aktiekapital, antal aktier och aktiernas kvotvarde sedan 2004.

Férandring Kvotvarde Okning Okning av Totalt antal Totalt

antalet aktier aktiekapital (SEK) aktier aktiekapital

2004 Bolagsbildning 1,00 100 000 100 000 100 000 100 000
2006 Nyemission 1,00 16 000 16 000 116 000 116 000
2007 Nyemission 1,00 18 000 18 000 134 000 134 000
2008 Nyemission 1,00 6 000 6 000 140 000 140 000
2008 Nyemission 1,00 16 000 16 000 156 000 156 000
2009 Nyemission 1,00 47 000 47 000 203 000 203 000
2009 Nyemission 1,00 3000 3000 206 000 206 000
2012 Nyemission 1,00 18 420 18 420 224 420 224 420
2014 Nyemission 1,00 26 400 26 400 250 820 250 820
2015 Fondemission 2,00 = 250 820 250 820 501 640
2015 Split 20:1 0,10 4765 580 - 5016 400 501 640
2015 Noteringsemission 0,10 2 450 000 245 000 7 466 400 746 640
2017 Emission av units 0,10 1493 280 149 328 8959 680 895 968
2018 Utbyte 0,10 122100 12 210 9081780 908 178
2018 Teckningsoptioner 0,10 630 333 63033,30 9712 113 971211,30
2019 Emission av units* 0,10 3237 368 323736,80 12949 481 129494810
2020 Teckningsoptioner** 0,10 809 342 80934,20 13758 823 1375882,30

*Férutsétter att Foretradesemissionen blir fulltecknad
** Forutsatter att emissionen fulltecknas och fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie 2019/2020.

Konvertibler, teckningsoptioner etc. Central kontoféring

Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av Bolagets aktier ar registrerade i ett avstamningsregister i enlighet

teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de ager. med lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoftring av

Det finns inga réattigheter eller skyldigheter angdende beslutad finansiella instrument. Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden

men ej genomfdrd okning av aktiekapitalet i Bolaget eller tagande AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev &r utfardade for

om att dka Bolagets aktiekapital. Bolagets aktier och kommer inte att utfardas for de nya aktierna.
Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk

Bemyndiganden vag genom banker och vardepappersforvaltare. Nyemitterade

Det finns inte ndgra bemyndiganden for styrelsen att besluta aktier registreras pa person i elektroniskt format. Hagberg &

om nyemission av aktier, konvertibler eller teckningsoptioner Aneborn Fondkommission AB ar emissionsinstitut i samband

beslutade av bolagsstdmman. med Foretradesemissionen. ISIN-kod for Bolagets B-aktier &r
SE0006852125.
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Agarstruktur

Per den 29 mars 2019 uppgick antalet aktiedgare i Bolaget till cirka 1250. Storsta agaren var PID Product Implementation & Development
AB med 38,81 procent av kapitalet och 51,84 procent av résterna i Bolaget. Av nedanstdende tabell framgér information avseende dgarfor-
hallandena i Bolaget per den 29 mars 2019 med darefter kanda forandringar.

Aktiedgare A-aktier B-aktier Roster % Kapital %
PID Product Implementation & Development AB* 373 320 3396231 51,84 38,81
Goran Lundborg** 62000 522 406 8,31 6,02
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension - 405 824 295 418
Finn Thystrup - 331559 241 341
Hakull Communication AB*** 13520 176780 2,27 196
Ovriga (cirka 1250 stycken) - 4430 473 32,22 45,62
Totalt 448 840 9263 273 100,00 100,00

* Styrelseledamot/VD Toni Speidel dger 100 % i PID Product Implementation & Development AB.
** Goran Lundborg &r styrelsesuppleant i VibroSense.
*** Styrelseledamot Fredrik Westman &ger 100 % i Hakull Communication AB.

Aktieagaravtal m.m.

Personer i forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller sty-
relseledaméter och ledande befattningshavare med aktieinnehav
har inte beslutat att begrénsa sina mojligheter att avyttra aktier,
avstd rostratt eller pa ndgot annat satt begransat mojligheterna att
fritt forfoga Gver egna aktier. Savitt Bolagets styrelse k&nner till
foreligger inte ndgra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser
mellan aktiedgare i Bolaget som syftar till gemensamt inflytande
over Bolaget eller som skulle kunna leda till att kontrollen 6ver
Bolaget forandras.

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for erbjudande som ldmnats till
foljd av budplikt, inldésenratt eller [6sningsskyldighet. Under inneva-
rande eller foregdende rakenskapsar har det inte férekommit nagra
offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktierna i Bolaget.

Initial utspadning vid fulltecknad emission

Vid fulltecknad emission tkar antalet B-aktier med 3 237 368
stycken. Det medfér en procentuell utspadning om cirka 19,06
procent av roster och cirka 25,00 procent av kapital for befintliga
aktiedgare som inte tecknar aktier i emissionen som beskrivs i
detta Informationsmemorandum (berégknat som antalet nya aktier
till foljd av Foretradesemissionen dividerat med det totala antalet
aktier i Bolaget efter fulltecknad Foretradesemission).

56 Sedermera Fondkommission &r en bifirma till ATS Finans AB.
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Ytterligare utspadning vid fullt nyttjande av teck-
ningsoptioner av serie 2019/2020

Harutover emitteras vidhangande teckningsoptioner av serie
2019/2020 som vid fullt nyttjande tkar antalet B-aktier med 809
342 stycken. Under forutsattning av fulltecknad emission, fullt
nyttjande av teckningsoptioner och att det inte sker ndgra andra
forandringar avseende aktiekapitalet innan nyttjande av teck-
ningsoptioner kommer detta motsvara en utspadning om cirka
4,55 procent av roster och cirka 5,88 procent av kapital fér de
som inte tecknar i Foretradesemissionen.

Likviditetsgarant

Sedermera Fondkommission® ("Sedermera”) ar VibroSense likvi-
ditetsgarant (market maker). Syftet ar att framja en god likviditet

i aktien samt sakerstalla en l&g spread mellan kop- och séljkurs i
den 6pande handeln. Enligt avtalet ska Sedermera sakerstélla en
spread mellan kép- och saljkurs om maximalt sex (6) procent. P&
kdp- och saljsidan ska Sedermera stélla handelsposter motsvaran-
de cirka 5 000 SEK.

Sista betalkurs vid styrelsens beslut om Foretrades-
emissionen

Sista betalkurs den 18 mars 2019 var 9,94 SEK, motsvarande ett
totalt borsvarde om cirka 92,1 MSEK.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Ledande befattningshavare
Toni Speidel &r Bolagets verkstallande direktér sedan 2010. Bolaget har initierat en utvérdering av om ledningen bor férstarkas med ytter-
ligare resurser (se avsnittet "Anvandning av likvid” under "Bakgrund och motiv”).

Styrelsen

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av minst fyra och hogst atta styrelseledamoter med hogst tva styrelsesuppleanter, vilka
ska utses av bolagsstamman. Styrelsen bestér for narvarande av fem ordinarier ledamoter och en suppleant, vilka valdes av &rsstamman
som hoélls den 16 oktober 2018 for tiden fram till slutet av &rsstamman 2019.

Uppdrag Invald  Oberoende i Oberoende i Aktieinnehav i Bolaget
forhallande till  férhallande till (eget och nirstdendes)
Bolaget storre aktiedgare
Charlotte Ahlgren Moritz  Styrelseordférande 2014 Nej Ja 24634 B-aktier (gm helagt bolag)
Axel Sjoblad Styrelseledamot 2018 Nej Ja =
Henrik Brorsson Styrelseledamot 2014 Ja Ja -
Fredrik Westman Styrelseledamot 2014 Nej Ja 13 520 A- samt 176 780 B-aktier
(gm helagt bolag)
Toni Speidel Styrelseledamot och 2010 Nej Nej 373 320 A- samt 3 396 231 B-aktier
verkstéllande direktér (gm helagt bolag)
Goran Lundborg Styrelsesuppleant 2014 Ja Ja 62 000 A- samt 522 406 B-aktier

Det finns inte ndgra familjeband mellan styrelsens ledamoter eller mellan styrelsens ledaméter och den verkstallande direktren.

Ingen av styrelseledamoéterna eller den verkstéllande direktoren har i egenskap av styrelseledamot eller verkstallande direktdr varit inblan-
dad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning under de senaste fem aren.

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har démts i bedrégerirelaterade mal under de senaste fem aren och har
heller inte haft naringsférbud under de senaste fem &ren. Det finns inga anklagelser eller sanktioner fran myndigheter mot dessa personer
och inga av dessa personer har under de senaste fem &ren av domstol forbjudits att ingd i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller
frén att ha ledande eller Gvergripande funktioner i foretag.

Samtliga medlemmar i styrelsen och den verkstéllande direktéren kan kontaktas pa Bolagets adress Medeon Science Park, Per Albin
Hanssons vag 41, 205 12 Malmog, eller via telefon +46 40 650 14 12.
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CHARLOTTE AHLGREN MORITZ

Styrelseledamot och styrelseordférande sedan 2014

Charlotte Ahlgren Moritz (fodd: 1959) &r vice rektor pd Malmo Universitet och har tidigare
varit VD for Medeon Science Park och vice VD for Medicon Valley Alliance. Charlotte

har 6ver 20 &rs erfarenhet frén den privata sektorn, inom medicinteknik och ICT och har
bred erfarenhet fran chefspositioner inom ekonomi, marknadsféring, affarsutveckling och
foretagsledning som VD. Charlotte ar utbildad civilekonom och &ven styrelseledamot i ett
antal organisationer inom innovation och tillvaxt.

o Qvriga pagéende vasentliga uppdrag: Charlotte Ahlgren Moritz AB (ledamot), Mobile
Heights AB (vice ordférande), Anna Lindh Academy (ledamot), SNITTS. (vice ordférande),
Sustainable Business Hub (ledamot).

¢ Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot Media Evolution Southern
Sweden AB (svb*) och Styrelseledamot Resilient Regions International AB (svb*).

o Aktieinnehav: 24 634 B-aktier

AXEL SJOBLAD
Styrelseledamot sedan 2018

Axel Sjéblad (fodd: 1967) ar civilekonom med en Executive MBA frén handelshégskolan
i Stockholm. Han har tidigare innehaft VD-poster i BioGaia AB, Getinge Sverige AB samt
Gambro Lundia AB med ansvar for dotterbolag med verksamhet i ett antal europeiska
lander. Med Axel i styrelsen tillfors Bolaget gedigna kunskaper och erfarenheter inom
marknadsféring och férséljning.

o Qvriga pagéende vasentliga uppdrag: -
¢ Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Vigmed AB.
o Aktieinnehav: -

HENRIK BRORSSON
Styrelseledamot sedan 2014

Henrik Brorsson (fodd: 1973) ar utbildad sjuksk&terska och har aven studerat juridik och
ekonomi. Henrik har 6ver 18 &rs erfarenhet inom life science-omradet med positioner som
forsaljningschef, marknadschef och global exportchef. Han har jobbat med ldkemedel och
medicinteknik inom bl.a. AstraZeneca, Abbott och Biomet.

o Qvriga pagéende vasentliga uppdrag: Verksam i Novo Nordisk svenska dotterbolag, som
National Access & Public Affairs manager inom bl.a. omradet Diabetes.

¢ Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

e Aktieinnehav: -

* Sarskild vinstbegransning
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FREDRIK WESTMAN
Styrelseledamot sedan 2014

Fredrik Westman (fodd: 1972) ar utbildad inom statsvetenskap samt historia och har
bred erfarenhet inom strategisk B2B-kommunikation, med fokus pa komplexa marknader
som exempelvis IT, medicinteknik och cleantech. Fredrik har tidigare arbetat med intern
och extern kommunikation i Sveriges riksdag och drivit PR-féretag i bade Stockholm
och Ské&ne. Hans fokusomraden &r strategisk och finansiell kommunikation samt
marknadsféring.

o Qvriga pagéende vasentliga uppdrag: Hakull Communication AB (ledamot/VD).
e Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
o Aktieinnehav: 13 520 A- samt 176 780 B-aktier (gm bolag).

TONI SPEIDEL

Styrelseledamot och verkstallande direktér sedan 2010

Toni Speidel (fédd: 1957) ar civilingenjor inom teknisk fysik vid Lunds universitet och
en av medgrundarna och tillika VD i VibroSense. Han har mer &n 30 &rs erfarenhet av
teknikutveckling och marknadsféring. Toni har tidigare utvecklat teknisk utrustning, fran
konsumentprodukter till datakommunikation och medicinteknisk utrustning. Han har de
senaste 20 &ren drivit ett eget konsultbolag dar han utvecklat ett brett kontaktnat med
erfarna konsulter och underleverantérer.

o Qvriga pagéende vasentliga uppdrag: PID Product Implementation & Development AB
(Ordférande/VD).

» Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

¢ Aktieinnehav: 373 320 A- samt 3 396 231 B-aktier (gm bolag).

GORAN LUNDBORG
Styrelsesuppleant sedan 2014

Goran Lundborg (fodd: 1943) &r lakare, Med. Dr. och Professor emeritus i handkirurgi.
Goran ar medgrundare till VibroSense Dynamics. Under &ren 1988-2010 var han ansvarig
for avdelningen for handkirurgi vid universitetssjukhuset i Malmd. Férutom ansvarig for
utbildning av medicinstudenter och kliniskt arbete bedrev Géran omfattande forskning inom
nerv- och vibrationsskador med fokus p& diagnostik och behandling.

o Qvriga pagéende vasentliga uppdrag: -
¢ Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
e Aktieinnehav: 62 000 A- samt 522 406 B-aktier.

Revisor
Revisorn Johan Kling (Bjérnstorps By 754, 240 13 Genarp) har varit Bolagets revisor sedan 2016 och omvaldes till revisor vid

arsstamman som hélls den 16 oktober 2018 for tiden till slutet av arsstdamman 2019. Kling ar auktoriserad revisor och medlem i
FAR, branschorganisationen for revisorer och radgivare.
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Legala fragor och kompletterande information

Allmé&n information och koncernférhallanden
VibroSense Dynamics &r ett svenskt publikt aktiebolag som
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget bildades den
29 september 2004 och registrerades hos Bolagsverket den 26
oktober 2004. Bolagets organisationsnummer ar 556669-2223.
Styrelsen har sitt sate i Malmd och Bolagets adress ar MEDEON
Science Park, Per Albin Hanssons vag 41, 205 12 Malmé och
dess telefonnummer &r +46 40 650 14 12. Bolaget bedriver sin
verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen.

VibroSense &r ett dotterbolag till PID Product Implementation

& Development AB som grundades 1993 och som &gs till 100
procent av styrelseledamot och VD Toni Speidel. Toni Speidel ar
anstalld som konsult i PID Product Implementation & Development
AB (se nedan under avsnitten "Vasentliga avtal” och "Intressen i
Bolaget”). VibroSense har inga egna aktieinnehav.

Foremalet for Bolagets verksamhet anges i 3 § i Bolagsordningen
och skall vara att bedriva forskning, utveckling och férsaljning

av medicinska méatinstrument och tjanster avsedda fér métning
och diagnostik av k&nseln hos méanniskor och darmed forenlig
verksamhet.

Vésentliga avtal

VibroSense VD, Toni Speidel, arbetar som extern VD for Bolaget
genom konsultavtal med VibroSense moderbolag, det av Speidel
helégda bolaget PID Product Implementation & Development AB.
Avtalet [6per pd arlig basis och forlangs automatiskt med ett (1) &r
om inte n&gon av parterna har sagt upp avtalet. Uppséagningstiden
ar tre (3) ménader.

Garantiataganden

VibroSense har slutit avtal med samtliga individer som varit
inblandade i utvecklingen av Bolagets teknologiplattform,
Multifrekvens Vibrametri, innebarande att dessa inte far salja
informationen vidare alternativt bedriva egen konkurrerande
verksamhet.

VibroSense Dynamics samarbetar med Lunds universitet och
Skanes universitetssjukhus i Lund och Malmé. Bolaget har skriftligt
avtalat om exklusiv ratt att anvanda all forskningsdata hanférlig till
maétning av vibrationstrésklar med MultiFrekvens Vibrametri.

Garantiataganden

| samband med Féretradesemissionen har skriftliga avtal ingatts
med nedanstdende garanter till de belopp som anges nedan, totalt
18,1 MSEK. Garantierna géller om utfallet av teckning av Units

i Foretradesemissionen har skett till sammanlagt belopp som
understiger 18,1 MSEK. For det fall Foretradesemissionen tecknas
for ett belopp understigande 18,1 MSEK forbinder sig garanterna
att teckna sin del av mellanskillnaden upp till 18,1 MSEK pro rata.
Garantierna har inte sakerstallts genom férhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. Garantikostnaden uppgar till totalt cirka
1450 TSEK, motsvarande 8 procent av garanterat belopp. Avtal
om garantidtaganden sléts den 21 mars 2019.

Foretradesemissionen omfattas saledes till 18,1 MSEK,
motsvarande cirka 80 procent, av garantidtaganden.

Namn/Firma Adress Belopp (SEK)
LMK Venture Partner AB Box 2025, 220 02 Lund 3379 432,00
Formue Nord Markedsneutral A/S Nytorv 11, 4th floor, 9000 Aalborg, Danmark 2499 980,00
Faro Capital AB Norra Villavagen 19b, 237 34 Bjarred 2499 980,00
Gerhard Dal Vilundavagen 17, 194 34 Upplands Vasby 999 992,00
Per Vasilis Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm 999 992,00
Emanuel Eriksson Stora Sédergatan 29C, 222 23 Lund 999 992,00
Magnus Ahnmé 36, Chemin Des Travails, 06800 Cagnes Sur Mer, Frankrike 999 992,00
Christian Mansson Lupinvagen 16, 246 50 Loddekdpinge 999 992,00
MW Asset Management AB Humlegérdsgatan 4, 114 46 Stockholm 749 980,00
Nordic Emotion Group AB Tastrupsgatan 2, 262 63 Angelholm 749 980,00
Niclas Corneliusson Kungstensgatan 53, 113 59 Stockholm 749 980,00
Hemo Spray & Pump AB Gardesvagen 11, 183 30 Taby 499 996,00
Dag Rolander Essingeringen 24, 112 64 Stockholm 499 996,00
Niclas Léwgren Sjostigen 1, 182 78 Stocksund 499 996,00
Johan Unger AB Birger Jarlsgatan 8, 114 34 Stockholm 499 996,00
Thomas Krishan Drottvéagen 5, 18264 Djursholm 499 996,00

Summa: 18 129 278,00
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Anstallda

| tabellen nedan presenteras medelantalet anstéllda i VibroSense
under rakenskapséren 2016/2017, 2017/2018 och under perioden
juli 2018 - mars 2019.

juli 2018 2017/2018 2016/2017

-mars 2019
Méan 3 4 4
Kvinnor 0 0 0
Totalt 3 4 4

Immateriella rattigheter

Rattigheter kan uppkomma i Bolagets verksamhet genom lagen

for skydd av foretagshemligheter och upphovsrattslagen. Bolagets

registrerade immateriella rattigheter utgérs av patent, registrering

av domén och varumarkesregistreringar. | Europeiska Unionen har
Bolaget en varumarkesregistrering for ordet VibroSense Meter och
har aven registrerat tva designvarumarken. For en redogérelse av

Bolagets patent och varumarken hanvisas till avsnittet "Patent och
varumarken” under "Verksamhetsoversikt”.

Férsakringar

Styrelsen anser att Bolaget har ett adekvat forsakringsskydd
utifrén de for Bolaget kdnda risker som verksamheten vanligtvis &r
forenad med.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget har inte varit part i ndgra réattsliga forfaranden eller
skiljeférfaranden under de senaste tolv manaderna som nyligen
haft eller skulle kunna f& betydande effekter pé Bolagets finansiella
stéllning eller ldnsamhet.

Tillstdnd och féreskrifter

VibroSense styrelse bedémer att Bolaget uppfyller gallande
regler och bestammelser samt innehar erforderliga tillstdnd med
avseende pé dess verksamhet och produkter.

Intressen i Bolaget

Stockholm Corporate Finance ar finansiell radgivare till Bolaget i
samband med Foretradesemissionen. Bolagets emissionsinstitut

i samband med Foéretradesemissionen ar Hagberg & Aneborn
Fondkommission. Stockholm Corporate Finance och Hagberg

& Aneborn har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahélla, olika finansiella, kommersiella och andra tjanster at
Bolaget for vilka den har erhallit, respektive kan komma att erhalla,
ersattning. KANTER Advokatbyra som &ar Bolagets legala radgivare
i samband med Foretradesemission har tillhandahéllit, och kan i
framtiden komma att tillhandahalla, olika legala tjanster at Bolaget.

VibroSense har for arbete avseende kommunikation sedan
december 2014 k&pt konsulttjanster pd marknadsmassiga villkor
frén Hakull Communication AB, vilket &gs till 100 procent av
styrelseledamot Fredrik Westman. Avtal [6per om 16 KSEK per
manad. Detta medfor en potentiell intressekonflikt. Innan fakturor
frén Hakull Communication AB betalas av VibroSense ska dessa
godk&nnas i enlighet med Bolagets riktlinjer for godkénnande av
fakturor.

Legala fragor och kompletterande information

VibroSense koper konsulttjanster i form av VD-tjanster pa
marknadsméssiga villkor av VibroSense moderbolag PID Product
Implementation & Development AB, vilket ags till 100 procent

av styrelseledamot och VD Toni Speidel. Under rakenskapsaret
2017/2018 uppgick det utbetalda arvodet till totalt cirka 1147
KSEK och under rakenskapsaret 2016/2017 till totalt 1140 KSEK.
Detta medfor en potentiell intressekonflikt. Innan fakturor fran
Speidel utbetalas av VibroSense ska detta godkédnnas i enlighet
med Bolagets riktlinjer fér godkannande av fakturor.

VibroSense har ingétt ett tidsbegréansat avtal med
styrelseledamoten Axel Sjdblad avseende konsulttjanster inom
affarsutveckling, marknadsféring och forséljning av Bolagets
produkter. Avtalet 6per fran och med 15 november 2018 till och
med 31 juni 2019. Axel Sjoblad erhaller enligt avtalet ett arvode pa
77 KSEK per ménad. Detta medfér en potentiell intressekonflikt.
Innan fakturor fran Axel Sjéblad betalas av VibroSense ska dessa
godkannas i enlighet med Bolagets riktlinjer for godkdnnande av
fakturor.

VibroSense képer konsulttjanster inom organisationsutveckling och
finansiering av Bolaget pd marknadsmassiga villkor av Charlotte
Ahlgren Moritz AB, som &gs till 100 procent av styrelseordférande
Charlotte Ahlgren Moritz. Enligt avtalet erhéller Charlotte Ahlgren
Moritz AB ett arvode pa 12,5 KSEK per ménad. Detta medfor en
potentiell intressekonflikt. Innan fakturor frdn Charlotte Ahlgren
Moritz AB betalas av VibroSense ska dessa godkannas i enlighet
med Bolagets riktlinjer fér godkannande av fakturor.

Det foreligger harutover inte ndgon intressekonflikt inom
forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra
personer i ledande befattningar i Bolaget och det finns inte heller
nagra andra fysiska eller juridiska personer som &r inblandade i
Foretradesemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta
intressen i Bolaget. Inte heller férekommer det nagra sarskilda
overenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer,
medlemmar av forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande
befattningshavare ingar.

Transaktioner med nérstaende

VibroSense képer sedan december 2014 kommunikationstjanster
av Hakull Communication AB, som &gs till 100 procent av
styrelseledamot Fredrik Westman. Konsulttjansterna ar
behovsbaserade och kostnaden for detta uppgar till maximalt 192
KSEK é&rligen.

VibroSense har ingétt ett tidsbegréansat avtal med
styrelseledamoten Axel Sjoblad avseende konsulttjanster inom
affarsutveckling, marknadsféring och forséljning av Bolagets
produkter. Avtalet 6per fran och med 15 november 2018 till och
med 31 juni 2019. Axel Sjoblad erhaller enligt avtalet ett arvode pa
77 KSEK per ménad.

VibroSense styrelseledamot och VD Toni Speidel erhéller, genom
det helagda PID Product Implementation & Development AB,
arvode for sitt uppdrag som VD for Bolaget. Kostnaden uppgick
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Legala fragor och kompletterande information

for rakenskapsaret 2017/2018 till cirka 1147 KSEK och under
rakenskapsaret 2016/2017 till cirka 1 140 KSEK. Avtalet 6per pa
arlig basis och forlangs automatiskt med ett (1) & om inte endera
av parterna sagt upp avtalet. Uppsagningstiden &r tre (3) ménader.

VibroSense har ingétt ett tidsbegransat avtal med Charlotte
Ahlgren Moritz AB, som &gs till 100 procent av styrelseordférande
Charlotte Ahlgren Moritz, avseende konsulttjanster inom
organisationsutveckling och finansiering av Bolaget. Avtalet l6per
frén och med 1 december 2018 till och med 30 september 2019.
Charlotte Ahlgren Moritz AB erhéller enligt avtalet ett arvode

pa 12,5 KSEK per manad. Samtliga narstdendetransaktioner har
genomforts p& marknadsmaéssiga villkor pd armlangds avstand.

Skattemassiga konsekvenser

Observera att transaktioner i Bolagets vardepapper kan komma att
medftra skattemassiga konsekvenser for innehavaren. Innehavare
av vardepapper i Bolaget rekommenderas att inhamta rad fran
skatterddgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppkomma
i varje enskilt fall.

Inférlivande genom hanvisning

Bolagets rakenskaper och revisionsberéttelser for rakenskapsaren
2016/2017 och 2017/2018 samt for perioden juli — december
2018 inforlivas genom hanvisning och utgor en del av
Informationsmemorandumet och ska l&sas som en del darav.
Dessa rakenskaper och revisionsberéttelser aterfinnes i Bolagets
delérsrapport for perioden juli 2018 — mars 2019, som inférlivas i
sin helhet, i Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2016/2017
dar hanvisning gors till sidorna 8-25 och i Bolagets arsredovisning
for rakenskapséret 2017/2018 dar hanvisning gérs till sidorna
8-23.

De delar av Bolagets arsredovisning som inte inférlivas genom
hanvisning innehaller information som antingen aterfinnes i andra
delar av Informationsmemorandumet eller som inte &r relevant
for investerare. Bolagets arsredovisningar for rakenskapséaren
2016/2017 och 2017/2018 har reviderats av Bolagets revisor.
Bolagets delérsrapporter for perioderna juli 2017 - mars 2018 och
juli 2018 - mars 2019 har ej reviderats. Férutom dessa rapporter
har ingen information i Informationsmemorandumet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

Tillgangliga handlingar

Kopior av féljande handlingar finns tillgangliga pa Bolagets
huvudkontor, huvudkontor med adress MEDEON Science

Park, Per Albin Hanssons vag 41, 205 12 Malmé under
Informationsmemorandumets giltighetstid (ordinarie kontorstider
pa vardagar).

Bolaget haller féljande handlingar tillgangliga under detta
dokuments giltighetstid:

e Stiftelseurkund

¢ Bolagsordning

o Arsredovisningar (2017/2018 och 2016/2017) som via
hanvisning har inforlivats till detta Informationsmemorandum
Delérsrapport (2017-07-01 - 2018-03-31 och 2018-07-01

- 2019-03-31) som via hanvisning har inforlivats till detta
Informationsmemorandum
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Bolagsordning

Faststalld pa arsstamma 2017-09-29

§ 1- Firma
Bolagets firma ar VibroSense Dynamics AB. Bolaget ar publikt
(publ).

§ 2 - Site

Styrelsen skall ha sitt sate i Malmo kommun, Skane lan.

§ 3 - Verksamhet

Bolagets verksamhet skall vara att bedriva forskning, utveckling
och férsaljning av medicinska matinstrument och tjanster avsedda
for matning och diagnostik av kanseln hos méanniskor och dérmed
forenlig verksamhet.

§ 4 - Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 500 000 kronor och hdgst 2 000
000 kronor.

§ 5 - Antal aktier
Antalet aktier i bolaget skall vara lagst 4 000 000 och hogst 16
000 000.

§ 6 - Aktieslag

Aktierna skall kunna utges i tva serier, serie A och serie B.
A-aktier medfor tio (10) roster per aktie och B aktier medfor en (1)
rost per aktie.

A-aktier och B-aktier kan i vardera serien utges till htgst det antal
som motsvarar 100 procent av hela aktiekapitalet.

Aktierna av serie A och B skall medféra samma ratt till andel i
bolagets tillgdngar och vinst.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier skall innehavare av aktier

av serie A samt av aktier av serie B dga foretradesratt att
teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal
aktier innehavaren férut ager (primar foretradesratt). Aktier
som inte tecknas med primér foretradesrétt skall erbjudas
samtliga aktieagare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om
inte erbjudna aktier racker for den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, skall aktierna férdelas mellan tecknarna
i forhallande till det totala antal aktier de forut dger i bolaget. |
den mén detta inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, sker
fordelning genom lottning.

Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av serie A eller serie B,
skall samtliga aktiedgare oavsett om deras aktier ar av serie A
eller serie B, &ga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande
till det antal aktier de forut ager.

Bolagsordning

Vad som sagts ovan skall inte innebara nagon inskrankning

i mojligheten att fatta beslut om kontantemission och/eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt.
Vad som féreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt skall aga
motsvarande tillampning vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier
emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av
samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier

av visst aktieslag medfora foretradesratt till nya aktier av samma
aktieslag. Vad som nu sagts skall inte inneb&ra n&gon inskrankning
i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig &ndring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Aktier av serie A kan omvandlas till aktier av serie B i nedan
angiven ordning. Begédran om omvandling skall av aktiedgare
framstallas skriftligen till bolaget, med angivande av hur manga
aktier av serie A som 6nskas omvandlade. Omvandlingen skall
darefter utan dréjsmal anmalas for registrering vid Bolagsverket
och &r verkstalld nar registrering har skett samt antecknats i
aktieboken.

§ 7 - Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst fyra och hogst atta ledaméter med
hogst tva suppleanter.

§ 8 - Revisor

For granskning av bolagets &rsredovisning samt styrelsens
och verkstéllande direktérens forvaltning skall en eller tva
revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat
revisionsbolag.

§ 9 - Kallelse till bolagsstdmma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att kallelse
skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av
Svenska Dagbladet skulle upphdra skall annonsering istallet ske
genom Dagens Industri.

§ 10 - Anmaélan till stamma

Ratt att delta i stamma har sddana aktiedgare som upptagits

i aktieboken pé satt som foreskrivs i 7 kap. 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen (2005:551) och som anmélt sig hos bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stdmman. Denna dag far
inte vara sondag, annan allméan helgdag, l6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen
fore stamman. Avser aktiedgare att medféra bitraden skall antalet
bitraden anges i anmalan.
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Bolagsordning

§ 11 - Arsstdamma
Arsstamma skall hallas arligen inom sex (6) manader efter
rakenskapsarets utgang.

Pa &rsstamman ska féljande arenden férekomma:

Val av ordférande vid stamman.

. Uppréattande och godk&nnande av rostlangd.

Godkannande av dagordningen.

. Val av en eller tva justeringsman.

. Provning av om stamman blivit behdrigen sammankallad.

. Framlaggande av &rsredovisning och revisionsberéttelse
samt i férekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberéttelse.

7. Beslut

a. om faststéllande av resultatrékning och balansrakning
samt i férekommande fall koncernresultatrékning och
koncernbalansrakning;

b. om dispositioner betréffande bolagets resultat enligt den
faststallda balansrakningen;

c. om ansvarsfrihet at styrelsens ledamater och verkstallande
direktor.

8. Bestdmmande av antalet styrelseledaméter, styrelsesuppleanter

samt av antalet revisorer och revisorssuppleanter.

9. Faststallande av arvoden &t styrelsen och revisorerna.

10.Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter

samt revisorer och/eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter.

11. Annat arende, som ankommer pa stamman enligt

aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

ogNwWN S

§ 12 - Rakenskapséar
Bolagets rakenskapsér skall omfatta perioden 1/7-30/6.

§ 13 - Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoforing
av finansiella instrument (avstamningsforbehall).
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Villkor fér teckningsoptioner serie 2019/2020

Villkor for teckningsoptioner serie 2019/2020

§ 1 - Definitioner
| foreliggande villkor ska féljande benamningar ha den innebdrd som angivits nedan.

“Aktie” en aktie i Bolaget med ett nuvarande kvotvarde om 0,10 kronor;

“Bankdag” dag i Sverige som inte ar sondag eller annan allman helgdag eller som betréffande betalning av skuldebrev inte &r
likstalld med allméan helgdag i Sverige;

“Bolaget” VibroSense Dynamics AB (publ), org. nr 556669-2223;

“Euroclear” Euroclear Sweden AB eller annan central vardepappersforvaltare enligt 2 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument (vid var tid gallande);

“Innehavare” innehavare av teckningsoption;

“Teckning” sadan teckning av aktier i Bolaget som avses i 14 kap. aktiebolagslagen (2005:551);

“Teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

"Teckningsoption”  ratt att teckna en (1) ny B-aktie i Bolaget mot kontant betalning enligt dessa villkor.

§ 2 - Teckningsoptioner
Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 809 342 stycken.

Teckningsoptionerna ska kunna registreras av Euroclear i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontof6ring av finansiella
instrument, till foljd varav inga teckningsoptionsbevis ska utges.

Om registrering av teckningsoptionerna sker vid Euroclear ska registrering ske for innehavares rakning pé konto i Bolagets
avstamningsregister. Registreringar avseende teckningsoptionerna till féljd av &tgarder enligt §§ 6, 7, 8 och 12 nedan ska ombesérjas av
Euroclear eller kontoférande institut. Ovriga registreringsatgarder kan foretas av Euroclear eller kontoférande institut.

Om registrering av teckningsoptionerna inte sker vid Euroclear ska Bolaget utfarda teckningsoptionsbevis i samband med utgivandet

av teckningsoptionerna samt vid utbyte eller vaxling av teckningsoptionsbevis i samband med &ganderattsévergéng och nar s& annars
fordras. Om Bolaget beslutar att registrering av teckningsoptionerna ska ske vid Euroclear, och teckningsoptionsbevis tidigare utfardats,
ska innehavaren vid anfordran &terlamna teckningsoptionsbeviset till Bolaget.

§ 3 - Rétt att teckna nya aktier, teckningskurs

Innehavare ska dga ratt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny B-aktie i Bolaget. till en teckningskurs motsvarande 200 procent av
volymvagd snittkurs fran och med den 3 juni 2019 till och med den 17 juni 2019, dock minst 15 SEK och maximalt 25 SEK.

Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av, kan &ga rum i de fall
som framgar av § 8 nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner berattigar,
det vill saga brékdelar av aktier kan ej tecknas.

Bolaget férbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges ratt att teckna aktier i Bolaget mot kontant betalning pa
nedan angivna villkor.

§ 4 - Anmalan om teckning
Teckning av aktier i Bolaget med stod av teckningsoptioner ska dga rum under perioden fran och med den 16 juni 2020 till och med den
30 juni 2020, eller till och med s&dan annan dag som foljer av § 8 mom. K., L. och M. nedan.

Anmalan om teckning sker genom skriftlig anmélan till Bolaget, varvid ska anges det antal aktier som 6nskas tecknas samt ska innehavaren
till Bolaget, i fésrekommande fall, 6verlamna teckningsoptionsbevis representerande det antal teckningsoptioner som 6nskas utnyttjas.
Anmalan om teckning &r bindande och kan inte terkallas. Sker inte teckning inom angiven tid upphor all ratt enligt teckningsoptionerna att
galla.

§ 5 - Betalning
Vid anmélan om teckning ska betalning samtidigt erldggas kontant for det antal aktier som anmélan om teckning avser till ett av Bolaget
anvisat konto.

Innehavaren ska erlagga den skatt eller avgift som kan komma att utgd for dverlatelse, innehav eller utnyttjande av teckningsoption pa
grund av svensk eller utlandsk lagstiftning eller svensk eller utlandsk myndighets beslut.
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§ 6 - Inforing i aktieboken med mera

Teckning verkstalls genom att de nya aktierna interimistiskt registreras pa avstamningskonton genom Bolagets forsorg. Sedan registrering
hos Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pa avstamningskonton slutgiltig. Som framgar av § 8 nedan, senarelédggs i vissa fall
tidpunkten for s&dan slutgiltig registrering pd avstamningskonto.

Om Bolaget inte &r avstamningsbolag vid anmélan om teckning, verkstalls teckning genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok
som interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum, upptas de nya aktierna i Bolagets aktiebok som aktier.

§ 7 - Utdelning pa ny aktie
De nytecknade aktierna medfor réatt till vinstutdelning forsta gdngen pé den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att
teckning verkstallts.

Om Bolaget inte &r avstamningsbolag medfor de nytecknade aktierna rétt till vinstutdelning forsta gdngen pé& narmast féljande
bolagsstamma efter det att teckning verkstallts.

§ 8 - Omrakning i vissa fall
Betraffande den ratt, som ska tillkomma innehavare vid vissa bolagshéndelser sdsom om aktiekapitalet och/eller antalet aktier fore
aktieteckning tkas eller minskas, samt i vissa andra fall, ska foljande galla:

A.Genomfor Bolaget en fondemission ska teckning — dar anmalan om teckning gors pa sadan tid, att den inte kan verkstallas senast pa
femte kalenderdagen fore bolagsstamma, som beslutar om emissionen - verkstallas forst sedan stamman beslutat om denna. Aktier, som
tillkommit pa grund av teckning verkstalld efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebér att de inte
har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker férst efter avstamningsdagen for emissionen.

Om bolaget inte &r avstamningsbolag vid tiden for bolagsstammans beslut om emission, ska aktier som tillkommit p& grund av teckning
som verkstallts genom att de nya aktierna tagits upp i aktieboken som interimsaktier vid tidpunkten f&ér bolagsstammans beslut ha réatt att

deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission tilldmpas en omréknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier
som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna utfores enligt féljande formler:

foregédende teckningskurs x antalet aktier fore fondemissionen

omrdknad teckningskurs berdittigar till
teckning av

antalet aktier fére fondemissionen

foregdende antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning
omriknat antal aktier som varje av x antalet aktier efter fondemissionen
teckningsoption berdittigar till teckning av

antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststalls snarast majligt efter bolagsstdammans beslut om fondemission
men tillémpas i forekommande fall forst efter avstamningsdagen for emissionen.

B. Genomftr Bolaget en sammanléggning eller uppdelning av aktier ska mom. A. ovan dga motsvarande tilldmpning, varvid i
forekommande fall som avstamningsdag ska anses den dag d& sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets begéran, sker hos
Euroclear.

C. Genomfor Bolaget en nyemission - med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant betalning eller kvittning
- ska foljande galla betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit p& grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstdmmans godkannande eller med stéd av bolagsstammans
bemyndigande, ska i beslutet anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom teckning,
ska medféra ratt att deltaga i emissionen. S&dan dag far inte infalla tidigare &n tionde kalenderdagen efter det att innehavaren har
informerats om emissionsbeslutet.
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2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska teckning - dar anmélan om teckning gors pé s&dan tid, att teckningen inte kan verkstallas
senast pa femte kalenderdagen fore den bolagsstamma som beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan Bolaget verkstallt
omrékning enligt detta mom. C., tredje sista stycket. Aktie, som tillkommit p& grund av sddan teckning, upptas interimistiskt pa
avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i emissionen.

Om Bolaget inte &r avstamningsbolag vid tiden for bolagsstammans beslut om emission, ska aktier som tillkommit pa grund av teckning
som verkstallts genom att de nya aktierna tagits upp i aktieboken som interimsaktier vid tidpunkten f&ér bolagsstammans beslut ha réatt att
deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillampas en omraknad teckningskurs
liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna utfores enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga borskurs under den i
emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

omrdiknad teckningskurs

aktiens genomsnittskurs ckad med det pé grundval darav framraknade
teoretiska vardet pa teckningsratten

foregdende antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av x (aktiens genomsnittskurs ckad med det pa grundval darav

omrdknat antal aktier som varje 4 N i
framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten)

teckningsoption berittigar till teckning av

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av

den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt Nasdaq Stockholm (eller motsvarande uppgift frén bérs, auktoriserad
marknadsplats eller annan reglerad marknad vid vilken Bolagets aktier noteras eller handlas). | avsaknad av notering av betalkurs ska
i stallet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte ingd i
berzkningen.

Det teoretiska vardet pé teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hdgst kan komma att utges enligt

emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs minus teckningskursen for
teckningsrittens virde den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vérdet pa teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier ska faststallas tvé bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas
vid teckning, som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for notering eller handel pa bors, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad, ska
en omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststéllas i enlighet med detta mom. C. Harvid ska istallet for vad som anges
betraffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa aktien bestammas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av faststallts,
verkstélls teckning endast preliminart, varvid det antal aktier, som varje teckningsoption fore omrékning berattigar till teckning av,

upptas interimistiskt p& avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsoption efter omrakningar kan berattiga till
ytterligare aktier enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan omrakningarna faststallts. Om Bolaget inte ar
avstamningsbolag verkstalls teckning genom att de nya aktierna upptages i aktieboken som interimsaktier. Sedan omrékningarna har
faststallts upptages de nya aktierna i aktieboken som aktier.
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D. Genomfor Bolaget en emission av konvertibler eller teckningsoptioner — med féretradesratt for aktiedagarna — ska betraffande réatten till
deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit p& grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption bestdmmelserna i mom. C.,
ovan &ga motsvarande tilldmpning.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillampas en omraknad teckningskurs liksom
en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna utféres enligt féljande formler:

foregédende teckningskurs x aktiens genomsnittliga bérskurs under den i
emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

omrdknad teckningskurs

aktiens genomsnittskurs dkad med teckningsrattens varde

foregdende antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av x
omrdknat antal aktier som varje (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde
teckningsoption berdittigar till teckning av

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs bergknas i enlighet med vad som angivits i mom. C. ovan.

Teckningsréattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av

den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsratten enligt Nasdag Stockholm AB:s officiella kurslista (eller
motsvarande uppgift frén bors, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad vid vilken teckningsratterna noteras eller
handlas). | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berakningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier ska faststallas tvé bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas
vid teckning, som verkstélls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for notering eller handel p& bors, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad, ska
en omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststéllas i enlighet med detta mom. D. Harvid ska istéllet for vad som anges
betraffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa aktien bestammas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omraknat antal aktier varje teckningsoption beréttigar till
teckning av faststallts, ska bestammelserna i mom. C., sista stycket ovan, 4ga motsvarande tillampning.

E. Skulle Bolaget i andra fall an som avses i mom. A.-D. ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna

i aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till
aktiedgarna utdela s&dana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet), ska, dar anméalan om teckning som gérs pa sédan tid,
att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det
antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utfors enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga bérskurs under den i
erbjudandet faststallda anmélningstiden (aktiens genomsnittskurs)

omrdknad teckningskurs

aktiens genomsnittskurs ckad med vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet (inkdpsrattens varde)

foregdende antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av x

omrdknat antal aktier som varje (aktiens genomsnittskurs 6kad med inképsrattens
teckningsoption berdittigar till teckning av

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berégknas i enlighet med vad som angivits i mom. C. ovan.
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For det fall att aktieagarna erhallit inkdpsréatter och handel med dessa har agt rum, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses
motsvara inkdpsrattens varde. Inkopsrattens varde ska harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under ifrdgavarande
tid framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt Nasdag Stockholm AB:s officiella kurslista
(eller motsvarande uppgift fran bors, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad vid vilken dessa inkdpsratter noteras eller
handlas). | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berakningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sédan handel med inkopsratter som avses i féregdende stycke ej agt rum, ska
omrakning av teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av ske med tillampning sé langt
mojligt av de principer som anges ovan i detta mom. E., varvid féljande ska gélla. Om notering sker av de vardepapper eller réattigheter
som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av rétten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag

under 25 bors- dagar frén och med férsta dag for notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid Nasdaq Stockholm AB:s officiella kurslista (eller motsvarande uppgift frén
bors, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad vid vilken dessa vardepapper eller rattigheter noteras eller handlas), i
forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska
i stallet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs under viss eller vissa dagar, ska
vid berakningen av vardet av ratten till deltagande i erbjudandet bortses frén s&ddan dag. Den i erbjudandet faststallda anmalningstiden
ska vid omrékning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke ndmnda perioden om

25 bérsdagar. Om notering ej dger rum, ska vardet av réatten till deltagande i erbjudandet sa langt majligt faststallas med ledning av den
marknadsvardesforandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier ska faststallas snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och ska
tillampas vid teckning, som verkstélls efter ett sddant faststallande har skett.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for notering eller handel pa bors, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad, ska
en omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststéllas i enlighet med detta mom. E. Harvid ska istallet for vad som anges
betraffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa aktien bestammas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omraknat antal aktier varje teckningsoption beréttigar till
teckning av faststallts, ska bestammelserna i mom. C., sista stycket ovan, &ga motsvarande tilldmpning.

F. Genomfor Bolaget en nyemission enligt 13 kap. aktiebolagslagen eller emission enligt 14 kap. eller 15 kap. aktiebolagslagen — med
foretradesratt for aktiedgarna — ager Bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma foretradesréatt som enligt beslutet tillkommer
aktiedgarna. Darvid ska varje innehavare, oaktat s&lunda att teckning ej verkstallts, anses vara dgare till det antal aktier som innehavaren
skulle ha erhallit, om teckning pé& grund av teckningsoption verkstallts av det antal aktier, som varje teckningsoption beréattigade till
teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i mom. E. ovan, ska vad i foregdende stycke sagts
4ga motsvarande tillampning, dock att det antal aktier som innehavaren anses vara agare till i sddant fall ska faststéllas efter den
teckningskurs,som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesratt i enlighet med bestammelserna i detta mom. F., ska ndgon omrakning enligt
mom. C., D. eller E. ovan inte dga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda utdelningar, éverskrider 10 procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 bérsdagar narmast fore
den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstamman lamna forslag om sédan utdelning, ska, dar anmalan om
teckning som gors pa sédan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av s&dan utdelning, tillampas en omraknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrakningen ska baseras pa den del av
den sammanlagda utdelningen som o6verstiger 10 procent av aktiens genomsnittskurs under ovannamnd period (extraordinar utdelning).
Omrakningarna utfores enligt foljande formler:
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foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga borskurs under en
period om 25 bérsdagar réknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan

omriknad teckningskurs ratt till extraordinar utdelning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinara utdelning som
utbetalas per aktie

foregdende antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning
av x (aktiens genomsnittskurs ckad med den extraordinara utdelning som
utbetalas per aktie)

omrdknat antal aktier som varje
teckningsoption berdttigar till teckning av

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under ovan angiven period om 25 borsdagar
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen enligt Nasdag Stockholm AB:s officiella kurslista (eller
motsvarande uppgift frén bors, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad vid vilken Bolagets aktier noteras eller handlas).

| avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen ingé i berakningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller képkurs ska inte ingd i berakningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier ska faststallas tvé bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25
borsdagar och ska tillampas vid teckning som verkstalls dérefter.

Om Bolagets aktier inte &r foremal for notering eller handel pa bors, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad, och det
beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna inneb&rande att dessa erhéller utdelning som enligt Bolagets bedémning ar att betrakta

som extraordinar i beaktande av, i mgjligaste man, de principer som anges ovan i detta mom. G, ska en haremot svarande omrakning av
teckningskursen utféras av Bolaget, som darvid har att i mojligaste mé&n grunda omrakningen pé de principer som anges ovan i detta mom. G.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier varje teckningsoption beréttigar till
teckning av faststallts, ska bestammelserna i mom. C., sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

H. Om Bolagets aktiekapital eller reservfond skulle minskas med &terbetalning till aktieagarna, vilken minskning ar obligatorisk, tillampas en
omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna
utféres enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga bérskurs under en
) period om 25 borsdagar raknat fr.o.m. den dag d& aktien noteras utan
omrdknad teckningskurs ratt till dterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie

foregdende antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning
av x (aktiens genomsnittskurs kad med det belopp som aterbetalas per
aktie)

omrdknat antal aktier som varje
teckningsoption berdttigar till teckning av

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berégknas i enlighet med vad som angivits i mom. C. ovan.
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Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av aktier, ska istallet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie
ett beraknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt féljande:

det faktiska belopp som &terbetalas pa inlgst aktie minskat med aktiens
genomsnittliga borskurs under en period om 25 bérsdagar narmast fore

den dag dé aktien noteras utan ratt till deltagande i minskningen (aktiens
berdttigar till teckning av genomsnittskurs)

det antal aktier i Bolaget som ligger till grund f&r inlésen av en aktie
minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som angivits i mom. C. ovan.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier ska faststallas tvé bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om
25 borsdagar och ska tillampas vid teckning, som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstélls under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier varje teckningsoption beréttigar till
teckning av faststallts, ska bestammelserna i mom. C., sista stycket ovan, 4ga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for notering eller handel pa bors, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad, ska en
omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststéllas i enlighet med detta mom. H. Harvid ska istallet for vad som anges
betraffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa aktien bestammas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte &r obligatorisk,
eller om Bolaget - utan att fraga &r om minskning av aktiekapital - skulle genomftra aterkop av egna aktier men dér, enligt Bolagets
bedémning, &tgarden med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstalla med minskning som &r
obligatorisk, ska omrakning av teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av ske med tillampning av
sé l&ngt majligt av de principer som anges ovan i detta mom. H.

Genomfor Bolaget atgard som avses i mom. A-H ovan eller annan liknande atgard med liknande effekt och skulle, enligt Bolagets
beddmning, tillampning av harfor avsedd omrakningsformel, med hansyn till dtgardens tekniska utformning eller av annat skél, ej kunna ske
eller leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna erhéller i férhallande till aktiedgarna inte &r skélig, ska Bolaget, forutsatt
att Bolagets styrelse [@mnar skriftligt samtycke dartill, genomféra omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett skaligt resultat.

Vid omréakning enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt 6re, varvid halvt ére ska avrundas uppat, samt antalet aktier avrundas till
tva decimaler.

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen fér, oavsett likvidationsgrunden, anméalan om teckning ej darefter
ske. Rétten att géra anmalan om teckning upphor i och med bolagsstammans likvidationsbeslut, oavsett sdlunda att detta ej ma ha vunnit
laga kraft.

Senast i omedelbar anslutning till att Bolagets styrelse beslutat att kalla till bolagsstamma som ska ta stéllning till frdga om Bolaget ska
trada i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, ska innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om den
avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran om att anméalan om teckning ej far ske, sedan bolagsstamman fattat beslut om
likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska innehavare - oavsett vad som i § 4 ovan sags om tidigaste
tidpunkt for anméalan om teckning - aga ratt att géra anmalan om teckning frén den dag d& meddelandet ldmnats, forutsatt att teckning kan
verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken frdgan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Skulle bolagsstamman, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, godkanna - eller samtliga aktiedgare i deltagande bolag i enlighet med fjarde
stycke i ndmnda paragraf underteckna - fusionsplan varigenom Bolaget ska uppgd i annat bolag, eller om bolagsstamman, enligt 24 kap. 17
§ aktiebolagslagen, skulle godkédnna - eller samtliga aktiedgare i deltagande bolag i enlighet med fjarde stycke i namnda paragraf
underteckna - delningsplan varigenom Bolaget ska upplésas utan likvidation, far anmalan om teckning darefter ej ske.
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Senast i omedelbar anslutning till att Bolagets styrelse beslutat att kalla till bolagsstamma som ska ta slutlig stallning till frégan om fusion
eller delning enligt ovan, eller om fusions- eller delningsplanen ska undertecknas av samtliga aktiedgare i deltagande bolag senast sex
veckor fore det att sddant undertecknande sker, ska innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underréttas om fusions- eller
delningsavsikten. | meddelandet ska en redogérelse lamnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda fusionsplanen eller
delningsplanen samt ska innehavarna erinras om att anméalan om teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion eller delning,
eller sedan fusions- eller delningsplan undertecknats, i enlighet med vad som angivits i foregdende stycke.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad fusion eller delning enligt ovan, ska innehavare - oavsett vad som i § 4 s&gs om tidigaste
tidpunkt for anméalan om teckning - aga ratt att géra anmalan om teckning fradn den dag da meddelandet lamnats om fusions- eller
delningsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstéllas senast (i) pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fusionsplanen
varigenom Bolaget ska uppgé i annat bolag eller delningsplanen varigenom Bolaget ska upplésas utan likvidation ska godkannas, eller (ii)
om fusions- eller delningsplanen ska undertecknas av samtliga aktiedgare i deltagande bolag senast péa tionde kalenderdagen fére det att
sddant undertecknande sker.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget ska uppga i ett annat bolag eller blir
Bolagets aktier foremal for tvangsinlosenférfarande enligt 22 kap. samma lag ska féljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i
foregédende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag fér anméalan om teckning enligt § 4 ovan infaller efter saddant
offentliggérande, faststélla en ny sista dag for anméalan om teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 30 dagar frén
offentliggérandet.

En majoritetsaktiedgare som utnyttjar sin ratt enligt 22 kap. aktiebolagslagen att l6sa in aterstdende aktier i Bolaget har ratt att ocksé l6sa
in teckningsoptioner som Bolaget har gett ut. Har majoritetsaktiedgaren med stéd av aktiebolagslagen begart att en tvist ska avgoras av
skiljeman, far teckningsoptionerna inte utnyttjas for teckning forran inlésentvisten har avgjorts genom en dom eller ett beslut som vunnit
laga kraft. Om den tid inom vilken teckning far ske &per ut dessforinnan eller inom tre ménader déarefter, har innehavaren &nda ratt att
utnyttja teckningsoptionen under tre manader efter det att avgérandet vann laga kraft.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom. M, ska - oavsett vad som i § 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt
for anmélan om teckning - innehavare aga ratt att géra sddan anmalan fram till slutdagen. Bolaget ska senast tre veckor fére slutdagen
genom meddelande enligt § 10 nedan erinra innehavarna om denna ratt samt att anmalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

Oavsett vad under mom. K., L. och M. ovan sagts om att anmalan om teckning ej far ske efter beslut om likvidation, godk&dnnande av
fusionsplan/delningsplan eller efter utgdngen av ny slutdag vid fusion ska ratten att géra anmalan om teckning ater intrada for det fall att
likvidationen upphdr respektive fusionen ej genomfors.

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om teckning ej darefter ske. Om emellertid konkursbeslutet upphavs av
hogre ratt far anmalan om teckning aterigen ske.

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i denna § 8 angiven &tgard som skulle medféra en omrakning av teckningskursen till belopp
understigande akties kvotvarde.

§ 9 - Forvaltare
For teckningsoptioner som ar forvaltarregistrerade enligt lagen om kontoftring av finansiella instrument (1998:1479) ska vid tillampningen
av dessa villkor forvaltaren betraktas som optionsinnehavare.

§ 10 - Meddelanden
Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska tillstallas varje registrerad innehavare och annan rattighetsinnehavare som &r antecknad pé
konto i Bolagets avstamningsregister.

§ 11 - Sekretess

Bolaget, kontoférande institut eller Euroclear far ej obehérigen till tredje man lamna uppgift om teckningsoptionsinnehavare.
Bolaget ager rétt att fa foljande uppgifter fran Euroclear om teckningsoptionsinnehavares konto i Bolagets avstamningsregister:
1. teckningsoptionsinnehavarens namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress;

2. antal teckningsoptioner.
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§ 12 - Andring av villkor

Bolaget ager for innehavarnas rakning besluta om &ndring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande, myndighetsbeslut
eller om det i évrigt enligt Bolagets bedémning ar &ndamalsenligt eller nédvandigt och innehavarnas rattigheter inte i ndgot vésentligt
hanseende férsamras.

§ 13 - Force majeure

| frdga om de pa Bolaget ankommande &tgérderna géller att ansvarighet inte kan géras gallande for skada, som beror pé svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet i fréga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om Bolaget vidtar eller &r féremal for sddan
konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av Bolaget, om normal aktsamhet iakttagits. Bolaget ansvarar inte i ndgot fall for
indirekt skada eller annan féljdskada. Inte heller ansvarar Bolaget for skada som orsakats av att innehavare eller annan bryter mot lag,
forordning, foreskrift eller dessa villkor. Harvid uppméarksammas innehavare pa att denne ansvarar for att handlingar som Bolaget tillstallts
ar riktiga och behorigen undertecknade samt att Bolaget underrattas om andringar som sker betréffande [@mnade uppgifter.

Foreligger hinder for Bolaget att helt eller delvis vidta &tgard pé& grund av omstandighet som anges ovan far atgarden skjutas upp till dess
hindret upphort. Om Bolaget till foljd av en s&dan omstandighet &r forhindrat att verkstélla eller ta emot betalning ska Bolaget respektive
innehavaren inte vara skyldig att erlagga dréjsmalsrénta.

§ 14 Begransning av kontoférande instituts och Euroclears ansvar

| frdga om de pé kontoférande institut och Euroclear ankommande atgéarderna géller att ansvarighet inte kan géras géllande for skada, som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsétgard, krigshandelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehallet i fréga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven om kontoférande institut
eller Euroclear sjalv vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Vad som ovan sagts galler i den mén inte annat féljer av lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.
Kontoftrande institut eller Euroclear &r inte heller skyldiga att i andra fall ersétta skada som uppkommer om kontoférande institut eller
Euroclear varit normalt aktsamt. Kontoférande institut eller Euroclear &r i intet fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for kontoférande institut eller Euroclear att verkstélla betalning eller att vidta annan &tgard pa grund av omstandighet
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

§ 15 Tillamplig lag och forum

Svensk lag galler for dessa villkor och darmed sammanh&ngande rattsfragor. Talan rérande villkoren ska véckas vid Stockholms tingsratt
eller vid s&dant annat forum vars behdrighet skriftligen accepteras av Bolaget.
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Ordlista och definitioner samt forkortningar

Ordlista och definitioner samt férkortningar

Biotesiometer
Bolaget eller VibroSense

Chemotherapy Induced Peripheral
Neuropathy (CIPN)

Contract Research Organizations
(CRO)

Diabetesfot

Elektromyografi (EMG)

Emissionsinstitut eller Hagberg &
Aneborn Fondkommission

Euroclear

Foretradesemissionen eller
Erbjudandet

Hand Arm Vibrations-Syndrom
(HAVS)

IDF

KANTER Advokatbyra

Klinisk neurofysiologi

Mekanoreceptorer

Monofilament

MultiFrekvens Vibrametri

Neurografi

Neurologi

Neuropati

Perifer Neuropati

Perifer Sensorisk Neuropati
Patologisk

SEK, TSEK eller KSEK, MSEK
Sensibility Index (SI)

Instrument for att mata vibrationssinne.
Avser VibroSense Dynamics AB (publ), org.nr 556669-2223.

Chemotherapy Induced Peripheral Neuropathy &r nervskador orsakade av cancerbehandling
med cellgifter.

Avser fristdende kontraktforskningsorganisation som genomfor hela eller delar av kliniska
studier pa uppdrag av en sponsor.

Samlingsbegrepp for fotens patologi och riskbild samt olika systemiska eller lokala tillstand,
vilka kan kopplas till fotproblem vid diabetes. (eng. The diabetic foot)

Teknik som anvands for att mata musklernas respons pé stimulering frén nervsystemet.

Avser Hagberg & Aneborn Fondkommission AB, org.nr 559071-6675.

Avser Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.

Avser erbjudandet till allménheten i Sverige samt professionella investerare i Sverige och
internationellt av nyemitterade Units i Bolaget enligt Informationsmemorandumet.

Samlingsnamn pa skador orsakade av vibrerande verktyg. | Hand-Arm Vibrations-
Syndrom ingér &ven nervskador i hander och armar till féljd av arbete med vibrerande
verktyg.

Forkortning av International Diabetes Federation, ett varldsomspannande férbund av 6ver
230 nationella diabetesféreningar i mer an 160 lander (www.idf.org).

Avser KANTER Advokatbyrd KB, org. nr 969744-8927.

Klinisk neurofysiologi & en medicinsk gren dér de centrala och perifera nervsystemen
studeras. Klinisk neurofysiologi omfattar bade forskning om patofysiologin tillsammans
med kliniska metoder som anvéands for att diagnostisera sjukdomar som involverar bade
centrala och perifera nervsystemen.

Mekanoreceptorer &r specialiserade kanselkroppar som reagerar pa mekaniska stimuli
sdsom tryck, vibration eller strackning.

Ett instrument for test av kénsel-/beréringssinne.

MultiFrekvens Vibrametri ar VibroSense teknologiplattform. Metoden och dess plattform
ar utvecklad av VibroSense. Grundprincipen &r upptackt av Bolagets medgrundare och
styrelsesuppleant, professor Géran Lundborg.

Metod for att mata ledningsférmagan i de perifera nerverna med elektriska impulser.

Medicinsk inriktning som innefattar diagnos och behandling av alla typer av forhallanden
och sjukdomar som involverar det centrala och perifera nervsystemet (och dess
underavdelningar, det autonoma nervsystemet och det somatiska nervsystemet).

Ett progressivt kroniskt tillstdnd som innebar skador pa det
perifera (motoriska, sensoriska) eller autonoma nervsystemet.

En sjukdom i kroppens nerver och nervstammar i ben och armar.

En sjukdom i kroppens nerver och nervstammar i ben och armar som paverkar kanseln.
Patologi &r l&ran om sjukdomar. Ett provresultat som &r patologiskt ar icke-normailt.
Avser svenska kronor, tusen svenska kronor respektive miljoner svenska kronor.

Ett kvantitativt méatt for att bedoma vibrationsinducerad neuropati i handen eller foten.

l Inbjudan till teckning av units i VibroSense Dynamics AB l Informationsmemorandum 2019



Sensorisk neuropati

Stockholm Corporate Finance
Stockholm Workshop Scale

SWS

Teckningsoptioner av serie TO 2 B
(2019/2020)

TENS

Toronto Clinical Neuropathy Score

TCNS

Vibrogram

Vibrotactile Perception Threshold

VPT

Z-score

Adresser

Ordlista och definitioner samt forkortningar

Nervskador som paverkar kanseln.
Avser Stockholm Corporate Finance AB, org.nr 556672-0727.
En skala som anvands for att stadie-indela neurologiska skador.

Forkortning for Stockholm Workshop Scale, en skala som anvands for att stadie-indela
neurologiska skador.

De teckningsoptioner som emitteras av Bolaget inom ramen fér Foretradesemissionen
med ISIN-kod SE0012481612. Bendmns dven teckningsoptioner av serie 2019/2020.

Anvandningen av strém for att stimulera nerverna i syfte att lindra smarta.
En skala som anvands for att diagnostisera neuropati.

Forkortning for Toronto Clinical Neuropathy Score, en skala som anvands for att
diagnostisera neuropati.

Vibrogram &r en grafisk kurva som skapas vid en undersékning med VibroSense
teknologiplattform, MultiFrekvens Vibrametri. Ett Vibrogram anvénds for att tolka resultatet
av en undersokning.

Den lagsta nivan dar en person kanner av vibrationer i fingertopparna. Anvéands for att
bedéma kanselforlust i fingrarna.

Forkortning for Vibrotactile Perception Threshold, den lagsta nivén dar en person kanner
av vibrationer i fingertopparna. Anvands for att bedéma kénselférlust i fingrarna.

Antalet standardavvikelser frdn medelvardet som en datapunkt r.

Emittent

VibroSense Dynamics AB (publ)
MEDEON Science Park

Per Albin Hanssons vag 41, 205 12 Malmé

Telefon: +46 (0)40 - 650 14 12
E-post: info@vibrosense.com
Hemsida: www.vibrosense.com

Finansiell radgivare

Stockholm Corporate Finance AB
Birger Jarlsgatan 32 A

114 29 Stockholm

Telefon: +46 (0)8 440 56 40
Hemsida: www.stockholmcorp.se

Legal radgivare

KANTER Advokatbyré KB
Engelbrektsgatan 3

111 84 Stockholm

Telefon: +46 (0)8 407 37 00
E-post: reception@kntr.se
Hemsida: www.kntr.se

Emissionsinstitut
Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Valhallavagen 124
14 41 Stockholm

Telefon: +46 (0)8 408 933 50
Hemsida: www.hagberganeborn.se

Revisorer

Moore Stephens Malmé AB
Stortorget 8, Box 4051

203 11 Malmd

Telefon: +46 (0)40-10 26 60
Hemsida: www.moorestephens.se
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Central vardepappersforvaltare
Euroclear Sweden AB

Box 191, 101 23 Stockholm
Besoksadress: Klarabergsviadukten 63

Telefon: +46 (0)8 402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com
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