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Faststallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i EcoRub AB (publ) intygar harmed dels att denna kopia av
arsredovisningen 6verensstammer med originalet, dels att resultat- och balansrakningen faststallts pa
arsstamma 2020- - . Stamman beslutade ocksa att godkanna styrelsens forslag fill
resultatdisposition.

Jag intygar aven att kopian av revisionsberattelsen dverensstdmmer med originalet.

Lévanger 2020-

Susanne Stenmark
Verkstallande direktor
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren fér EcoRub AB (publ), 556438-0284, med sate i Lovanger, far
harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 2019-01-01 - 2019-12-31.

Allmant om verksamheten

EcoRub AB (publ) ar ett norrlandsk clean-techbolag som utvecklar material av atervunna ravaror.
Genom vara unika blandningar mellan atervunnen plast och atervunnet gummi forstarker vi de bada
materialens fordelar. De material som utvecklas gar under namnet TPRR®
(ThermoPlasticRecycledRubber) oftast bestar materialet till mer &n 95% atervunna polymerer.

Varumarket EcoRub® godkéndes den 15 januari 2010 for Sverige. EcoRub &r listat pa Spotlight
(tidigare Aktietorget) sedan juni 2010. EcoRub hade under 2016 fyra stycken dotterbolag som
fusionerats under 2016 och 2017 och ar i dag varumarken och verksamhetsomraden. | november
2018 erhdll EcoRub AB europeiskt varumarkesskydd for TPRR®. | februari 2019 erhdll EcoRub AB
europeiskt varumarkesskydd for | used to be a tyre!

EcoElast® utvecklar och saljer TPRR®-material. TPRR® finns i nulaget i fem stycken standardiserade
och REACH-registrerade varianter, dar varje material har sina egna unika egenskaper.
REACH-registreringen star for att materialet har gatt fran att vara ett avfall till att bli godkédnd som en
ny handelsvara. TPRR® kommer i form av pellets redo att form- eller strangsprutas till nya produkter.

Arbergo® saljer och tillverkar arbetsplatsmattor med en unik konstruktion som spontant formar
personal i stdende arbete att sta pa ratt satt med minimerad risk for belastningsskador och uttréttning.
Bolaget arbetar under varumarket Arbergo® och har sina rétter fran mitten av 1990-talet. Huvuddelen
av produkterna ar inte tillverkade i EcoRubs egna material.

ProFarma® utvecklar, tillverkar och saljer produkter for lantbruk.

Holmsundsgolv® ar ett varumarke som ar sakrat men som saknar verksamhet.

EcoRub har en, saval prismassigt som egenskapsmassigt, konkurrenskraftig I16sning pa ett stort
miljdproblem; atervinning av plast och bilddcksgummi. | dag samlas dessa material in for atervinning
men allt som oftast gar dessa material till energiatervinning (férbranning) i stallet for att
materialatervinnas. De har saknats storskaliga atervinningsldsningar for dessa material men med
EcoRubs teknologi kan dessa material atervinnas igen och igen.

Det finns ingen agare som enskilt &ger mer an 10 % av aktierna i bolaget.

Bolaget har sitt sate i Lévanger, Skelleftea kommun.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stéllning Belopp i Tkr
2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Nettoomsattning 2 863 2 531 4310 2287
Resultat efter finansiella poster -7 522 -6 370 -1 701 -3 580
Balansomslutning 13 687 13120 6 075 3463
Avkastning pa eget kapital % neg neg neg neg
Soliditet % 48 45 46 70

Som jamforelsetal for 2016 har redovisats siffror for den koncern dar EcoRub AB tidigare var
moderbolag. Dotterbolagen fusionerades med EcoRub AB under 2017.
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Vasentliga hdndelser under rakenskapsaret

| slutet av maj genomférdes en emission via teckningsoptioner och via en riktad emission till, vilka
tillsammans inbringade 6,1 MSEK.

| november beslutade styrelsen att nyttja en tranch pa 2,5 MSEK fran European High Growth
Opportunities Securitization Fund (EHGOSF)

Forvantad framtida utveckling

Vid en extra bolagsstamma i november 2019 antogs ett &gardirektiv med hoga tillvaxtmal under en
period om 7 ar. Bolaget har en hog potential och en produkt som allt mer ligger helt ratt i tiden.
Forsaljningsmassigt har dock inte bolaget natt de framgangar som potentiellt finns. Darav gjordes ett
krafttag under 2019 genom att anlita ett externt lokalt féretag for att genomféra en tillvaxtanalys.
Baserat pa denna har sedan bade férsaljningsorganisation forandrats och struktur for tillvaxt
etablerats.

Utifran agardirektivet lades en malsattning om férdubblad omsattning per ar for att i slutandan
potentiellt kunna na en miljardomsattning. For EcoRubs del innebar detta i paritet att
forsaljningsmalen for de kommande aren ligger kvar i paritet med tidigare kommunicerat. Daremot i
skrivande stund, maj 2020, vet vi att konjunkturlaget ar ett helt annat an vad det var vid arsskiftet. Vi
valjer darfor att skriva ned forvantningarna pa 2020 och i stallet sikta pa en fordubblad omsattning a
7,5 MSEK 2021.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Till féljd av covid-19 pandemin ar konjunkturlaget just nu valdigt osakert, EcoRub marker av detta
framst genom att beslutsprocesser hos potentiella kunder har blivit Iangre. Det finns fortsatt en stor
nyfikenhet kring TPRR® och dess potential men inférsaljning tar langre tid. EcoRubs dvriga
varumarken sa som Arbergo paverkas genom inkdpsstopp och uppskjutna upphandlingar.

De osakerhetsfaktorer som rader i dagslaget ar betraffande kunders finansiella styrka att byta ut
jungfruliga material mot i stallet TPRR® som bestar av atervunnet material. Aven om TPRR® direkt
kan ersatta kundens jungfruliga material sa behévs en utvarderingsprocess for applikationen. Just
denna utvarderingsprocess, aven om den inte behéver vara kostsam, kan utgéra ett beslutshinder i
radande ekonomiska lage. EcoRub ar dock 6vertygade om att den hallbarhetsdebatt som vuxit sig
stark de senaste aren inte kommer att minska i tonlage och att Covid-19 krisen istallet kan komma att
bli den trigger som i stallet skyndar pa skiftet till en mer cirkular ekonomi.

| samband med att den allmanna efterfragan och produktionen sjunker minskar ocksa efterfragan pa
ravaror som plast. Detta medfor att priserna pa jungfruliga plaster sjunker, vilket gor det svarare foér
atervunna material att anvanda pris som en konkurrensparameter. Atervunna material behéver fortsatt
genomga flera sorterings- och férberedelsesteg innan det ar [ampligt att anvanda likt ny ravara igen,
vilket gor att atervunna material inte sjunker lika mycket som jungfruliga prismassigt. Daremot ar var
asikt att insteget i den mer cirkulara ekonomin kommer att minska betydelsen av prisparametern som
avgorande.

Finansiering

For att sakerstalla EcoRubs langsiktiga finansiering har styrelsen utsett en sarskild finanseringsgrupp
som aktivt arbetar med att se dver det behov som EcoRub har samt att évervdga och genomlysa de
finansieringsalternativ som finns. Styrelsen arbetar med malbilden att finna en finansiell Idsning som
Overtid gynnar sa val féretaget som agarna.

For att sakerstalla det kapitalbehov som bedrivs ett brett arbete dar flera olika aspekter och alternativ
Overvags. Darav kommer en 6versyn over EcoRubs tillgangar att genomforas och det kan aven att bli
aktuellt med att ga ut med en nyemission.
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Forskning och utveckling

EcoRub har fortsatt att bygga upp produktionen i den industribyggnad som inférskaffades 2018.
Fabriken ar nu utrustad for att tillverka TPRR®-pellets i stdrre volymer samt att produktionslokaler for
ovriga varumarken ar fardigstallda. Laboratoriet ar fardigstallt och under 2019 anstalldes en
Kvalitetschef som &ven ansvarar éver laboratoriedriften. Marknadsmassigt fortsatter arbetet med att
O0ka medvetenheten om framst TPRR®

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 2 984 023, disponeras enligt foljande:

Belopp i kr
Balanseras i ny rakning 2984 023
Summa 2984 023

Vad betraffar resultat och stallning i dvrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakning med
tillhérande noter
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Resultatrakning

Belopp i kr Not 2019-01-01- 2018-01-01-
2019-12-31 2018-12-31

Nettoomsattning 2 2 863 309 2531003
Ovriga rérelseintakter 672 053 66 449
3 535 362 2 597 452
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -601 948 -1401 210
Ovriga externa kostnader 3,4 -2 953 652 -2 457 474
Personalkostnader 5 -5 869 809 -3 877 131
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -1 113 601 -670 836
Rérelseresultat -7 003 648 -5 809 199
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter 6 -518 435 -560 927
Resultat efter finansiella poster -7 522 083 -6 370 126
Resultat fore skatt -7 522 083 -6 370 126

Arets resultat -7 522 083 -6 370 126
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Belopp i kr Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldaggningstillgangar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt likn rattigheter 8 306 258 419 649
Goodwill 9 363 980 554 636
670 238 974 285
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark 10 4 257 441 4 413 537
Inventarier, verktyg och installationer 11 3766 816 2615152
8 024 257 7 028 689
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 12,13 6 000 5000
6 000 5000
Summa anlaggningstillgangar 8 700 495 8 007 974
Omsattningstillgangar
Varulager mm
Ravaror och fornddenheter 2086 973 1836 580
Varor under tillverkning 400 000 -
2486 973 1836 580
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 377 844 255 026
Ovriga fordringar 318 699 966 117
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 59 989 171 603
756 532 1392 746
Kassa och bank 1743 284 1882 814
Summa omsattningstiligangar 4 986 789 5112 140
SUMMA TILLGANGAR 13 687 284 13120 114
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Belopp i kr Not 2019-12-31 2018-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 14 3631552 1654 887
3631552 1654 887

Fritt eget kapital 15

Overkursfond 37 948 340 31668 418

Balanserad vinst eller forlust -27 442 233 -21 072107

Arets resultat -7 522 083 -6 370 126
2984 024 4 226 185

Summa eget kapital 6 615 576 5881072

Langfristiga skulder 16

Ovriga langfristiga skulder 5500 000 5500 000
5500 000 5 500 000

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 611 913 564 788

Skatteskulder 68 301 11 046

Ovriga kortfristiga skulder 21 865 293 578

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 17 869 629 869 630
1571708 1739 042

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13 687 284 13120 114
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Aktiekapital,
nyemission Balanserat

underreg  Overkursfond resultat  Arets resultat
Vid arets bdrjan 1654 887 31668 418 -21 072 107 -6 370 126
Nyemission 1 976 665 6716 631
Emissionskostnader -436 709
Disposition enl arsstdmmobeslut
Omforing av foregaende
ars resultat -6 370 126 6370 126
Arets resultat -7 522 083
Vid arets slut 3631 552 37 948 340 -27 442 233 -7 522 083

Villkorlig aterbetalningsskyldighet for aktieagartillskott uppgick till 1 000 000 kr (f.a. 1 000 000 kr).
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2019-01-01- 2018-01-01-
Belopp i Tkr Not 2019-12-31 2018-12-31
Den lI6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -7 522 083 -6 370 126
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m m 22 1120 164 726 393

-6 401 919 -5 643 733

Betald inkomstskatt 57 255
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore -6 344 664 -5 643 733
forandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran férdandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager -650 393 -350 839
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 636 214 1549 348
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -224 589 490 480
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 583 432 -3 954 744
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -160 178 -614 520
Forvarv av materiella anlaggningstillgadngar -1 651 508 -7 205 444
Forvarv av finansiella tillgangar -1 000 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 812 686 -7 819 964
Finansieringsverksamheten
Nyemission 8 256 587 9434 657
Upptagna lan 4 000 000
Amortering av lan -510 274
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 8 256 587 12 924 383
Arets kassaflode -139 531 1149 675
Likvida medel vid arets borjan 1882 815 733 139
Likvida medel vid arets slut 21 1743 284 1882 814
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i Tkr om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfoért med tidigare ar.

Vérderingsprinciper m m

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Immateriella anldggningstillgangar

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sékande i syfte att erhalla ny vetenskaplig eller
teknisk kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens beraknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Immateriella anldggningstillgangar Ar
Férvédrvade immateriella tillgangar

Varumarken 5
Goodwill 5
Ovrigt 3

Aktiverad goodwill avser koncerngoodwill hanforligt till Ergomina AB som redovisas i EcoRub AB efter
fusion.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar férutom inkOpspriset aven utgifter som ar
direkt hanfoérliga till forvarvet.

Tillkommande utgifter
Tillkommande utgifter som uppfyller tillgangskriteriet raknas in i tillgdngens redovisade varde. Utgifter
for I16pande underhall och reparationer redovisas som kostnader nar de uppkommer.

For vissa av de materiella anlaggningstillgangarna har skillnaden i férbrukningen av betydande
komponenter beddomts vara vasentlig. Dessa tillgangar har darfér delats upp i komponenter vilka
skrivs av separat.
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Avskrivningar

Avskrivning sker linjart dver tillgangens beraknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvantade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Materiella anlédggningstillgangar Ar
Inventarier, verktyg och installationer 5

Byggnaderna bestar av ett antal komponenter med olika nyttjandeperioder. Huvudindelningen ar
byggnader och mark. Ingen avskrivning sker pa komponenten mark vars nyttjandeperiod bedéms som
obegransad. Byggnaderna bestar av flera komponenter vars nyttjandeperiod varierar.

Foljande huvudgrupper av komponenter har identifierats och ligger till grund fér avskrivningen pa
byggnader:

-Stomme 40 ar

-Stomkompletteringar, innervaggar mm 20-40 ar

-Installationer, varme, el, VVS, ventilation mm 30 ar

-Yttre ytskikt, fasader, yttertak mm 30 ar

Nedskrivningar - materiella och immateriella anlaggningstillgangar samt
andelar i koncernforetag

Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pa att en tillgangs varde ar lagre an dess
redovisade varde. Om en sadan indikation finns, beréknas tillgangens atervinningsvarde.

Atervinningsvardet &r det hdgsta av verkligt varde med avdrag for férsaljningskostnader och
nyttjandevarde. Vid berakning av nyttjandevardet berdknas nuvardet av de framtida kassafléden som
tillgangen vantas ge upphov till i den I6pande verksamheten samt nar den avyttras eller utrangeras.
Den diskonteringsranta som anvands ar fore skatt och aterspeglar marknadsmassiga bedémningar av
pengars tidsvarde och de risker som avser tillgangen. En tidigare nedskrivning aterférs endast om de
skal som Iag till grund for berdkningen av atervinningsvardet vid den senaste nedskrivningen har
forandrats.

Leasing

Leasetagare
Alla leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal.

Operationella leasingavtal
Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive férhojd forstagangshyra men exklusive
utgifter for tjianster som férsakring och underhall, redovisas som kostnad linjart ver leasingperioden.

Utlandsk valuta

Poster i utlandsk valuta

Monetara poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster réknas inte
om utan redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Varulager
Varulagret ar upptaget till det Iagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet. Darvid har
inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvardet beraknas enligt forst in- forst ut- principen.

| egentillverkade halv- och helfabrikat bestar anskaffningsvardet av direkta tillverkningskostnader och
de indirekta kostnader som utgér mer @n en ovasentlig del av den sammanlagda utgiften for
tillverkningen eller uppgar till mer &@n ett ovasentligt belopp. Vid vardering har hansyn tagits till normalt
kapacitetsutnyttjande.
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Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument
varderade utifran anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande fran balansrékningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrékningen nar féretaget blir part i
instrumentets avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar den
avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgangen har upphort eller reglerats. Detsamma galler nar
de risker och férdelar som ar foérknippade med innehavet i allt vasentligt 6verforts till annan part
och féretaget inte langre har kontroll éver den finansiella tillgangen. En finansiell skuld tas bort
fran balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgjorts eller upphort.

Vérdering av finansiella tillgangar
Finansiella tillgadngar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive
eventuella transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omsattningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillfallet till det Iagsta av
anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet pa balansdagen.

Kundfordringar och 6vriga fordringar som utgér omsattningstillgangar varderas individuellt till det
belopp som beraknas inflyta.

Finansiella anlaggningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde
med avdrag fér eventuella nedskrivningar och med tillagg fér eventuella uppskrivningar.

Rantebarande finansiella tillgadngar varderas till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden.

Viérdering av finansiella skulder
Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Utgifter som ar direkt hanforliga till
upptagande av lan korrigerar lanets anskaffningsvarde och periodiseras enligt effektivrantemetoden.

Ersattningar till anstéllda
Erséttningar till anstéllda efter avslutad anstéllning

Avgiftsbestdmda planer
Avgifterna for avgiftsbestdmda planer redovisas som kostnad. Obetalda avgifter redovisas som skuld.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrdkningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r
inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt
for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller
handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporara skillnader, dock inte fér temporara
skillnader som harror fran forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran redovisas for
avdragsgilla temporara skillnader och fér mdjligheten att i framtiden anvanda skattemassiga
underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet for motsvarande tiligang eller
skuld forvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler
som ar beslutade fére balansdagen och har inte nuvardesberaknats.

Avsiittningar

En avsattning redovisas i balansrékningen nar foretaget har en legal eller informell forpliktelse till féljd
av en intraffad handelse och det ar sannolikt att ett utfldde av resurser kravs for att reglera
forpliktelsen och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goéras.
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Vid férsta redovisningstillfallet varderas avsattningar till den basta uppskattningen av det belopp som
kommer att krévas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen. Avsattningarna omprévas varje

balansdag.

Eventualférpliktelser
En eventualforpliktelse ar:

- En mdjlig forpliktelse som till foljd av intréaffade handelser och vars forekomst endast kommer att
bekraftas av en eller flera osakra framtida handelser, som inte helt ligger inom féretagets kontroll,

intraffar eller uteblir, eller

- En befintlig forpliktelse till foljd av intréaffade handelser, men som inte redovisas som skuld eller
avsattning eftersom det inte ar sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att kravas for att
reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan berdknas med tillracklig tillforlitlighet.

Eventualforpliktelser ar en sammanfattande beteckning for sddana garantier, ekonomiska ataganden

och eventuella férpliktelser som inte tas upp i balansrakningen.

Intakter

Det inflode av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla fér egen rakning
redovisas som intakt. Intakter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att

erhallas, med avdrag for rabatter.

Férséljning av varor

Vid férsaljning av varor redovisas intakten vid leverans.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte ar forknippat med krav pa framtida prestation redovisas som intékt nar
villkoren for att fa bidraget uppfyllits. Ett offentligt bidrag som ar férenat med krav pa framtida

prestation redovisas som intakt nar prestationen utférs. Om bidraget har tagits emot innan villkoren for
att redovisa det som intakt har uppfyllts, redovisas bidraget som en skuld.

Fusion

Fusionen mellan dotterféretaget och moderforetaget har redovisats i enlighet med BFNAR 1999:1
'Fusion av helagt aktiebolag'. Koncernvardemetoden har tillampats vilket innebar att moderféretaget
har redovisat de fusionerade dotterféretagens tillgangar och skulder till de varden dessa hade i

koncernredovisningen.

Not 2 Nettoomsattning per rorelsegren och geografisk marknad

Nettoomsattning per rérelsegren

2019-01-01- 2018-01-01-

2019-12-31 2018-12-31
Gummiprodukter 2 863 309 2531 003
Summa 2 863 309 2531003
Nettoomsittning per geografisk marknad

2019-01-01- 2018-01-01-

2019-12-31 2018-12-31
Sverige 2 863 309 2531 003
Summa 2863 309 2531003
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Not 3 Arvode och kostnadsersattning till revisorer

13(20)

2019-01-01- 2018-01-01-
2019-12-31 2018-12-31
KPMG AB
Revisionsuppdrag 119 900 86 000
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget - 95 000

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning samt revision och annan granskning utford i

enlighet med dverenskommelse eller avtal.

Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt
radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomforandet

av sadana ovriga arbetsuppgifter.

Not 4 Operationell leasing - leasetagare

2019-01-01- 2018-01-01-
2019-12-31 2018-12-31
Framtida minimileaseavgifter avseende icke
uppségningsbara operationella leasingavtal:
Inom ett ar - 256 000
- 256 000
Rakenskapsarets kostnadsférda leasingavgifter 275 531 340 688

Leasingkostnader avser i allt vasentligt hyreskostnader. Hyreskontrakt ar uppsagt och slutade galla

2019-09-30.

Not 5 Anstéllda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda

2019-01-01- 2018-01-01-
2019-12-31 Varav mén 2018-12-31 Varav mén
Sverige 9 7 6 5
Totalt 9 7 6 5
Redovisning av kénsfoérdelning i féretagsledningar
2019-12-31 2018-12-31
Andel kvinnor
Styrelsen 20% 17%
Ovriga ledande befattningshavare 20% 0%

Léner och andra erséattningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

2019-01-01- 2018-01-01-
2019-12-31 2018-12-31
Ldner och andra ersattningar 4 394 064 3195015
Summa 4 394 064 3195015
Sociala kostnader 1298 200 574 675
(varav pensionskostnader) 1) 281 541 60 168

1) Av foretagets pensionskostnader avser 0 (f.4. 0) foretagets VD och styrelse.
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Léner och andra erséttningar férdelade mellan styrelseledaméter m. fl. och 6vriga anstéllda

2019-01-01- 2018-01-01-

2019-12-31 2018-12-31

Léner och andra ersattningar, styrelse och VD 1573750 1530 000
Loner och andra ersattningar, Anstallda 2820 314 1665015
4 394 064 3195015

Ledande befattningshavares erséttningar

Verkstallande direktér Susanne Stenmark ersatts utéver nedan via fakturerat arvode. Utbetald
ersattning via arvode under 2019 uppgar till 84 800. F.d. styrelseledamot Tony Rénnberg ar inte
anstalld av bolaget utan erséatts via fakturerat arvode. Utbetald ersattning under 2019 uppgar till 591

250 (660 000).

2019-01-01-
2019-12-31
GrundIén, Rorlig Ovriga Pensions-
styrelsearvoden ersattning formaner kostnad
Ordf Mats Allansson 45 000
Led Svante Larsson 30 000
Led Jens Malmgren 30 000
Led Sven-Erik Svensson 15 000
Led Per Dunder 15 000
tidigare Led Emma Lundkvist 15 000
tidigare Led Tony Rdénnberg - 591 250
VD Susanne Stenmark 2 500 84 800
tidigare VD Ake Paulsson 745 200
Summa 897 700 676 050
2018-01-01-
2018-12-31
GrundIédn, Rorlig Ovriga Pensions-
styrelsearvoden ersattning formaner kostnad
Ordf Svante Larsson 30 000
Led Jen Malmgren 30 000
Led Mats Allansson 15 000
Led Tony Rénnqvist - 660 000
Led Emma Lundkvist 15 000
VD Ake Paulsson 360 000 420 000
Summa 450 000 1080 000
Not 6 Rantekostnader och liknande resultatposter
2019-01-01- 2018-01-01-
2019-12-31 2018-12-31
Rantekostnader, 6vriga 518 435 560 927
Summa 518 435 560 927
Not 7 Skatt pa arets resultat
2019-01-01- 2018-01-01-
2019-12-31 2018-12-31

Aktuell skattekostnad
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Avstamning av effektiv skatt

15(20)

2019-01-01- 2018-01-01-
2019-12-31 2018-12-31
Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fore skatt -7 522 083 -6 370 126
Skatt enligt géllande skattesats 21,4% 1609 726 22% 1401428
Ej avdragsgilla kostnader 0% -1 969 0% -1 799
Okning av underskottsavdrag
utan motsvarande aktivering
av uppskjuten skatt -21,4% -1 607 757 -22% -1 399 629
Redovisad effektiv skatt 0% - 0% -

Skattemassiga underskottsavdrag uppgar till 46 691 084 (39 178 204) kr

Bolaget redovisar gj tillgang avseende uppskjuten skattefordran pa underskottsavdrag med anledning
av osakerheten nar i tiden det kan nyttjas.

Not 8 Koncessioner, patent, licenser, varumarken och likn rattigheter

2019-12-31 2018-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 614 520 -
-Ovriga investeringar 160 178 614 520
Vid arets slut 774 698 614 520
Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets borjan -194 871
-Arets avskrivning -273 569 -194 871
Vid arets slut -468 440 -194 871
Redovisat varde vid arets slut 306 258 419 649
Not 9 Goodwill

2019-12-31 2018-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 953 279 953 279
Vid arets slut 953 279 953 279
Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets borjan -398 643 -207 987
-Arets avskrivning -190 656 -190 656
Vid arets slut -589 299 -398 643
Redovisat véarde vid arets slut 363 980 554 636
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Not 10 Byggnader och mark
2019-12-31 2018-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 4 645 828 -
-Nyanskaffningar 80 207 4 645 827
Vid arets slut 4726 035 4 645 827
Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets borjan -232 291 -
-Arets avskrivning -236 302 -232 291
Vid arets slut -468 593 -232 291
Redovisat véarde vid arets slut 4 257 442 4413 536
Varav mark
Ackumulerade anskaffningsvarden 247 643 247 643
Redovisat varde vid arets slut 247 643 247 643
Not 11 Inventarier, verktyg och installationer
2019-12-31 2018-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 2935699 376 082
-Nyanskaffningar 1571 301 2 559 617
4 507 000 2935699
Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets borjan -320 547 -211 974
-Arets avskrivning -419 637 -108 573
-740 184 -320 547
Redovisat varde vid arets slut 3766 816 2615152

Anskaffningsvardet har minskat med ett offentligt bidrag fran Lansstyrelsen pa 678 713 kr som erhdlls

ar 2018.

Not 12 Andra langfristiga vardepappersinnehav

2019-12-31 2018-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan 5000 5000
-Tillkommande tillgangar 1000 -
Redovisat varde vid arets slut 6 000 5000
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Not 13 Finansiella instrument och riskhantering
Konvertibla lan
Konvertibelt skuldebrev European High Group Opportunities Securitization Fund

Denna finansieringslosning ar baserad pa utgivande av konvertibla lan och teckningsoptioner med ratt
till konvertering till B-aktier i EcoRub AB. Finansieringen galler for en period av arton manader fran
2018-10-08. Under denna period kan Ecorub AB erhalla upp till 20 miljoner kronor genom utgivande
av sju trancher bestaende av konvertibla skuldebrev med anslutna teckningsoptioner. Férutom den
forsta Tranchen under initiala perioden som uppgar till 5 miljoner kronor uppgar samtliga évriga
Trancher till 2,5 miljoner kronor vardera. | samband med varje utgivande av en tranch skall
teckningsoptioner emitteras som gor det mojligt for Investeraren att erhalla B-aktier i EcoRub AB.
Skulle alla teckningsoptionerna nyttjas kommer 7 miljoner kronor att tillféras Ecorub AB (motsvarande
35 % av det totala engagemanget). Totalt gor detta mgjligt for foretaget att erhalla

27 Miljoner kronor. De konvertibla skuldebreven maste omvandlas till aktier av serie B inom 12
manader fran det datum konvertiblerna utges. Teckningsoptionerna maste utnyttjas inom 5 ar fran
emissionstillfallet. De konvertibla skuldebreven emitteras till en kurs motsvarande nominellt belopp.

Konverteringskurs fér de konvertibla skuldebreven och teckningskurs for teckningsoptionerna
faststalls baserat pa en prisperiod om 15 handelsdagar direkt fore ett referensdatum. De konvertibla
skuldebreven, konverteras obligatoriskt tolv manader efter utfardande och fram till dess till 93 % (eller
95 % for konvertiblerna fran forsta tranchen) av det dagliga lagsta VWAP (volume weighted avarage
price) observerat under prisperioden fére mottagandet av en konverteringsbegaran.

Prissattningen for teckningsoptionerna beraknas till, for varje tranch, 120% av VWAP observerat for
prisperioden om 15 handelsdagar som féregar den handelsdag da Ecorub AB begar av Investeraren
en ny konvertibel och teckningsoption. Emellertid galler for forsta tranchen att prissattningen for
teckningsoptionen skall vara 120 % av det lagsta av 0,3631 kronor och det lagsta VWAP avslutet
observerat for prisperioden om 15 handelsdagar som féregar den dag den forsta tranchen utges. Om
hela engagemanget utnyttjas blir det 20 miljoner kronor i konvertibler i sammantaget nominellt belopp.
Kostnaderna for Ecorub AB for bland annat finansiella och juridiska tjanster uppga till cirka 6 procent
av det totala atagandet.

Forsta transchen om 5 miljoner kronor betalades ut 2 november 2018. Totalt tecknades 4 047 618
aktier avseende forsta tranchen under 2018. Under bérjan av 2019 har ytterligare 21 655 518 aktier
tecknades avseende resterande del av forsta tranchen.

I november 2019 beslutade styrelsen att nyttja en andra tranch pa 2,5 miljoner kronor. European High

Group Opportunities Securitization Fund har i dagslaget konverterat 16 av 25 notes fran tranchen.
Antalet konverterade aktier ar 10 444 443.

Not 14 Antal aktier och kvotvarde

2019-12-31 2018-12-31
A-aktier
antal aktier 0 0
kvotvarde 0 0
B-aktier
antal aktier 145 265 278 66 195 623

kvotvarde 0,025 0,025
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Not 15 Disposition av vinst eller forlust
Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 2 984 023, disponeras enligt foljande:

2019-12-31
Balanseras i ny rakning 2984 023

2984 023

Not 16 Langfristiga skulder
2019-12-31 2018-12-31
Skulder som forfaller senare an fem ar fran balansdagen 5500 000 5500 000

Not 17 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
2019-12-31 2018-12-31
Krav aterbetalning EU-st6d 869 630 869 630

869 630 869 630

Not 18 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Stéllda sdkerheter
2019-12-31 2018-12-31

Fo6r egna skulder och avséttningar

Fastighetsinteckningar 2900 000 2900 000
Foretagsinteckningar 2700 000 2700 000
Summa stéllda sékerheter 5600 000 5600 000

Not 19 Transaktioner med narstaende
VD Susanne Stenmark arvoderas pa konsultbasis. Under aret har 85 tkr utbetalats i
konsultarvode.

Tidigare styrelseledamot Tony Ronnberg arvoderas pa konsultbasis. Under aret har 591 tkr utbetalats
i konsultarvode.

Styrelseledamot Svante Larsson har per 2019-12-31 fran helagt bolag lanat ut 5 500 tkr till EcoRub
AB. Rantekostnader hanforliga till lanet uppgar under 2019 till 204 tkr.

Not 20 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

2020-03-04: European High Growth Opportunities Securitization Fund har begart sin andra
konvertering till aktier fran andra tranchen

Den forsta tranchen var pa 5 miljoner SEK och var uppdelad i femtio notes. Alla dessa notes ar
konverterade till aktier.

Den andra &r pa 2,5 miljoner SEK och &r uppdelad pa tjugofem notes. Atta har tidigare konverterats.
Nu konverteras fyra ytterligare. Vardet av dessa notes ar 400 000 SEK. Konverteringskursen for den
andra tranchen ar 93% av den lagsta dagliga volymvagda genomsnittskursen enligt den officiella
kurslistan for aktien i EcoRub under de 15 handelsdagar som féregar dagen for begaran om
konvertering som var 2020-03-04. Priset pa de konverterade aktierna blir 0,15 SEK.

400 000 SEK motsvarar 2 666 666 B-aktier. Det innebar en utspadning fran 145 265 278 aktier till
147 931 944 aktier och motsvarar 1,8 procent.
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2020-03-27: European High Growth Opportunities Securitization Fund har begart sin tredje
konvertering till aktier fran andra tranchen:

Den andra tranchen ar pa 2,5 miljoner SEK och ar uppdelad pa tjugofem notes. 12 notes av dessa har
tidigare konverterats. Nu konverteras tva ytterligare. Vardet av dessa notes ar sammanlagd 200 000
SEK. Konverteringskursen for den andra tranchen ar 93% av den lagsta dagliga volymvagda
genomsnittskursen enligt den officiella kurslistan fér aktien i EcoRub under de 15 handelsdagar som
foregar dagen for begaran om konvertering som var 2020-03-27. Priset pa de konverterade aktierna
blir 0,09 SEK.

200 000 SEK motsvarar 2 222 222 B-aktier. Det innebar en utspadning fran 147 931 944 aktier till 150
154 166 aktier och motsvarar 1,5 procent.

2020-05-06: European High Growth Opportunities Securitization Fund har begart sin fjarde
konvertering till aktier frin andra tranchen

Den andra tranchen ar pa 2,5 miljoner SEK och ar uppdelad pa tjugofem notes. 14 notes av dessa har
tidigare konverterats. Nu konverteras tva ytterligare. Vardet av dessa notes ar sammanlagd 200 000
SEK. Konverteringskursen fér den andra tranchen ar 93% av den lagsta dagliga volymvéagda
genomsnittskursen enligt den officiella kurslistan for aktien i EcoRub under de 15 handelsdagar som
foregar dagen for begaran om konvertering som var 2020-05-06. Priset pa de konverterade aktierna
blir 0,09 SEK.

200 000 SEK motsvarar 2 222 222 B-aktier. Det innebar en utspadning fran 150 154 166 aktier till 152
376 388 aktier och motsvarar 1,48 procent.

I mars 2020 tilltrade bolagets nya VD Susanne Stenmark. Bytet av VD inom EcoRub kommer inte att
innebara nagra forandringar pa den strategi som byggdes pa agardirektivet daterad november 2019.

Bolaget star liksom andra féretag foér narvarande infor utmaningen med spridningen av COVID-19
(Corona-viruset). Vi har sarskilt beaktat hur effekterna av COVID-19 utbrottet paverkar/kan komma att
paverka bolagets framtida utveckling och/eller risker som kan paverka bolagets verksamhet framat.
Bolaget har vidtagit atgarder for att begransa de negativa effekterna som kan sla mot bolagets resultat
och likviditet.

Not 21 Likvida medel

2019-12-31 2018-12-31
Féljande delkomponenter ingér i likvida medel:
Banktillgodohavande 1743 284 1882814

1743 284 1882 814

Ovanstaende poster har klassificerats som likvida medel med utgangspunkten att:
- De har en obetydlig risk for vardefluktuationer.

- De kan Iatt omvandlas till kassamedel.

- De har en I6ptid om hogst 3 manader fran anskaffningstidpunkten.

Not 22 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet m m
2019-12-31 2018-12-31

Avskrivningar 1113 601 670 836
Ovriga ej kassaflddespaverkande poster 6 563 55 557

1120 164 726 393
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Not 23 Nyckeltalsdefinitioner

Balansomslutning:
Totala tillgangar.

Avkastning pa eget kapital:

20(20)

Resultat efter finansiella poster / Justerat eget kapital.

Soliditet:

(Totalt eget kapital + 78 % av obeskattade reserver) / Totala tillgangar.

Underskrifter

Lovanger 2020-

Mats Allansson
Styrelseordférande

Jens Malmgren

Sven-Erik Svensson

Var revisionsberattelse har [amnats 2020-

KPMG AB

Gunnar Karlsson
Auktoriserad revisor

Susanne Stenmark
Verkstallande direktor

Svante Larsson

Per Dunder



