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VD KOMMENTAR -

Aret 2011 blev ett ar dar den Europeiska skuldkrisen lade sordin pa investerares riskvilja. For Transferator har
den volatila samt negativa utvecklingen pa aktiemarknadens bade direkta och indirekta effekter. Direkta effekter i
form av vardefall pa vara listade innehav men ocksa indirekta effekter vid kontakter med entreprendérer som soker
kapital. Ingen gagnas av en utdragen bérsnedgang men samtidigt ser vi att varderingarna pa onoterat blir mer
realistiska nér borsen gar ner. Noterat och onoterat har ju en korrelation men med en viss efterslapning.

Under 2011 gjordes mindre investeringar i tre nya bolag; Imodules AB (programvara), C Security Systems AB
(sékerhet) och Biosensor Applications AB (biotech). De forstnamnda &r onoterade bolag i tidig kommersiell fas.
| fallet Biosensor, som ér listat pa AktieTorget, &r vi entusiastiska dver produkten och dess olika applikationer.
Vi tycker ocksé foretagets nya ledning gjort mycket for att hantera kostnadssidan samt fokusera sina resurser
inom marknad och salj. Ar 2012 blir ett intressant &r for Biosensor och vardepotentialen fran nuvarande nivaer
kan vara mycket stor.

Vi fokuserade under aret mycket pa innehaven i var befintliga portfolj och vi ser att vart arbete givit resultat i
framforallt Mr Green och Jays. Bada bolagen utvecklades enligt var bedomning mycket vél under aret och néar
maskineriet val tagit fart &r var erfarenhet att det forsatter. Forsaljningstillvaxten var mycket stark i bada bolagen,
déar Mr Green under 2011 6kade speléverskottet till ca 22,4 MEUR och Jays visade ett positivt nettoresultat (Q3
2011) med en tillvaxt p&d 161% mot samma period féregaende ar. Vi bygger mycket av var investeringsfilosofi pa
att ledningen i portfoljbolagen skall vara extremt kommersiellt inriktade, och drivna av att standigt leverera en
produkt, tjianst, eller upplevelse i varldsklass.

Vi investerade under aret nytt kapital i bade Jays AB, Aqurat Fondkommission AB och Mediaprovider.

| Aqurat Fondkommission har kapitalet stérkts i syfte att expandera verksamheten och bredda intéktsbasen.
Mediaprovider har under 2011 tyvérr fortsatt att underprestera. Mot denna bakgrund har vi under inledningen
av 2012 valt att avveckla vart innehav med forlust. Var syn p& hur man bor 16sa bolagets finansiella situation
gick ej att férena med ledningens syn och villkor.

Inledningen av 2012 har praglats av ett fortsatt ndra samarbete med vara portféljbolag samt l6pande
utvarderingar av nya objekt. Vi tittar framover framst efter konsumentorienterade bolag med tydligt for-
saljningsfokus. Jag hoppas att under aret kunna presentera en eller ett par nyinvesteringar med detta
tydliga fokus.

Jag vill bnska dig som aktiedgare en riktigt trevlig sommar!

Jakob Johansson
VD Transferator AB (publ.)



STYRELSEN OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE Fe

STYRELSEORDFORANDE

Tommy Trollborg — fodd ar 1939

Ledamot i styrelsen sedan 15 juli 2008
Utbildning: Civilekonom Handelshogskolan,
Stockholm 1963

Tommy Trollborg har mellan aren 1963-1989 varit
verksam som auktoriserad revisor. Sedan 1989
arbetar Tommy Trollborg aktivt i flera nationella
och internationella bolagsstyrelser med bas fran
Randogne, Schweiz.

ORDINARIE LEDAMOT / VD

Jakob Johansson — fodd ar 1981

VD i Transferator AB sedan juli 2008

Ledamot i styrelsen sedan 5 maj 2008
Utbildning: Juristlinjen Stockholms Universitet
Ekonomistudier Uppsala Universitet.

Jakob Johansson har en bakgrund som egen

foretagare och investerare inom huvudsakligen
IT-, finans och fastighetsbranschen.

Insynspersoners innehavsforandringar

ORDINARIE LEDAMOT/CFO

Fredrik Vojbacke - fodd ar 1973

CFO i Transferator AB sedan juli 2008
Ledamot i styrelsen sedan: 5 maj 2008
Utbildning: Ekonomlinjen vid Stockholms
Universitet, University of Macau

Fredrik Vojbacke har en bakgrund inom corporate
finance och som egen foretagare /investerare

med 6ver 10 ars erfarenhet av finansiell radgivning
till foretag.

IB 2011

Forandring

under 2011

UB 2011

Ordf. Tommy Trollborg A-aktier 72 500 0 72 500
B-aktier 149 089 149 089
VD/sty. Jakob Johansson A-aktier 515491 515491
B-aktier 857 981 857 981
CFO/sty. Fredrik Vojbacke A-aktier 505 258 505 258
B-aktier 143 370 143 370
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TRANSFERATORS INNEHAV

Green Gaming Group Ltd (Mr Green)

Mr Green é&r nasta generations natcasino som erbjuder spelaren en utdkad spelkansla och forbatt-
rade navigeringsmojligheter. Casinot har ett av marknadens storsta spelutbud med spel fran leve-
rantorer sasom Nyx Interactive, Net Entertainment och Betsoft Gaming. Mr Green har en spellicens
p& Malta utfardad av Lotteries and Gaming Authority. Mr Green erbjuder saval traditionella kasino-
spel sasom fransk roulett, blackjack och det senaste inom virtuell hastkapplopning, nyskapande
enarmade banditer samt de senaste kortspelen. Under 2010 erbjod Mr Green mer &n 160 spel pa
lokala sprak jamfort med 130 foregaende ar. Bakom bolaget star tva av Betssons grundare: Fredrik
Sidfalk och Henrik Bergquist. VD och medgrundare &r Mikael Pawlo.

Nya registrerade kunder under 2009 var 80 000 och motsvarande siffra for &r 2010 var 190 000.
Detta ger en dkning med 137% mellan 2010 och 2009. Totalt antal registrerade kunder per
december 2010 var 285 000, och per 30 juni 2011 var motsvarande siffra 370 000.

Finansiellt uppvisar Mr Green en mycket starkt utveckling och tillvaxt. Speltverskottet (intakter) for
2009 uppgick till 4,4 MEUR. For aren 2010 samt 2011 var motsvarande siffror 15,6 MEUR respek-
tive 22,4 MEUR vilket innebér att Mr Green uppvisade en tillvaxt om 409% over tva ar.

Transferator investerade forsta gangen i Mr Green under sommaren 2008. | takt med Mr Greens
utveckling har Transferator 6kat sin dgarandel till 17,17% av kapital och roster. Mr Green utgor for
narvarande Transferators vardemassigt storsta innehav.

Aqurat Fondkommission AB

Aqurat Fondkommissions affarsidé &r att ge sma och medelstora tillvaxtbolag en okompli-
cerad ingang till finansmarknaden genom att erbjuda emissionstjidnster med hog kvalitet
och personlig service. Som emissionsinstitut och kontoférande institut i VPC kan Aqurat er-
bjuda ett brett utbud av emissionsrelaterade tjanster. Aqurat Fondkommission AB é&r ett var-
depappersbolag som star under Finansinspektionens tillsyn. Transferator beslutade att in-
vestera i Aqurat Fondkommission AB i augusti 2009 och har sedan dess Okat sitt dgande
kontinuerligt. VD i Aqurat Fondkommission AB &r Gunnar Dahlman och foretaget har idag 4
anstdllda. Omséttningen for 2010 uppgick till 4,7 Mkr (2,8 Mkr for 2009). Bolaget har tecknat
avtal om kop av ytterligare aktier i Aqurat Fondkommission AB innebarandes att &garandelen dkar
till 84,1%.

Jays AB

Jays designar, utvecklar och marknadsfor musikhorlurar och tilloehtr for anvandning i mobila
musikenheter sdsom iPhone, iPod, MP3-spelare, mobiltelefoner, spelkonsoler och andra liknande
produkter. Bolaget har sedan starten ar 2006 siktat pa en internationell marknad med produkter av ren
Skandinavisk design kombinerad med hog teknisk kvalitet till bra pris. Med denna positionering har
Jays pa endast fyra ar vunnit kritikernas och konsumenternas fortroende och ront stor uppméarksam-
het internationellt. Jays AB ar listat pa First North. Transferator dger cirka 11,7% av kapital och roster i
Jays AB. Foretaget har idag 6 anstallda. Omsattningen for 12 manader 2010/2011 var cirka 23,9 Mkr
(9,7 Mkr 2009/2010).



iModules

Biosensor

APPLICATIONS

iModules AB

Transferator dger 20% av det nystartade mjukvaruféretaget iModules AB (Publ.) iModules AB ut-
vecklar en mjukvaruplattform med vilken mobiloperatérer kan erbjuda innovativ funktionalitet och
forhojd kundnytta i sina befintliga nat. For narvarande fokuserar iModules pa att kommersialisera
en ANPS-tjanst (Automatic Number Presentation Service) som ar en natbaserad och automatisk
nummerpresentationstjanst. Grundare till iModules ar Patrik Nybladh som tidigare grundat Lagenhets-
byte.se, en tjianst som idag ar Sveriges storsta bostadsbytare. Patrik har dven drivit Andrahand.se.

Biosensor Applications AB

Biosensor ar ett svenskt foretag, beldget i Solna. Bolaget ar listat pa AktieTorget. Foretaget har
utvecklat en unik teknologi for detektering av spardmnen, baserad pa bioteknologiska sensorer.
Denna teknologi detekterar simultant bade sprangdmnen och narkotika i mycket sma mangder.
Teknologin utmarker sig genom sin sakra detekteringsformaga i kombination med den laga graden
av falsklarm utanfor labbmiljder. Biosensor vander sig till kunder inom polisvasendet, sakerhets-
foretag, tull, militar, kriminalvard och beroendevard éver hela varlden. Transferator AB ager cirka
22,2% av Bolaget.



FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktoren avger foljande arsredovisning.
Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusental kronor. Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

Information om verksamheten

Transferator AB (Publ.) ("Bolaget”) ar ett riskkapitalbolag med
strategin att férvdarva minoritetsandelar i lovande tillvaxtforetag
med tydlig vardepotential, onoterade séval som noterade. Trans-
ferators vardepappersportfolj bestar i huvudsak av delagande i
foretagen Green Gaming Group Ltd ("Mr Green”), Jays AB (Publ.),
Aqurat Fondkommission AB, Imodules AB (Publ.) och Biosensor
Applications AB (publ.).

Substansvardets utveckling, 12 manader 2011

Transferators substansvarde uppgick den 31 december 2011 till
10,70 kronor per aktie vilket &r en minskning med 2,6% jamfort
med arets borjan. De listade innehaven i Transferators portfolj,
vilka utgdr cirka 10% om vardet, foljer den generella utvecklingen
pa aktiemarknaden men aktiekursernas svangningar i portfoljbo-
lagen tenderar att vara kraftigare. D& huvuddelen av portféljen ar
i onoterade bolag har utvecklingen av substansvardet under aret
varit mer stabilt &n den generella aktiemarknadens utveckling.

Transferator har inget uttalat branschfokus men framférallt fore-
dras Internet-foretag och féretag inom TICE-sektorn (Technology,
Information, Communication and Entertainment).

Bolaget &r baserat i Stockholm. Verksamheten grundades ar
2008 av Jakob Johansson (VD) och Fredrik Vojbacke (CFO).
Transferator har cirka 1000 aktiedgare och Bolagets aktie ar lis-
tad pa AktieTorget under kortnamn TRAN-a samt TRAN-b.

Finansiering av portfoljinvesteringar och ovrigt rorelsekapitalbe-
hov har skett genom foérséljning av vardepapper och en okad
nettoskuldsattning. Substansrabatten, matt sasom  slutkurs i
forhallande till substansvarde, har under kvartalet minskat i
A-aktien men okat i B-aktien. P& balansdagen uppgick rabatten
till 32% och 48% avseende A- respektive B-aktien.

Total portfdlj Noterat/listat Onoterat
Ingaende balans 2011-01-01 113768 5824 107 944
Investeringar i portféljbolag 11783 10670 1113
Forsaljningar -5 152 -4 350 -802
Vérdepappersutdelning 0 0 0
Vérdeforandringar i portfolien -1618 -9 -1 609
Valutakurs-/ omrakningsdifferenser 121
Utgaende halans 2011-12-31 118 902 12135 106 646
Per 2011-12-31 (Tkr)
Nettoskuldséttning 9121 Slutkurs A-aktie, kr 7,25
Substansvarde 109 781 Slutkurs B-aktie, kr 5,60
Substansvarde per aktie, kr 10,70 Substansrabatt A-aktie 32%
Utveckling substansvarde for ar 2011 -2,56% Substansrabatt B-aktie 48%



Kommentar till finansiell utveckling

Arets resultat uppgick till -4,7 Mkr. Huvuddelen av det negativa
resultatet kan forklaras av posten finansiella intakter och kost-
nader inkl. vardeférandringar som uppgick till -3,7 Mkr. Inom
ramen for denna post gjorde Bolaget under aret nedskrivningar
pa finansiella tillgangar om -5 Mkr, dessa uppvagdes till viss del
av bokférda vinster pa andelar i intressebolag med 2,6 Mkr, net-
tot slog dock séledes negativt pad resultatet. Bolaget redovisar
under aret uppskrivningar pa intressebolag mot uppskrivnings-
fond i eget kapital varvid dessa inte paverkar resultatet. Under
aret gjordes avsattningar om 2,3 Mkr till denna fond.

Resterande del av arets forlust kom fran rorelsen vilken visade ett
resultat om -1,6 Mkr, fore avskrivningar. Forlusten i rérelsen ar en
naturlig del i ett aktivt férvaltande riskkapitalbolag och motsvarar
vad som generellt inom branschen brukar kallas for forvaltnings-
kostnad och relateras denna mot Transferators portfolj uppgick
den aktiva forvaltningskostnaden for 2011 till cirka 1,3% av port-
foljvardet, vilket far anses konkurrenskraftigt.

Eget kapital uppgick per balansdagen till 114,0 Mkr (11,11 kr/
per aktie). Soliditeten minskade till 92,0% (98,6%) sasom en
foljd av det negativa resultatet och en 6kad skuldsattning. Bolaget
har en s.k. AAA-rating fran foretaget Soliditet. For perioden var
avkastningen pa eget kapital -4,1%. Bolagets likvida medel upp-
gick till 9,9 Mkr inrdknat marknadsvérdet av listade vardepapper
varvid hansyn har tagits till efter perioden genomférd avyttring av
samtliga aktier i Mediaprovider Scandinavia AB.

Visentliga handelser under rakenskapsaret

JANUARI - MARS

B | januari genomfdrdes en extra bolagsstdmma dar bolagsord-
ningen andrades for att forenkla kallelsereglerna till bolags-
stdmma. Vidare beslutades att fortydliga anvéandningen av
varumérket Transferator.

B Bolaget konverterar under kvartalet majoriteten av innehavet
i Jays KONV1 till nyemitterade aktier i Jays AB; samtidigt
avyttrades motsvarande antal befintliga aktier varvid antalet
agda aktier i Jays blev oféréandrat.

APRIL - JUNI

B Transferator AB tillkdnnager att Bolaget genomfort en seed-
investering i det nystartade mjukvaruforetaget iModules AB
(Publ.). Genom investeringen erhaller Transferator en dgarandel
om 20% av roster och kapital i iModules AB.

JULI - SEPTEMBER

B Transferator tkade sitt dgande i Mediaprovider Scandinavia
AB (listat Firsth North) till 10,1% fran en dgarandel om 8,7%.
Okningen gjordes i samband med Mediaproviders nyemis-
sion med foretradesratt.

B Mr Green rapporterade under perioden att speléverskottet
(intdkterna) for Green Gaming Group Ltd ("MrGreen.com”)
avseende rakenskapsaret 2010 uppgick till netto 16,2 MEUR
att jamforas med 2009 ars siffra om netto 4,6 MEUR, en
6kning med 252%.

B Forsta halvaret 2011 uppvisade MrGreen.com dven en
fortsatt kraftig tillvaxt i speléverskottet jamfort med motsva-
rande period 2010. Antalet registrerade kunder 6kade under
perioden fran 285 000 st vid utgangen av 2010 till 370 000
st per 30 juni 2011. Antalet anstéllda uppgick till 71 personer
per 30 juni 2011.

B Jays AB kommunicerar i september att bolaget genomfér en
foretradesemission med foretradesratt for aktiedgarna.

B Transferator byter kontorsadress till nya andamalsenliga
lokaler p& Skeppsbron 6.

OKTOBER - DECEMBER

B Det svenska natcasinot Mr Green har for fjarde aret i rad tagit
plats pa Internetworlds prestigefyllda lista 6ver Sveriges basta
sajter. Det &r dessutom tredje gangen sedan lanseringen ar
2008 som Mr Green utses till vinnare i kategorin Sveriges
béasta spelsaijt.

B Jays avslutar sin nyemission och tillférs 12,4 Mkr varvid Trans-
ferator tecknade sin pro rata andel om 3 Mkr av nyemissionen.



Visentliga handelser efter rikenskapsarets utgang

JANUARI - MARS

B Transferator tillkdnnager att Bolaget tecknat avtal om kop av
ytterligare aktier i Aqurat Fondkommission AB innebdrandes
att dgarandelen okar till 84,1%. Nar affaren fullgjorts och
aktierna tilltratts blir Aqurat Fondkommission ett dotterféretag
till Transferator. Transferator har av Finansinspektionen sedan
tidigare godkants for agande om 48,8% i Aqurat Fondkom-
mission AB och har nu ansokt om fornyat tillstand.

B Transferator flaggar i februari for ett dgande om 12,1% av
kapital och roster i Biosensor Applications AB.

B Bolaget gbr i mars en nyemission med foretradesratt vilken
Overtecknas med 117%. Emissionen tillférde Bolaget 8,72
Mkr fore emissionskostnader om 0,4 Mkr. Av emissionslikvi-
den betalades 1,6 Mkr genom kvittning av fordran pa Bolaget.

Miljofragor

Bolaget har inte upprattat nagon miljopolicy da verksamhetens
art inte anses ha nagon direkt miljopaverkande effekt. Bolaget
bedriver ingen anmalningspliktig/tillstandspliktig verksamhet
enligt miljobalken.

Finansiella instrument

En vasentlig del av Bolagets tillgdngssida utgdrs av finansiella
anlaggningstiligangar. Varderingen av dessa finansiella anlaggnings-
tillgdngar ar séledes av stor betydelse for Bolagets finansiella stall-
ning och resultat. For ytterligare upplysning om redovisningsprinci-
per avseende finansiella instrument hanvisas till not 1 samt not 13.

Framtida utveckling

Aret 2011 blev ett &r dar den Europeiska skuldkrisen kom upp
till ytan med Grekland i huvudrollen. Aktiemarknaden reagerade
starkt negativt och for Transferator har aktiemarknadens utveck-
ling bade direkta och indirekta effekter. Direkta effekter i form av
vardefall pa de listade innehaven men ocksa indirekta effekter
kan ses i installningen hos de entreprendrer vilka soker kapital.
Ingen gagnas av en utdragen borsnedgang men samtidigt forefal-
ler varderingarna pa onoterat bli mer realistiska nar borsen gar
ner. Noterat och onoterat har en korrelation men med en viss
efterslapning.

Vi fokuserade under ar 2011 mycket pa innehaven i var befint-
liga portfolj och vi ser att vart arbete givit resultat i framforallt
Mr Green och Jays. Bada bolagen utvecklades mycket vél under
aret och nar maskineriet vél tagit fart ar var erfarenhet att det
forsatter. Aret 2012 har 6ppnat svagt positivt pa aktiemarknaden
men runt hornet verkar ménga marknadsaktorer oroa sig dver en
uppblossad skuldkris i Europa med nya ldnder sdsom Spanien
m.fl. Sammantaget &r séledes de ekonomiska utsikterna osékra.
For Transferators portfolj vilken till stor del utgérs av dgandet i
Mr Green med verksamhet inom spel pa Internet har dock forut-
sattningar att utvecklas forsatt stabilt mot bakgrund av att spel-
marknaden historiskt visat sig motstandskraftig aven i tider av
ekonomisk nedgang.

APRIL - MAJ
B Transferator etablerar dotterbolaget lacta Management AB vars
verksambhet ar att utfora holding- och managementtjanster.

B Transferator avyttrar samtliga aktier i Mediaprovider Scandi-
navia AB. Genom avyttringen realiseras en bokforingsmassig
forlust om 0,73 Mkr varvid motsvarande belopp har reserverats
for i bokslutet per balansdagen.

B Transferator véljer att utnyttja samtliga dgda optionsratter i Jays
AB for nyteckning av aktier. Totalt tecknade Transferator 283
814 st aktier med en total likvid om 2,83 Mkr dvs. 10 kr per
aktie.

Risker och exponeringar relaterade till verksamheten

Kapitalbehov

Bolaget bedriver investeringsverksamhet vilket till sin natur ar en
kapitalintensiv verksamhet. Oavsett framtida behov eller situation
ar, vid var tid, gallande villkor pa riskkapitalmarknaden av stor
betydelse for bolagets finansiering. Det ar inte sakert att bolaget
kommer att kunna anskaffa externt riskvilligt kapital nar bolaget
behover det och det finns ingen garanti att anskaffningen av
kapital kan ske pa fordelaktiga villkor for bolagets aktiedgare. En
sadan utveckling skulle vasentligt paverka Bolagets 6verlevnads-
forméaga, finansiella stallning och resultat negativt.

Risker kopplade till investeringar i andra foretag, tvister m.m.
Den verksamhet som Transferator bedriver ger upphov till risk-
exponering. Att genomféra investeringar och avyttringar av véarde-
papper sasom aktier och andelar i andra foretag innebéar en risk.
Fran period till annan kan Transferator ha en hog riskexponering
mot enskilda investeringar (bolag) eller enskilda marknader och
branscher. Bolaget kan gora investeringar i verksamheter som ar
mer eller mindre likvida vilket innebar att Bolaget i stor utstrack-
ning kan ha tillgdngar av illikvid art dar det generella marknads-
laget kan skapa hinder mot att genomféra avyttringar éverhuvud-
taget eller pa fordelaktiga villkor (s.k. "likviditetsrisk”). Bolaget
har sasom en del i sin verksamhet att hantera de affarsméssiga
riskerna genom att skapa en diversifierad portfolj av investeringar
dar dessa fordelar sig pa onoterade och noterade/listade innehav,
olika branscher, lander samt investeringar i olika mognadsfaser i
bolag. Vidare ska Bolagets organisation lopande f6lja och analy-
sera utvecklingen i innehaven for att i tid kunna identifiera, till-
varata och hantera méjligheter, risker och problem.

Avseende sin investering i Broadband Innovations har Bolaget
en tvist med foretaget och dess ledning avseende aterbetalning
av de lan vilka givits i samband med Bolagets engagemang ar
2008. | december 2011 erholl Transferator viss framgang genom
en dom i North Guateng High Court i Sydafrika varvid Broadband
Innovations och ledningspersoner av domstol dlades att aterbe-



tala lanebeloppet till Bolaget. Domen avses dock Gverklagas av
motparten varvid det kan komma att ta ytterligare tid innan slut-
giltigt utslag kan ges. Innehav av vardepapper utgivna av Broad-
band Innovations och dess ledning har ingen nettoexponering i
Bolagets balansrakning.

Valutarisker

Bolaget kan dga andelar och innehav vilka & denominerade i en
utldndsk valuta. Detta far till foljd att Bolaget vid omrakning av
dessa innehavs varden till svenska kronor far en valutaexpone-
ring som kan paverka vardet i svenska kronor bade negativt och
positivt beroende pa hur utlandska valutor handlas i forhallande
till den svenska kronan. Bolaget valutasakrar for narvarande inga
innehav i utlandsk valuta.

Nyckelpersoner kan sluta och beroende av medarbetare
Verksamheten ar mycket beroende av kunskapen hos nagra fa
nyckelpersoner. En forutsattning for verksamhetens framtid ar
kunna rekrytera och behalla nyckelpersoner. Det rader konkur-
rens om personal inom bolagets bransch. En brist eller oférméaga
att kunna rekrytera kvalificerad arbetskraft kan paverka verk-
samhetens framtida utveckling vésentligen negativt. En forlust av
nyckelpersoner kan allvarligt skada foretagens verksamhet res-
pektive intjaningsformaga och darmed dven aventyra verksam-
hetens fortlevnad.

Agarférhallanden enligt Euroclear Sweden AB (offentlig aktiebok)

Konjunkturutveckling och andra handelser i omvariden
Konjunkturen har en vasentlig paverkan pa bolagets verksamhet.
Forandringar i konjunkturen kan innebédra att bolagets intakter
och resultat kan fluktuera kraftigt 6ver tiden. Aven andra héndel-
ser i omvarlden sdsom katastrofer, krig eller terrordad kan avse-
vart negativt paverka bolagets mojligheter att bedriva verksamhet,
bade direkt och indirekt.

Risker associerade med tillvaxt

En underliggande avsikt i verksamheten ar att skapa tillvaxt. For-
utom att det staller hoga krav pa att kompetent personal anstalls,
kan satsning pa tillvaxt komma att innebéra en tkad belastning
pa en redan liten organisation och ledning. En sadan utveckling
kan hamma verksamhetens utvecklingstakt samt inverka negativt
pa dess framtidsutsikter, finansiella stalining och likviditet.

Forskning och utveckling
Bolaget bedriver ingen egen forskning och utveckling (FoU) och
har ej nagot direkt samarbete eller projekt med part i FoU syfte.

Vissa av Bolagets investeringar ar dock i foretag som bedriver
FoU som en del i sin naturliga verksamhetsutveckling.

Utlandska filialer

Bolaget har inga utlandska filialer eller driftstallen.

Andel av roster

Andel av kapital

Aktiedgare A-aktier B-aktier
Jakob Johansson 515 491 857 981
Fredrik Vojbacke inkl. bolag 505 258 143 370
Karl Trollborg 334 747 325755
Peter Gustavsson 302 750 75000
Ovriga 4 342 269 2 859 605
Totalt 6 000 515 4261711

Uppgifter fran offentlig aktiebok.

Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel 97 117 227

Arets vinst -4 736 537
92 380 690

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras

sd att i ny rdkning overfors 92 380 690
92 380 690

Vad betréffar Bolagets resultat och stéllning i dvrigt hanvisas till efter-
foljande resultat- och balansrakning, kassaflédesanalys samt noter.
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9,36% 13,38%
8,08% 6,32%
5,72% 6,44%
4,83% 3,68%
72,02% 70,18%
100,00% 100,00%



RESULTATRAKNING

Resultatrakning Not 2011 2010
Nettoomséttning 2 1643 3172
Ovriga rorelseintakter 2 1 1l

1644 3173

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3,4 -846 -1 336
Personalkostnader 5 -2 311 -2128
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgadngar -62 -62
Ovriga rorelsekostnader 6 -23 -
Summa rorelsens kostnader -3 242 -3 526
Rérelseresultat -1598 -353

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i intresseforetag 7 2611 -

Resultat fran ovriga vardepapper och fordringar som ar

anlaggningstillgangar 8 -5779 60978
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 61 44
Rantekostnader och liknande resultatposter -560 -102
Summa resultat fran finansiella poster -3 667 60 920
Resultat efter finansiella poster -5 265 60 567
Skatt pa arets resultat 9 528 18
Arets resultat -4737 60 585

11



BALANSRAKNING

Balansrakning Not 2011-12-31 2010-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgéngar

Varumérken 10 150 200

Materiella anléggningstillgangar

Inventarier 11 - 35

Finansiella anléggningstiligangar

Andelar i intresseforetag 12 11 658 5934

Andra langfristiga vérdepappersinnehav 13 107 244 107 834

Uppskjutna skattefordringar 9 4111 3583

Depositioner - 27
123013 117 378

Summa anlaggningstillgangar 123 163 117 613

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 18 89

Aktuella skattefordringar 47 26

Ovriga kortfristiga fordringar 607 -

Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 55 158

Summa kortfristiga fordringar 727 273

Kassa och bank 9 315

Summa omsattningstillgangar 736 588

Summa tillgangar 123 899 118 201
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BALANSRAKNING, FORTS.

Balansrakning, forts. Not 2011-12-31 2010-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 15
Bundet eget kapital
Aktiekapital 16 317 16 317
Uppskrivningsfond 16 5 346 3100
21 663 19417
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 97 117 36 532
Arets resultat 4737 60 585
92 380 97 117
Summa eget kapital 114 043 116 534
Langfristiga skulder 15
Ovriga l&ngfristiga skulder - 0
Summa langfristiga skulder 0 0
Kortfristiga skulder
Checkrékningskredit 17 4722 -
Leverantorsskulder 403 425
Ovriga kortfristiga skulder 3931 539
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18 800 703
Summa kortfristiga skulder 9 856 1667
Summa eget kapital och skulder 19 123 899 118 201
Stallda sékerheter 20 3000 Inga
Ansvarsforbindelser 21 Inga 1 000
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KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalys Not 2011 2010
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster -5 265 60 567
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet, mm 3279 60 894
-1986 -327
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -455 1013
Okning/minskning évriga kortfristiga rorelseskulder 8191 -2 619
Kassaflode fran den lopande verksamheten 5750 -1 933
Investeringsverksamheten
Investeringar i intressebolag -4.071 -
Forséljningar av intressebolag 3006 -
Investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar 13 -7 212 -13 190
Forsaljningar av finansiella anlaggningstillgdngar 2221 17 905
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 056 4715
Finansieringsverksamheten
-Upptagna lan minskning/6kning 22 - -2 500
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 0 -2 500
Arets kassaflode -306 282
Likvida medel vid arets horjan 315 33
Likvida medel vid arets slut 9 315
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NOTER

Not 1. Redovisnings- och varderingsprinciper

Transferator ABs arsredovisning har upprattats enligt Arsredovisningslagen
och Bokforingsndmndens allméanna rad. Fran rakenskapsaret 2009 tillam-
pas Bokforingsndmndens nya allménna rad. For 2008 redovisade bolaget
enligt IFRS. Bolaget identifierade inte nagra vasentliga omrékningsdiffe-
renser till foljd av bytet av redovisningsprinciper.

Intékter

Intaktsredovisningen sker i resultatrékningen nar det ar sannolikt att de
framtida ekonomiska fordelarna kommer att tillfalla Bolaget och dess for-
delar kan beréknas pa ett tillforlitligt satt. Samtliga Bolagets tjdnsteuppdrag
ar pa lopande rakning och resultatredovisas i den takt uppdraget utfors
och faktureras.

Lanekostnader
| bolaget redovisas samtliga lanekostnader som kostnader i den period till
vilken de hanfor sig.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas
avseende aktuellt &r, justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt samt
forandringar i uppskjuten skatt. Vardering av samtliga skatteskulder/-ford-
ringar sker till nominella belopp och gors enligt de skatteregler och skattesat-
ser som ar beslutade eller som &r aviserade och med stor sékerhet kommer
att faststallas. For poster som redovisas i resultatrakningen, redovisas dven
darmed sammanhangande skatteeffekter i resultatrakningen. Skatteeffekter
av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.
Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrdkningsmetoden pa alla temporara
skillnader som uppkommer mellan redovisade och skatteméssiga varden pa
tillgdngar och skulder. Bolagets skattemassiga resultat kan avsevért skilja sig
fran det redovisningsmassiga da Bolaget l6pande redovisar finansiella
anlaggningstiligdngar till verkligt varde enligt ARL 4:14a. | balansrakningen
har bolaget outnyttjade forlustavdrag upptagna till 4,11 Mkr hérrérande till
rorelseforluster. Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller
andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den utstrackning det ar
sannolikt att avdraget kan avrdknas mot 6verskott vid framtida beskattning.
Bolaget stravar efter att samtliga huvudinvesteringar ska klassas sasom
naringsbetingade aktier vilka enligt gallande svensk ratt &r befriade fran
kapitalvinstbeskattning. D& lagstiftningen och tolkningar inom beskattnings-
omrédet alltid forandras &r bolaget vid var tid exponerad mot dndrade regler
eller bedémningar som skulle kunna innebéra en hogre &n beréknad skatt-
kostnad for bolaget.

Intressefdretagsredovisning

Som intresseforetag betraktas de foretag som inte &r dotterforetag men dar
bolaget direkt eller indirekt innehar minst 20 % av rosterna for samtliga an-
delar, eller pa annat satt har ett betydande inflytande. Vardeférandringar
sasom en foljd av vérdering till tillforlitligt bestdende varde avseende intres-
sebolag redovisas mot uppskrivningsfond under eget kapital. Som intakt
fran intresseforetag redovisas endast erhallen utdelning av vinstmedel som
intjanats efter forvarvet.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde minskat
med avskrivningar. Utgifter for forbattringar av tillgdngars prestanda, uttver
ursprunglig niva, okar tillgdngens redovisade varde. Utgifter for reparation
och underhall redovisas som kostnader.
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| bolaget redovisas samtliga lanekostnader som kostnader i den period de
uppkommer.

Materiella anlaggningstiligdngar skrivs av systematiskt dver tillgdngens be-
domda nyttjandeperiod. Nar tillgdngarnas avskrivningsbara belopp faststélls,
beaktas i forekommande fall tillgdngens restvérde.

Linjar avskrivningsmetod anvéands for samtliga typer av materiella tillgangar.
Foljande avskrivningstider tillimpas:
Inventarier: 5 ar

Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas enligt ARL 4:14a till marknadsvarden (verk-
ligt varde) utifran foljande huvudsakliga principer:

(i) Noterade/listade innehav varderas till balansdagens stangningskurs
enligt bors/marknadsplats.

(ii)  Onoterade innehav dér pris per aktie kan faststallas genom exempelvis
genomforda nyemissioner eller andra transaktioner sdsom kép och for-
saljningar av befintliga aktier eller erbjudanden dérom.

Onoterade innehav dér marknadsvérde inte kan ges genom (ii), var-
deras till marknadsvarde genom varderingar samt investerat kapital.

(iii)

Vérderingarna utfors av Bolaget med hjalp av nuvardesberdkning av
framtida kassafloden dér framtida kassafléden baseras pa foretagens
egna prognoser.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas som omsattningstillgangar till det belopp som
forvéntas bli inbetalt efter avdrag for individuellt beddmda osékra kund-
fordringar.

Laneskulder

Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag for transaktions-
kostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som skall ater-
betalas vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden sasom rante-
kostnad eller ranteintakt dver lanets l6ptid. Harigenom Gverensstammer vid
forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som skall ater-
betalas. Upphorande av redovisning av finansiella skulder sker forst nar
skulderna har reglerats genom aterbetalning eller att dessa efterskénkts.

Transaktionsexponering
Kundfordringar och leverantdrsskulder i utléndsk valuta vérderas till balans-
dagens kurser.

Fordringar

Fordringar med forfallodag mer &n 12 manader efter balansdagen redovi-
sas som anlaggningstillgéngar, dvriga som omséattningstillgéngar. Fordringar
upptas till det belopp som efter individuell provning beréknas bli betalt.

Ersattningar till anstallda
Pensionsforpliktelser
| Bolaget finns endast avgiftsbestamda pensionsplaner.

| avgiftsbestdmda planer betalar foretaget faststéllda avgifter till en separat
juridisk enhet och har ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Kon-
cernens resultat belastas for kostnader i takt med att formanerna intjanas.

Aktierelaterade ersattningar
Bolaget har inga aktierelaterade ersattningar.



Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassa-
flodet omfattar endast transaktioner som medfor in- eller utbetalningar.
Som likvida medel i analysen klassificeras kassa- och banktillgodohavanden.

Nyckeltalsdefinitioner

SOLIDITET

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i
forhallande till balansomslutningen.

Not 2. Intdkternas fordelning

2011 2010
| nettoomsattningen ingdr intékter fran:
Tjanster 1643 3072
Summa 1643 3072
| 6vriga intdkter ingar intakter fran:
Atervunna kundforluster, kursvinst 1 1
Summa 1 1
Not 3. Ersittning till revisorerna
2011 2010
Revision
Baker Tilly Stint AB 66 67
Summa 66 67
Not 4. Operationella leasingavtal
2011 2010
Leasingkostnader (exkl hyra for lokaler) 0 -5
Not 5. Personal
2011 2010
Medelantalet anstéllda
Méan 2 2
Totalt 2 2
Loner, ersattningar, sociala avgifter och pensionskostnader
Loner och ersattningar till styrelsen och
verkstallande direktoren 1390 1350
Loner och ersattningar till évriga anstallda 156 31
1546 1381
Sociala avgifter enligt lag och avtal 505 480
Pensionskostnader for styrelsen och
verkstallande direktéren 240 240
Totalt 2291 2101

Ersattning och loner till ledande befattningshavare: 2011 2010

Styrelsens Ordférande Tommy Trollborg

- Arvode 90 90

VD / Styrelseledamot Jakob Johansson

- Lon / Arvode 650 630

- Pension 120 120

CFO / Styrelseledamot Fredrik Vojbacke

- Lon / Arvode 650 630

- Pension 120 120

Summa 1630 1590
2011 2010

| rorelseresultatet ingar valutakursdifferenser avseende rérelsefordringar och
rorelseskulder enligt foljande:

Ovriga rorelsekostnader 2 1
Summa 2 1

Bolaget kurssakrar inte forvantade floden i utlandsk valuta.

Not 7. Resultat fran andelar i intresseforetag

2011 2010
Realisationsresultat vid forsaljningar 2611 -
Summa 2611 0

Not 8. Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar som ar

anlaggningstillgangar

2011 2010
Vérdeforandring netto -4 960 57 314
Realisationsresultat vid férsaljningar -819 3736
Nedskrivningar - -72
Summa -5779 60 978

Not 9. Skatt pa arets resultat

2011 2010
Uppskjuten skatt 528 18
Summa 528 18

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skattemassiga underskottsavdrag
i den utstrackning som det ar sannolikt att de kan tillgodogéras genom fram-
tida beskattingsbara vinster. Bolaget redovisar uppskjutna skattefordringar
uppgaende till 15 630 tkr avseende forluster uppgéende till 4 111 tkr, som
enligt Bolaget kan utnyttjas mot framtida beskattningbar vinst i rorelsen.

Not 10. Varuméarken

2011 2010
Ingédende anskaffningsvarden 250 250
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 250 250
Arets avskrivningar -100 -50
Utgdende ackumulerade avskrivningar -100 -50

Utgaende restvirde enligt plan 150 200



Not 11. Inventarier

2011 2010
Ingdende anskaffningsvarden 59 59
Arets féréndringar
-Forsaljningar och utrangeringar -59 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 0 59
Ing&dende avskrivningar -24 -13
Arets féréndringar
-Forsaljningar och utrangeringar 36 -
-Avskrivningar -12 -11
Utgdende ackumulerade avskrivningar 0 -24
Utgaende restvirde enligt plan 0 35

Not 12. Andelar i intresseforetag

Org nr Sate
Jays AB (publ) 556697-4365 Stockholm
Aqurat Fondkommission AB 556736-0515 Danderyd
Imodules AB (Publ.) 556734-5433 Stockholm
Kapital- Rostratts- Bokfort Antal
varde eget kapital kapital andelar
Jays AB (publ) 22 22 9302 361 1301 028
Aqurat Fondkommission AB 49 49 1 855 500 2 542 999
Imodules AB (Publ.) 20 20 500 000 1000
Summa 11 657 861

Skillnaden mellan bokfort varde och bolagets andel i intresseféretagens eget kapital uppgar till 8 356 tkr.

Not 13. Andra langfristiga vardepappersinnehav

2011-12-31  2010-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 16 688 24 536
Arets forandringar
-Tillkommande vérdepapper 7212 13190
-Avgéende vardepapper -3 029 -18 203
-Omklassificeringar till intressebolag - -2 835
Utgdende ackumulerade anskaffningsvéarden 20871 16 688
Ingéende uppskrivningar/nedskrivningar 91 146 31 545
Arets féréndringar
- Uppskrivningar pé avgaende vérdepapper - -2908
-Uppskrivningar 331 63 130
-Nedskrivningar -5 189 -72
-Uppskrivningar ford mot eget kapital - 3100
-Omklassificeringar till intressebolag - -3 100
-Omrakningsdifferenser 85 -549
Utgdende ackumulerade uppskrivningar/
nedskrivningar 86373 91 146
Utgaende redovisat varde, totalt 107 244 107 834

Finansiella instrument varderas till marknadsvérden utifran foljande

huvudsakliga principer:

(i) Noterade/listade innehav varderas till balansdagens stangningskurs
enligt bors/marknadsplats. Av huvudinvesteringarna vérderas
Mediaprovider Scandinavia AB enligt denna princip (Firsth North).

Om férsaljning av innehav skett efter balansdagen till pris vasentligt
understigande balansdagens kurs upptas vardet i bokslutet motsvarande

forséljningspris.

(i) Onoterade innehav dar pris per aktie kan faststallas genom exempel-
vis genomforda nyemissioner eller andra transaktioner sdsom kép och
forsaljningar eller erbjudande avseende motsvarande. Av huvudinveste-
ringarna vérderas Green Gaming Group Ltd. enligt denna princip.

(iii) Onoterade innehav dar marknadsvarde inte kan ges genom (ii),
varderas till marknadsvarde genom véarderingar samt investerat kapital.
Vérderingarna utfors av Bolaget med hjalp av nuvardesberédkning av
framtida kassafloden déar framtida kassafléden baseras pa foretagens
egna prognoser. For bestdmmande av varde pa andelar i Green Gaming
Group Ltd. har Bolaget utover transaktionspris enligt (ii) dven utfort en
kassaflodesvardering for att bedéma verkligt varde. Vid denna vérdering
tillampades en diskonteringsranta om 20% avseende Green Gaming
Group Ltd. Av huvudinvesteringarna vérderas aven vardepapper i Broad-
band Innovations (BI) Pty enligt denna princip men Bl har ingen netto-
exponering pa Bolagets balansrdkning med anledning av reserveringar.

Not 14. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2011-12-31  2010-12-31

Garantiersattning 18 100
Ovriga poster 38 58
56 158
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Not 15. Forandring av eget kapital

Aktie- Uppskriv- Reserv- Fond for  Overkurs- Ovrigt fritt  Summa eget
kapital ningsfond fond  verkligt varde fond eget kapital kapital
Eget kapital 2010-12-31 16 317 3100 0 0 0 97 117 116 534
Forandring uppskrivningsfond, se not 16 - 2 246 - - - - 2 246
Arets resultat - - - - - 4737 4737
Eget kapital 2011-12-31 16 317 5 346 0 0 0 92 380 114 043

Per balansdagen uppgick aktiekapitalet i Bolaget till 16 316 939,34 kr. Kvotvardet per aktie uppgar till 1,59 kr. Totalt antalet utestednde aktier per
balansdagen var 10 262 226 st varav 6 000 515 st A-aktier och 4 261 711 st B-aktier. A-aktiernas rostvarde ar 10 och B-aktiens 1. Bolagets A- och
B-aktier ar upptagna till handel pa AktieTorget. Inga utestdende, beslutade eller féreslagna teckningsoptionsserier foreligger i Bolaget. Efter balans-
dagen har Bolaget genomfort en nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare till vilkoren 1:5 och teckningskurs 4,25 kr per aktie. Genom
nyemissionen dkade antalet A-aktier med 1 200 103 st till 7 200 618 st samt antalet B-aktier 6kade med 852 342 st till 5 114 053 st. Bolagsverket har
registerat nyemissionen per den 9 maj 2012 och antalet totalt utgivna aktier i Transferator AB uppgar darmed till 12 314 671 st.

Not 16. Uppskrivningsfond

Not 20. Stillda sakerheter

2011 2010 2011-12-31  2010-12-31
Ingéende saldo 3100 - For egna avsittningar och skulder
Arets uppskrivningar 2246 3100
Utgaende saldo 5 346 3100 Pantsatta vardepapper,
Svenska Handelsbanken 3000 -
Summa 3 000 0

Not 17. Checkrakningskredit

2011-12-31  2010-12-31

Beviljat belopp pa checkrakningskredit

uppgar till 4700

Not 18. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2011-12-31  2010-12-31
Upplupna léner - 12
Upplupna semesterloner 126 115
Upplupna sociala avgifter 120 78
Upplupet revisionsarvode 66 67
Ovriga poster 488 431
Summa 800 703

Not 19. Transaktioner med nérstaende

Avseende erséattning till ledande befattningshavare (narstaende) redovisas
dessa i Not. 5 ovan.

VD Jakob Johansson och ledamoten Fredrik Vojbacke inkl. nérstdende
bolag har under aret vid ett flertal tillifallen givit Bolaget kortfristiga Ian. Lanen
|6per utan ranta for Bolaget. Per balansdagen 2011-12-31 foreligger skuld
till narstdende om 143 Tkr.

Bolaget har under &ret forvérvat listade vardepapper for 1,48 Mkr fran
ledamoterna Jakob Johansson samt Fredrik Vojbacke inkl. narstdende
bolag. Transaktionenerna har gjorts pa marknadsméssiga villkor.

Ledaméterna Jakob Johansson, Tommy Trollborg samt Fredrik Vojbacke har
som privatpersoner ingétt borgenforbindelser mot kreditinstitut till forman
for Bolaget. Dessa borgenforbindelser utgor sakerhet for Bolagets externa
upplaning.

Not 21. Ansvarsforbindelser

2011-12-31  2010-12-31
Garantiférbindelse - 1 000
Summa ansvarsforbindelser 0 1000

Not 22. Upplaning

2011-12-31  2010-12-31
Léangfristiga skulder 0 0
Summa 0 0
Forfallotider 0 0
Den del av langfristiga skulder som forfaller till
betalning senare an fem ar efter balansdagen
Summa 0 0



Resultat- och balansrékningen kommer att forelaggas arsstamman - - for faststallelse.

Stockholm - -

Tommy Trollborg Jakob Johansson / styrelseledamot
Ordftérande VD

Fredrik Vojbacke

Styrelseledamot

Var revisionsberéattelse som awviker fran standardutformningen har lamnats - -

Baker Tilly Stint AB

Per Nilsson
Auktoriserad Revisor
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Transferator AB (publ)
Adress:

Skeppsbron 6

SE-111 30 Stockholm

Tel. 073-506 07 07
www.transferator.se
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Revisionsberattelse

Till arsstimman i TRANSFERATOR AB
Org.nr 556692-3248

Rapport om arsredovisningen
Vi har reviderat arsredovisningen for TRANSFERATOR AB for rikenskapséret 2011.

Styrelsens och verkstiillande direktérens ansvar for arsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att upprétta en arsredovisning som ger
en réttvisande bild enligt drsredovisningslagen och fér den interna kontroll som styrelsen och
verkstéllande direkt6éren bedomer &r nédvéndig for att upprétta en &rsredovisning som inte innehaller
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kriver att vi
foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppné rimlig sikerhet att
arsredovisningen inte innehéller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhdmta revisionsbevis om belopp och annan information
1 &rsredovisningen. Revisorn viéljer vilka atgérder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for visentliga felaktigheter i rsredovisningen, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pa
fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som #r relevanta for
hur bolaget uppréttar arsredovisningen for att ge en réttvisande bild i syfte att utforma
granskningsédtgédrder som &r dndamalsenliga med hénsyn till omstandigheterna, men inte i syfie att gora
ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksé en utvirdering av
andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvérdering av den 6vergripande
presentationen 1 arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat &r tillrickliga och dndamalsenliga som grund for véra
uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i
alla viisentliga avseenden rittvisande bild av TRANSFERATOR ABs finansiella stéllning per
2011-12-31 och av dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med drsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att rsstémman faststéller resultatrakningen och balansrakningen.




Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utover vér revision av arsredovisningen har vi dven reviderat forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning fsr TRANSFERATOR AB for
rikenskapséret 2011.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst, och det &r
styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst
och om férvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst har vi
granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vért uttalande om ansvarsfrihet har vi utdver var revision av arsredovisningen granskat
visentliga beslut, atgérder och forhéllanden i bolaget for att kunna bedéma om ndgon styrelseledamot
eller verkstéllande direktdren dr erséttningsskyldig mot bolaget. Vi har &ven granskat om ngon
styrelseledamot eller verkstéllande direktdren pd annat sétt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Uttalanden
Vi tillstyrker att &rsstimman disponerar vinsten enligt forslaget 1 forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rdkenskapséret.

Anméirkning
Vid ett flertaltillféllen under aret har avdragen skatt och sociala avgifter betalats med forsening.
Forseningarna har inte medfort ndgon skada for bolaget utdver drojesmalsréntor.

Stockholm den 16 maj 2012
Baker Tilly Sverige AB
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er Nilsson
Auktoriserad revisor




