EJ FOR OFFENTLIGGORANDE, DISTRIBUTION ELLER PUBLICERING, VARE SIG DIREKT ELLER
INDIREKT, INOM ELLER TILL AUSTRALIEN, HONGKONG, JAPAN, KANADA, NYA ZEELAND,
SINGAPORE, SYDAFRIKA, USA, ELLER NAGON ANNAN JURISDIKTION DAR SADAN ATGARD
HELT ELLER DELVIS AR FOREMAL FOR LEGALA RESTRIKTIONER.

SyntheticMR AB (publ) - Informationsdokument avseende féretradesemisson
20 december 2024

Information om emittenten

SyntheticMR AB (publ) ("SyntheticMR" eller "Bolaget”) ar ett svenskt publikt aktiebolag som
bildades i Sverige den 18 december 2006 och registrerades vid Bolagsverket den 16 februari
2007. Bolaget har tre heldgda dotterbolag, SyntheticMR India Private Limited, SyntheticMR Japan
K.K. och SyntheticMR U.S. Inc. ("Koncernen”). Bolagets organisationsnummer ar 556723-8877 och
Bolagets LEI ar 967600CA32V18XW3ZT64. Adressen till Bolagets hemsida ar:
www.syntheticmr.com.

Styrelsens ansvarsforklaring

Styrelsen for SyntheticMR ar ensamt ansvarig for innehallet i detta dokument. Enligt styrelsens
kdnnedom 6verensstdmmer den information som ges i detta dokument med sakférhallandena och
ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebdrd har utelédmnats.

Behorig myndighet

Detta dokumentet ar inget prospekt enligt betydelsen i Europaparlamentets och Radets
forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras néar
vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om
upphavande av direktiv 2003/71/EG, i dess andrade lydelse ("Prospektférordningen”). Detta
dokument har upprattats i enlighet med artikel 1.4 db Prospektférordningen och utformats i
enlighet med kraven i bilaga IX i denna férordning. Finansinspektionen, som &r den nationellt
behdriga myndigheten, har inte godkéant eller granskat dokumentet. Varje investerare uppmanas
att gora sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i Bolaget. For detta
dokument och erbjudandet som beskrivs hari galler svensk ratt. Tvist med anledning av
dokumentet och darmed sammanhédngande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol
exklusivt, varvid Stockholms tingsréatt ska utgdra forsta instans.

Efterlevnad av rapporteringsskyldighet och offentliggjord information

Styrelsen foér SyntheticMR intygar hdrmed att Bolaget fortldpande har efterlevt sin
rapporteringsskyldighet och skyldigheten att offentliggéra information under hela den period da
Bolagets vardepapper har varit upptagna till handel, inbegripet enligt direktiv 2004/109/EG, i
forekommande fall, férordning (EU) nr 596/2014 och, i forekommande fall, delegerad férordning
(EU) 2017/565.

Styrelsen bekréftar hdrmed att Bolaget, vid tidpunkten for erbjudandet, inte skjuter upp
offentliggérandet av insiderinformation i enlighet med férordning (EU) nr 596/2014.

Den obligatoriska information som emittenten offentliggor i enlighet med skyldigheter att
offentliggora |opande information finns  tillganglig pa Bolagets hemsida
www.syntheticmr.com/investerare.

Bakgrund och motiv

SyntheticMRs styrelse har den 28 november 2024, villkorat av efterféljande godkdnnande fran en
extra bolagsstdmma, beslutat att genomfdéra en nyemission av hogst 17 866 405 aktier
motsvarande cirka 65 miljoner kronor med foretradesratt for Bolagets aktiedgare



("Foretradesemissionen”). Extra bolagsstdmman beslutade den 17 december 2024 att godkanna
styrelsens beslut om Foretradesemissionen.

SyntheticMR utvecklar och marknadsfér innovativa mjukvarulésningar for Magnetic Resonance
Imaging (MRI). SyntheticMR AB har utvecklat SyMRI®, som levererar flera justerbara kontrastbilder
och kvantitativa data fran en enda 5-minutersskanning. SyMRI-produkten finns i olika
forpackningar, bland annat, SyMRI NEURO levererar flera kontrastbilder, vavnadssegmentering
och kvantitativ data om hjarnan och SyMRI MSK som ger flera kontrastbilder och kvantitativa data
for kna- och ryggradsanatomier. SyMRI NEURO &r CE-mérkt och FDA 510(k) godkdnd och SyMRI
MSK &r CE-markt.

| syfte att accelerera produktutvecklingen och darigenom uppna ett starkt produkterbjudande for
fler vardgivarprofiler samt en fordjupad diagnostisk precision, ingick SyntheticMR den
28 november 2024 ett avtal om att forvarva samtliga aktier i Combinostics Oy ("Combinostics”).
Kopeskillingen uppgick till 4,30 miljoner EUR (motsvarande cirka 49,6 miljoner kronor), varav 3,93
miljoner EUR (motsvarande cirka 45,3 miljoner kronor) ska betalas kontant och 0,37 miljoner EUR
(motsvarande cirka 4,3 miljoner kronor) genom en nyemission av konvertibla skuldebrev till A-
aktiedgarna i Combinostics.

Combinostics erbjuder moln- och Al-baserade programvarulésningar, benamnda cNeuro, vilka &r
utvecklade i syfte att hjalpa kliniker och radiologer med tidig upptackt, diagnos och hantering av
neurologiska sjukdomar. Lésningar erbjuder kliniskt beslutsstéd och avancerad bildanalys for att
stodja sjukvardspersonal i att fatta informerade och evidensbaserade beslut. Produkterna &r
designade for att integreras med befintliga system, vilket &kar effektiviteten och forbattrar
arbetsfloden inom vardinrattningar.

SyntheticMR ser flera férdelar och mdojligheter genom férvéarvet av Combinostics. Bland annat
bedémer Bolaget att forvdarvet medfor en signifikant acceleration av Bolagets befintliga
utvecklingsplaner. Combinostics har sedan grundandet 2014 arbetat med utvecklingen av flertalet
|6sningar vilka idag &r en CE-certifierade och FDA-godkdnda som kan komplettera Bolagets
erbjudande. Combinostics har dven ett val utbyggt natverk av kliniska och industriella partners.
SyntheticMR bed&émer &ven att det finns mojligheter att kombinera bolagens respektive
teknologier vilket, enligt Bolagets bedémning, skulle utgora ett unikt erbjudande pa marknaden.
Dérutéver beddmer SyntheticMR att Bolagets befintliga kommersiella struktur kommer kunna
nyttjas for att expandera Combinostics befintliga produkter pa flertalet stora marknader.

Foretradesemissionen sker i syfte att finansiera den kontanta delen av képeskillingen och samtidigt
starka kapitalstrukturen efter forvarvet.

Anvandning av emissionslikviden

Genom Foretréadesemissionen tillfors Bolaget cirka 65 miljoner kronor fére avdrag for
emissionskostnader. Kostnaderna relaterade till Foretrédesemissionen vantas uppga till cirka
7,8 miljoner kronor, varav cirka 3,4 miljoner kronor utgér kontant ersattning till garanter. Efter
avdrag for emissionskostnader uppgar nettolikviden fran Féretradesemissionen saledes till cirka
57,2 miljoner kronor. Bolaget avser huvudsakligen anvénda likviden till att finansiera forvarvet av
Combinostics samt till rorelsekapital for att finansiera FoU-initiativ enligt nedan férdelning.

Cirka 86 procent av nettolikviden avses anvandas for att delfinansiera férvéarvet av Combinostics.

Cirka 14 procent av nettolikviden avses att anvandas for att finansiera FoU-initiativ samt allmanna
foretagsandamal.



Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser och garantidtaganden till 100 procent,
motsvarande en likvid om 65 MSEK fére avdrag for emissionskostnader. Varken tecknings- eller
garantiatagandena ar sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattningar eller liknande
arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera berérda parter helt eller delvis inte
kommer kunna uppfylla sina respektive ataganden.

Villkor och anvisningar

Héndelse Datum

Sista dag for handel i aktien inklusive rétt till deltagande i

N .. . 17 december 2024
Féretradesemissionen

F(?rsta“ dag f@r. handel i aktien exklusive ratt till deltagande i 18 december 2024
Foretrddesemissionen
Avstdmningsdag fér deltagande i Foretrddesemissionen 19 december 2024
. . . . 23 december 2024 - 8 januari

Handel med teckningsratter pa Spotlight Stock Market 2025
Teckninasperiod 23 december 2024 - 13 januari

9sp 2025
Handel med BTA (Betald Tecknad Aktie) pa Spotlight Stock Market ggzdsecember 2024 - 22januari

Berdknad dag for offentliggérande av utfallet i Foretrddesemissionen

(preliminart / slutligt) 14 januari 2025/ 16 januari 2025

Berdknad forsta dag for handel med nya aktier pa Spotlight Stock
Market

24 januari 2025

Foretradesratt

Den som pa avstamningsdagen &r registrerad som aktiedgare i SyntheticMR har féretrédesrétt att
teckna nya aktier i Féretrédesemissionen och erhaller en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie
i SyntheticMR. Sju (7) teckningsratter berattigar till teckning av tre (3) nya aktier. Endast ett helt
antal nya aktier kan tecknas (dvs. inga fraktioner). Darutdver erbjuds mojlighet for investerare att
anmala sig for teckning av aktier utan stéd av teckningsrétter.

Utspadning och aktieinnehav efter emissionen

Aktiedgare som véljer att inte delta i Féretrddesemissionen kan komma att fa sin dgarandel
utspadd med upp till 17 866 405 aktier motsvarande cirka 30 procent av det totala antalet aktier
efter Foretrddesemissionen 1, men har mojlighet att kompensera sig for den ekonomiska
utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsratter.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 3,65 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

Teckning av aktier

Till direktregistrerade aktiedgare skickas fortryckt emissionsredovisning med inbetalningsavi.
Teckning av nya aktier sker genom samtidig kontant betalning och anmalan genom fortryck
inbetalningsavi eller sarskild anmalningssedel. VP-avi avseende registrering av teckningsratter pa
VP-/servicekonto kommer inte att skickas ut. Om samtliga teckningsratter enligt
emissionsredovisningen fran Euroclear Sweden avses utnyttjas ska den fortryckta inbetalningsavin
anvéndas. Direktregistrerade aktiedgare i utlandet som inte kan anvénda den fortryckta

1 Ej inkluderat de nya aktier som kan tillkomma genom inlésen av konvertiblerna, utstédllda till A-aktiedgare i
Combinostics i samband med Forvarvet. Vid full konvertering av emitterade konvertibler kommer antalet aktier i Bolaget
att 6ka med 356 907 aktier och aktiekapitalet med 7 923,3354 kronor, vilket innebar en utspadning om cirka 0,60 procent
efter Foretradesemissionen.



inbetalningsavin for betalning, kan betala i SEK i enlighet med féljande instruktionerna: SEB,
Emissioner AS11, 106 40 Stockholm; IBAN-nummer: SE0950000000058651008201;
Bankkontonummer: 5865-1008201; SWIFT/BIC: ESSESESS. Betalning ska ske senast den 13 januari
2025. Vid betalning maste tecknarens namn, adress, VP-/servicekontonummer och referensen fran
emissionsredovisningen anges.

Om betalning avser ett annat antal nya aktier &n vad som framgar av emissionsredovisningen ska
anmalningssedeln markt “Teckning av aktier med stéd av teckningsréatter” anvandas, vilken kan
bestallas fran SEB under kontorstid pa telefon 08-639 27 50.

Ansdkan om teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter ska goras pa anmalningssedel
benamnd “Teckning av aktier utan stéd av teckningsrétter”, som erhalls fran SyntheticMRs hemsida
www.syntheticmr.com/investerare.

Teckning av nya aktier ska ske under teckningsperioden. Styrelsen for SyntheticMR ager réatt att
forlanga teckningsperioden. En eventuell forlangning kommer att meddelas genom
pressmeddelande. Teckning av nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller
modifiera en teckning av nya aktier. For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare av
nya aktier kommer SEB att ombesérja att dverskjutande belopp aterbetalas. Ingen rénta kommer
att utbetalas pa overskjutande belopp.

Forvaltarregistrerade aktiedgare
Aktiedgare i SyntheticMR vars innehav pa avstamningsdagen ar férvaltarregistrerat ska for teckning
och betalning félja instruktioner fran respektive forvaltare.

Aktiedgare i vissa obehoriga jurisdiktioner

Aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-/servicekonton med
registrerade adresser i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller nagon annan jurisdiktion, i vilken det inte vore tillatet att delta
i Foretradesemissionen, kommer inte att erhalla nagra teckningsratter eller tilldtas teckna nya
aktier. De teckningsratter som annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer att séljas
och férséljningslikviden, med avdrag fér kostnader, kommer att utbetalas till sadana aktiedgare.
Belopp understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Handel med teckningsratter

Erhallna teckningsratter maste antingen anvéndas for teckning senast den 13 januari 2025 eller
sdljas senast den 8 januari 2025 pa Spotlight Stock Market for att inte forfalla utan varde. Ingen
kompensation kommer att utga till innehavare vars teckningsratter forfaller till foljd av att de inte
nyttjas eller saljs. ISIN-koden for teckningsratterna ar SE0023469366.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Aktier som tecknas med stod av teckningsratter kommer, efter erlagd betalning och teckning, att
bokféras som BTA pa VP-/servicekontot till dess att de nya aktierna har registrerats vid
Bolagsverket. Leverans av de nya aktierna férvantas ske omkring den 28 januari 2025. Nagon VP-
avi utsédnds inte i samband med ombokning fran BTA till aktie. ISIN-koden for BTA &r
SE0023469374.

Tilldelning av nya aktier tecknade utan stod av teckningsratter
Om inte samtliga nya aktier tecknas med stod av teckningsratter kommer tilldelning av nya aktier
inom ramen for Foretradesemissionens hdgsta belopp att ske i féljande ordning:



¢ De som tecknat nya aktier med stdéd av teckningsratter (oavsett om de var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte), och vid dverteckning, pro rata i férhallande till antalet nya
aktier som tecknats med stod av teckningsréatter och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

e Ovriga som anmilt intresse av att teckna nya aktier utan stdd av teckningsratter, och vid
Overteckning, pro rata i forhallande till deras anmalda intresse och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

e De som genom avtal lamnat emissionsgaranti avseende teckning av aktier, och for det fall
att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, pro rata i férhallande till det belopp som var och
en garanterat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Som bekréaftelse pa tilldelning av nya aktier tecknade utan stdd av teckningsratter dversands
avrakningsnota till direktregistrerade aktiedgare och 6vriga med VP-/servicekonto. Tecknade och
tilldelade nya aktier ska betalas kontant i enlighet med instruktion pa avréakningsnotan, dock senast
tre bankdagar fran utskick av avrakningsnotan. Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller besked
om tilldelning i enlighet med respektive férvaltares rutiner. Ansékan om teckning av nya aktier ar
bindande. Om betalning inte gors i tid, kommer de nya aktierna 6verféras till annan. For det fall
forsaljningspriset &r lagre an teckningskursen ar den som forst tilldelats de nya aktierna
betalningsskyldig for mellanskillnaden. Leverans av de nya aktierna berdknas ske omkring den
28 januari 2025.

Notering av de nya aktierna
Aktien i SyntheticMR &r upptagen till handel pa Spotlight Stock Market. Handel i de nya aktierna
berdknas inledas omkring den 24 januari 2025 forutsatt att registrering hos Bolagsverket skett.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gadngen pa den avstdmningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter det att de nya aktierna har blivit inforda i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken och Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket.

Information om behandling av personuppgifter

Personuppgifter som lédmnas till SEB eller som i dvrigt registreras i samband med forberedelse
eller administration av Féretrddesemissionen, behandlas av SEB, som ar personuppgiftsansvarig,
for administration och utférande av Foretradesemissionen. Behandling av personuppgifterna sker
ocksa for att SEB ska kunna fullgdra sina forpliktelser enligt lag. For ytterligare information, se
https://seb.se/juridik-och-sakerhet/sebs-integritetspolicyer.

Information om virdepappren och upptagande till handel

Aktien i SyntheticMR ar upptagen till handel pa Spotlight Stock Market i Stockholm, Sverige.
Aktierna handlas under kortnamnet (ticker) SYNT och har ISIN-kod SE0015987946. ISIN-koden for
teckningsratterna ar SE0023469366. ISIN-koden for BTA &r SE0023469374. Handel i de nya
aktierna beréknas inledas omkring den 24 januari 2025 férutsatt att registrering hos Bolagsverket
skett.

Riskfaktorer

En investering i SyntheticMRs vardepapper innefattar olika risker. Riskfaktorerna som anges nedan
ar begransade till sadana risker som SyntheticMR beddmer ar vasentliga och specifika for
SyntheticMR och dess vardepapper. Riskfaktorerna som presenteras nedan &r baserade pa
Bolagets beddmning och tillgénglig information per dagen for offentliggérandet av detta
dokument.



Bolaget forlitar sig pa strategiska samarbeten med utvecklingspartners och ar beroende av dessa
SyntheticMRs marknadsstrategi bygger pa fungerande samarbeten med utvecklingspartners bade
i en tidig utvecklingsfas och i en senare fas for produktframtagning, marknadsféring, forséljning
och distribution.

Marknaden for MR kameratillverkare bestar framst av tre tillverkare, Siemens Healthineers, Philips
Healthcare samt GE Healthcare, som tillsammans har en global marknadsandel pa 73%. Canon-
Toshiba Medical och Hitachi Medical ar de nast storsta tillverkarna med 16% respektive 6% av den
globala marknaden.?

SyntheticMR har i dagslaget strategiska samarbeten med ett antal tillverkare inom magnetisk
resonans (MR) daribland av GE Healthcare, Siemens Healthineers, Philips Healthcare och Canon
Medical Systems. Bolagets samarbete med dessa tillverkare medfor att fler vardgivare far tillgang
till Bolagets programvara SyMRI och samarbetena ar ett avgoérande komplement till Bolagets egna
resurser for marknadsféringen och forsaljningen av SyMRI. Det ar saledes vasentligt for Bolagets
verksamhet att lyckas behalla nuvarande samarbetspartners. Skulle SyntheticMR férlora en eller
flera av dessa samarbetspartners finns det, givet den stora marknadsandel som Bolagets
samarbetspartners har, en risk att Bolagets forsaljning och intdkter paverkas negativt. Vidare kan
Bolaget komma att behodva ersdtta en sadan samarbetspartner, vilket kan bli kostsamt,
tidskravande och i férlangningen innebéra att Bolagets adresserbara marknad och dérmed
forsaljning paverkas negativt.

Risker relaterade till produktens funktionalitet och kvalitet

SyntheticMR séljer och marknadsféridag sin programvara SyMRI for klinisk anvéandning i Australien,
Brasilien, Kanada, Europa, Indien, Japan, Malaysia, Saudiarabien, Singapore, Thailand,
Storbritannien, Schweiz, Sydkorea och USA. Utéver de relevanta godkénnanden av
medicintekniska produkter som kravs pa respektive marknad som vidare beskrivs nedan
under “Risker kopplade till regulatoriska godkdnnanden”, maste Bolaget folja specifika regelverk
for kvalitetsledningssystem, i synnerhet de ISO-standarder fér kvalitetsledningssystem som ar
tillampliga i de jurisdiktioner dar Bolagets produkter marknadsférs. Bolaget ar i dagsléget
certifierat enligt 1ISO 13485:2016. Om Bolagets kvalitetsledningssystem hanteras felaktigt kan
detta medféra produktionsforseningar, avsevdrda kostnader och/eller att ber6rda
tillsynsmyndigheter aterkallar ISO-certifikat, CE-mérkningar och andra godkdnnanden som
utfardats i lander dar produkterna marknadsférs. Detta kan skada Bolagets anseende och leda till
en minskning av intdkter och ddrmed fa negativa konsekvenser fér SyntheticMRs marginaler och
rorelseresultat.

Bolaget kan misslyckas med att framgangsrikt integrera Combinostics Oy

SyntheticMR ingick den 28 november 2024 ett avtal om att férvarva samtliga aktier Combinostics
Oy som ar verksamt inom medicinteknik och programvarulésningar med fokus pa molnbaserade
och Al-drivna plattformar. Avtalet inkluderar villkor, daribland genomférandet av
Foretradesemissionen. Tilltrédet kopplat till forvarvet forvantas ske den 2 januari 2025. Det finns
en risk att transaktionen av nagon anledning inte genomférs i enlighet med avtalet. Vidare finns
det risker kopplade till integreringen av Combinostics Oy efter att transaktionen &r genomford.
For att fullt ut uppna de forvantade finansiella och strategiska malsattningarna i forhallande till
Combinostics Oy maste Bolaget rationalisera, samordna och i varierande grad integrera
verksamheten som Combinostics Oy bedriver. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att
integrera Combinostics produkter i Bolagets produktutbud och det kan komma att uppsta
ovantade utmaningar vid kombinationen av bolagens respektive produkter. Det finns vidare en
risk att integreringsprocesserna i forhallande till Combinostics Oy forsenas eller att SyntheticMR
inte framgangsrikt integrerar bolaget i Koncernen, vilket kan det leda till 6vertrédelser av

2 Bolagets arsredovisning fér 2023 med hanvisning till Frost & Sullivan 2020.



tillampliga regelverk och internt uppsatta riktlinjer och policyer samt férdréjningar i den I6pande
finansiella rapporteringen. Medarbetare inom SyntheticMR respektive Combinostics Oy kan vidare
komma att ha olika syn pa hur verksamheten ska bedrivas, vilket kan medfora att samarbetet inte
blir framgangsrikt eller att medarbetare valjer att lAmna Koncernen. Det finns vidare en risk att de
synergier inom Koncernen som férvérvet pa férhand var ténkt att medféra inte materialiseras. Det
kan leda till att SyntheticMR behover allokera ytterligare resurser och kapital for att sékerstalla att
integrering och efterlevnad genomférs pa ett tillfredstéllande satt.

Vid handelse av att ndgon av ovanstaende risker realiseras skulle det kunna innebéra att vissa eller
samtliga synergier med forvarvet inte gar att realisera vilket i sin tur skulle kunna paverka
vidareutveckling samt férsaljningen av Koncernens produkter negativt.

Risker kopplade till regulatoriska godkdannanden

SyntheticMR utvecklar medicintekniska produkter och ar darigenom beroende av tillstand och
godkannanden av berérda myndighet pa respektive marknad dér Bolaget marknadsfor och séljer
sina produkter. For att marknadsféra produkter i USA maste Bolaget exempelvis inhdmta
godkdnnande fran Food and Drug Administration (FDA). Inom EU maste Bolaget efterleva
forordning (EU) 2017/745 om medicintekniska produkter (MDR). Vid sidan av de europeiska och
amerikanska marknaderna har Bolaget myndighetsgodkannanden pa andra marknader i varlden.
Dartill kan nya eller ytterligare myndighetsgodkédnnanden komma att krévas for befintliga eller
kommande produkter i takt med att Bolaget utvecklar sina produkter och sitt produktutbud pa
olika geografiska marknader i framtiden. SyntheticMR ar saledes exponerad mot regeléndringar
for regulatoriska godkdnnanden vilket kan medféra dkade kostnader eller utgéra hinder i
forsaljningen av SyntheticMRs produkter.

Vidare kan regulatoriska processer ocksa paverka majligheten att introducera nya produkter pa
olika marknader. Liksom andra féretag inom den medicintekniska branschen ar SyntheticMR
beroende av beddmningar och beslut fran berérda myndigheter. Ansokningar till dessa
myndigheter kréver omfattande dokumentation och oférutsedda omstandigheter kan férsena
mojligheten att introducera, marknadsféra och sélja Bolagets produkter. Kostnaderna och
arbetsbelastningen fér Bolaget som &r forknippade med att fa ett godkdnnande eller
undanrdjande fran myndigheter beror pa vilken typ av godkdnnande som soks och lagarna i det
land dar godkédnnandet soks. Regulatoriska processer och marknadsgodkénnande ar ofta
ekonomiskt och arbetsmassigt resurskravande vilket kan inneb&ra en markbar pafrestning for
Bolagets organisation och ekonomiska situation. Skulle ett befintligt godkdnnande aterkallas for
en produkt eller en marknad kommer det att fa en negativ inverkan pa intakterna fran pagaende
forsaljningsprocesser, eftersom medicinska produkter inte far séljas eller marknadsféras utan
relevanta regulatoriska godkdannanden.

For det fall att Bolaget misslyckas med att uppfylla regelverk for medicintekniska produkter finns
det en risk att Bolaget inte kan erhalla eller uppratthalla myndighetsgodkénnanden, eller paverka
tidsramarna for dessa, vilket i sin tur kan hindra Bolaget fran att uppratthalla sin formaga att
marknadsféra sina produkter. Lagstiftningsandringar kan ocksa resultera i begrénsningar av
mojligheten att fortsatta eller utoka Bolagets verksamhet, hogre an férvantade kostnader eller
lagre an forvantad forsaljning.

Bolaget kan bli oféormdéget att uppratthalla sin innovationskultur

SyntheticMRs egenutvecklade produktlésning bygger pa femton registrerade patent som tacker
funktionaliteten relaterat till Bolagets programvara SyMRI och dess i dagsléget tre olika
produktpaket SyMRI NEURO, SyMRI MSK och MAGIC. Medicintekniska produkter ar en
kapitalintensiv bransch praglad av snabb teknikutveckling, ménga nya produktlanseringar samt
branschstandarder som utvecklas till foljd av teknologiska framsteg och vetenskapliga upptackter.
Under 2023 uppgick Bolagets investeringar i immateriella anlaggningstillgangar till cirka 9,1 MSEK,



vilket utgors av aktiverade utvecklingsavgifter och patent. Avancerad forskning och utveckling
kommer dven fortsattningsvis att vara en férutsattning for fortsatt kommersialisering av SyMRI med
stodprodukter. For att kunna erbjuda konkurrenskraftiga och attraktiva produkter som
rekommenderas inom life science kravs det saledes att Bolaget I6pande fortsatter att utveckla sitt
produktutbud och sin teknologi i takt med marknaden samt mojliggor fér att lansera nya produkter.
Misslyckas Bolaget med detta finns det en risk att Bolaget och dess produkter far svart att havda
sig i konkurrensen, eller i andra avseenden inte accepteras eller rekommenderas av vardgivare
vilket i forlangningen kan fa en negativ paverkas pa Bolagets forséljningsintakter.

Bolaget forlitar sig pa fullgott skydd av dess immateriella rattigheter och foretagshemligheter
SyntheticMR har patent registrerade i USA, Europa, Japan och Kina. Patentskydden stracker sig
fram till 2037. Dartill vantar Bolaget pa godkannande fran amerikanska patentverket av ytterligare
tva patent. Patent och specifik kunskap om SyntheticMRs produkter utgér viktiga tillgangar for
Bolaget varfor vardet i Bolaget till viss del ar beroende av férmagan att erhalla och férsvara patent
och andra immateriella rattigheter samt att skydda specifik kunskap. Patentskydd fér medicinska
och medicintekniska projekt, innovationer och bolag kan vara osédkert och omfattar komplicerade
rattsliga och tekniska fragor. Patent maste sdkas och uppratthallas i olika jurisdiktioner och det kan
inte tas for givet att beviljade patent ger langsiktigt skydd da utfardade patent kan bestridas,
ogiltigforklaras och kringgas. Det kan inte tas for givet att Bolagets patentansdékningar kommer att
beviljas. Det kan inte sdkerstallas att den tekniska verkshojden i beviljade patent och eventuellt i
framtiden beviljade patent ar tillracklig for att astadkomma ett nddvandigt skydd eller ar tillracklig
for att erhalla tdnkta marknadsandelar. Det kan inte heller uteslutas att nya patent inom omradet
eller nya upptéackter kan komma att paverka SyntheticMRs mdjligheter till marknadsframgang. |
den man SyntheticMR inom ramen for produktutveckling anvander sig av tekniker som &r
patenterade eller kommer att bli patenterade kan dgare till dessa patent hdavda patentintrang. Den
osakerhet som &r forknippad med patent innebar att det ar svart att forutséga resultatet av sadana
tvister.

Bolaget &r vidare beroende av att dven sadana féretagshemligheter som inte omfattas av patent,
patentansdkningar eller andra immaterialratter som kan skyddas, det innefattar bland annat
information om uppfinningar och teknologier for vilka patent dnnu inte ansdkts. Det finns en risk
att nagon som har tillgang till féretagshemlig information sprider eller annars anvénder denna pa
ett satt som skadar Bolaget.

Tvister relaterade till patent kan vara utdragna och kostsamma. Beroende pa motpart och dess
avsikt finns det risk for att det paverkar Bolagets resultat direkt eller indirekt pa grund av
begransningar for att verka pa vissa marknader. Det finns vidare risker med att teknik kopieras eller
plagieras vilket skulle kunna paverka Bolagets forséljning pa dessa marknader negativt.

Bolaget verkar i ett konkurrenslandskap

Betydelsen av varje produkts konkurrenskraft ar avgorande foér SyntheticMRs framgang.
Konkurrensen ar intensiv i medicintekniksektorn, utvecklas snabbt och paverkas starkt av
produktlanseringar eller andra marknadsaktiviteter fran branschaktorernas sida. Det finns en risk
att Bolagets konkurrenter kan lyckas utveckla produkter och metoder som ar mer effektiva, sékrare
eller mer kostnadseffektiva an de som SyntheticMR har utvecklat samt att Bolagets konkurrenter
har eller kommer att fa tillgang till vasentligt storre ekonomiska, tekniska, personella och
marknadsféringsmassiga resurser an vad Bolaget har. Detta skulle kunna innebara att konkurrenter
till Bolaget kan fa fram konkurrerande produkter och metoder snabbare &n SyntheticMR. Det kan
inte heller uteslutas att SyntheticMRs konkurrenter dven kan ha tillgang till storre kapacitet for
tillverkning (i den man detta ar relevant) och distribution an SyntheticMR. Det kan saledes inte tas
for givet att SyntheticMRs nuvarande eller framtida produkter nar marknadsmassig framgang i
konkurrens med andra likartade produkter eller I16sningar. Vidare finns det en risk att Bolagets
samarbetspartners istéllet for att samarbeta for att tillhandahalla Bolagets vavnadskaraktaristik och



kvantifiering, borjar bedriva verksamhet som ar konkurrerande i forhallande till Bolagets
verksamhet och produkter. Om alternativa produkter och metoder ar dverlagsna Bolagets, eller
upplevs vara det, eller om konkurrerande produkter erbjuds till ett lagre pris, sa kan detta fa
negativa konsekvenser for Bolagets produkter och resultatet fran verksamheten kan bli lidande.

Bolaget ar beroende av sina nyckelpersoner

Koncernen &r beroende av nyckelpersoner och kvalificerade medarbetare, bade i
foretagsledningen och i den operativa verksamheten. Bolaget &r forlitar sig pa kompetensen och
erfarenheten hos ett fatal nyckelpersoner, bland annat inom férséljning och marknadsféring for att
6ka marknadspenetrationen av Bolagets produkter samt inom forskning- och utveckling pa grund
av Bolagets fortsatta produktutveckling. Bolaget har tidigare erfarenhet av att specifika team eller
nyckelpersoner inom vissa regioner har ldmnat organisationen vilket har haft en negativ inverkan
pa verksamheten i form av minskade forsaljningsintékter. Koncernens férmaga att attrahera,
rekrytera och behalla kvalificerad personal, ett antal nyckelpersoner med specialistkompetens,
samt ledning har stor betydelse for Bolagets framtida framgang.

Skulle Bolaget forlora en eller flera nyckelpersoner finns det en risk att Bolaget far svarigheter att
bedriva sin verksamhet och darigenom riskerar minskade intdkter och riskerar en fordrdjning i
Bolagets tilltdnkta expansionstakt.

Risker relaterade till makroekonomiska férhallanden

Bolagets nérvaro pa ett sa stort antal geografiska marknader innebéar en exponering mot politiska
och ekonomiska risker bade globalt och i enskilda lander eller regioner. Férandringar av
lagstiftningar och regelverk avseende exempelvis handel, tillstdnd och sanktioner kan innebéra att
SyntheticMR snabbt maste anpassa sin verksamhet och sina produkter till dessa féréndringar. En
sadan anpassning kan innebara att Bolaget behdver investera tid och resurser for att kunna
fortsétta bedriva sin verksamhet och erbjuda sina produkter pa dessa relevanta marknader. Vidare
kan omvarldsfaktorer som en svag ekonomisk utveckling och anstrdngda finanser pa vissa
marknader medfdra att de statliga investeringarna inom hélsovard paverkas negativt inom dessa
marknaden och att det darmed blir svarare for sjukvarden att ordna finansiering, vilket kan paverka
forsaljningen av Bolagets produkter negativt.

Nedskrivningar av immateriella anldggningstillgangar

| SyntheticMRs koncernbalansrakning redovisas anldggningstillgdngar i form av immateriella
anlaggningstillgangar hanforliga dels till Bolagets analys- och avbildningsmetoder fér magnetisk
resonanstomografi (MRI), dels Bolagets programvara SyMRI. Koncernens utgaende varde pa
immateriella anldaggningstillgangar uppgick till 24,5 MSEK per den 30 september 2024. Det finns
en risk for att SyntheticMR i framtiden tvingas gora nedskrivningar pa grund av kraven i IFRS pa att
arligen nedskrivningsprova immateriella anlaggningstillgdngar med obegrénsad nyttjandetid,
eller om férandrade omstandigheter tyder pa att det redovisade vardet inte ar atervinningsbart.
Sadana nedskrivningar av SyntheticMRs immateriella anldggningstillgdngar kan f& negativa
konsekvenser for Bolagets resultat.

Risker relaterade till valutafluktuationer

SyntheticMR utsatts for transaktionsexponering som uppstar i samband med valutafléden vid kép
och forséljning i andra valutor &n svenska kronor. Koncernen &r beroende av den amerikanska
dollarns och eurons utveckling gentemot den svenska kronan eftersom huvuddelen av Bolagets
fakturering sker i USD och i EUR, medan huvuddelen av kostnaderna &r i svenska kronor. Nedan
exemplifieras vilken inverkan valutafluktuationer kan ha pa Koncernens omséttning och
rorelseresultat.

Under 2023 bokférdes Koncernens intékter i dollar till en genomsnittlig kurs pa 10,60 SEK, att
jamféra med 10,17 SEK under 2022. Under 2023 bokférdes intédkterna i euro till en genomsnittlig



kurs pa 11,25 SEK, att jamfora med 10,74 SEK under 2022. Valutaeffekterna har haft en positiv
effekt pa omsattningen. Med oférandrade valutakurser hade omsattningen dkat med 26 procent
for helaret 2023 jamfort med foregaende ar.

En kanslighetsanalys av valutaexponeringen visar att effekten pa rorelseresultatet under 2023 av
en férandring i den amerikanska dollarkursen med +/- 10 procent ar cirka +/- 3 MSEK (2,6) och att
motsvarande effekt av en férandring i eurokursen med +/- 10 procent ar cirka +/- 1 MSEK (0,2).

Koncernen anvéander inga sakringsinstrument i form av terminer eller optioner for att sédkra
valutarisker vilket innebéar att oférdelaktiga valutakursforéandringar riskerar att paverka Koncernens
intékter eller kostnader, och darmed fa negativa konsekvenser for SyntheticMRs marginaler och
rorelseresultat.

Risker hanforliga till potentiella produktansvarskrav

Marknadsféring och férséljning av medicintekniska produkter innebar en betydande risk vad géller
produktansvar och kan resultera i att SyntheticMR halls ansvarig fér skador som Bolagets produkter
orsakat. Ansprak pa produktansvar kan leda till betydande kostnader for tvisteforfarande och/eller
skadestdnd. Aven om det inom branschen finns produktansvarsférsikringar som syftar till att
minska den ekonomiska exponeringen mot ansprak om produktansvar kan det inte tas for givet att
sadana forsékringar helt eller delvis kommer att tdcka framtida ansprak mot Bolaget. Dartill finns
det renommérisker kopplat till produktansvar dar skadan pa Bolagets anseende och framtida
formaga ar svarbedémt och omdjligt att forutse. Marknadens acceptans av SyntheticMRs
produkter kan komma att paverkas negativt av produktansvarstvister och Bolagets anseende kan
skadas samtidigt vilket kan resultera i en minskad forsaljning och uteblivna intdkter.

Risker relaterade till legala tvister

Genom SyntheticMRs verksamhet riskerar Bolaget att bli inblandat i tvister som kan avse
produktansvar, avtalsfragor, immateriella rattigheter och pastadda brister i leverans av Bolagets
produkter. Tvister kan allt som oftast bli kostsamma, tidskrdvande och hindra den |6pande
verksamheten. Tvister avseende immateriella rattigheter ar kostsamma och kan fa en materiell
paverkan pa SyntheticMR verksamhet och finansiella stallning, dessutom kan det vara mycket svart
att forutse utgangen av komplicerade tvister. Tvister relaterade till Bolagets produktansvar kan
exempelvis omfatta pastddd oaktsamhet, garantibrott eller felbehandling, vilket kan leda till
omfattande kostnader oavsett om SyntheticMR slutligen halls ansvarigt eller inte. Aven om
SyntheticMR har forsakringar for produktansvar finns risk att framtida krav kan komma att dverstiga
eller falla utanfor Bolagets befintliga forsakringsskydd och darigenom medfoéra stora kostnader
och i férlangningen ett minskat resultat.

Inflytande fran storre aktiedgare

Bolagets styrelseordférande, Staffan Persson genom det av honom kontrollerade bolaget Swedia
Invest AB, var per den 30 september 2024 Bolagets storsta aktiedgare med 29,47 procent av
kapitalet och rosterna i SyntheticMR. Bolagets storre aktiedgare kommer, &ven efter
Foretradesemissionens genomforande, fortsatt ha maojlighet att utéva betydande inflytande over
utgangen i de drenden som hanskjuts till Bolagets aktiedgare fér godkannande, inklusive val av
styrelseledam&ter och eventuella 6kningar av aktiekapitalet, samgaenden, konsolideringar eller
forsaljningar av samtliga, eller nastan samtliga, av SyntheticMR tillgangar.

Framtida forsaljning av storre aktieposter samt foérsaljningar efter lock-up perioder kan paverka
aktiekursen negativt

Betydande forséljningar av aktier som genomfdrs av storre aktiedgare, styrelseledamoter eller
personer med ledande stéllning i Bolaget, eller en uppfattning hos marknaden att sadan kan
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komma att ske, liksom en allman marknadsférvéntan om att ytterligare emissioner kommer att
genomforas, kan paverka kursen pa Bolagets aktier negativt.

Styrelseledam&ter och ledande befattningshavare som &ger aktier i Bolaget har ingatt lock up-
ataganden som bland annat innebar att de har, med vissa sedvanliga undantag, atagit sig att inte
avyttra aktier i Bolaget. Samtliga lock-up-atagandena upphor att galla den dag som infaller
90 dagar efter offentliggdérandet av utfallet i Foretrédesemissionen.

Efter att tillamplig lock up-period har [6pt ut kommer det vara méjligt for de aktiedgare som berérts
av lock up-perioden att fritt sélja sina aktier i SyntheticMR. Forséljningen av stora méangder av
SyntheticMRs aktier av befintliga aktiedgare efter utgangen av lock up-perioder, eller
uppfattningen om att en sddan forséljning kommer att ske, kan fa SyntheticMRs aktiekurs att sjunka
eller orsaka volatilitet i aktiekursen.

Risker avseende utebliven utdelning

For att stodja vardeskapande avser SyntheticMR att aterinvestera sina vinster i Bolagets verksamhet.
Utbetalning av kapital till aktiedgarna ska anpassas till resultatutveckling och kassafléde samtidigt
som hansyn tas till Bolagets tillvaxtmojligheter och finansiella stéllning. Det &r bolagsstdmman som
beslutar om utdelning och det &r styrelsen som foreslar tidpunkten for och storleken pa eventuella
framtida utdelningar. | 6vervaganden om framtida utdelningar kommer styrelsen att véga in, och
saledes mojligheten fér SyntheticMR att i framtiden betala vinstutdelningar beror pa ett antal olika
faktorer, sasom framtida intakter, finansiell stallning, kassafléden, behov av rorelsekapital,
kostnader for investeringar och andra faktorer. Det finns en risk att SyntheticMR inte kommer ha
tillrackligt med utdelningsbara medel. En investerare i Bolagets aktier ska saledes vara medveten
om att vinstutdelning helt kan komma att utebli.

Bolaget kan komma att anskaffa ytterligare kapital

Bolaget kan i framtiden behdva finansiera sin verksamhet genom att anskaffa ytterligare kapital.
Sadana finansieringsinitiativ kan genomféras antingen genom att emittera ytterligare aktier eller
andra finansiella instrument i Bolaget, eller genom bankladn eller andra former av krediter.
Tillgangen pa nytt kapital kan paverkas av storningar pa kapital- och kreditmarknaderna, samtidigt
som upplaningen skulle f& negativa konsekvenser for Bolagets skuldsattningsgrad. Behovet av
ytterligare kapital kommer att dka om kostnaderna &r hogre an forvantat for att erhalla
myndighetsgodkénnanden av SyntheticMRs produkter. Formagan att anskaffa ytterligare kapital
ér beroende av finansiella, ekonomiska och andra faktorer, varav manga ar utanfér Bolagets
kontroll. Om Bolaget misslyckas med att vid behov erhalla ytterligare finansiering till godtagbara
villkor, sa kan Bolaget behdva dndra sin affarsplan och dra ned pa sin utvecklingsverksamhet, vilket
kan fa negativa konsekvenser for Bolagets resultat.

Risk for utspadning vid framtida emissioner

SyntheticMR kan komma att behdva ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet.
SyntheticMR kan komma att behdva gora investeringar i forhallande till fortsatt forskning och
utveckling, expansion, produktutveckling och nya regulatoriska godkdnnanden, och kan darfor
komma att behdva anskaffa ytterligare medel exempelvis genom emission av aktier,
aktierelaterade instrument eller skuldebrev. Det finns en risk for att ytterligare finansiering till
acceptabla villkor inte kommer att vara tillganglig for Bolaget nar det krévs, eller inte kommer att
vara tillganglig 6verhuvudtaget. Dessutom skulle ytterligare eventuella nyemissioner av aktier leda
till en utspadning av dgandet for aktiedgare som av nagon anledning inte kan delta i en sadan
emission eller valjer att inte utdva sin ratt att teckna aktier. Detsamma galler om emissioner riktas
till andra an till aktiedagare.
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