DISCIPLINNAMNDEN VID BESLUT 2025-05-05
SPOTLIGHT STOCK MARKET

Spotlight Stock Market
MoveByBike Europe AB

Beslut

Disciplinnamnden alagger MoveByBike Europe AB, att till Spotlight Stock Market betala ett
vite om 100 000 kronor.

Hemstallan m.m.

Disciplinndmnden vid Spotlight Stock Market (”Spotlight”) har fran Spotlight erhallit en
skriftlig anméalan med begéaran att disciplinnamnden ska besluta om en eventuell paféljd for
MoveByBike Europe AB (”Bolaget”) for Overtradelse av Spotlights regelverk.

Bolaget har skriftligen yttrat sig éver Spotlights anmalan.

Bakgrund

Bolaget ar sedan den 16 juni 2021 upptaget till handel pa Spotlight och lyder saledes

under Spotlights vid var tid géllande regelverk ("Regelverket”). Regelverket har senast
andrats och erhallit ny lydelse fran och med 2025-02-21. Med hansyn till att det nu aktuella
arendet avser handelser som har &gt rum under ar 2024 ar det saledes Regelverket i dess
tidigare lydelse fran och med 2023-12-01 som ér tillampligt och som det redogors for nedan.

Enligt Regelverket ska bolagets information vara korrekt, relevant och tydlig, och maste vara
tillrackligt utforlig for att mojliggora en bedomning av informationens betydelse for bolaget
(p. 3.4). Om bolaget har offentliggjort information och det intraffar en handelse eller
omstandighet som medfor att den tidigare offentliggjorda informationen blir felaktig eller
missvisande i nagot avseende ska bolaget sa snart som mojligt offentliggora information om
den nya handelsen eller omstandigheten (p. 3.5). Ett bolag ska sa snart som mojligt
offentliggodra insiderinformation i enlighet med artikel 17 i EU:s
marknadsmissbruksforordning ("MAR”) samt tillhorande réttsakter, inklusive faststillda
tekniska standarder (p. 3.7). Vidare ska regelbundna finansiella rapporter offentliggdras inom
tva manader fran rapportperiodens utgang, och arsredovisning med revisionsberattelse ska



offentliggoras (p. 4.2). Ar bolaget ett moderbolag ska de finansiella rapporterna omfatta saval
moderbolag som koncern (p. 4.3).

Spotlight har anfort i huvudsak foljande:
Den 22 februari 2024 offentliggjorde Bolaget sin bokslutskommunikeé for 2023.

Den 8 maj 2024 offentliggjorde Bolaget sin delarsrapport for forsta kvartalet 2024 (”Q1-
rapporten”).

Den 14 juni 2024 ingavs konkursansdkan avseende det danska logistikbolaget Chainge ApS
("Chainge”, kommande dotterbolag) av den danska inkassomyndigheten.

Den 18 juni 2024 héll Spotlight ett méte med Bolaget och dess revisor. Under motet framkom
det tydligt for saval Bolaget som dess revisor att en koncernredovisning maste inkluderas i
arsredovisningen for att Spotlights regelverk ska féljas.

Den 28 juni 2024 offentliggjorde Bolaget ett pressmeddelande om publicering av Bolagets
arsredovisning for 2023, vilket senare samma dag kompletterades pa Spotlights begaran med
ett rattelsepressmeddelande for att &ven inkludera revisionsberattelsen. Ingen
koncernredovisning ingick.

Den 1 juli 2024 offentliggjorde Bolaget ett pressmeddelande om forvarva av aktierna i
Chainge. Enligt Bolaget innehdll pressmeddelandet insiderinformation. Ingen information
lamnades om konkursansokan.

Den 2 augusti 2024 publicerade Bolaget ett pressmeddelandet om offentliggérande av
informationsmemorandum (”IM”) med anledning av en forestaende foretradesemission av
aktier.

Den 12 augusti 2024 papekade Bolaget till Spotlight att Bolagets bokslutskommuniké och
Q1-rapport var felaktiga. Spotlight begarde samma dag en réttelse av bade
bokslutskommunikén och Q1-rapporten.

Den 13 augusti 2024 publicerade Bolaget ett pressmeddelande om att Chainge hade forsatts i
konkurs, vilket innebar att informationen i IM inte langre var korrekt. Enligt Bolaget innehdll
pressmeddelandet insiderinformation.

Den 16 augusti 2024 publicerade Bolaget ett pressmeddelande om korrigering av information
i IM, vilket foranledde att investerare som fore offentliggrandet anmélt teckning hade ratt att
aterkalla teckningen inom tva handelsdagar. Senare samma dag den 16 augusti 2024
korrigerade Bolaget Q1-rapporten genom ett pressmeddelande. Bolaget har &nnu ej rattat
bokslutskommunikeén.



Ett listat bolags formaga att forse allmanheten och investerarna med korrekt information vid
ratt tillfalle ar fullstandigt fundamental och en absolut forutsattning for att uppratthalla
fortroendet for vardepappersmarknaden. Att Chainge var ansokt i konkurs vid
forvéarvstillfallet framgick inte av Bolagets pressmeddelande. Detta hade behdvts for att
majliggora en fullstandig och korrekt bedémning av informationens betydelse. Enligt
Spotlight skapade detta en vilseledande bild for investerare.

Det IM som Bolaget offentliggjorde i samband med sin foretradesemission inneholl felaktiga
siffror som korrigerades forst den 16 augusti 2024. Bolaget har dessutom inom ett ar upprattat
och offentliggjort tre finansiella rapporter innehallandes felaktig information. |
arsredovisningen for 2023 saknades koncernredovisning trots tydliga besked fran Spotlights
Overvakning om att koncernredovisningen behdvde vara med innan publicering. Bolaget har
publicerat en felaktig Bokslutskommuniké for 2023 och en felaktig Q1-rapport. Bolaget har
sedan rattat Q1-rapporten men inte bokslutskommunikén for 2023 trots papekande fran
Spotlight. Pa grund av Bolagets felaktiga rapporter och att Bolaget inte informerat marknaden
om att Chainge blivit begart i konkurs var Bolagets IM felaktigt, vilket gor att Bolaget har
genomfort en kapitalanskaffning pa felaktiga grunder.

Spotlights slutsatser

Bolaget har brutit mot MAR genom att inte mojliggora en fullstandig och korrekt bedémning
av insiderinformation. Bolaget har vidare i sin finansiella rapportering offentliggjort inkorrekt
information. En av rapporterna har sedermera korrigerats och en ar fortfarande felaktig.
Bolaget har slappt en arsredovisning som strider mot Spotlights regelverk trots Spotlights
papekande om att koncernredovisning ar nddvandigt. Bolaget har publicerat ett M
innehallandes felaktiga siffror. Rattelser har skett efter att Spotlight patalat felen.

Bolaget har darmed overtratt MAR artikel 17.1 samt Regelverket punkterna 3.7 och 4.3 och
upprepade ganger overtratt bestammelserna i Regelverket punkterna 3.4, 3.5 och 4.2.

MoveByBike Europe AB har anfort i huvudsak féljande:

Forvarvet och den efterfoljande konkursen i Chainge

Bolaget forvarvade Chainge genom en aktieswap dar bolagens varderingar baserades pa deras
senast intagna kapital. Vid tidpunkten for forvérvet hade en konkursansokan for Chainge ApS
redan lamnats in. Bolaget bedémde dock att en konkurs inte var sannolik, eftersom en av
Chainges storsta dgare, en institutionell aktor, vid upprepade tillfallen, i samrad med
representanter fran Bolagets styrelse, hade planerat en investering i Bolaget efter att forvarvet
av Chainge genomforts, motsvarade i grova drag den totala skatteskulden. Vid tidpunkten for
transaktionen informerades Bolaget om att konkursen kunde undvikas om skatteskulden, som
var den huvudsakliga orsaken till konkursansdkan, betalades senast den 13 augusti 2024.

Den 2 augusti 2024 informerades Bolaget av den institutionella investeraren att denne inte
kunde genomfora investeringen i tid infor konkursforhandlingen som var planerad till 13
augusti 2024, men att de troligen skulle kunna genomféra investeringen i september 2024



istallet. For att sakerstalla Chainges fortsatta drift paborjade Bolaget omedelbart en process
for att sdkra bryggfinansiering fram till september 2024. Under dagarna fram till den 10-11
augusti arbetade Bolaget intensivt med att finna en l6sning, men insag under helgen fore
konkursforhandlingen att det inte var mojligt att erhalla det kapital som kravdes i tid.

Nar konkursbeslutet faststélldes den 13 augusti 2024 befann sig Bolaget i en pagaende
foretrddesemission, och IM:et hade redan publicerats dar Chainge omndmndes som ett
dotterbolag. For att snabbt informera marknaden om férandringen offentliggjorde Bolaget
samma dag ett pressmeddelande om att Chainge hade forsatts i konkurs. | pressmeddelandet
angavs ocksa att investerare som hade tecknat sig for aktier innan konkursbeslutet fick
mojlighet att aterkalla sin investering inom tva handelsdagar, en rattighet som ocksa
utnyttjades av vissa investerare.

Bolaget medger att marknaden inte informerades om konkursansdkan i ett tidigare skede, men
betonar att detta aldrig var en avsiktlig underlatelse. Vid forvarvet fanns en etablerad plan for
finansiering och en konkret majlighet att undvika konkurs. Sa lange Bolaget ansag att en
I6sning var hogst sannolik, sdg man ingen anledning att informera marknaden om nagonting
annat. Nar det dock stod klart att konkursen inte kunde undvikas agerade Bolaget skyndsamt
genom att informera investerare och ge dem rétt att aterkalla sina teckningar. Bolaget anser
darmed att det inte tagits in kapital pa felaktiga grunder, eftersom samtliga investerare som
tecknat sig for aktier innan konkursen gavs mojligheten att aterkalla sina investeringar.

Vidare vill Bolaget understryka att ingen kontant kopeskilling erlades vid forvarvet av
Chainge. Priset var en teknisk berakning baserad pa bolagens vérderingar i relation till deras
senaste kapitalanskaffningar, och anvandes enbart for att faststalla hur manga aktier Chainges
tidigare dgare skulle erhalla i MoveByBike. Detta innebér att Bolaget inte har lidit en direkt
likviditetsforlust pa grund av férvarvet och att nagra felaktiga transaktioner i samband med
kopet darmed inte har agt rum.

Retroaktiva korrigeringar av finansiella rapporter till foljd av Bzzt AB:s konkurs

Nar Bolaget upprattade arsredovisning for 2023 sa 6nskade revisorn att bolagets vérdering av
agandet i dotterbolaget Bzzt AB, som vid detta tillfalle forsatts i konkurs, skulle skrivas ner
till noll i Bolagets balansrakning, och att detta skulle goras retroaktivt och saledes redan i
arsredovisningen for 2023. Detta fick sedan en mangd foljdeffekter som skapat flertalet av de
brister som Spotlight belyser. Till att bérja med blev tidigare finansiella rapporter, som vid
tillfallena dessa upprattats varit korrekta, foljaktligen felaktiga. Detta med anledning av att
nedskrivningen gjordes retroaktivt och att detta inte var ké&nt vid tiden for lamnandet av
bokslutskommunikén for 2023 och Q1-rapporten for 2024.

Bolaget var i en extremt intensiv fas nar arsbokslutet fardigstalldes i juni 2024. Under

denna period sattes dotterbolaget Bzzt AB i konkurs medan Bolaget parallellt forberedde

en kapitalanskaffning och andra atgarder for att aterstélla det egna kapitalet infor
kontrollbalansrakning 2-stamman som holls den 10 juli 2024. Samtidigt tilltradde bade ny VD



och CFO i juli 2024. Bolaget uppdaterade darfor inte den felaktiga bokslutskommunikén for
2023 och Q1-rapporten for 2024, vilket &r ett misstag fran Bolaget.

Nar Bolaget tar fram IM for foretradesemissionen sa fortplantar sig felaktigheten i Q1-
rapporten in i IM. Felaktigheten i Q1-rapporten och kommunikén uppdagas av Bolagets CFO
nar Q2-rapporten ska skapas omkring den 13 augusti 2024, och bolaget inser att bristen &ven
finns i IM. Korrigering gjordes och tva pressmeddelanden publiceras den 16 augusti 2024 om
korrigering av Q1-rapporten och av IM.

Sedan detta har skett har styrelsen agerat for att ha rutiner for att sakerstalla korrekta
korrigeringar av rapporter &ven om situationen vid tillfallet var turbulent.

Bokslutskommunikén och koncernredovisning:

Att uppdatera bokslutskommunikén visade sig vara betydligt mer komplicerat an forst
forvantat, da detta forutsatte en uppdaterad koncernredovisning, vilket i sin tur visade sig vara
omojligt att genomféra. Revisorn ville inte tillstyrka koncernredovisningen om inte Bzzt AB
angavs som koncernmoder.

| samband med att arsredovisningen for 2023 granskades av revisorerna i juni 2024,
informerade de Bolaget om att Bzzt AB, enligt K3-regelverket, maste betraktas som
koncernmoder, vilket var ovantat da Bolaget efter aktieswappen var det faktiska
moderbolaget. Under slutet av 2023 och borjan av 2024 genomférde Bolaget och Bzzt AB en
aktieswap, dér aktieagarna i Bzzt AB séalde merparten av sina aktier i Bzzt AB till Bolaget.
Efter transaktionens genomférande blev Bolaget koncernmoder. Samtidigt blev de tidigare
aktiedgarna i Bzzt AB majoritetsagare i Bolaget. Trots detta bedémde revisorn att Bzzt AB,
enligt bokforingstekniska regler, borde klassificeras som koncernmoder, trots att Bzzt AB
forsatts i konkurs. Att presentera koncernredovisningen pa detta satt skulle enligt Bolagets
beddmning vara vilseledande for marknaden. Dessutom var det praktiskt omojligt att
genomfora eftersom bokféringen fran bade Bzzt AB och dess dotterbolag var otillganglig till
foljd av konkursen, vilket gjorde det omojligt att erhalla korrekt och uppdaterad finansiell
information. Vidare skapade det inget varde for marknaden att presentera en
koncernredovisning dar moderbolaget i realiteten inte l&ngre existerade som en fungerande
verksamhet. Den 19 september 2024 vande sig Spotlight till Bolaget med en begaran om
fortydligande i detta arende.

Bolagets slutsatser

Bolaget vill understryka att man aldrig har agerat avsiktligt for att vilseleda marknaden eller
investerare. De handelser som Spotlight har lyft fram har alla varit resultatet av komplexa och
ofdrutsedda omstandigheter, dar Bolaget har anstrangt sig for att hantera situationerna pa ett
transparent och korrekt sétt. Sedan Fredrik Videlycka tilltradde som VD i juli 2024, har
Bolaget systematiskt sakerstéllt att all marknadskommunikation sker i linje med Spotlights
regelverk. De brister som Spotlight patalar har inte uppstatt till foljd av avsiktliga
forsummelser, utan snarare som en konsekvens av komplexa redovisningstekniska



situationer, fordndrade finansiella forutsattningar och externa faktorer utanfér Bolagets
kontroll.

Disciplinnamndens beddmning

Inledning
Av punkt 3.4 i Regelverket framgar att den information som offentliggors ska vara korrekt,

relevant och tydlig samt att den inte far vara vilseledande. Informationen maste vara
tillrackligt utforlig for att mojliggdra en bedémning av informationens betydelse fér Bolaget
och dess aktier. Av punkt 3.5 i Regelverket foljer att om en en ny héndelse eller omsténdighet
intraffar som gor den tidigare informationen felaktig eller missvisande maste bolaget sa snart
som mojligt korrigera informationen genom ett nytt offentliggérande. Av punkt 3.70 i
Regelverket framgar att Bolaget ska offentliggora insiderinformation i enlighet med artikel 17
i MAR och tillhérande rattsakter. Dessa krav galler saval vid offentliggéranden av
pressmeddelanden som vid andra offentliggéranden som exempelvis ett IM.

Regelverket staller ocksa krav pa pa bolagets regelbundna finansiella rapporter. Av punkt 4.2
foljer att de ska offentliggoras inom tva manader fran rapportperiodens utgang och av punkt

4.3 foljer att en finansiell rapport for ett noterat moderbolag daven ska omfatta koncernen.

Disciplinndamndens provning av omstandigheterna i arendet

Néamnden konstaterar att Bolagets pressmeddelande av den 1 juli 2024 betraffande forvérvet
av Chainge inte inneholl ndgon information om att Chainge var foremal for en
konkursansokan, vilket var hogst vasentligt for att uppfylla kravet pa fullstandighet. Det skél
som Bolaget har anfért om varfoér denna information utelamnades féranleder ingen annan
beddmning. Mot denna bakgrund finner ndmnden att Bolaget har brutit mot bestdammelserna i
punkterna 3.4 och 3.7 i Regelverket.

Den felaktiga informationen betraffande forvarvet av Chainge aterfanns aven i det IM som
Bolaget offentliggjorde den 2 augusti 2024. Detsamma var fallet i det redan tidigare
publicerade pressmeddelande om styrelsens beslut om foretradesemissionen, som omnamns
och hanvisats till saval i IM som i pressmeddelandet av den 16 augusti 2024. Det kan noteras
att sistndmnda pressmeddelande offentliggjordes den 2 juli 2024 Kkl. 08.15, dvs. endast drygt
nio timmar efter Bolagets pressemeddelande av den 1 juli 2024 betr&ffande forvarvet av
Chainge. | pressmeddelandet av den 2 juli 2024 framhalls, precis pa samma satt som i IM,
betydelsen av forvarvet av Chainge nér det géller Bolagets verksamhet.

IM innehdll dessutom felaktiga siffror, vilka korrigerades forst den 16 augusti 2024 genom en
rattelse efter att felen patalats av Spotlight. Mot denna bakgrund finner namnden att Bolaget
har brutit mot bestdmmelserna i punkterna 3.4 och 3.5 i Regelverket. Ett IM utgor underlag
for investerare som inbjudits att teckna aktier i bolaget och &r darfér av mycket stor betydelse
for aktiemarknaden.



Bolaget har dessutom offfentliggjort tre felaktiga finansiella rapporter under relativt kort tid.
Arsredovisningen for 2023 som offentliggjordes den 28 juni 2024 saknade dels
revisionsberéttelse, vilket rattades senare samma dag efter papekande fran Spotlight, dels
koncernredovisning. Nagot undantag for att uppratta koncernredovisning har inte lamnats av
Spotlight och de av Bolagen anfdrda skalen for att koncernredovisning inte uppréttats fritar
inte Bolaget fran detta ansvar. Aven Bolagets bokslutskommuniké for 2023 som
offentliggjordes 22 februari 2024 och Q1-rapporten som offentliggérdes den 8 maj 2024
innehdll felaktig finansiell information, varvid Q1-rapporten rattats forst den 16 augusti 2024
efter att det pakallats av Spotlight, medan bokslutskommunikén inte rattats. Namnden finner
att de felaktiga rapporterna inneburit att Bolaget brutit mot punkterna 3.4, 3.5, 4.2 och 4.3 i
Regelverket.

Disciplinndmndens samlade beddmning

Namnden konstaterar att Bolagets informationsgivning under varen och sommaren 2024
praglats av stora brister. Vasentlig information har utelamnats i samband med saval forvarvet
av Chainge som infor foretradesemissionen. Vidare har arsredovisningen for 2023,
bokslutskommunikén for 2023, Q1-rapporten och IM innehallit redovisningsfel och utebliven
koncernredovisning. Vad Bolaget anfort om skalen till varfor man inte f6ljt gallande regelverk
foranleder ingen annan bedémning. Rattelser har forst skett efter att de patalats av Spotlight,
och fortfarande har inte bokslutskommunikén for 2023 rattats.

Mot denna bakgrund ser namnden mycket allvarligt pa Bolagets dvertradelse och det dven
med beaktande av de atgarder som Bolaget har redovisat for att sakerstalla att
informationsgivningen fortsattningsvis ska kunna hanteras i enlighet med gallande regelverk.

Bolaget kan darfor inte undga en disciplinpaféljd i form av vite. Overtradelsen ska enligt
disciplinndmndens beddmning hanforas till allvarlighetsgrad fem enligt den tiogradiga skala
som &r upptagen i avsnitt 7 i Regelverket. Med beaktande av bolagets marknadsvérde innebar
detta att vitet ska bestdmmas till 200 000 kr.

Pa disciplinnamndens vagnar

Bjorn Wendleby

| disciplinndmndens avgorande har deltagit advokaten Bjorn Wendleby (ordférande),
justitieradet Stefan Johansson, advokaten Bjorn Kristiansson, Markus Ramstrém och Helene
Willberg.



