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Bolagsinformation

Namn: Adress:

Inhalation Sciences Sweden AB (publ) Halsovagen 7, 141 57 Huddinge
Organisationsnummer: Telefon:

556665-6038 +46 (0)706 4508 75

Juridisk form: Hemsida:

Aktiebolag www.inhalation.se

Sate:

Huddinge

Kommande finansiella rapporter

Delérsrapport 1 januari-31 mars 2018: 16 maj 2018
Delérsrapport 1 januari-30 juni 2018: 22 augusti 2018
Delarsrapport 1 januari-30 september 2018: 15 november 2018

Arsstamma

Arsstamma for Inhalation Sciences Sweden AB kommer att héllas den 23 maj 2018
i bolagets lokaler. Arsredovisningen fér 2017 kommer att finnas tillganglig senast
den 12 april 2018.

Styrelsen och verkstallande direktdren foreslar att ingen utdelning lamnas for
rakenskapsaret 2017.

Definitioner

Med "Bolaget” avses Inhalation Sciences Sweden AB med organisationsnummer
556665-6038.

Med "Koncernen” avses moderbolaget Inhalation Sciences Sweden AB och
dotterféretaget Ziccum AB med organisationsnummer 559107-9412.

Alla siffror anges i tkr om inget annat anges.

Verksamhet

Koncernen bedriver utveckling av tekniskt avancerade laboratoriesystem,
Preciselnhale® och LaminarPace™, fér noggranna matningar av hur partiklar i
inandningsluft paverkar vara lungor och darmed var hélsa.

Bolagets revisor har granskat den Arsredovisning som presenteras pa sidorna 9-35 i detta dokument.
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VD kommenterar

Ar2017 var mycket betydelsefullt och handelserikt for Inhalation Sciences. Bland héjdpunkterna
kan ndmnas forsaljningen av ett komplett Preciselnhale®-system till AstraZeneca, den
framgangsrika kapitalanskaffningen i samband med noteringen av bolagets aktier pa Aktietorget,
och avknoppningen av LaminarPace™ till dotterféretaget Ziccum AB.

Vi ar ett bolag med en unik teknologi. Det har under aret
bekraftats genom bevilianden av viktiga patent i USA och
Kina. Bolagets IP-position &r god med starka patent och inte
minst massor av know-how.

ISAB har en teknologi som har potential att gora stor skillnad.
Det har under éret visats genom de globala kunder som

valt att investera i véara produkter. Preciselnhale® finns nu
installerad pa atta av varldens framsta inhalations-lab, saval
akademiska som industriella, och det gors nu banbrytande
forskning inom flera olika applikationsomraden med vara
patenterade system for inhalationsforskning. Vara kunder
har noterat goda framsteg och resultat som dvertraffat
férvantningarna med hjélp av Preciselnhale®.

Var teknologi har blivit allt mer kénd och vetenskapligt
accepterad. Detta &r en nddvandig framgangsfaktor for
att kunna 6ka takten pa kommersialiseringen. Under aret
har flera viktiga publikationer presenterats, dels av vara
valrenommerade kunder och dels i egen regi.

Under aret har vi ocksa tagit stora steg for att kunna
producera fler och kvalitetssékrade produkter och for att
kunna méta en Okad efterfragan. Vart samarbete med AQ
gruppen &r ytterligare en avgdrande faktor for framtiden
avseende Okningen av tillverkningskapaciteten.
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Ett viktigt beslut under aret var ocksé att Gverlata var
spraytorkningsteknologi, LaminarPace™, till ISABs nybildade
dotterforetag, Ziccum AB. Ziccum har fatt en bra start och

vi tror att bolaget har en mycket intressant och spannande
framtid.

Noteringen pa Aktietorget har medfort goda forutsattningar
for ISAB - koncernen att ka kommersialiseringstakten och
vittnar om fértroende for bolaget i var dialog med kunder,
finansiéarer och samarbetspartners.

Huddinge den 11 april 2018

Fredrik Sjovall
VD



Koncernens utvalda finansiella data
| sammandrag

S 2017 _
KONCERNEN BILDAD UNDER 2017 — JAMFORELS JAN-DEC J ]

Nettoomsittning, tkr 8022 ‘

Rorelseresultat, tkr -6 567
Resultat efter skatt, tkr -6 747
Balansomslutning, tkr 22 981
Periodens kassaflode, tkr 9318
Likvida medel, tkr 10778
Resultat per aktie fére utspéadning (SEK) -1,13
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -1,12
Eget kapital per aktie (SEK) 1,80
Soliditet, % 68%
Eget kapital. tkr 15552

Antal aktier (justerat for split 2017) 8618930

Moderbolagets utvalda finansiella data
| sammandrag

2017 2016
JAN-DEC JAN-DEC

Nettoomsattning, tkr 8022 7216

Rdrelseresultat, tkr -6 229 -5121
Resultat efter skatt, tkr -6 358 -5 365
Balansomslutning, tkr 23313 10 427
Periodens kassaflode, tkr 9037 701
Likvida medel, tkr 10 497

Resultat per aktie fére utspadning (SEK) -1,09

Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -1,017

Eget kapital per aktie (SEK) 1,85 1,01
Soliditet, % 68% 40%
Eget kapital. tkr 15914 4127

Antal aktier (justerat for split 2017) 8618930 4090 590
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Agarférdelning 2017-12-31

Nilsson, Per/Rasunda Forvaltning AB 1212069 14,06 14,06

ROSTER %

AKTIEKAPITAL %

Gerde, Per/Viskar AB 771140 8,95
Stockholm Affarsanglar S 3 643 128 7,46
ALMI Invest Stockholm AB 571 595 6,63
Aktieinnehav 6vriga aktiedgare 5420998

Totalt antal aktier och roster 8618 930
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Beskrivning av Inhalation Sciences Preciselnhale®

— bolagets huvudprodukt

Preciselnhale® ar ett tekniskt avancerat laboratoriesystem fér noggranna méatningar av hur
partiklar i inandningsluft paverkar vara lungor och darmed véar hélsa. Dagens etablerade metoder
bygger pa teknologi frén 1950-talet som ger stor variation i méatningarna och lag korrelation mellan

laboratoriemiljé och kliniska tester.

Genom en serie verktyg, eller moduler, kan Preciselnhale®
anpassas utifran kundens specifika behov och med bevisad
stor Gverensstammelse mellan laboratoriemiljo och klinisk
anvandning korta ned utvecklingstid och kostnad for nya
lakemedel. Ett stort tillampningsomrade &r aven miliéforskning
dér Preciselnhale® t.ex. anvants for att under kontrollerade
former simulera hur olika dammtyper paverkar lungorna.

Systemet &r CE-markt for pre-klinisk anvandning och anvands
idag av varldsledande aktorer inom savél lakemedelsutveckling
som milidrelaterad forskning. Bland de tidiga kunderna finns
Chiesi farmaceutici, Italiens ledande lakemedelsbolag inom
Inhalation, Kings college, ett hogt ansett universitet i London
och Dow Chemical, en av vérldens stérsta kemikoncerner.

Validering for kliniska studier

| bolagets utvecklingsplan for kommande tre-ars period finns
inplanerat att validera Preciselnhale® aven for kliniskt bruk, dvs.
for att kunna anvandas i samband med kliniska prévningar

pa patienter. Detta utvecklingssteg forvéantas avsevart oka

instrumentets marknadspotential.
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Marknaden

Bolaget har salt och levererat produkter och tjanster till olika
kundsegment. Lakemedelsbolag av varierande storlek som
bedriver pre-Klinisk forskning och utveckiing har hittills utgjort
den vanligaste kundtypen. Bolag inom det miliérelaterade
marknadssegmentet har ocksé kopt bolagets produkter. Inom
detta segment &r kemisk industri och industriféretag som
tillverkar eller anvander moderna material en potentiellt stor
marknad. Ett tredje kundsegment utgérs av akademiska kunder.
Dessa representerar bade lakemedels- och miliésegmentet
beroende pa den inriktning som den aktuella kunden har.

Marknadsstorlek
Bolagets potentiella marknad &r global. Bolaget har nyligen
gjort en egen marknadsundersokning, fokuserad pa potentiella
kunder med verksamhet i Europa och USA. Marknaden delas in
i fyra kundsegment:
> Lakemedelsutveckling, pre-klinisk anvandning
> Lakemedelsutveckling, kiinisk utveckling
> Bolag inom mili¢relaterade marknadssegment,
t.ex. tilverkande industri

> Akademisk forskning inom alla ovanstaende omraden

Patentskydd

Koncernens produkter skyddas av totalt 6 patentfamilier. Tre
av dessa avser tekniska I6sningar for att generera och dosera
hogkvalitativa aerosoler (Preciselnhale®), tva patent avser in
vitro-applikationer/moduler och ett skyddar spraytorknings

Bolagets egna marknadsundersdkning visar att det

finns ett potentiellt behov pa dver 2 600 Preciselnhale®i
Europa och USA. Detta antagande baseras pa antalet
bolag och akademiska institutioner med verksamhet inom
pre-Klinisk och/eller klinisk inhalationsforskning. Analyser
bygger vidare pa antaganden om antalet relevanta kunder
samt genomsnittligt behov av antal produkter per kund

i respektive marknadssegment. Utdver detta tillkommer
stora tillvaxtmarknader som Kina, Indien och Sydamerika
vilket sammantaget 6kar marknadspotentialen betydligt.
Sammantaget pekar marknadsundersokningen pa en
marknadsstorlek pa éver 7 miliarder SEK.

teknologin LaminarPace™. Patentportfolien innehaller beviljade
patent i centrala territorier sasom USA och Europa och &ven
nyare patentansdkningar som darmed har potential att férlanga
patentskyddet for bolagets produkter till 2033.

LaminarPace™ — koncernens andra produkt

LaminarPace™ ar ett komplement till Preciselnhale® och har ett
applikationsomrade som stracker sig langt utanfor inhalation.

LaminarPace™ &r ett innovativt och patenterat, CE-markt instrument for torkning av smé
mangder lakemedelssubstanser med mycket Idga forluster. Torr form &r énskvart i de allra
flesta lakemedelsprojekten da det dkar stabiliteten, forlanger hallbarhet och férenklar vid
logistik och transporter. Systemet ar ocksa unikt i sin kapacitet att hantera temperaturkansliga

material, t.ex. proteiner och peptider.

LaminarPace™ process medfor laga substansforluster och vasentlig kostnadsbesparing da
kostnaden for testsubstanser i tidiga skeden kan uppga till flera hundratusen kronor per gram.

LaminarPace™ kommersialiseras genom dotterfretaget Ziccum AB.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren fér Inhalation Sciences Sweden AB (publ),
org. Nr. 556665-6038, far harmed avge arsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapsaret 2017-01-01—2017-12-31.

Verksamhet

Koncernen bedriver utveckling av tekniskt avancerade laboratoriesystem,
Preciselnhale® och LaminarPace™, fér noggranna matningar av hur partiklar i
inandningsluft paverkar vara lungor och darmed var hélsa.

Historik

Inhalation Sciences Sweden AB grundades 2005 baserat pa Per Gerdes
innovationer inom generering och precisionsdosering av aerosoler.

ldén till Preciselnhale® foddes pa 1990-talet vid Lovelace Respiratory Research Institute dar Per Gerde som forskare
behovde ett instrument for att validera sina teorier angéende effekterna av radioaktiva dieseldamm i lungorna. Men
ett system tillrackligt sofistikerat for att géra detta existerade inte och Per borjade skapa sitt eget. Systemet byggdes
for att hantera torra pulver - precist kontrollerade genom avancerad programvara.

Preciselnhale® utvecklades under ménga ar i samarbete med Karolinska Institutets innovationssystem med
syfte att utgtra en hdrnsten i skapandet av ett specialiserat lakemedelsbolag med fokus pa nya inhalerbara
l&kemedelsterapier. Under 2014 férandrades strategin till kommersialisering av bolagets produkter till externa kunder.

Idag &r Preciselnhale® den mest mangsidiga och avancerade forsknings- och utvecklingsplattformen inom sitt
omréde.

Y
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Vasentliga handelser under rakenskapsaret

En order fran Fraunhofer ITEM avseende ett Preciselnhale®-system med ett ordervéarde om cirka 1 Mkr
tecknades i mars méanad

Ett kontraktsforskningsuppdrag for Philip Morris Products S.A. har signerats. Ordervardet uppgick till
totalt 1,5 MSEK och uppdraget ar att karakterisera farmakokinetiska egenskaper av nikotin med syfte
att exploatera potentiella [akemedelsapplikationer

Ett kontraktsforskningsuppdrag for Celon Pharma S.A. har signerats. Uppdraget utgérs av en
pilotstudie fér att utvardera Preciselnhale®s potential att kartlagga farmakologiska egenskaper av
Celon Pharmas inhalationsprodukter

Ett samarbetsavtal har ingatts med AstraZeneca med syfte att utvardera Preciselnhale® i
AstraZenecas utvecklingsprojekt. Samarbetet stracker sig, initialt, ver 2017 och ger bolaget tillgang
till Astra Zenecas expertis i den fortsatta valideringen av teknologin

Koncernens patenterade produkt, LaminarPace™, for spray-torkning av kansliga material har
Overlatits till ett nybildat dotterféretag vid namn Ziccum AB. Syftet med dverlatelsen ar att dka
kommersialiseringstakten avseende LaminarPace™ samt fokusera Inhalation Sciences verksamhet
péa huvudprodukten Preciselnhale®. Den fortsatta kommersialiseringen genom Ziccum AB kommer att
ledas av Géran Conradson

Inhalation Sciences har i juni och tillsammans med Novartis presenterat en vetenskaplig poster pa en
kongress (ISAM) i Santa Fe, USA. Postern beskriver Preciselnhale®s kapacitet att hantera avancerade
formuleringar avsedda for inhalation

Chiesi Farmaceutici S.p.A. offentliggjorde en studie som visar att Preciselnhale® levererar
farmakokinetiska data i preklinisk utvecklingsfas med béttre precision an alternativa tekniker.
Resultaten publicerades i en artikel i den ansedda tidskriften Journal of Aerosol Medicine and
Pulmonary Drug Delivery

Under september manad genomfordes nyemission vilken uppgick till 17 MSEK fére
emissionskostnader om ca 2,8 MSEK

Bolaget rekryterade Ola Nerbrink som “senior sales advisor” med syfte att oka
kommersialiseringstakten av bolagets produkter pa den internationella marknaden

Den 27 september publicerades att ISAB erhallit en order pé ett komplett Preciselnhale® system
inkluderande plattformens samtliga moduler fran AstraZeneca. Ordervardet uppgick till ca 3,2 MSEK

Den 28 september noterades Inhalation Sciences aktie av serie B pa Aktietorget (Ticker: "ISAB”; ISIN
SE0009983893)

Den 5 oktober 2017 publicerades att ISAB och AQ M-Tech i Uppsala har ingétt ett avtal om produktion
av ISABs produkter. Avtalet ar ett viktigt steg i ISABs kommersialiseringsprocess och skapar goda
forutsattningar for att mota en 6kad efterfragan av bolagets produkter
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Ny forskning som presenterades av AstraZeneca vid AlT-konferensen i Kbpenhamn i Danmark den
26-27 oktober visar att Preciselnhale® kan minska risken och paskynda takten vid utveckling av
inhalationslakemedel

Bolaget erhdll ett utdkat EU-stod inom ramen for FORMAMP avseende ett projekt som syftar till att ta
fram behandlingar mot resistenta bakterier uppgaende till maximalt EUR 126 600. Det utdkade stodet
upparbetades under arets sista kvartal

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Dotterforetaget Ziccum AB genomforde under forsta kvartalet en kapitalanskaffning genom
upptagande av lan uppgaende till 2,25 Mkr och forbereder for notering vid Aktietorget under fiérde
kvartalet 2018. Inhalation Sciences aktiedgare kommer att erbjudas fortur till deltagande i den
planerade noteringsemissionen

Ziccum uppnar proof-of-concept i tester pa anti-kroppar. Nya resultat visar att Ziccum’s system for
spray torkning, kan producera ett torrt, stabilt pulver avimmunoglobulinantikroppar — med bibehallen
aktivitet

Det europeiska patentverket EPO har lamnat ett godkéannandebesked avseende ett av Inhalation
Sciences viktigaste patent. Patentet omfattar centrala aspekter av bolagets karnteknik, Preciselnhale®
och utgdr en kombination av produkt- och metodpatent. Patentets livslangd stracker sig till och med
2033

Inhalation Sciences Sweden AB — Arsredovisning och koncernredovisning 2017
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Forvantad framtida utveckling

Genom kapitalanskaffningen under det tredje kvartalet 2017
kan bolaget accelerera kommersialiseringen. Detta kréver
organisatoriska foérandringar i form av rekryteringar samt
partnerskap inom produktion och férsaljning.

Den kliniska valideringen av Preciselnhale® pagar och kad
funktionalitet planeras, t.ex. In vitro system, vilket Gppnar upp
nya och storre marknader.

LaminarPace™, (6verfort till dotterféretaget Ziccum AB
under det andra kvartalet 2017) utgdr koncernens andra
produktkoncept och marknadsférs genom dotterforetaget
med malsattningen att noteras vid Aktietorget under

figrde kvartalet 2018. Inhalation Sciences aktiedgare
kommer att erbjudas fortur till deltagande i den planerade
noteringsemissionen.

Risker och osakerheter i sammandrag

Inhalation Sciences vasentliga risk-och osakerhetsfaktorer
omfattar sévél verksamhetsrelaterade risker sésom risker
relaterade till marknads- och teknikutveckliing, patent,
konkurrenter och framtida finansiering.

Bolagets vérde ér till stor del beroende av framgangen

for bolagets utvecklingsprojekt, "Preciselnhale®” erhaller
alman marknadsacceptans. ISABs utveckling befinner sig i
kommersialiseringsfas och det finns en risk att Preciselnhale®
inte nar tillrécklig Ibnsamhet.

Aktier

Per den 31 december 2017 uppgick totalt antal aktier ill
8618930.

Samtliga aktier har rostetal 1.

Per balansdagen den 31 december 2017 har 102 250 st.
teckningsoptioner emitterats. Baserat pa befintligt antal aktier
i bolaget blir utspadningen till folid av incitamentsprogrammet,
med antagande av att samtliga teckningsoptioner utnyttjas for
nyteckning av B-aktier, cirka 1,19 procent av antalet aktier och
roster. Optionerna medfor ingen rétt till utdelning (not 16).

Inhalation Sciences Sweden AB — Arsredovisning och koncernredovisning 2017

Bolaget har inte genererat tillrackliga intakter for att uppna
positivt kassaflode fran den I6pande verksamheten vilket
innebar att ISAB &ven i framtiden kan komma att behtva
tilgang till kapital innan dess kassafléde blir positivt. Tillgangen
till kapital kan vara begrénsad vid tillfallen d& bolaget
behtver det. Bolaget bedémer baserat pa dess nuvarande
utvecklingsplan att den under september manad 2017
genomforda nyemissionen uppgaende till 17 MSEK fore
emissionskostnader kommer att vara erforderlig for att n&
positivt kassafldde genom kommersialisering och utveckling
av Preciselnhale®-systemet.

ISAB-aktiens stangningskurs pa rakenskapsérets sista
handelsdag uppgick till 7,75 SEK.



Finansiell utveckling — Koncernen

Rorelsens intakter

Koncernens intakter bestar av forsélining av Preciselnhale®

—och LaminarPace™ — system samt CRO-tjanster/
kontraktsforskning.

Under aret har det EU- finansierade projektet FORMAMP
(nya formuleringar av antimikrobiella peptider) intensifierats.
FORMAMP pégick under 2017 med slutrapportering i borjan

av2018.

Rorelsens kostnader

Belopp anges i tkr (tusentals svenska kronor).

Siffror inom parentes avser motsvarande period foregaende
&r om j annat anges.

Koncernen redovisar inga jamforelsetal da koncernen bildats
under 2017.

Resultat och finansiell stallning

> Rorelsens intékter avseende varor och tjanster, uppgick

till 8 022 tkr varav EU — bidrag 1 968 tkr.

> Rorelsens kostnader uppgick till 14 743 tkr varav

personalkostnader uppgick till 3 636 tkr.

> Ovriga externa kostnader uppgick till 9 888 tkr.

> Rorelseresultatet uppgick till -6 567 tkr och resultat

efter finansiella poster uppgick till -6 747 tkr.
> Resultat efter skatt uppgick till -6 747 tkr.

> Resultat per aktie fore utspadning uppgick till
-1,13 kronor.

> Kassaflodet under perioden uppgick till 9 318 tkr.
| kassaflddet ingick nyemission med 20 943 tkr fore

emissionskostnader.

> Koncernens likvida medel uppgick per den 31 december

20171110 778 tkr.

> Koncernens egna kapital uppgick per den 31 december
2017 till 15 552 tkr. Eget kapital per aktie uppgick il

1,80 kronor.

> Koncernens soliditet uppgick till 68%.

Resultatutvecklingen folier forvantningar enligt budget
avseende kostnaderna for den pagaende utvecklingen
av Preciselnhale®-systemet. Ovriga externa kostnader
har okat jamfort med foregéende ar foranlett av hogre
kostnader avseende extern kommmunikation och hdgre
forvaltningskostnader i samband med ISABs notering
pa Aktietorget under det tredje kvartalet. Dartill Okade
kostnader for FoU jamfort med foregéende ér pa grund
av att koncernen fran och med 2017 inte aktiverar nagra
utvecklingskostnader, samt dkade marknadskostnader.

Inhalation Sciences Sweden AB — Arsredovisning och koncernredovisning 2017
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Moderbolaget — rapportperioden (jan-dec)

Inhalation Sciences Sweden AB (publ), org. nr 556665-6038, 7,2 MSEK under motsvarande period foregaende ar.

ar moderbolag i koncernen. Verksamheten i koncernen Rorelsens kostnader uppgick till 14,4 MSEK (14,7) och
bedrivs framst i moderbolaget och utgors av férsalining resultat efter finansnetto uppgick till -6,4 MSEK (-5,4). Likvida
och marknadsféring, forskning och utveckling, samt medel uppgick till 10,5 MSEK vid periodens slut jamfért med
administrativa funktioner. 1,5 den 31 december 2016.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 8,0 MSEK
for perioden januari till december 2017, jamfort med

Femarsoversikt — Moderbolaget*

2017 mmmm

Nettoomsattning 8 022 7216 8086 10 358 2380
Resultat efter finansnetto -6 358 -5 365 -2 854 64 -5 521
Balansomslutning 23313 10 427 9191 7451 2750
Soliditet, % 68 396 264 179 98
Medeltal anstallda 5 ® 5 4 8

* Dotterforetaget Ziccum bildades under juni manad 2017
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Styrelsens forslag till vinstdisposition

SEK

Forslag till disposition av arets vinst eller forlust

Styrelsen foreslar att till férfogande stdende medel:

Balanserat resultat -42 309 182
Overkursfond 58 946 754
Arets resultat 6357718
Totalt 10 279 854

Disponeras enligt foljande:

Balanseras i ny rakning 10279 854

SUMMA 10 279 854

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapséaret 2017. Koncernens och
moderbolagets resultat och stallning i vrigt framgar av efterfoliande resultat — och balansrakningar samt kassaflodesanalyser
med tillaggsupplysningar.

Koncernens Resultatrakning

TKR NOT 2017
JAN-DEC
Nettoomsattning 8022
Rorelsens intakter 8022
Réavaror och férnddenheter -504
Ovriga externa kostnader 2 -9 888
Personalkostnader 3 -3636
Av—och n_edskrivr_w_inga_r av maEerieIIa och 715
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelseintékter/kostnader 154
Rorelseresultat -6 567
Resultat fran finansiella poster
Réntekostnader och liknande resultatposter -180
ARETS RESULTAT -6 747
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -6 642
Innehav utan bestammande inflytande -105
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Koncernens Balansrakning

TKR NOT 2017-12-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 4 4195
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier och verktyg 5 1345

Summa anlaggningstillgangar 5540

Omsittningstillgangar
Varulager, mm
Réavaror och férnodenheter 326

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 7 3464
Ovriga fordringar 8 2707
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 166
Summa kortfristiga fordringar 6 337
Kassa och bank 10778
Summa omsattningstillgangar 17 441
SUMMA TILLGANGAR 22 981
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Koncernens Balansrakning, forts.

TKR NOT 2017-12-31

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 3448
Ovrigt tillskjutet kapital 60 462
Annat eget kapital inklusive arets resultat -48 280
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedagare 15630
Innehav utan bestammande inflytande -78
Summa eget kapital 15 552
Skulder

Langfristiga skulder 10

Skulder till kreditinstitut 2663
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1106
Leverantorsskulder 1056
Ovriga kortfristiga skulder 129
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 11 2575
Summa kortfristiga skulder 5125
Summa skulder 7 429
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22981
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Koncernens Eget kapital

EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL

TKR MODERBOLAGETS AKTIEAGARE
AKTIE- OVRIGT ANNAT EGET INNEHAV UTAN TOTALT EGET
KAPITAL TILLSKJUTET KAPITAL INKLUSIVE  BEST. INFLYTANDE KAPITAL

KAPITAL ARETS RESULTAT
Ingaende eget kapital 2017-01-01 1636 44129 -41 638 - 4127
Arets resultat -6 642 -105 6747

Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission 1812 19145 20957
Teckningsoptioner 30 30
Kapitalanskaffningskostnader -2 842 -2 842
Anskaffning andelar utan best. infl. 27 27
Utgaende eget kapital 2017-12-31 3448 60 462 -48 280 -78 15 552
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Koncernens Kassaflodesanalys

TKR

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet (avskrivningar)

Finansiella poster, netto

2017
JAN-DEC

-6 567
715
-206

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av varulager
Okning/minskning av rérelsefordringar

Okning/minskning av rérelseskulder

-6 058

59
-4574
1966

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av anldaggningstillgangar
Finansieringsverksamheten
Amortering lan

Nyemission
Kapitalanskaffningskostnader

Teckningsoptioner

-8 607

-18

-188
20943
-2 842
30

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan

17 943

9318
1460

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT

10778
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Moderbolagets Resultatrakning

TKR NOT 2017 2016

JAN-DEC JAN-DEC
Nettoomséttning 8022 7216
Aktiverat eget arbete for egen rakning - 2284
Rorelsens intakter 8022 9500
Révaror och férnodenheter -504 -1117
Ovriga externa kostnader 2 -9 758 -8615
Personalkostnader 3 -3 636 -4100
Imeterella angoningetiigangar 507 al
Ovriga rérelseintékter/kostnader 154 52
Rorelseresultat -6 229 -5121

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 51 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -180 -244
ARETS RESULTAT -6 358 -5 365

Resultat per aktie — Moderbolaget

2017 2016
JAN-DEC JAN-DEC

Resultat per aktie, fére utspadning -1,09 -3,08
Resultat per aktie, efter utspadning -1,07 -3,08
Antal aktier, vdgt genomsnitt 5852772 1739908
Antal aktier vid periodens utgang 8618930 4090 590

Genomsnittligt antal utestaende aktier och antal aktier vid periodens utgang har justerats som om split 2017 &gt rum per 2016-01-01.
Per den 31 december 2017 finns endast ett aktieslag med rostvarde 1.
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Moderbolagets Balansrakning

TKR NOT 2017-12-31 2016-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 4 2757 4750
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier och verktyg 5 1345 1233
Finansiella anldggningstillgangar

Aktier i dotterforetag 6 2070 -
Andra langfristiga fordringar - 1151
Summa anlaggningstillgangar 6172 7134
Omsittningstillgangar

Varulager, mm.

Ravaror och férnddenheter 326 640
Kortfristiga fordringar

Tecknat men gj inbetalt aktiekapital - 491
Kundfordringar 7 3464 16
Ovriga fordringar 8 2688 585
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 166 101
Summa kortfristiga fordringar 6318 1193
Kassa och bank 10 497 1460
Summa omsittningstillgangar 17141 3293
SUMMA TILLGANGAR 23313 10 427
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Moderbolagets Balansrakning, forts.

TKR NOT 2017-12-31 2016-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3448 660
Ej registrerat aktiekapital - 976
Reservfond 671 671
Fond for aktiverade utvecklingskostnader 1516 2154
Summa bundet eget kapital 5635 4461

Fritt eget kapital

Overkursfond 58 946 41975
Balanserat resultat -42 309 -36944
Periodens resultat -6 358 -5365
Summa fritt eget kapital 10279 -334
Summa eget kapital 15914 4127
Skulder

Langfristiga skulder 10

Skulder till kreditinstitut 2 663 3669
Ovriga langfristiga skulder - 602
Summa langfristiga skulder 2633 4271
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1006 75
Leverantdrsskulder 1056 1047
Ovriga kortfristiga skulder 129 175
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 11 2 545 732
Summa kortfristiga skulder 5095 2029
Summa skulder 7399 6 300
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 23313 10 427
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Moderbolagets Eget kapital

TKR BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL
AKTIE- EJ REG. FONDFOR RESERV- OVERKURS- BALANSERAT ARETS TOTALT
KAPITAL AKTIE- UTV. FOND FOND RESULTAT RESULTAT EGET
KAPITAL UTGIFTER KAPITAL
Ingaende eget kapital 2016-01-01 542 69 - 671 38 092 -34 090 -2 854 2430
Omféring av foregaende ars resultat -2854 2854 0
Forandring av fond for aktiverade 2154 2154 0

utvecklingskostnader
Periodens resultat -5 365 -5 365

Transaktioner med aktiedagare:

Ej reg. Nyemission 976 4879 5855
Nyemission 118 -69 1360 1409
Kapitalanskaffningskostnader -251 -251
Teckningsoptioner 49 49
Utgaende eget kapital 2016-12-31 660 976 2154 671 41975 -36 944 -5 365 4127
Ingaende eget kapital 2017-01-01 660 976 2154 671 41975 -36 944 -5 365 4127
Omfdring av foregdende ars resultat -5 365 5365 0
F'ciréndrmg av fond for aktiverade 638 638 0
utvecklingskostnader

Omfdring av registrerat aktiekapital 976 -967 0
Periodens resultat -6 358 -6 358

Transaktioner med aktiedagare:

Nyemission 1812 19145 20957
Teckningsoptioner 30 30
Kapitalanskaffningskostnader -2 842 -2 842
Utgaende eget kapital 2017-12-31 3448 0 1516 671 58 946 -42 309 -6 358 15914
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Moderbolagets Kassaflodesanalys

TKR 2017 2016
JAN-DEC JAN-DEC
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -6 229 -5121
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet (avskrivningar) 507 841
Finansiella poster, netto -155 -244
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore -5 877 -4 524
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av varulager 59 213
Okning/minskning av rérelsefordringar -2913 1098
Okning/minskning av rérelseskulder 1940 -2 432
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -6 791 -5 645
Investeringsverksamheten
Forvarv av anldaggningstillgangar -18 -2 687
Forvarv av dotterforetag/aktiedgartillskott -2 070 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2088 -2 687
Finansieringsverksamheten
Upptagning lan - 2 057
Amortering lan -188 -86
Nyemission 20916 7264
Kapitalanskaffningskostnader -2842 -251
Teckningsoptioner 30 49
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 17916 9033
Periodens kassaflode 9037 701
Likvida medel vid periodens bdrjan 1460 759
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 10 497 1460
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Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Bolagets redovisningsprinciper &r oférandrade jamfért med
féregaende ar.

Varderingsprinciper
Tillgéngar, avsattningar och skulder har varderats til
anskaffningsvarden om inget annat anges.

Intékter och offentliga bidrag

Intakter redovisas till det verkliga vardet av salda varor och
tjanster med avdrag for lamnade rabatter och mervardesskatt.

Intakter fran offentliga bidrag som inte &r férenade med krav
pa framtida presentationer redovisas som intakt nér villkoren
for att fa bidraget uppfylls och de ekonomiska fordelarna som
ar forknippade med transaktionen sannolikt kommer att tillfalla
foretaget samt att inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt
séatt. Intéktsredovisningen av EU-bidrag sker i samma takt som
bolaget har dartill hanforliga kostnader.

Inkomster fran uppdrag pa lIdpande rakning redovisas som
intakt i takt med att arbetet utforts och material levererats eller
forbrukats.

Konsolideringsmetod

Koncernredovisningen har upprattats enligt férvarvsmetoden.
Dettainnebaér att forvarvade verksamheters identifierbara
tilgangar och skulder redovisas till marknadsvarde enligt
upprattad forvarvsanalys. Overstiger verksamhetens
anskaffningsvérde det berdknade marknadsvardet av de
foérvantade nettotillgéngarna enligt forvarvsanalysen redovisas
skillnaden som goodwiill.

Dotterforetag

Koncernredovisningen omfattar, férutom moderféretaget,
samtliga foretag i vilka moderféretaget direkt eller indirekt

har mer &n 50 % av rostetalet eller pa annat sétt innehar

det bestdmmande inflytandet och darmed har en réatt att
utforma foretagets finansiella och operativa strategier i syfte
att erhalla ekonomiska fordelar. | koncernredovisningen

ingar dotterforetagen fran den dagen koncernen erhaller
bestdmmande inflytande tills den dag det inte langre féreligger.
Dotterféretagens redovisningsprinciper Gverensstammer med
koncernens redovisningsprinciper i dvrigt.

Innehav utan bestdmmande inflytande

Innehav utan bestdmmande inflytandes andel av arets resultat
redovisas direkt i anslutning till Avets resultat. Eget kapital

som hanfor sig till minoriteten aterfinns pa en separat rad i
koncernens egna kapital.

Transaktioner mellan koncernforetag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner
mellan koncernféretag liksom orealiserade vinster elimineras i
sin helhet. Orealiserade forluster elimineras ocksa savida inte
transaktionen motsvarar ett nedskrivningsbehov.

Forandring av internvinst under rakenskapsaret har eliminerats
i koncernresultatrakningen.

Skatt

Skatt pa arets resultat bestér av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Aktuell skatt &r inkomstskatt fér innevarande
rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat.
Uppskjuten skatt &r inkomstskatt for skattepliktigt resultat
avseende framtida rakenskapsar till folid av tidigare
transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporara skillnader som
uppkommer mellan det skatteméassiga vardet pa tillgangar
och skulder och dessas redovisade varden. Uppskjutna
skattefordringar redovisas i den omfattning det &r sannolikt
att framtida skattemassiga dverskott kommmer att finnas
tillgangliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.
Framtida resultat &r svarbeddmda varfor uppskjuten
skattefordran ej aktiveras.

Erséattningar till anstéllda

Erséttningar till anstallda i form av 16n, bonus, betald semester,
betald sjukfranvaro mm. samt pensioner redovisas i takt

med intjanandet. Foretaget har endast avgiftsbestdmda
pensionsplaner.

Immateriella anlaggningstillgangar (BFNAR 2012:1)
Immateriglla tilgangar redovisas till anskaffningsvardet med
avdrag for planenliga avskrivningar och nedskrivningar och

i 6vrigt uppfyller kriterierna enligt k3 for aktivering. ISABs
arbete med att ta fram internt upparbetade immateriella
anlaggningstillgéngar delas upp i en forskningsfas och

en utvecklingsfas. Samtliga utgifter som harror fran en
forskningsfas redovisas som kostnad nar de uppkommer.
Samtliga utgifter for utveckling redovisas som tillgang enligt k3
om samtliga féljande villkor ar uppfylida:

e Det ar tekniskt mdjligt att fardigstélla den immateriella
anlaggningstillgangen sa att den kan anvandas eller
sdljas,

e Bolagets avsikt ar att fardigstalla den immateriella
anléaggningstillgangen och att anvanda eller sélja den,

e Detfinns forutsattningar for att anvanda eller sélja den
immateriella anlaggningstillgéngen,
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e Det &r sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen
kommer att generera framtida ekonomiska férdelar,

e Detfinns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska
och andra resurser for att fullfdlja utvecklingen och for att
anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen,
och

e De utgifter som &r hanforliga till den immateriella
anléaggningstillgangen under dess utveckling kan
beraknas tillforlitligt.

Projektkostnader kostnadsfors i utvecklingsfasen om
ovanstaende villkor ej &r uppfyllda.

ISABs beddmning &r att utvecklingen av Preciselnhale®
samt LaminarPace™ tillgodoser ndmnda krav. Kostnader
som uppstatt i projektet har aktiverats fran och med att
kriterierna ovan uppnéatts. Utvecklingen har bedémts som
redovisningstekniskt fardigstalld. ISAB - koncernen aktiverar
dérmed inga kostnader avseende Preciselnhale® eller
LaminarPace™ fran och med rakenskapsér 2017.

De immateriella tilgangarna skrivs d&rfor av dver sin bedémda
nyttjiandeperiod och har gett upphov till avskrivningskostnader
under 2017. Beddmd nyttjandeperiod &r 10 &r.
Avskrivningskostnaden redovisas i resultatrakningen.

Avskrivningarna ingar i resultatrakningens post avskrivning av
materiella och immateriella tilgangar. De utgifter som aktiverats
fors om i eget kapital till fond for utvecklingskostnader efter
andringar i Arsredovisningslagen for rakenskapsér som inleds
efter den 31 december 2015. Ziccum AB Gvertog immateriella
tillgéngar genom forvarv frdn moderbolaget under 2017. Fond
for balanserade utvecklingskostnader redovisas ej i koncernen
da koncernen inte delar upp bundet respektive fritt eget
kapital.

Bolaget har provat tillgangarnas redovisade varden genom
att prognosticera framtida kassafléden varvid de aktiverade
tilgéngarnas varde inte har pavisat nagot nedskrivningsbehov.

Materiella anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgangar &r redovisade till anskaffningsvarde

med avdrag for planenliga avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Avskrivningar sker planenligt dver

den uppskattade nyttjandeperioden fran och med
anskaffningstidpunkten. De materiella tillgangarna skrivs darfor
av Over sin beddmda nyttjandeperiod och har gett upphov till
avskrivningskostnader under 2017. Beddmd nyttjiandeperiod
ar 10 &r. Avskrivningskostnaden redovisas i resultatrékningen.

Utgifter for forskning och utveckling

Samtliga utgifter som héarrér fran foretagets forskningsfas
redovisas som kostnad ndr de uppkommer.

Inhalation Sciences Sweden AB — Arsredovisning och koncernredovisning 2017

Omrakning av poster i utlandsk valuta
Fordringar och skulder i annan valuta &n redovisningsvalutan
har omraknats till balansdagens kurs.

Finansiella instrument

Finansiella tillgéngar och skulder redovisas i enlighet

med kapitel 11 (finansiella instrument varderade utifran
anskaffningsvérde). Finansiella tilgéngar vérderas vid forsta
redovisningstilifallet till anskaffningsvérdet, inklusive eventuella
transaktionsavgifter som &r direkt hanforliga till forvarvet av
tilgangen. Kundfordringar och 6vriga fordringar som utgor
omséttningstillgangar varderas individuellt till det belopp som
beraknas inflyta. Finansiella skulder varderas till upplupet
anskaffningsvarde.

Eget kapital

Bolaget har stéllt ut kapitalinstrument i form av
teckningsoptioner. Transaktioner med aktiedgarkretsen, och
nyemissioner till kurs Gverstigande kvotvardet redovisas direkt
mot Overkursfonden.

Leasing
ISAB har inga finansiella leasingavtal. Leasingavgifter avseende
operationell leasing kostnadsfors linjart Gver leasingperioden.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflddet omfattar endast transaktioner som
medfort in-eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras
kassamedel och disponibla tilgodohavanden hos banker och
andra kreditinstitut.

Vasentliga uppskattningar och bedémningar
Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga

under rddande férhallanden. Foretaget gor uppskattningar
och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsédndamal som blir foliden av dessa kommer,
definitionsmassigt, séllan att motsvara det verkliga resultatet.
Framst galler detta aktiverade utgifter for utvecklingsarbeten
med beddmningar av framtida kassafléden och finansiering av
projekten samt nedskrivningsprévning, nyttjandeperioder och
avskrivningsplaner.

Beddmningar gérs aven vid tillampning av féretagets
redovisningsprinciper.

Belopp anges i tkr (tusentals svenska kronor). Siffror inom
parentes avser motsvarande period foregédende ar om ej annat
anges.



Koncernens notférteckning nedan motsvarar moderbolagets om ej sarskilt angivet

Not 2 Leasing

ISAB har inga finansiella leasingavtal. Leasingavgifter
avseende operationell leasing kostnadsfors linjart dver

leasingperioden.

OPERATIONELL LEASING
TKR

Totala framtida leasingavgifter avseende leasingavtal per
balansdagen framgar nedan:

2017-12-31  2016-12-31

Forfall till betalning inom ett ar 326 361
Forfall till betalning mellan ett och fem ar* 8 122
Forfaller till betalning efter fem ar*

334 483

Summa

OPERATIONELLA LEASINGKOSTNADER UNDER ARET
TKR

Lokalhyra

2017-12-31 2016-12-31
709 567

Summa

* Bolaget hyr lokaler med uppsagningstid pa tre till sex manader

709 567

Not 3 Personalkostnader och medeltal antal anstallda

TOTALA LONER, SOCIALA KOSTNADER OCH PENSIONER

TKR 2017 2016
Loner 2372 28567
Styrelsearvoden 231 234
Sociala avgifter 704 792
Pensioner 199 238
Totalt 3506 4121
MEDELTAL ANTAL ANSTALLDA 2017 2016

Kvinnor 3 3
Man 2 2
Totalt 5 5

Bolagets VD har under rakenskapsaret fakturerat arvode uppgaende till 1 346 (1 123) tkr vilket redovisas som 6vriga

externa kostnader
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Not 4 Balanserade utgifter for utvecklings- och liknande arbeten

KONCERNEN

TKR 2017

Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 5710

Arets aktiverade kostnader

Totalt anskaffningsvarde 5710

Ingaende ackumulerade avskrivningar -960

Arets avskrivningar -555

Totalt ackumulerade avskrivningar -1515

Redovisat varde vid arets slut 4195
MODERBOLAGET

TKR 2017 2016
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 5710 3426
Arets avyttringar* 2083
Arets aktiverade kostnader - 2284
Totalt anskaffningsvarde 3627 5710
Ingaende ackumulerade avskrivningar -960 -359
Arets avyttringar* 437 )
Arets avskrivningar -347 -601
Totalt ackumulerade avskrivningar -870 -960
Redovisat varde vid arets slut 2757 4750

* Avser overlatelse av LaminarPace™ till Ziccum AB

Not 5 Inventarier och verktyg

TKR 2017 2016
Ingéende ackumulerade anskaffningsvarden 1829 1663
Arets inkép 277 403
Forsaljning/utrangeringar -10 -237
Totalt anskaffningsvarde 2096 1829
Ingaende ackumulerade avskrivningar -596 -609
Forsaljning/utrangeringar 5 237
Arets avskrivningar -160 224
Totalt ackumulerade avskrivningar -751 -596
Redovisat varde vid arets slut 1345 1233
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Not 6 Aktier | dotterforetag - Moderbolaget

BOKFORT VARDE BOKFORT VARDE

NAMN ORG. NR SATE,LAND ANTAL AKTIER AGARANDEL 2017-12-31* 2016-12-31
Ziccum AB 559107-9412  Huddinge, Sverige 730 73%

Ingaende .

anskaffningsvérden

Arets inkép 2070

Redovisat varde vid 2070 -

arets slut, tkr

*Under rapportperioden har moderbolaget tillfort aktiekapital med 73 tkr samt Iamnat villkorade aktiedgartillskott
uppgaende till 300 tkr respektive 1 697 tkr genom konvertering av lanefordran inklusive upplupen ranta

Not 7 Kundfordringar
TKR 2017-12-31 2016-12-31
Kundfordringar 3464 16
Summa 3464 16
Samtliga kundfordringar betalades inom forfallotiden. Nagon avséttning for kundforluster har ej gjorts
Not 8 Ovriga fordringar
KONCERNEN
TKR 2017
Skatt 61
Mervérdesskatt 296
Fordran EU-finansierat projekt FORMAMP 1878
Ovriga fordringar 472
Totalt 2707
MODERBOLAGET
TKR 2017 2016
Skatt 61 35
Mervérdesskatt 277 134
Fordran EU-finansierat projekt FORMAMP 1878 -
Ovriga fordringar 472 416
Totalt 2688 585
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Not 9 Resultat per aktie

KONCERNEN

RESULTAT PER AKTIE 2017

Periodens resultat, tkr -6 642

Vagt genomsnittligt antal aktier fore utspadning 5852772

Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning 5955 022

Resultat per aktie fore utspadning -1,13

Resultat per aktie efter utspadning -1,12
TOTALT ANTAL UTESTAENDE AKTIER OCH KVOTVARDE 2017

Totalt antal utestaende aktier pa balansdagen 8618930

Kvotvarde, SEK 0,40
MODERBOLAGET

RESULTAT PER AKTIE 2017 2016
Periodens resultat, tkr -6 358 -5 365
Vagt genomsnittligt antal aktier fore utspadning 58562772 1739908
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning 5955 022 1739908
Resultat per aktie fore utspadning -1,09 -3,08
Resultat per aktie efter utspadning -1,07 -3,08
TOTALT ANTAL UTESTAENDE AKTIER OCH KVOTVARDE 2017 2016
Totalt antal utestaende aktier pa balansdagen 8618930 4090 590
Kvotvarde, SEK 0,40 0,40

Genomsnittligt antal utestaende aktier och antal aktier vid periodens utgang har justerats som om split 2017 &gt rum per 2016-01-01.
Per den 31 december 2017 finns endast ett aktieslag med réstvarde 1.

Not 10 Langfristiga skulder

TKR 2017-12-31 2016-12-31
Forfall efter ett ar och inom fem ar 2509 3631
Forfall till betalning efter fem ar 154 640
Summa 2663 4271
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Not 11 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

KONCERNEN
TKR 2017
Forutbetalda intakter 1382
Semesterloneskuld och sociala avgifter 488
Ranta 3
Sarskild [6neskatt 47
Styrelsearvoden 46
Revision och andra bestyrkandetjénster 204
Redovisningstjanster 57
Hyra 120
Ovrigt 228
Totalt 2575
MODERBOLAGET
TKR 2017 2016
Forutbetalda intakter 1382
Semesterloneskuld och sociala avgifter 488 396
Ranta 3 20
Sérskild I6neskatt 47 58
Styrelsearvoden 46 133
Revision och andra bestyrkandetjénster 174 65
Redovisningstjanster 57 60
Hyra 120
Ovrigt 228
Totalt 2545 732

Not 12 Transaktioner med narstaende

Under det forsta kvartalet har lan fran nérstéende
konverterats till aktier uppgéende till totalt 452 tkr.

ISABs verkstallande direktor, Fredrik Sjévall, har genom
Axelero AB fakturerat konsultarvoden uppgéaende till

1346 tkr.

ISABs CFO, Michael Owens, har genom M Owens
Management Consulting AB fakturerat konsultarvoden
uppgéende till 355 tkr.

Réttigheterna till bolagets andra produkt, LaminarPace™, har
under det andra kvartalet 2017 overlatits till dotterforetaget
Ziccum AB.

ISAB har under det andra kvartalet dverlatit 27 procent av
aktiekapitalet i Ziccum AB till Géran Conradson och Per
Gerde.

ISAB har under det andra kvartalet emitterat
teckningsoptioner till Per Gerde (not 16).

ISAB har under det tredje och fjarde kvartalet lamnat kontanta
villkorade aktieagartillskott till Ziccum AB uppgaende till

300 tkr. ISAB har dessutom under det fjarde kvartalet lamnat
villkorat aktiedgartillskott till Ziccum AB genom konvertering
av reversfordran inklusive upplupen rénta uppgéende till
1697 tkr.

Det har i dvrigt ej forekommit ndgra vasentliga transaktioner
med narstaende.
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Not 13 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

> Dotterféretaget Ziccum AB genomférde under forsta
kvartalet en kapitalanskaffning genom upptagande av
lan uppgéende till 2,25 Mkr och forbereder for notering
vid Aktietorget under fidrde kvartalet 2018. Inhalation
Sciences aktiedgare kommer att erbjudas fortur till
deltagande i den planerade noteringsemissionen

> Ziccum uppnar proof-of-concept i tester pa
anti-kroppar. Nya resultat visar att Ziccum’s system

for spray torkning, kan producera ett torrt, stabilt pulver
av immunoglobulinantikroppar — med bibehallen aktivitet

Det europeiska patentverket EPO har [amnat ett
godkannandebesked avseende ett av Inhalation
Sciences viktigaste patent. Patentet omfattar centrala
aspekter av bolagets karnteknik, Preciselnhale® och
utgdr en kombination av produkt- och metodpatent.
Patentets livslangd stracker sig till och med 2033

Not 14 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

TKR 2017 2016
Féretagsinteckningar 3800 3800
Sparrade bankmedel 50
Summa 3850 3800

Not 15 Styrelsens forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel disponeras enligt nedan

SEK
Balanserat resultat -42 309 182
Overkursfond 58 946 754
Arets resultat 6357718
Totalt 10279 854
Disponeras enligt foljande:

Balanseras i ny rakning 10279 854
Summa 10279 854
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Not 16 Aktiebaserat incitamentsprogram

Aktiebaserat incitamentsprogram
TECKNINGSOPTIONER 2017/2020

Bolagsstdmma den 2 mars 2017 beslutade om
bemyndigande for styrelsen om inférande av ett
incitamentsprogram genom riktad emission av
teckningsoptioner. Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst
102 250 st.

Styrelsen beslutade den 24 april att emittera
teckningsoptioner i enlighet med bemyndigandet.
Teckningsoptionerna har under juni manad 2017 Gverlatits pa
marknadsmassiga villkor till ett pris som faststallts utifran ett
beraknat marknadsvarde vid tidpunkten for Gverlatelsen med
tilldmpning av Black & Scholes vérderingsmodell.

Optionsinnehavare har rétt att under tiden fran och

med 1 april 2020 till och med den 30 april 2020 fér varje
teckningsoption péakalla teckning av en (1) ny aktie i bolaget
till en teckningskurs per aktie motsvarande 7 kronor.

Per balansdagen den 31 december 2017 har 102 250 st.
teckningsoptioner emitterats.

TILLDELADE

TECK- VARDE PER

TILLDELAD
OPTION
(SEK)

LOSENPRIS
(SEK)

ANTAL UTE-
STAENDE

NINGS-

OPTIONER,
AR

2017 102 250 7 0,29

VOLATILITET,

Baserat pa befintligt antal aktier i bolaget blir utspadningen
till foljd av incitamentsprogrammet, med antagande av

att samtliga teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av
B-aktier, cirka 1,19 procent av antalet och roster. Optionerna
medfér ingen ratt till utdelning. Optionerna har stallts ut till
marknadsvarde och har darfor ef medfort nagon forman som
féranleder avsattning till sociala avgifter i moderbolaget.

Totalt marknadspris for utfardade av 102 250 st.
teckningsoptioner uppgick under det andra kvartalet till 30
tkr. och har forts direkt mot eget kapital i moderbolaget.

Tidigare aktierelaterade incitamentsprogram har makulerats.

Losenkurs per aktie understiger ISAB-aktiens stangningskurs
pé balansdagen varfor optionerna medfor utspadning vid
berakning av resultat per aktie.

Tabellen nedan anger de vasentliga antaganden pa vilka
varderingen av teckningsoptioner baserades infor utgivandet
av teckningsoptionerna.

RISKFRI F6RFAI:L,
%* RANTA, % AR

35 -0,45 4 2020

*Forvantad framtida volatilitet ar faststalld genom jamforelse med historiska genomsnitts-och medianvarden fér jamférbara noterade bolag i samma

sektor som ISAB baserat pa analys i S&P Capital 1Q

** Senaste emissionskurs vid utfardandet av teckningsoptionerna (mars 2017)

INNEHAVARE AV TECKNINGSOPTIONER ANTAL TILLDELADE TOTALT

Per Gerde
Ovriga anstéllda

Totalt

60 000 60 000
42230 42 230
102 230 102 230
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Finansiella definitioner

Nyckeltal

Antal aktier

Balansomslutning

Eget kapital/aktie

Genomsnittligt antal aktier

Nettoomsattning

Rapportperiod

Resultat per aktie
foére utspadning

Resultat per aktie
efter utspadning

Soliditet

Definition

Antal aktier vid periodens slut
(tidigare perioder har justerats for split 2017)

Summa tillgangar vid periodens slut

Summa eget kapital genom antal aktier
vid periodens slut

Genomesnittligt antal utestdende aktier
under rapportperioden (jamforelsetal
omraknade avseende split 2017)

Omséttning for perioden

Januari — december 2017

Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier. Vid berakning
av resultat per aktie for koncernen
anvands resultatet hanforligt till
moderforetagets aktiedgare.

Periodens resultat dividerat med

summan av genomsnittligt antal utestdende
aktier och det antal utestdende optioner som
har ett I6senpris understigande balansdagens
kurs. Vid berakning av resultat per aktie for
koncernen anvands resultatet hanforligt till
moderforetagets aktiedgare.

Summa eget kapital som procent av
summa tillgangar

Inhalation Sciences Sweden AB — Arsredovisning och koncernredovisning 2017

Motivering

Relevant vid berékning av eget
kapital per enskild aktie

Relevant vid berékning av soliditet

Matt for att beskriva
eget kapital per aktie

Relevant vid berédkning av
resultat per aktie

Vardet av forsaljining av varor
och tjanster

Forklaring av aktuell tidsperiod som
omfattas av denna finansiella rapport

Maéitt for att beskriva resultat
per enskild aktie

Matt for att beskriva resultat
per enskild aktie

Matt for att bedoma

bolagets mdéjligheter att uppfylla sina

finansiella ataganden



,&rsredovisningen har godkéants for utfardande av styrelsen och VD den 11 april 2018 och bilir
foremal for faststallelse pé arsstamman den 23 maj 2018.

Stockholm den 11 april 2018

Otto Skolling Per Gerde Per Nilsson
Ordférande Ledamot Ledamot

Var revisionsberattelse har ldmnats den 11 april 2018
Crowe Horwath Osborne AB

Thomas Gustavsson
Auktoriserad revisor

Klaus Gottwald Fredrik Sjovall
Ledamot Verkstallande direktor
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Revisionsberittelse

Till bolagsstimman i Inhalation Sciences Sweden AB (publ), org.nr
556665-6038

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Inhalation Sciences Sweden AB (publ) for
ar 2017. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidorna 9-35 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla vésentliga avseenden rittvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella stidllning per den 31
december 2017 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen &r forenlig
med drsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststiller resultatrakningen
och balansrikningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Virt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ér
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information dn drsredovisningen och koncernredovisningen
Det dr styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for
den andra informationen. Den andra informationen aterfinns pa
sidorna 1-9.

Virt uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vér revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen dr det vért ansvar att ldsa den information som
identifieras ovan och dverviga om informationen i visentlig
utstrdckning dr oforenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedomer om
informationen i 6vrigt verkar innehélla vésentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller en
visentlig felaktighet, dr vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det dr styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de ger
en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som
de bedémer dr nédvindig for att uppritta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller ndgra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren for bedomningen av
bolagets och koncernens forméga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nér sa dr tillimpligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att gora nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Vira mal ér att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att 1imna en revisionsberittelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sidkerhet dr en hog grad av
sikerhet, men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
visentlig felaktighet om en siadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de
ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instédllning under hela
revisionen. Dessutom:

. identifierar och bedomer vi riskerna for visentliga felaktigheter
i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pé oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor
granskningsétgérder bland annat utifrdn dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ir tillrickliga och dndamélsenliga
for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till f61jd av oegentligheter dr
hogre én for en visentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller
asidosittande av intern kontroll.

. skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse f6r var revision for att utforma
granskningsatgérder som ér limpliga med hinsyn till
omstidndigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

. utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvénds och rimligheten i styrelsens och verkstillande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhrande
upplysningar.

. drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstillande direktoren anvinder antagandet om fortsatt drift
vid upprittandet av drsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon
visentlig osikerhetsfaktor som avser sddana hiandelser eller
forhéllanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
och koncernens férmaga att fortsitta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en visentlig osikerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberittelsen fista uppmirksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
visentliga osakerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller
forhéllanden gora att ett bolag och en koncern inte lingre kan
fortsitta verksamheten.

. utvirderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
déribland upplysningarna, och om érsredovisningen och
koncernredovisningen éterger de underliggande transaktionerna
och hindelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

. inhdmtar vi tillrdckliga och dndamaélsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affdrsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt
ansvariga for véra uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dédribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.



Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utover vir revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning for Inhalation Sciences Sweden AB (publ)
for ar 2017 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméoter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapséaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort vért yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och
dndamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen &r
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stdllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation #r utformad sé att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstillande
direktoren ska skota den 1opande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som dr
nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av forvaltningen, och diarmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedoma om négon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren i ndgot visentligt avseende:

e  foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot
bolaget, eller

e  panagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet dr en hog grad av sidkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka atgirder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &dr forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder
vi professionellt omdome och har en professionellt skeptisk
instédllning under hela revisionen. Granskningen av foérvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
frimst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgérder som utfors baseras pa var professionella
bedémning med utgéngspunkt i risk och visentlighet. Det innebir att
vi fokuserar granskningen pé sadana atgirder, omrdden och
forhéllanden som é&r visentliga for verksamheten och dir avsteg och
overtrddelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets situation. Vi
gér igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgédrder och andra férhallanden som ir relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag f6r vért uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 11 april 2018
Crowe Horwath Osborne AB

Thomas Gustavsson

Auktoriserad revisor
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