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Bakgrund och motiv

Lovisagruvan AB har ett 50-tal digare. Efter minga forberedelser har en lonsam produktion nu etablerats. Agarna vill
ddrfor fi en 16pande marknadsvirdering av sina aktier och samtidigt effektiva former f6r handel s att man kan silja

eller kdpa nir som helst vilket i sig dr gynnsame for virdet. En listning pa AktieTorget bedéms vara en limplig [6sning.

For bolaget skapar en listning dven bittre finansiella méjligheter att via bolagets tekniska och organisatoriska kompe-

tens deltaga i nya projeket i den panyttfddda gruvbranschen.

Om detta memorandum och styrelsens ansvar

Styrelsen, som ansvarar for detta memorandum, har vidtagit rimliga &tgirder for att sikerstilla att den information,
som limnas enligt dess uppfattning, éverensstimmer med fakta och att ingenting utelimnats som med sannolikhet

kan paverka bedomningen av bolaget.

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida férhillanden i detta memorandum dterspeglar styrelsens nuvarande
syn avseende framtida hindelser och finansiell utveckling, Fram3triktade uttalanden uttrycker endast de bedémning-
ar och antaganden som Bolaget gor vid tidpunkten f6r memorandumets utgivande. Dessa uttalanden ir vil genom-

arbetade, men ldsaren uppmirksammas pa att de, som alla framtidsbedmningar, ir forenade med osikerhet.

Styrelsen bestar av:

Goran Nordenhok, ordférande
Ingemar Skaret

John Berge

Torsten Bérjemalm

Definitioner
I detta memorandum giller foljande definitioner om inget annat anges: Med “Lovisagruvan” avses Lovisagruvan AB

(publ) med organisationsnummer 556 481-0074.

Memorandumet finns tillgingligt pd Bolagets huvudkontor och Stockholmskontor samt pa Bolagets och AktieTor-

gets respektive hemsidor www.lovisagruvan.se och www.aktietorget.se

Undantag frin prospektskyldighet
Detta memorandum har inte granskats och godkints av Finansinspektionen utan utgsr ett s.k. anslutningsmenoran-
dum till AktieTorget. Det dr dirmed undantaget frin prospekeskyldigheten enligt Lagen om handel med finansiella

instrument.
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Memorandumets distributionsomriade

Aktierna 4r inte féremal f6r handel eller anskan dirom i nigot annat land #n Sverige. Detta memorandum vinder
sig inte till personer vars deltagande forutsitter ytrerligare memorandum, registreringsdtgirder eller andra &tgirder dn
de som foljer svensk ritt. Memorandumet fir inte distribueras i Kanada, USA eller nigot annat land dir distributio-
nen eller denna inbjudan kriver yteerligare &tgirder enligt foregdende mening eller strider mot regler i sddantland. For
memorandumet giller svensk ritt. Tvist med anledning av innehéllet i detta memorandum eller dirmed samman-

hingande ritesforhillanden skall avgoras av svensk domstol exklusiv.
Memorandumets tillginglighet

Memorandumet finns tillgingligt pd Lovisagruvans huvudkontor samt p& Bolagets och AktieTorgets respektive

hemsidor www.lovisagruvan.se och www.aktietorget.se.

AktieTorget

Lovisagruvan har i syfte att sikerstilla att aktiedgare och 6vriga aktdrer pd marknaden erhéller korrekt, omedelbar och
samtidig information om Bolagets utveckling triffat ett avtal med AktieTorget om informationsgivning. Lovisagru-

van avser att f6lja tillimpliga lagar, frfattningar och rekommendationer som giller for bolag anslutna till Aktie T orget.

AktieTorget tillhandahaller ett effektivt, rikstickande system f6r handel med aktier i de bolag som 4r anslutna pa Ak-
tieTorget. Genom avtal med Stockholmsbérsen anvinder AktieTorget fondbérsens handelssystem SAXESS. Det in-
nebir att den som vill képa och silja aktier som ir anslutna pd AktieTorget anviinder sin vanliga bank eller fond-

kommissionir.

Aktiekursen frdn bolag p& AktieTorget gir att flja i realtid hos de flesta Internetmiklare och pd hemsidor med fi-
nansiell information. Aktiekurser finns dven att folja pi Text-TV och i dagstidningarna. Aktien kommer att handlas

under kortnamnet LOVI och bérsposten omfattar 100 aktier.
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Verksamheten

Allmin 6versikt

Lovisagruvan AB driver en underjordsgruva strax norr om Lindesberg i Bergslagen. En smal men hoghaltig malm
med i genomsnitt 22 % zink och 14 % bly bryts och krossas varefter den siljs till ett anrikningsverk. Genom att
malmen ir sd smal blir det en gribergsinblandning pa ca 100 %. Den levererade produkten kommer dirfor att inne-

hilla ca 11 % zink och 7 % bly. Blyhalten varierar ganska kraftigt medan zinkhalten 4r mera stabil.

Malmen beriknas ricka for minst 15 4rs ytterligare brytning och sannolike mer eftersom den inte undersékes mer én

till 300 m djup. Brytningsritten giller for hela malmens livslingd.

Produktionen sker i tv4 skift med tv4 arbetslag. I princip skall ett lag arbeta med tillredning och ett med produk-

tionsbrytning,

Den maskinella utrustningen bestir huvudsakligen av borraggregat, lastare och truckar, tre av vardera. Dessutom en

kross som mojliggor provtagning av halter och dirmed kontroll av produktionen.
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N b % BT v : P
Rampen ner i gruvan. En uppborrad gavel.  Lastning. Borrning. Upptransport
Transporten, de tolv milen till Bolidens anrikningsverk i Garpenberg, skéts av en entreprendr med fordon som tar ca
40 ton.

Prissittning och betalning av den levererade produkten baseras pd de internationella metallpriser som dagligen note-
ras pd metallbdrsen. Betalbar kvantitet 4r vad som antas kunna utvinnas i anrikning och smiltprocess med avdrag for

beriknade kostnader for dessa foridlingssteg fram till firdig metall.
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Kiilla: LME Data Services

Intikeerna frin zink respektive bly 4r beroende dels av metallhalten i levererad produke dels av marknadspriset p& me-
tallen. Normalt har zinkpriset klart storst betydelse men med nuvarande héga blypriser och relative héga blyhalter ér
betydelsen ganska jimnstor.

Produktionen startades under hsten 2004 och ir fortfarande under utveckling mot full produktion. Siktet 4r instllt

pa 40 000 ton per r.
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Ton torrvikt
3000 -

Leveranser per manad

2005 Ton Zn (%) Pb (%)
februari 1.102 8,96 6,21
mars 1.443 9,45 6,48
april 1.453 8,73 4,03

maj 499 8,35 6,27

Juni 1.033 9,83 7,49

juli 1.026 10,65 6,33
angusti 976 11,32 6,56
september 1.975 9,38 7,90
oktober 1.530 12,98 7,47
november 1.148 10,06 7,51
december 1.129 10,96 8,31
2006 Ton Zn (%) Pb (%)
Januari 1.230 11,9 9,19
februari 1.561 10,92 9,13
mars 1.408 10,00 9,55
april 1315 10,16 10,96
maj 1.676 9,14 8,76

Juni 1.583 11,10 9,81

Jjuli 329 11,61 12,04
augusti 1.021 10,95 8,97
september 1.390 10,05 5,29
oktober 1.832 10,14 5,29
november 2.468 11,05 5,01
december 1.248 11,08 5,37
2007 Ton Zn (%) Pb (%)
januari 757 10,43 7,07
Jfebruari 1.357 9,33 5,82
mars 1.791 10,11 10,58
april 1.732 10,23 9,60

maj 1.593 10,68 10,64

Juni 1.132 9,70 9,43

Juli 1.444 10,00 8,40
augusti 677 10,15 8,69
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Ekonomisk och Finansiell utveckling
Nedan framgér hur den ekonomiska och finansiella utvecklingen varit t.o.m. 30 juni 2007:

RESULTATANALYS 2006/2007* 2007* 2006* 2005/2006 2004/2005
(MSEK) 1 jul-30 jun 1 jan-30jun 1 jun-31 dec 1 jul -30 jun 1 jul -30 jun
12 mén 6 mén 6 min 12 min 12 min
Fakturerat malmvirde 34,3 17,9 16,4 21,7 3,6
Strategisk metallhandel -1,0 0,6 -1,6 -0,6
Transport till anrikningsverk -1,4 -0,7 -0,7 -1,5 -0,5
Anrikning 15 0,8 0,7 1,3 0,4
Tillredningar 1,3 0,6 0,7 0,3 1,2
Férindring i malmlager till sjilvkostnad 0,5 0,7 -0,2 -0,3 0,7
Nettointikt 32,2 18,3 13,9 18,3 4,6
Insatsvaror -4,8 -2,3 -2,5 -4,2 -1,2
Personalkostnader -6,8 -4,1 -2,7 -4,6 -2,4
Underhill mm -3,0 -1,7 -1,3 -1,6 -0,9
Administration -1,9 -1,1 -0,8 -1,4
Gruvresultat 15,7 9,1 6,6 6,5 0,1
Prospektering -0,4 -0,4
Ovriga intikter 0,0 0,0 0,3
Rérelseresultat fore avskrivningar 15,3 8,7 6,6 6,5 0,4
Avskrivningar -0,6 -0,3 -0,3 -0,4 -0,3
Rérelseresultat efter avskrivningar 14,7 8,4 6,3 6,1 0,1
Finansnetto -0,4 -0,2 -0,2 -0,5 -0,3
Resulat efter finansnetto 14,3 8,2 6,1 5,6 -0,2
Gamla styrelsearvoden -1,8 0,0 -1,8
Limnat koncernbidrag 0,0 0,0 0,0 -0,2
Resultat fore skatt 12,5 8,2 4,3 5,4 -0,2
Skatt -1,9 -1,9 0,0 0,0 0,0
Periodens redovisade resultat 10,6 6,3 4,3 5,4 -0,2

*(Ej reviderade siffror)
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NYCKELTAL 2006/2007* 2007* 2006* 2005/2006 2004/2005
1jul30jun  1jan-30jun  1jun3ldec  1jul-30jun  1jul 30 jun

12 mén 6 min 6 man 12 mén 12 mén

Fakturerad kvantitet, ton 16 650 8362 8288 16 556 5529
Intike per fakturerat ton, SEK 2 060 2 141 1979 1311 651
Kostnad per fakturerat ton, SEK -1 093 -1315 -1 026 -904 -687
Rérelsemarginal 43 % 47 % 38 % 28 % 3 %
Sysselsatt kapital i genomsnitt, MSEK 12,7 17,4 11,2 6,7 5,3
Férrintning p sysselsatt kapital 116 % 97 % 113 % 92 % 2%
Skuldsitningsgrad 39 % 47 % 19 % 77 %
Sysselsatt kapital UB, MSEK 17,3 14,3 8,0 5,2
Rintebirande skulder, MSEK 7,9 6,7 1,5 4,1
Rintetickningsgrad, ggr 37 42 32 12 0
Antal utestdende aktier 3322 000 3322 000 3322 000 3322000 3322 000
Vinst per aktie, SEK 3,20 1,90 1,29 1,63 -0,06
Utdelning, SEK ¢j beslutad** 0,40 1,00 0,00 0,00

**redovisningsperioden blir 18 manader genom dvergdng till kalenderdr

BALANSRAKNINGAR 2007-06-30* 2006-12-31* 2006-06-30 2005-06-30
(MSEK)

Anliggningstillgdngar 14,8 12,3 6,2 5,3
Kundfordringar 3,1 6,2 3,0 0,5
Ovriga kortfristiga tillgingar 3,2 1,5 2,3 2,1
Likvida medel 5,0

Likvida medel, metallhandel 3,3 3,1 1,5

Summa omsittningstillgingar 14,6 10,8 6,8 2,6
Summa tillgangar 294 23,1 13,0 7.9
Eget Kapital, bundet 1,3 1,3 L3 1,3
Eget Kapital, fritt 0,5 1,9 0,2 -
Metallhandel -3,1

Periodens redovisade vinst 10,6 4,3 5,4 0,2
Summa Eget Kapital 9,3 7,5 6,5 1,1
Avsiittningar 0,1 0,1 - -
Langfristiga skulder 2,8 0,2 1,5
Roérelseskulder 12,1 8,8 5,0 2,7
Kortfristiga l&n 4.5 2,9 1,3 2,6
Kortfristiga l&n, metallhandel 3,4 1,0

Summa skulder 20,0 12,7 6,3 5,3
Summa Skulder och Eget Kapital 29,4 23,1 13,0 7,9

*(Ej reviderade siffor)
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KASSAFLODESANALYS, 2006/2007* 2007* 2006 2005/2006 2004/2005
exkl. strategisk metallhandel 1 jul -30 jun 1 jan-30 jun 1 jun-31 dec 1 jul -30 jun 1 jul -30 jun
(MSEK) 12 man 6 man 6 mén 12 man 12 man
Rérelseresultat fore avskrivningar 15,3 8,7 6,6 6,5 0,4
Skatt -1,7 -1,9

Férindring av rérelsekapital 5,0 1,6 1,4 - 0,4 -0,2
Investeringar -9,2 -2,8 -6,4 -1,3 -3,9
Férindring av 1&n 3,2 1,6 1,6 -1,3 4,0
Utdelning -4,6 -1,3 -3,3

Férindring av likvida medel 7,7 7,8 -0,1 3,5 0,3

*(Ej reviderade siffor)

Lénsamheten har varit mycket hog under den senaste perioden bide mitt som avkastning pa kapitalet och som rorelse-
marginal, trots att produktionstakten dnnu inte varit mer 4n knappt hilften av vad som slutligen bedéms kunna uppnés.
Viktiga orsaker till den goda l6nsamheten 4r den héga metallhalten i malmen men dven den brytningsmetod som an-

vinds och som héller nere kostnaderna for gribergshanteringen. Den viktigaste orsaken 4r dock de héga metallpriserna.

De begrinsade investeringarna och dirmed mardiga upplaningen har lett till att skuldsittningsgraden redan nu 4r lig

sirskilt om man beaktar utvecklingen av de likvida medlen.
Skattebelastningen f6r innevarnade &r, 18 manader, begrinsas av att bolaget har outnyttjade forlustavdrag,

Vid extra bolagsstimma den 12 september beslots bl.a. om en split, 5:1. Alla relationstal har anpassats till det nya anta-
let aktier som nu dr 3 322 000.

Inférlivade dokument
Fullstindig historisk information inforlivas via hinvisning. I de drsredovisningar som infotlivas via hinvisning (se
nedan) ingdr revisionsberittelser for den via hinvisning inforlivad finansiella informationen samt redovisningsprinci-

per. Inforlivade dokumentet skall ldsas som en del av memorandumet.

Arsredovisning for Lovisagruvan AB fir 2005/06
Deldrsrapport for Lovisagruvan AB fir 2006-07-01 till 2006-12-31

Dokumenten éterfinns pa bolagets hemsida, www.lovisagruvan.se.
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Tillgdngarna

Den viktigaste tillgingen ér brytingsritten till malmen. Malmtillgingen ir definierad genom 80 borrhél drivna frin
markniva. De djupaste hilen 6vertvirar malmen pa 300 meters djup. Malmbredden ir i genomsnitt 80 cm och hal-
terna ca 22 % zink och 14 % bly. Totalt dr kvantiteten ca 400 000 ton vilket med en grdbergsinblandning pd 100 %
blir en produktionsvolym pa 800 000 ton. Vid berikning av gruvans livslingd méste dven beaktas att det vid bryt-

ningen uppstar en viss malmforlust. Denna har hittills legat p& ca 15 % men bér kunna sinkas till under 10 %.

Eftersom brytning nu pdgir nere pa 100 metersnivan har antagandena om malmens utbredning och karakeir inte

kunnat verifieras till mer 4n en tredjedel. Malmkvantiteten ner till 300 metersnivan beriiknas ricka i ca 15 ar.
Mycket sannolikt har malmen en fortsatt utstriickning ner under 300 metersnivan.

I dagarna har ett férvirv skett av den brytningsteknik f6r smala malmer som anvinds vid brytningen. Bolaget férfogar
dirmed over fullstindiga rittigheter att utnyttja den brytmingsteknik som bolagets tidigare verkstillande direktdr va-
rit med om att utveckla. Detta innebir en ny affirsméjlighet for Lovisagruvan AB eftersom tekniken kan visa sig

ekonomiskt fordelaktig i minga andra smafyndigheter.

Bolaget har tre uppsittningar vardera av borraggregat, lastare och truckar. Vidare finns en kross med vilken malmen
krossas till en jimn styckestorlek for leverans av slutprodukten till anrikningsverket. Dirutéver kan nimnas laddag-
gregat, persontransportfordon och diverse kontorsinventarier. En omklidnads och kontorsbyggnad for 1,8 MSEK

har nyligen firdigstillts. I anliggningstillgingarna ingdr 4ven tillredningsarbeten i gruvan.
Det totala anskaffningsvirdet uppgér till 17,7 MSEK. Netto bokf6rt virde per 2007-06-30 uppgar till 14,8 MSEK.

Utrustningen ir tillrdcklig for att uppnd den produktion om 40 000 ton per dr som planerats allssedan starten.

Organisation
Férutom styrelsen, som bestar av fyra ledaméter, finns en verkstillande direkesr, samt 2 formin.
Ny verkstillande direkeoren har tilltrice den 1 september 2007.
En VD-instruktion och en arbetsordning for styrelsen ger vigledning for dessa bolagsfunktioner.
De i produktionen anstillda som sammanlagt uppgar till 16 personer ir organiserade i tre lag som arbetar i tv& skift.
Transporten till anrikningsverket, vissa maskinreparationer och installationsarbeten utférs av underleverantérer.
Den ekonomiska redovisningen skéts av Affirsbyrén i Lindesberg.
Personalfrigor hanteras i viss utstrickning av styrelseledamater.
Ekonomisk analys hanteras i viss utstrickning av styrelseledaméter.
Metallprissikring hanteras av styrelseledaméter.

Vissa affirer och visst administrativt arbete hanteras av styrelseledaméter.
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Driften

Bolaget har for nirvarande en produktionstakt pa drygt 2 000 ton per manad och arbetar p att komma upp till 4
000 ton per manad vilket beriknas ske under 2009 nir antalet brytingsfronter blivit tillrickligt stort. Yeterligare ma-
skinkapacitet erfordras inte.

En studie av méjligheterna att sovra malmen har inletts. Sovringen, dvs att skilja bort grdberget frin malmen i en sir-

skild process, skulle dven ge sinkta malmférluster samt ligre kostnader for transport och anrikning.

Den strategiska metallhandeln

Beslut har fattats, om att sytematiske sikra priser pd hogre nivé dn de som beddms som ldngsiktigt normalpris. Det dr
dock svart att faststilla vad som ir [dngsiktigt normalt. Tidigare har ca 1 400 USD f{6r zink och ca 700 USD fér bly
ofta betraktats som normala prisnivéer i langsiktiga planeringssammanhang i gruvbranschen. En uppjustering av des-
sa nivier motiveras av hdjda energikostnader samt av att den hdjda efterfrigan frin stora utvecklingslinder som Kina,
Indien m{l. tvingar fram brytning av malmer med simre halter och hogre kostnader. De nya nivderna har dock dnnu

inte etablerats pi samma sitt som de gamla normalpriserna.

Omfattningen av sikringsoperationerna 4r kopplade till det metallinnehall i de I8pande leveranser som sker och pris-

sitts pA marknadsvillkor.

En produktion av 40 000 ton per &r innebir att ca 3 500 ton zink och 2 000 ton bly kan levereras som betalbara

kvantiteter.

Per september 2007 har 400 ton zink och 1 750 ton bly salts pd termin. Orsaken till att mera bly har sikrats 4r att

blypriset bedéms ligga pd en hogre nivé relativt ett normalpris. Nir zinkpriset var som hogst i oktober november

2006 fanns inte heller de finansiella resurserna att sikra mer.

Zinkpositionen har i genomsnitt sélts pd hogre nivder dn dagens pris medan bly har slts pa i genomsnitt ligre nivéer.
Resultatavrikning kommer att ske successivt med bérjan under andra halviret 2007. Viirdeforindringen pa metall-
positionen per 30 juni redovisas direkt mot eget kapital. Resultatavrikning kommer att bérja frin och med nista

kvartal.

Parallellt har mindre kvantiteter kdpoptioner salts. Resultatavrikning av dessa sker [6pande.

Finansiering

Initialt finansierades verksamheten med eget kapital. Produktionsstarten 2004 finansierades med bankldn mot in-
teckningssikerhet om totalt 4,5 MSEK. Krediten kunde successivt amorteras fram till sommaren 2006. Infor den till
hosten 2006 planerade kapacitetsforstirkningen togs en ny kredit om 4 MSEK. Aven denna har nu i huvudsak kun-

nat amorteras.
Krossanldggningen har leasats. For nirvarande betalas en avgift om ca 30 kSEK/madn. Ett utkdp planeras ske inom kort.

I syfte att siikra en del av intikterna genom operationer pd metallbérsen har kreditfaciliteter p& sammanlagt 8 MSEK

arrangerats. Nettoutnyttjandet per 2007-06-30 juni var 5 MSEK.

Bolagets egna kapital uppgick per 30 juni 2007 till 13,8 MSEK.
De likvida medlen uppgick per 30 juni till 8,3 MSEK.
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Framtidsperspektiv
Produktionen gir nu successivt mot en hagre take i och med att flera brytingsfronter etableras och maskinutrustningen
ir i bittre skick. Ventilationssystemet i gruvan kommer att byggas ut inom kort med ett mindre driftscopp som foljd.

Den bittre ventilationen kommer att innebira bittre arbetsmilj och kortare tid for utvidring efter springning.

Produktionen for innevarande kalenderér, 2007, beriiknas bli omkring 18 000 ton och f6r 2008 beriknas den bli om-
kring 30 000 ton for att under 2009 na 40 000-takt.

Nagra visentiga kapacitetsinvesteringar bedéms inte erforderliga for act nd produktionsmalen.
Kostnaderna per brutet ton kommer att sjunka eftersom en stor del av kostnaderna ir fasta.

Metallpriserna ligger p8 historiskt hoga nivier. Nir detta skrivs har dock priset p& framforalle zink fallit till omkring
3000 USD/ton. P4 lingre sikt miste man ocksé rikna med ligre priser 4n dagens, framforallt pa bly.

Vid langsiktigt normala halter, 12 % f6r zink och 7 % for bly, och en USD-kurs vid 6:50 betyder en prisforindring
pa 100 USD/ton for:

Zink 50 kr/ton
Bly 25 kr/ton

Resultatet kan endast indikeras i grova termer och for den ndrmaste tiden. Vid akeuell produktionstake blir rorelseresul-
tatet per ton drygt 1 000 SEK. Ect resultat fore skatt pd omkring 20 MSEK kan forutses f6r innevarande rikenskapsar,
omfattande 18 minader, om den planerade produktionsékningen under de kvarvarande minaderna kan uppnés och pri-

serna inte faller visentligt frin dagens nivier om 3 000 USD per ton f6r zink och 3 500 USD per ton for bly.

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha en bade positiv och negativ inverkan pé verksamheten i Lovisagruvan. Andra risker ir

forenade med att aktien listas p& en handelsplats.
Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbirdes ordning och utan ansprék pi att vara beltiickande:

Metallpriserna for zink och bly

Lovisagruvans intikter ir direke relaterade till virldsmarknadspriserna pa zink- respektive bly. Dessa paverkas frut-
om av den industriella efterfrigan och utbudet, av politiska risker och dven av férhallanden och stimningar pd den
internationella kapitalmarknaden.

Utbud och efterfrigan kan vara i obalans under lingre perioder genom att det tar ling tid att 6ka kapaciteten och

dven att gruvor ogirna minskar sin produktion. Prissvingningarna kan dirfor bli stora.

Vid nuvarande, i ett historiskt perspektiv, mycket héga metallpriser har en prissikring gjorts genom terminsforsilj-
ning p& metallbérsen. Sddan strategisk metallhandel kommer att vara ett stiende inslag i verksamheten. Den kommer

att dimpa de ekonomiska riskerna vid fallande metallpriser.
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Valutakursen
Lovisagruvans intikeer 4r huvudsakligen knutna till en korg av udindska valutor dir USD viger tyngst. Kostnaderna

ir huvudsakligen SEK-baserade. Lovisagruvan gynnas dirfor av en relative ldg SEK-kurs och tvirtom.

Avsittingen av produktionen till ndgon som kan anrika malmen
Fér nirvarande har Lovisagruvan ett avtal som ger ritt att leverera till Bolidens anrikningsverk i Garpenberg pa mark-
nadsmissiga villkor. Rent tekniskt kan Lovisagruvan sjilv anrika men det skulle kriva investeringar i anliggningar.

Aven Zinkgruvan i Askersund, som #gs av Lundin Mining, skulle kunna anrika denna malm.

Lovisagruvans kvantitet utgér endast nigra procent av vad som anrikas i Garpenberg. Verksamheten i Garpenberg ir
sikrad f6r vil 6ver 10 &r framéver genom nya malmfynd. Ect lingre driftavbrott skulle kunna uppsta i Garpenberg ge-

nom ett kvarnhaveri. Detta skulle kunna leda till uppskjutande av hela inbetalningsflsdet.

Gruvans bergférhéllanden
Lovisagruvans bergforhallanden kan betecknas som normala for en underjordsgruva. Aven om man arbetar enligt si-
kerhetsforeskrifterna kan det t.ex. inte uteslutas att bergstycken faller in och skadar personal. Hittills har under snart

tre &rs drift en olycka intriffat med benbrott som foljd.

Gruvutrustningen
Den maskinella utrustningen utsitts for stora pafrestningar vid brytningen och krossningen av malmen. Vid haverier,
som forekommer da och d3, kan produktionsbortfall uppstd. Ibland ir det lingre leveranstider pa reservdelar eller

mera omfattande fel och d4 kan produktionsbortfallet bli kinnbart.

Enskilda medarbetares kunnande
Flera medarbetare, och sirskilt den tidigare verkstillande direktren som kvarstar som styrelseledamort, besitter djup
och viktig kunskap om Lovisgruvans verksamhet. Det kan dérfor uppstd storningar i verksamheten innan ersittare

har hunnit tilligna sig motsvarande kompetens i fall detta inte hinner ske i planerad ordning,

Miljsskador

Lovisagruvans verksamhet 4r ingdende kontrollerad av miljdmyndigheterna och bedrivs med vederbérliga tillstdnd.

Det 4r inte uteslutet att utslippsgrinserna eller villkoren for tunga transporter kan skirpas. Styrelsen r dock inte

medveten om att nigra visentliga sidana forindringar nu f6restdr eller planeras.

Listning pé en handelsplats
Det finns en risk att aktickursen genomgar stora variationer i samband med listning pa en handelsplats. Kursvaria-
tioner kan uppkomma genom stora férindringar av kép och siljvolymer och behéver inte nédvindigtvis ha ett sam-

band med Bolagets ldngsiktiga virde. Kursvariationerna kan paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Det 4r svért att forutse vilken handel och vilket intresse som Bolagets aktie kommer att fi. Om en aktiv och likvid

handel inte utvecklas eller blir varaktig si kan det medfora svérigheter for aktiedigare att silja sina aktier.
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Historik

Malmfyndigheten, beldgen i Stord i Orebro lin, hittades ursprungligen av LKAB och BP Minerals i mitten av 1985.
Malmen innehéller 22 % zink och 14 % bly samt en mindre mingd silver. Genom borrning till 300 meters nivn har

malmkvantiteten kunnat beriknas till mer in 400 000 ton.

Fyndigheten bedémdes som for liten och strategiskt ointressant av dessa stora bolag och utbjéds till forsiljning, 1989
kunde nybildade Lovisa Mines finansiera ett kdp. Lovisa Mines hade tillging till en sirskild brytingsteknik for

brytning av smala malmer.

Produktionsfinansiering erhélls under 1991 och utbyggnad till drift kunde inledas i augusti 1991. Utbyggnadsarbe-
tena drevs i 21 ménader fram till punkten for reguljir produktionsbrytning i juni 1993. Ramp och ortdrivning ner

till 60 m under jord hade da skett och olika slags infrastruktur installerats.

Den speciella brytningstekniken innebar en sinkning av investeringsbehovet och en ligre brytningskostnad. Tekni-

ken hade utvecklats av bl.a. John Berge, en av huvudigarna, och tidigare verkstillande direkeor.

Parallellt med gruvutbyggnaden hade ett anrikningsverk utrustats i lokaler i nirbelidgna Strissa och som tidigare idgts

av Gringesbergsbolaget.

Den malm som bréts under startperioden anrikades till ett blandkoncentrat med zink, bly och silver och sildes till ett
smiltverk i England.

Metallpriserna f6ll kraftigt under viren 1993 och bolaget forsattes i konkurs i juni 1993.

Lovisagruvan AB startade sin verksamhet i augusti 1994 och registrerades hos Bolagsverket i november 1994 genom
kop av konkursboet i Lovisa Mines AB. En oberoende utredning hade konstaterat att [nsamhet skulle kunna upp-
nds vid vad som bedémdes vara lingsiktigt normala metallpriser om man idven dndrade produktionsstrategin i vissa

avseenden.

Konkursboets tillgingar bestod frimst av gruvbrytningsrittigheterna. Bland de forvirvade tillgingarna fanns dven ma-
skinell utrustning, tvi av varje, i form av borraggregat, lastare och truckar. Utrustningen var tillricklig for att starta
brytning dven om den behgvde ses 6ver och rustas upp i viss omfattning efter driftstoppet. Aven anrikningsverk och
en del andra tillgdngar ingick i forvirvet. Anrikningsverket skulle med den nya inriktningen formodligen inte kom-
ma till anviindning eftersom anrikning kunde tinkas ske hos nirbeligna Boliden/Garpenberg eller Zinkgruvan, nu-

mera dgd av Lundin Mining,

En sirskild finansiering for ett testa brytingsmetoden ordnades under 1995. Testet genomfordes samma sommar
med gott resultat. Redan 1996 besléts att planering for reguljir produktionsstart skulle inledas. En gynnsam metall-

prisutveckling forutsdgs. En finansiering med ytterligare drygt 5 MSEK i riskkapital kunde ordnas f6r indamalet.

Parallellt togs den forsta kontakten med Boliden for att undersoka mojligheterna act anrika hos dem med de stor-
driftférdelar detta skulle innebira. Tester visade att metallutbytet skulle bli tillfredsstillande. Nagot avtal kunde dock

inte triffas eftersom Boliden inte hade sikrat tillricklig anrikningskapacitet.
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Brytning inleddes men fick stoppas redan efter ndgra ménader dd metallpriserna vinde nedit igen. Ett malmlager pd
drygt 6 000 ton hade d& upparbetats. Direfter f6ljde en period med l3ga metallpriser som gjorde en produktionsstart
olimplig, Prisnivén var dock bekymmersam f6r de flesta gruvorna i virlden varfor det fanns anledning att tro att den

s4 smaningom skulle forbicttras.

Fortsatta kontakter med Boliden ledde 2002 till att ett fullskaligt anrikningstest utfordes i Garpenberg. Resultatet
blev gott och férsiljning av resten av malmlagret kunde ske till kommersiella villkor. Férhoppningen var att brytning-

en skulle kunna dterupptas. Tyvirr blev det en ny avmattning i priserna och fortsatt vintan.

2004 hade marknaden borjat stabiliseras och ett mera langsiktigt avtal triffades med Boliden, innebirande ritt att le-
verera 50 000 ton pd kommersiella villkor. En viktig komponent i denna uppggrelse var att anrikningen gav separata

zink- respektive blykoncentrat vilket betyder mer betalt f6r malmen.
P4 hosten inleddes produktionen med en mindre arbetsstyrka och efter att nigra av maskinerna renoverats.

I bokslutet f6r 2004/05 kunde ett mindre rérelsedverskott noteras men samtidigt en betydande forsening i produk-

tionsutvecklingen. Se inférlivade dokument pé bolagets hemsida, www.lovisagruvan.se.

Metallprisutvecklingen har évertriffat alla férvintningar och lett dll en utomordentlig lénsamhet redan innan pro-
duktionen nitt mer in knappt halva den takt om 40 000 ton per 4r som planeras. Maskinutrustningen och personal-

styrka dr nu anpassade for full produktion. Men det 4r férst under 2009 som tillrickligt manga brytmingsfronter

kommer att ha etablerats f6r full malmproduktion.

Information om aktier och agande

Aktiekapitalet, 664 400 SEK, har varit oférindrat under mer 4n fem ar.

Totalt utestiende antal aktier dr, efter nu genomford split, 3 322 000 st. Bolagets aktier har alla samma ritt till utdel-

ning och i alla 6vriga avseenden. ISIN KOD ir SE0000418873. De ir inregistrerade hos VPC.

Den som p4 faststilld avstimningsdag 4r inford i aktieboken eller i forteckning enligt 3 kap. 12 § aktiebolagslagen
(1075:1385) skall anses behérig att mottaga utdelning och vid fondemission ny aktie som tillkommer akrieidgare,

samt utdva aktiedgarens foretridesritt att deltaga i emission.

I det fall ndgon aktiedgare inte kan nds genom VPC kvarstdr dennes fordran pd utdelningsbeloppet mot bolaget och

begrinsas endast av regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sirskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och
utbetalning sker via VPC p3 samma siitt som for aktiedigare bosatta i Sverige. For aktiefigare som inte ir skatterittsligt
hemmahérande i i Sverige utgdr dock normal svensk kupongskatt.

1 vrig betviiffande skatteregler se bilaga 4.

Det féreligger ingen hembudsklausul eller motsvarande inskrinkning i ritten att forfoga 6ver aktierna.

Det har inte férekommit nigot 6vertagandebud pé bolagets aktier.
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Képoptioner om sammanlagt 65 000 har dirutver tilldelats de anstillda, en styrelseledamot och den nyanstillde

verkstillande direkeoren. Alla har givits samma ritt ate teckna f6r 15 kr per aktie fére utgingen av 2008.
Styrelsen har ett bemyndigande att fram till niista drsstimma utge ytterligare 13 000 optioner.

Styrelsen har dven ett bemyndigande fram till nista drsstimma att iterkdpa maximalt 332 500 aktier motsvarande 10

% av det totala antalet, vilket inte kommer att utnyttjas.
Det finns drygt 50 aktieigare. En aktiedgare har 15,7 %, 6vriga har alla mindre in 10 % var.

De stirsta aktieigarna dir:

Pavillion Life Insurance* 520 000 15,7 %
Goran Nordenhok 311 000 9,4 %
Jorun Skaret 270 000 8,1%
John Berge 248 000 7,5 %
Ovriga 1 972 000 59.4 %
Summa 3 322 000 100,0 %

*Ingen annan dgare Gy forsikringstagare hos Pavillion Life Insurance. Utstiillda optioner: 65 000

Upptagande till handel pd AktieTorget beriiknas till den 14 november 2007. Bérsposten omfattar 100 akeier och

kortnamnet ir LOVL

Utdelningspolitik

Styrelsen bedémer att en stor andel av vinstmedlen kan delas ut dll aktiedgarna eftersom den finansiella stillningen ér
stark och investeringsbehovet dr begrinsat. Tidigare har avsikten varit att dela ut s& mycket som ir finansiellt forsvar-
bart med beaktande av de kraftiga svingningar och andra risker som kan uppstd i metallbranschen. De ursprungliga

aktiedgarna skulle vara forsikrade om att de skulle fi ut sin eventuella avkastning pa den riskfyllda investeringen i Lo-

visagruvan.

Genom listningen pd AktieTorget kan man silja sina aktier, helt eller delvis, och dirmed kan bolaget ha stérre méj-

ligheter att investera i nya affarsmojligheter.

Skattefragor i Sverige

Inledning

Féljande sammanfattning av skattekonsekvenser for investerare, som ir eller blir aktiedgare i Lovisagruvan, 4r baserad
pa aktuell lagstiftning och 4r endast avsedd som allmin information. Den skattemissiga behandlingen av varje en-
skild aktiedgare beror delvis pd dennes egna situation. Sirskilda skattekonsekvenser, som ej finns beskrivna i det fol-
jande, kan bli aktuella f6r vissa kategorier av skattskyldiga, inklusive personer som ej ir bosatta i Sverige. Framstill-

ningen omfattar inte de fall dir aktie innehas som omsitmingstillging eller innehas av handelsbolag.
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Varje aktiedgare bor konsultera skatterddgivare for information om de speciella skattekonsekvenser som forvirv kan
medféra, till exempel tillimpligheten och effekten av utlindska inkomstskatteregler, bestimmelser i dubbelbeskatt-
ningsavtal och eventuella regler i &vrigt. Frén och med inkomsttaxeringen 2002 (inkomstirer 2001) tillimpas den nya
inkomstskattelagen. Begreppet realisationsvinst/-forlust har ersatts med begreppen kapitalvinst-/f6rlust. Med om-

kostnadsbelopp avses utgifter for anskaffningen (anskaffningsutgifier).

Utdelning

Mottagen utdelning ir i sin helhet skattepliktig for fysiska personer och dédsbon. Beskattning sker i inkomstslaget
kapital. Skattesatsen dr 30 procent. For juridiska personers innehav av s kallade kapitalplaceringsaktier giller att hela
utdelningen utgdr skattepliktig inkomst av niringsverksamhet. Skattesatsen dr 28 procent. For svenska aktiebolag
och svenska ekonomiska foreningar foreligger skattefrihet f6r utdelning pa s3 kallade niringsbetingade aktier. Utdel-
ningen skall dock tas upp till beskattning om andelen avyttras eller upphér att vara niringsbetingad hos innehavaren

inom ett &r frin det att andelen blivit niringsbetingad hos innehavaren.

Férsiljning av aktier

Genomsnittsmetoden Vid avyttring av aktier i Lovisagruvan skall genomsnittsmetoden anvindas oavsett om siljaren
ir en fysisk eller juridisk person. Enligt denna metod skall omkostnadsbeloppet for en aktie utgdras av det genom-
snittliga omkostnadsbeloppet fér samtliga aktier av samma slag och sort som den avyttrade, beriknat pd grundval av
fakrtiska anskaffningskostnader och med hinsyn tagen till intriffade forindringar avseende innehavet. Forindringar
som avses kan exempelvis vara fondemission eller split (forindring av antalet aktier utan forindring av aktiekapitalet).
Fér marknadsnoterade aktier fir omkostnadsbeloppet alternativt beriknas till 20 procent av férsdljningspriset efter

avdrag for forsiljningskostnader - schablonmetoden.

Privatpersoner

Vid forsiljning av aktier beskattas fysiska personer och dédsbon f6r hela kapitalvinsten i inkomstslaget kapital. Skat-
tesatsen ir 30 procent. Kapitalférluster pA marknadsnoterad egendom som beskattas som deldgarritter fir dras av fullt
ut mot kapitalvinster pd annan sidan egendom. Som deldgarritter beskattas aktier, teckningsritter, delbevis, andelar i
virdepappersfonder och ekonomiska féreningar, vinstandelsbevis och konvertibla skuldebrev i svenska kronor samt
terminer och optioner avseende aktier eller aktieindex samt liknande finansiella instrument. Overskjutande forlust ir
avdragsgill till 70 procent i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion
av skatten pd inkomst av tjidnst och niringsverksamhet samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30 procent
av underskott som inte dverstiger 100.000 kronor och med 21 procent av underskott som éverstiger 100.000 kro-

nor. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsér.

Juridiska personer

Juridiska personer utom dédsbon beskattas f6r vinster pd kapitalplaceringsaktier i inkomstslaget niringsverksamhet
med en skattesats om 28 procent. Vinsten beriknas dock enligt kapitalvinstreglerna. Kapitalfrlust pd sidana akeier
fir endast kvittas mot kapitalvinst p4 andra deldgarritter. En icke utnyttjad forlust fir utnyttjas mot kapitalvinst p&
deldgarritter utan begrinsning framdt i tiden. Kapitalvinst pd niringsbetingad aktie dr frin och med den 1 juli 2003
skattefri. Om den niringsbetingade aktien 4r marknadsnoterad krivs f6r skattefrihet att aktien innehafts under en
sammanhingande tid om minst ett &r fére avyttring. En marknadsnoterad andel/aktie ir en niringsbetingad andel
om den juridiska personen som #ger andelen innehar andelar med minst tio procent av rosterna i det dgda foretaget,
eller om innehavet av andelen betingas av rorelse som bedrivs av den juridiska personen som iger andelen eller ett till

denne nirstdende f6retag.
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Férmégenhetsbeskattning
Aktierna i Lovisagruvan skall inte tas upp till ndgot virde vid fdrmégenhetsbeskattning. Kupongskatt Fér aktiedgare
bosatta i utlandet, som erhdller utdelning frén Sverige, innehalls normalt kupongskatt. Skattesatsen dr 30 procent,

som i allminhet reduceras genom tillimpligt dubbelbeskattningsavtal.

Listning pa Aktietorget

Aktierna i Lovisagruvan AB (publ) som alla 4r av samma slag kommer att listas pd AktieTorget under fjirde kvartalet
2007. AktieTorget 4r ett virdepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Innan listning pd AktieTorget har det
inte funnits nigon officiell marknadsplats fér Bolagets aktier. Det har inte heller fsrekommit nigon handel med ak-

tierna i Gvrigt.

AktieTorget tillhandahaller ett effektivt, rikstickande system f6r handel med aktier i de bolag som i4r noterade pa
AktieTorgets lista. AktieTorget har Finansinspektionens tillstdnd att driva verksamhet som virdepappersbolag. En
handelspost omfattar 100 aktier efter split. Aktiens ISIN-kod dr SE0000418873.

Styrelsens ledaméter ser sina aktieinnehav som en langsiktig placering. Dock finns det ingen aktiedgare som har for-
bundit sig att behlla sina aktieinnehav oférindrade. Saledes finns det ingen inldsningsklausul. Det finns en risk att

aktiekursen kan pdverkas av att nuvarande aktiedgare siljer ett storre antal aktier.
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Styrelseledamoter samt andra personer i ledande befattning

Styrelsen och ordféranden viljs p& bolagsstimman varje 4r.

Pé bilden fran viinster, Ingemar Skaret, John Berge, Goran Nordenhik och Torsten Borjemalm

Goran Nordenhdk f5dd -41, styrelsens ordférande sedan 2000, civilekonom Stockholms Handelshégskola och
Certifierad Managementkonsult, CMC.

Fodelsedr: 1941
Antal aktier: 311 000
Kontorsadress: Vistra Triidgdrdsgatan 6A, 111 53 Stockholm

I korthet

Nordenhék har arbetat som ekonom inom Aga-koncernen, 1966-1968, och hos Bolidenkoncernen 1969-1983
varav de sista sex dren som koncernens ekonomichef.

Under perioden efter 1983 har Nordenhok verkat som managementkonsult och affirsutvecklare. Forst inom In-
devo, bl.a. som ansvarig for ekonomgruppen, fram till 1991 och sedan fram till 2003 som partner och en av grun-
darna, inom InterPares Konsult AB. Konsultuppdragen har huvudsakligen gillt stérre organisationer inom den
privata sektorn. Direfter har han verkat som affirsutvecklare i olika branscher.

Under 2005/06 hade han uppdraget att féra Betting Promotionkoncernen, ett féretag inom sportsbetting, in pa
NGM-bérsen och tjinstgjorde som dess VD under det forsta dret.

2004 démdes Nordenhok att i egenskap av ordforande betala 12 000 kr i bter pd grund av for sent inlimnad re-

dovisning, avseende BilDirektkoncernen, till Bolagsverket.
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Nuvarande och tidigare bolagsengagemang under de senaste fem aren

Lovisagruvan AB Ledamot frin 1997-03-13 ordf. fran 2000.
InterPares Utvecklings AB Ledamot frin 2004-02-04 till 2005-02-09
S&R Venture Management AB Ledamot fran 1997-02-12 till 2004-08-25
BilDirekt International AB Ledamot frin 1998-09-18 ordf. frin 2004-10-06
Direktaffirer Sverige AB Ledamot frdn 200307-11 till 2004-06-18
BilDireke Sverige AB Ledamot frdn 2000-11-06

QCC Corporate Advisers Ledamot frin 2004-10-21

Sirini Internet Mobile AB Ledamot fran 2006-05-15 till 2007-04-20
Osprey NMT Management AB Ledamot frin 2006-03-27

Betting Promotion Teknik AB Ledamot frin 2006-03-16 till 2007-05-14
Polymer Kompositer AB Ledamot frin 2007-02-01

Nordenhok Utveckling AB Ordfsrande frin 1995

Interpares Konsult AB Ledamot fran 2004-03-18 till 2005-02-09
Kordial AB Ledamot fran 2006-05-15 till 2007-05-08
Betting Promotion Sweden AB Ledamot frin 2005-12 -29 2007-01-09

Ingemar Skaret, ledamot, civilekonom Stockholms Handelshégskola och MBA Mc Gill University Kanada.

Skaret ir svensk medborgare men bosatt i Norge sedan 11 4r.

Fodelsedr: 1961
Antal aktier: 270 000 (genom nirstiende)

Kontorsadyess:

I korthet
Skaret har arbetat inom finansomrédet, forst inom bank och sedan som portfsljforvaltare hos Investor frén 1986-
90, vidare frin 90-96 hos Aros Fondkommission och 96-03 hos Aros Securities/Nordea Securities, bl.a. som sek-

toransvarig. Sedan 2003 arbetar han som egen forvaltare och rddgivare.

Nuvarande och tidigare bolagsengagemang under de senaste fem dren

Lovisagruvan AB Ledamot frin 1994-11-16
Lovisa Mineral AB Ledamot frin 1994-11-21
Strassa Anrikning AB Ledamot frin 1994-11-16
Skaret Invest A/S Ordférande

Torsten Borjemalm, ledamot, bergsingenjor KTH.
Fodelsedr: 1939

Antal aktier: 20 000 kipoptioner
Kontorsadress: Portalgatan 31, 754 23 Uppsala
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I korthet

Bérjemalm har arbetat hos LKAB p& manga befattningar under perioden 1966-81. 1972-74 var han chef for
produktionsplaneringen i Kiruna och 1978-81 produktionschef i Malmberget och gruvdirekesr dir 1978-81.
1970-72 var han chef for kulsinterverket i Gringeskoncernens Lamcoprojekt, i Liberia.

1981-85 var han VD f6r Mecman Pneumatics AB, 1985-1990 som VD i Fundo Aluminium AB samt 1990-98
som VD for Terra Mining,

Fér nirvarande arbetar Borjemalm huvudsakligen med olika styrelseuppdrag. Han ir dven sakkunnig i Miljddom-

stolen sedan 1999

Nuvarande och tidigare bolagsengagemang under de senaste fem dren

Lovisagruvan AB Ledamot frin 2002-01-31

Reflex Instrument AB Ledamot frin 200-02-07 till 2001-06-06
och direfter ordférande till 2004-11-30

Aros Mineral AB Ledamot fran 1999-05-28 till 2003-09-01

Lappland Guldprospektering AB Ledamot och ordf frin 2002-03-23 till 2005-05-03

Guidline AB Ledamot frin 2005-12-06

Svenska Kaolin AB Ledamot frdn 1999-05-28 till 2003-06-23

Svenska Vanadin AB Ledamot frin 1999-06-22 till 2003-08-05

M.V. Metallvirden AB Ledmaot frin 1999-06-22 till 2003-08-27

Lappland Goldminers AB Ledamot och ordf frin 2000-08-08

Swedish Energy Alliance AB Ledamot frdn 2003-09-19

Ginger Oil AB Ledamot fran 2000-08-14 till 2003-04-30

TB Management Ledamot frin 1999-06-10

Prospekteringsteknik i Norrland AB Ledamot och ordf frin 2001-06-25

Alcaston Diamond Exploration AB Ledamotoch VD frin 1999-08-19

SW EAIITAB Ledamot frin 2003-08-05

Sweaiv AB Ledamot frdn 2003-08-05

Guideline Oil Drilling Tech. AB Ledamot frin 2005-10-18 till 2006-11-07
och direfter ordférande

Reflex Instrument Africa AB Ledamot och ordf. frin 2003-02-17 till 2004-11-30

Reflex Instrument North Am. AB Ledamot och ordf. frin 2003-02-17 ¢ill 2004-11-26

Tekea AB Ledamot frin 2004-02-23

Reflex Instrument South Am. AB Ledamot och ordf. frin 2003-02-20 till 2004-11-26

Uppsla Kropp&Sol KB Kommanditdeligare 2005-10-18 till 2006-12-21

John Berge, ledamot och verkstillande direktdr fram till den 1 september 2007, BA Geology (Honours) Dart-

mouth College, USA, Fil.Dr, Stockholms Universitet.

Fodelsedr: 1935
Antal aktier: 248 000

Kontorsadyess: Parkviigen 12, 711 31 Lindesberg
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Nuvarande och tidigare bolagsengagemang under de senaste fem aren

Lovisagruvan AB Ledamot frin 2002-01-31
Lovisa Mineral AB Ledamot 2002-09-03
Stréssa Anrikning AB Ledamot frin 2002-09-30
Askia Resources AB Ledamot frdn 2000-09-28
Small Mine Technology ESEMTE KB 1999-01-22

Bergslagens Prospecting Consortium KB Kommanditdeldgare frin 1999-01-26

Jan-Erik Bjoérklund, verkstillande direktor frin den 1 september 2007.

Fodelsedr: 1960
Antal aktier: 25 000 kipoptioner
Kontorsadyess: Lovisagruvan, Box 149, 711 23 Lindesberg

I korthet

Bjorklund har 6ver 25 drs erfarenhet inom gruvindustrin, sedan 1985 har han arbetat i Zinkgruvan dir han har
haft olika tjinster. Senast som sektionschef f6r lastning/transport och processledning,

Han har mellan 1994-2004 varit styrelsemedlem i Zinkgruvan Minings styrelse dir han representerade tjinste-
minnen i Zinkgruvan.

Bjoérklund har representerat Zinkgruvan Mining AB i GRAMKOS Tekninska kommitte och tidigare dven
Gruvmitarkommitten.

Bjorklund tog examen frén Bergsskolan i Filipstad 1984. Examensarbetet gjorde han i Maarmorilik p& Gronland

dir han arbetade med bergmekaniska frigor.
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Revisorer

Bolagets revisorer iir:

Bjorn Bickvall, auktoriserad revisor
Ernst&Young

Vasastrand 11

Box 362

701 47 Orebro

Mats Nolér, godkind revisor
Koppgatan 14
711 30 Lindesberg

Léner och formaner
Bolaget betalar marknadsmiissiga loner till de anstillda och har standardvillkor i dvrigt. Dessutom har bonus utbe-
talats med anledning av det extraordinirt goda resultat som uppndtts under den senaste tiden till f6ljd av de goda

metallpriserna.

John Berge har engagerats som VD pa konsultbasis under startperioden fram till den 1 september 2007.
Styrelsens arbetsformer

Styrelsen har ca 6 reguljira sammantriden per &r. En sirskild arbetsordning har etablerats och dokumenterats.
Dirutover har styrelsen mycket intensivt I6pande engagemang i diverse operativa frigor. Vissa av dessa arvoderas.

Under den senaste 12 ménadersperioden har styrelseledaméter erhllit konsultarvoden p4 sammanlagt 265 000 kr.

Styrelsens ordférande har sirskilt ansvar for strategisk metallhandel och deltar bla. i vissa viktigare affirsférhandlingar.
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Ytterligare information

Transaktioner med nirstdende parter

Styrelseledaméter har uppburit arvode f6r konsulttjianster med sammanlagt 265 kSEK under senaste 12 mana-
dersperioden, 1 juli 2007 till 30 juni 2006. Under foregdende 12 manadersperioden uppgick det sammanlagda
arvodet till 185 kSEK:

Bolaget #ger ritt att utnyttja den av bl.a. John Berge utvecklade gruvbrytingstekniken mot en licensavgift pd 10
SEK per ton bruten ren malm. Rittigheterna till tekniken har under augusti f6rvirvats och representerar en ny af-

firsméjlighet.

Visentliga avtal

Bolagets viktigaste avtal iir:
med Boliden som képer hela produktionsmingden pa normala marknadsvillkor.
med Maserfrake om frake till Garpenberg

med tvi banker om krediter

Innehav av aktier och andelar

Bolaget har inga innehav av aktier och andelar utéver de dotterbolagsaktier som framgir av AR
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Bolagsordning for Lovisagruvan AB (556481-0074)

§1.

§2.

§3.

§4.

§5.

§6.

§7.

§8.

§9.

Bolagets firma idr Lovisagruvan AB (publ). Bolaget 4r publikt.

Styrelsen skall ha sitt site i Lindesberg,

Bolagets skall dga aktier i dotterbolag och intressebolag samt bedriva prospekterings- och gruvverksam-

het i Strssaomradet samt dirmed forenlig verksamhet.

Aktickapitalet skall utgdra ligst 336 000 kronor och hogst 1 344 000 kronor.

Antalet aktier skall vara ligst 1 680 000 aktier och hogst 6 720 000 aktier.
Aktie skall vara registrerad vid VPC.

Styrelsen skall besta av 3-10 ledaméter med hogst 10 suppleanter.

Fér granskning av bolagets arsredovisning jimte rikenskaperna samt styrelsens och verkstillande direk-
torens férvaltning viljs pd ordinarie &rsstimma 1-2 revisorer, varav en auktoriserad, med eller utan revi-

sorssuppleanter.

Kallelse till &rsstimma samt till extra bolagsstimma dir friga om éndring av bolagsordningen kommer
att behandlas skall utfirdas tidigast sex veckor och senast fyra veckor forestimman. Kallelse till annan bo-

lagsstimma skall utfirdas tidigast sex och senast tvd veckor fore stimman.

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och i Svenska

Dagbladet eller annan rikstickande tidning sam dessutom pa bolagets hemsida, lovisagruvan.se.

Aktiedgare som vill delta i bolagsstimma skall dels vara upptagen som aktiedgare i utskrift eller annan
framstillning av hela aktieboken avseende férhéllandena fem vardagar fore bolagsstimman, defs anmila
sitt deltagande till bolaget senast kl. 14.00 den dag som angetts i kallelsen till stimman. Denna dag fir
inte vara sdndag, annan allmin helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyirsafton och inte in-

falla tidigare 4n femte vardagen fore stimman.

Bolagsstimma kan héllas i Lindesberg eller i Stockholm.

P4 &rsstimma skall f6ljande drenden behandlas:

1) val ordférande vid stimman

2) upprittande och godkinnande av rostingd

3) godkinnande av dagordning

4) valaven eller tvd justeringsmin

5) prévning av om stimman blivit behsrigen sammankallad

6) framliggande av &rsredovisningen och revisionsberittelsen
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7)  beslut om:
i faststillande av resultarrikningen och balansrikningen
ii. dispositioner betriiffande bolagets vinst eller forlust enligt den framiagda balansrikningen
iti.  ansvarsfribet dr styrelseledamaiterna och verkstillande direktiren
8) faststillande av antalet styrelseledaméter och i forekommande fall revisorer
9) faststillande av arvoden &t styrelsen och revisorn
10) val av styrelse och styrelseordférande och i forekommande fall, revisor

11) annatirende, som ankommer pd stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen
§10. Bolagets rikenskapsar skall vara kalenderir.

§11 Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing

av finansiella instrument.

Antagen vid extra bolagsstiimma 2007-09-12.
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