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VD HAR ORDET

Fortsatt tillvéxt och satsning pa strokeprevention

Ar 2015 har varit mycket bra fér Zenicor. Sedan noteringen och nyemissionen hdsten 2014 har Zenicor stadigt fortsatt att
véxa. Det visar att var 16sning tas emot mycket vél pd marknaden och att fler och fler sjukhus viljer Zenicor-EKG. Arbetet
med att via emissionskapitalet bygga upp en stark marknadsposition har pagatt under 2015 och kommer att fortsatta under
2016 med malet att na ett positivt kassafléde mot slutet av 2016.

Syftet med Zenicors verksamhet &r att hitta och diagnostisera férmaksflimmer och att ddrmed férebygga stroke. Stroke &r
en av de vanligaste dédsorsakerna i véstvérlden. En tredjedel av alla strokefall leder till déden, ytterligare en tredjedel till
livsldnga men. Férmaksflimmer &r en av de vanligaste riskfaktorerna for stroke, speciellt for dldre manniskor.

Under 2015 har vi vunnit flera nya affdrer med strokekliniker. | Sverige har nu fler &n hilften av alla strokekliniker valt att
leta férmaksflimmer hos sina patienter med hjilp av Zenicor-EKG, och siffran vixer kontinuerligt. Vi kan gladja oss at mycket
néjda kunder och patienter inom detta segment. P§ exportsidan har vi natt framgangar pa strokekliniker bade i Norge och i
Finland.

Under 2015 har vi arbetat med att initiera projekt fér strokeprevention genom screening for formaksflimmer. Detta arbete
pagar pa samtliga vara marknader savil i Skandinavien som i Tyskland och Storbritannien och har gett flera positiva resultat
under 2015, med publicering av den internationellt mycket uppmarksammade STROKESTOP-studien och med
regeringsuppdrag till Socialstyrelsen att utreda ett inférande av ett nationellt screeningprogram i Sverige.

Ett stort screeningprojekt med Zenicor-EKG har nyligen inletts i Norge och i april 2016 startar STROKESTOP 2 som skall
screena ytterligare en arskull 75-aringar i Stockholm. Under 2016 planeras ytterligare screeningprojekt med Zenicor-EKG i
flera olika Idnder. Detta visar att Zenicor-EKG &r en vl fungerande och kostnadseffektiv metod fér att hitta formaksflimmer
i samband med populationsscreeningar och att vi har funnit en modell som fungerar for screening dven utanfor Sverige.

Vi startade det nya dret 2016 med att lansera en ny version av vart unika Likarsystem med inbyggt tolkningsstod som
ytterligare starker var konkurrenskraft.

Mycket glddjande nadde vi i april 2016 en milstolpe i var tyska satsning genom ramavtalet med BNK Service GmbH. BNK
Service bistdr &ver 900 tyska kardiologpraktiker med att férhandla avtal och ge stéd gdllande inkop av utrustning. Vi ar
mycket stolta dver att vara utsedd som en strategisk leverantér till de tyska kardiologpraktikerna. Kardiologpraktikerna
utfor i dagslaget arytmiutredningar, men férvintas tillsammans med huslikarna vara de som kommer att genomféra en
eventuell screening for formaksflimmer i Tyskland.

Vi kdnner oss mycket inspirerade att fortstta vart arbete med att ”Hitta Flimmer - Stoppa Stroke”. Fér varje 1000 personer

som screenas med Zenicor-EKG kan man undvika att &tta personer drabbas av en stroke. Vart mal &r att ingen manniska
skall drabbas av stroke pa grund av odiagnostiserat formaksflimmer.

Mats Palerius <
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FORVALTNINGSBERATTELSE
Arsredovisningen ar upprdttad i svenska kronor, SEK, om inget annat anges.
Aret i korthet
e Omsattningen uppgick till 15 060 (12 339) KSEK
e Rorelseresultatet uppgick till -4 950 (-2 685) KSEK
® Resultatet per aktie uppgick till -1,07 (-0,51) kr (efter fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner)

Véasentliga hindelser under verksamhetsaret

e Zenicors omsdttning fortsatte att vdxa under 2015 till 15 060 (12 339) KSEK, en 6kning med 22 % jamfort med aret
innan. Detta innebdr att den positiva trenden i omsattningsdkningen fortsitter.
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®  Omsdttningen for fjérde kvartalet 2015 uppgick till 4 352 (4 139) KSEK. Detta innebér att fjirde kvartalet 2015 hade
den hogsta omsattningen négonsin i Zenicors historia.

e Exporten for heldret 2015 6kade med 18 % jamfért med 2014 och utgdr drygt 30 % av omsattningen.

e Rorelseresultatet for 2015 blev - 4 950 (- 2 685) KSEK.

e Det negativa rorelseresultatet féljer Zenicors plan fér expansion och harrér frimst fran dkade personalkostnader i
marknads- och forsaljningsorganisationen. Resultatet paverkas ocksa med ca - 500 KSEK pa grund av dndrad princip
att utbetala manadslén i den manad intjanandet sker.

e  Ettsdljkontor har uppréttats i Storbritannien och en saljchef for detta har rekryterats.

e VYtterligare férstarkningar av marknads- och férséljningsorganisationen har dessutom genomforts under dret med
en person i Tyskland och en person i Sverige.

e 1juni 2015 erhdll produkten Zenicor-EKG, inklusive tum-EKG apparat och Internetbaserat Lakarsystem, forlangd CE-
markning for en femarsperiod. Detta innebér att Zenicor kan fortsatta sélja och leverera hogkvalitativ, certifierad
medicinteknisk utrustning for diagnos av hjértarytmier. Zenicor-EKG &r unikt p& marknaden som en-kanaligt EKG-
system som ar CE-markt och godkant att anvandas av savél barn som vuxna och ildre patienter, samt fér att g'()i

diagnostisera flertalet arytmier.
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e Forsdljning till strokekliniker har visat pa fortsatt mycket god tillvéxt. | Sverige har under 2015 flera testprojekt med
Zenicor-EKG bedrivits pa olika strokekliniker. Resultatet frén dessa projekt har fallit utomordentligt val ut och
samtliga inblandade strokekliniker har valt att fortsitta anvanda Zenicor-EKG. | dag anvinder mer &n hilften av alla
strokekliniker i Sverige Zenicor-EKG for att leta férmaksflimmer pa sina stroke- och TIA-patienter.

e Satsningen i Finland med egen saljpersonal och marknadsmaterial inklusive hemsida pa finska, har gett mycket bra
resultat. Omsattningen i Finland har férdubblats under 2015 och forsaljning till finska strokekliniker har kommit i
gang mycket bra under aret.

e Under aret har samarbeten fortsatt och nya initierats i olika format med ledande internationella likemedelsféretag
inom omradet strokeprevention. Fortsatta diskussioner bekraftar starkt gemensamt intresse att starta ytterligare
projekt pa alla Zenicors marknader.

e lapril 2015 publicerade de internationellt ansedda tidskrifterna Circulation och Europace tva vetenskapliga artiklar
frdn den svenska STROKESTOP-studien om primérpreventiv screening for formaksflimmer med Zenicor tum-EKG.
Artiklarna visar att screening av 75-driga individer &r kostnadseffektivt samt leder till bade tidigare och fler
upptackter av férmaksflimmer, vilket férvintas ge en betydande minskning av antal strokefall.

e Ett metodprojekt som finansieras av Halso- och sjukvardsférvaltningen i Stockholms Lins Landsting har genomférts
under aret. Projektet &r ett samarbete mellan Sédertilje sjukhus, primarvarden i Sodertélje och Karolinska
Institutet. Resultat fran projektet visar att man med en optimerad organisering av screeningprojekt kan sikerstilla
ett hogt deltagande och jamlik halso- och sjukvard i samband med inférande av screeningprogram for
férmaksflimmer med Zenicor tum-EKG.

e Socialstyrelsen fick i juni 2015 regeringens uppdrag att utreda och bedéma ett inférande av ett nationellt
screeningprogram for férmaksflimmer. Uppdraget ska slutredovisas till Regeringskansliet (Socialdepartementet)
senast 2017.

Viktiga héndelser efter verksamhetsarets utging

e ljanuari 2016 sldpptes en ny version av Zenicor-EKG Lékarsystem med inbyggt tolkningsstdd fér olika arytmier som
mojliggdr en dnnu enklare och effektivare tolkning av EKG-kurvorna. Dessa nya funktioner kommer att underlatta
arbetet for sjukvérdspersonalen, och avsevirt minska tiden och kostnaden for tolkningen, framfér allt i stérre
screeningprojekt.

e Ennyligen startad norsk studie, som leds av Universitetssjukhuset i Akershus och Baerum sykehus, erbjuder 6ver
6000 norrméan fédda 1950 screening for férmaksflimmer med Zenicor-EKG i syfte att minska risken for att fa stroke.
Screeningen som dr en del av ACE 1950-studien syftar till att undersoka riskfaktorer for olika hjartsjukdomar och
stroke. Screeningstudien kommer att slutféras under varen 2016 och vetenskapliga resultat berdknas bli
publicerade under slutet av 2016.

e lenny storstudie, STROKESTOP II, under ledning av Karolinska Institutet och Danderyds sjukhus som genomférs
under 2016-2017 kommer 11 000 75- och 76-aringar i Stockholms lan att inbjudas till screening for
férmaksflimmer med Zenicor-EKG i syfte att minska risken att fa stroke. Den nya studien som &r en fortsattning pa
den internationellt uppmarksammade STROKESTOP-studien, syftar till att vidareutveckla metoder och processer
for att nd ut till fler personer och effektivisera screeningférfarandet.

e Zenicor och BNK (Bundesverband Niedergelassener Kardiologen) Service GmbH har i april undertecknat ett
ramavtal géllande marknadsféring och férséljning av Zenicor tum-EKG till samtliga 900 kardiologpraktiker i Tyskland
som dr medlemmar i BNK.

e Under april 2016 har Zenicor rekryterat ytterligare en person till den nordiska marknadsorganisationen och en
person till utvecklings- och teknikorganisationen. Totalt har Zenicor i april 2016 tretton anstillda.
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Om formaksflimmer och stroke

Formaksflimmer dr den vanligaste formen av hjértrytmrubbning med éver 3 % av befolkningen som &r drabbade.
Formaksflimmer &r en betydande riskfaktor for stroke. Formaksflimmer behéver inte alltid ge symptom och manga kan
darfor ha sjukdomen utan att veta om det. Genom att tidigt upptécka férmaksflimmer kan stroke forhindras. Varje ar
drabbas 15 miljoner manniskor i varlden av stroke. Av dessa avlider en tredjedel inom 30 dagar och en tredjedel far
bestaende men. Lidandet for patienten ar enormt och innebar mycket stora kostnader for samhallet. Om flimmer uppticks
och férebyggande behandling med blodfértunnande lakemedel sitts in i tid, kan stroke som beror pa férmaksflimmer
férebyggas i 70 % av fallen.

Om Zenicor och Zenicor tum-EKG

Det svenska medicinteknikféretaget Zenicor &r ledande inom hjartdiagnostik och strokeprevention. Zenicor tum-EKG &r ett
system for diagnostik av férmaksflimmer och andra hjartarytmier och anvinds idag pa ca 300 kliniker i norra Europa. Flera
studier har visat att Zenicor tum-EKG har en éverligsen diagnostisk formaga i kombination med kostnadseffektivitet och
anvandarvanlighet.

Zenicors |6sning bestdr av en handhéllen apparat (Zenicor tum-EKG) dér patienten under en lingre period sjalv kan
registrera kortare episoder av sitt EKG, vilka sedan automatiskt via mobilnitet skickas till en central databas. Via Internet
kan vardgivaren darefter nar som helst ta del av patientens EKG och stilla en diagnos. Losningens effektivitet har
dokumenterats i ett flertal artiklar i internationellt ledande vetenskapliga tidskrifter.

Zenicor har sin verksamhet med utgédngspunkt frdn Stockholm och bedriver forskning, utveckling och tillverkning i Sverige.
Klinisk forskning gors tillsammans med flera universitet och sjukhus i Sverige och utomlands. Forséljning och
marknadsforing sker med egen personal.
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STYRELSE

Lars Fossum, f. 1941 - Ordférande
sedan 2008

Ledningskonsult inom
affarsutveckling och interim
management. Bakgrund inom
affarsledning i IT-industrin i bl a
Ericsson.

Utbildning: Civilingenjor KTH
Andra uppdrag: Suppleant i Skygd
AB.

Sonny Norstrom, f 1962. Ledamot
sedan 2003

Medgrundare till Zenicor, ansvarig
for Teknik och Logistik. Bakgrund
inom IT i Skandia och Ericsson.

Utbildning: Hogskoleexamen inom
Foretagsekonomi och IT

Andra uppdrag: Styrelseledamot i
Onocor SL, Spanien och Zenicor
Atrial AB

Mats Palerius, f 1960. Ledamot
sedan 2003

VD och medgrundare till Zenicor.
Bakgrund inom ledande
befattningar inom utveckling och
marknadsféring i Ericsson.

Utbildning: Civilingenjér KTH
Andra uppdrag: Styrelseledamot i
Swedish Medtech Service AB

och Zenicor Atrial AB

Lena Kajland Wilén, f.1960
ledamot sedan 2014

Affarsutvecklingschef pa
ContextVision AB. Bakgrund som
marknadschef pa Aerocrine,
Pharmacia och pa Sectra/Philips.

Utbildning: Civilingenjér KTH,
Marknadsekonom IHM

Andra uppdrag: Ledamot i PExA AB
och Monivent AB

Gundars Rasmanis, f.1949
Ledamot sedan 2004

Overlakare inom kardiologi vid
Karolinska Universitetssjukhuset,
Huddinge.

Utbildning: Lakarexamen och MD,
Karolinska Institutet
Andra uppdrag: Inga

Marie Rudberg, f 1962

Ledamot sedan 2014
Administrativ direktor Svenskt
Naringsliv. Bakgrund som revisor
och konsult pa KPMG och
chefsbefattningar inom
Riksbanken.

Utbildning: Civilekonom HHS
Andra uppdrag: Ledamot i AMF
Pension och Fora AB, ordférande i
Ratio. Ledamot i Ekonomi-
styrningsverkets
Internrevisionsrad.
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VERKSAMHETSRISKER

Konkurrens

Zenicor arbetar pa en konkurrensutsatt marknad med en systemlésning som har méanga unika férdelar. Avgdrande for en
fortsatt stark position &r férmagan att mota kundernas behov och att kunna anpassa sig till snabba omvarldsférandringar.
Detta kan krdva investeringar och/eller prisjusteringar.

Vardpolitik
Ett prioriterat utvecklingsomrade for Zenicor &r primérpreventiv screening. Beslut om att genomfdra sadan ligger forsta
hand pa vardmyndigheter och politiker, vilket &r utanfér bolagets kontroll.

Nyckelpersoner
Zenicor &r beroende av att pa kort och 1ang sikt lyckas bygga en stark silj- och utvecklingsorganisation. Detta &r och kommer
att vara beroende av att man kan rekrytera och behalla nyckelpersoner.

Samarbetspartners
Zenicor ar beroende av partners for tillverkning av EKG-enheten och driva systemplattformen for Idkarsystemet. Att
vidmakthalla en hég kvalitet inom dessa omraden &r avgdrande for fortsatt expansion.



AKTIEN MM

Den 18 november 2014 listades Zenicor Medical Systems AB (publ) pa AktieTorget, som &r ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn och bedriver en handelsplattform som
bendamns MTF (Multilateral Trading Facility). Den 31 december 2015 var 4 453 300 aktier

utgivna. Samtliga aktier har lika ratt till bolagets vinst och tillgangar.

Kortnamn
ZENI

ISIN-kod
SE0006343984

Aktiebok

Bolagets aktiebok kontoférs av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Insynspersoners innehav 2015-12-31

Agare Antal aktier
Sonny Norstrém 828 450
Mats Palerius 803 650
Gundars Rasmanis 260 000
Lars Fossum 53 200
Lena Kajland Wilén 4500
Marie Rudberg 3500
Anna Bjérkbom 2 500
Emma Ohlund 600
Ovriga 4gare 2 496 900
SUMMA AKTIER 4 453 300

Procent
18,60%
18,04%

5,84%
1,19%
0,10%
0,08%
0,06%
0,01%
56,08%
100,00%



Zenicor Medical Systems AB
Org.nr. 556642-3678

Flerarsjamforelse (KSEK) *

Nettoomsattning

Res. efter finansiella poster
Balansomslutning

Soliditet (%)

Avkastning pa eget kapital (%)
Avkastning pa totalt kapital (%)
Kassalikviditet (%)

Regelverk

*Definitioner av nyckeltal, se tillaggsupplysningar

Resultatdisposition

Forslag till disposition av bolagets resultat

Till arsstammans forfogande star
balanserad vinst
arets forlust

Styrelsen foreslar att
i ny rakning dverfores

2015
14 925
-4987

9493

71
neg.
neg.

288,38
K3

2014
12291
-2.802
15472
76
neg.
neg.
387,70
K3

10986 229

-4 986 719

5999 510

5999 510

5999510

Betraffande bolagets resultat och stéllning i 6vrigt hanvisas till efterféljande

resultat- och balansrékningar med tillhérande tilliggsupplysningar.

10

(8man)
2013
6413
461

6 076
61
13,7
8,64
177,85
K3

2012/2013
10 062
310

6 585

51

9,92

7,00
190,68

K2

2011/2012
10682

815

7 600

48

23,38

13,5
131,24

K2



Zenicor Medical Systems AB
Org.nr. 556642-3678

RESULTATRAKNING

Rérelsens intdkter m.m.
Nettoomsattning
Ovriga rérelseintikter

Rorelsens kostnader

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Rérelseresultat
Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter
Rantekostnader

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner

Aterforing fran periodiseringsfond
Resultat fére skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

11

Not

2015-01-01
2015-12-31

14925197
134 339

15059 536

-3944 815
-6 150 049
-9 396 463

-518 454

-20 009 781

-4 950 245

2080
-38 554

-36 474

-4 986 719

-4 986 719

-4 986 719

2014-01-01
2014-12-31

12 291175
48 177

12 339 352

-1762 617
-6 463 064
-5 602 405

-1196 277

-15024 363

-2 685011

1409
-118 095

-116 686

-2 801 697

440 205

440 205

-2 361492

0

-2 361 492



Zenicor Medical Systems AB
Org.nr. 556642-3678

BALANSRAKNING
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for forskningsarbeten m.m.

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager m.m.
Fardiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kassa och bank
Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omsattningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

12

Not

10

11

12

13

14

2015-12-31

64 259

64 259

50 000

50 000

114 259

1359 360

1359 360

3061101
174 944
1441
1170133

4407 619

3611536

3611536

9378515

9492774

2014-12-31

506 447
506 447

50 000
50000

556 447

1901 216
1901 216

2395761
145 889
313 063
378 508

3233221

9781325
9781325

14 915762

15472 209



Zenicor Medical Systems AB
Org.nr. 556642-3678

BALANSRAKNING 2015-12-31 2014-12-31
Not

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 15

Bundet eget kapital
Aktiekapital (4 453 300 aktier) 16 712 528 712528
712 528 712 528

Fritt eget kapital

Overkursfond 10 125 045 10 125 045
Balanserat resultat 861 184 3222676
Arets resultat -4 986 719 -2361 492
5999 510 10986 229
Summa eget kapital 6712 038 11 698 757
Langfristiga skulder 17
Skulder till kreditinstitut 0 416 665
Summa langfristiga skulder 0 416 665

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 416 665 499 998
Leverantorsskulder 648 444 1305 265
Aktuella skatteskulder 0 0
Ovriga skulder 497 410 128 812
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 18 1218217 1422712
Summa kortfristiga skulder 2780736 3356787
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9492774 15 472 209

POSTER INOM LINJEN
Stallda sdkerheter

Ovriga stillda panter och dirmed jamforliga

sdkerheter

Féretagsinteckningar 19 3 500 000 3 500 000
Summa stéllda sdkerheter 3 500 000 3 500 000
Ansvarsforbindelser Inga Inga

1 7
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Zenicor Medical Systems AB
Org.nr. 556642-3678

KASSAFLODESANALYS

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet
Erhallen ranta m.m.

Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran férandringar av rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av varulager/p&gdende arbete

Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar
Minskning(-)/6kning(+) av leverantdrsskulder
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvadrv av inventarier, verktyg och installationer
Forvadrv av koncernforetag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Arets nyemission

Upptagna langfristiga I&n
Amortering langfristiga Ian
Utbetald utdelning
Aterbetalt aktiedgartillskott

Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

Not

(e)]

10
11

15
20
17,20
15
15

14

2015-01-01
2015-12-31

-4 950 245
518 454
2081

-38 555
-22214

-4 490 479

541 856
-722 709
-422 634
-656 821

157 264

-5 593 523

-76 266

-76 266

0
0
-500 000
0
0

-500 000

6 169 789
9781325

3611536

2014-01-01
2014-12-31

-2 685011
1196 277
1409
-118 095
-174 994

-1780414

-383 983
-121 803
-359 501
1135517
644 519

-865 665

-50 000

-50 000

10 696 940
1450000
-1 699 999
0

0

10 446 941

9531276
250 049

9781 325



Zenicor Medical Systems AB
Org.nr. 556642-3678

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1.
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna &r oférindrade jimfért med féregdende ar.
Viérderingsprinciper

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriknas inflyta.

Intdktsredovisning

Inkomsten redovisas till verkligt virde av vad féretaget fatt eller kommer att fa. Det innebir att féretaget redovisar inkomsten
till nominellt varde (fakturabelopp) om foretaget far ersattning i likvida medel direkt vid leveransen. Avdrag gors for lamnade
rabatter.

Varuférsaljning
Forséljning av varor redovisas nar féretaget till képaren har éverfért de vasentliga risker och férmaner som &r férknippade med
dgandet, normalt nar kunden har varorna i sin besittning.

Intakter fran forséljning av varor som inte har ndgra betydande serviceférpliktelser redovisas vid levereras.

Licenser
Licenser intdktsférs enligt principen 90 % nar kunden far tillgang till tjinsten och resterande 10 % tas éver avtalsperioden
(normalt 12 ménader).

Omrdkning av poster i utlédndsk valuta

Fordringar och skulder i utldndsk valuta har virderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursférluster p3 rérelsefordringar
och rérelseskulder redovisas i rérelseresultatet medan kursvinster och kursférluster pa finansiella fordringar och skulder
redovisas som finansiella poster.

Materiella anléggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjért éver tillgdngarnas bedémda nyttjandeperiod férutom mark som inte skrivs av.
Nyttjandeperioden omprévas per varje balansdag. Foljande nyttjandeperioder tillampas:

Inventarier, verktyg och maskiner, 5 ar
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Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sékande i syfte att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk kunskap och insikt,
redovisas som kostnad nér de uppkommer. Vid redovisning av utgifter fér utveckling tillimpas aktiveringsmodellen. Det innebar
att utgifter som uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nir samtliga nedanstéende férutsattningar ar
uppfyllda:

- Det &r tekniskt méjligt att fardigstalla den immateriella anlidggningstillgangen sa att den kan anvindas eller séljas.

- Avsikten r att fardigstélla den immateriella anldggningstillgdngen och att anvinda eller sélja den.

- Férutsattningar finns fér att anvanda eller silja den immateriella anlaggningstillgangen.

- Det &r sannolikt att den immateriella anldggningstillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska fordelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och fér att anvanda
eller sélja den immateriella anliggningstillgadngen.

- De utgifter som &r hanforliga till den immateriella anldggningstillgdngen kan beriknas p3 ett tillforlitligt satt. Internt
upparbetade immateriella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde minskat med ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar. Anskaffningsvardet fér en internt upparbetad immateriell anlaggningstillgang utgérs av samtliga direkt
hénférbara utgifter (t.ex. material och I6ner). Indirekta tillverkningskostnader som utgér mer n en ovasentlig del av den
sammanlagda utgiften for tillverkningen och uppgar till mer @n ett obetydligt belopp riknas in i anskaffningsvardet.

Immateriella anléggningstillgéngar

Immateriella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjért éver tillgdngarnas bedomda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprévas per
varje balansdag. Pégaende projekt skrivs inte av utan nedskrivning prévas arligen. Féljande nyttjandeperioder tillimpas:

Balanserade utgifter, 5 &r

Varulager

Varulagret dr vérderat till det lagsta av anskaffningsvirdet, berdknat enligt férst-in-férst-ut, och nettoforsaljningsvarde.
Nettoférsaljningsvérdet har berdknats till férséljningsvardet efter avdrag fér beriknad forsaljningskostnad, varmed hansyn har
tagits till inkurans.

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt fér innevarande rikenskapsar som avser &rets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rakenskapsars inkomstskatt som &nnu inte har redovisats.

Aktuell skatt védrderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som galler pa balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende outnyttjade férlustavdrag och avdragsgilla temporéra skillnader redovisas endast i den
man det &r sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas mot framtida beskattningsbara vinster. Nagon uppskjuten
skattefordran pa outnyttjade férlustavdrag har av forsiktighetsskal ej bokférts, da dess realiserbarhet &r svarbedémd.

Redovisning av leasingavtal
Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, som operationella leasingavtal. Se vidare not 3.

Fordringar, skulder och avséttningar

Om inget annat anges ovan vérderas kortfristiga fordringar till det Iigsta av dess anskaffningsvirde och det belopp varmed de
beréknas bli reglerade. Langfristiga fordringar och langfristiga skulder virderas efter det forsta varderingstillfallet till upplupet
anskaffningsvérde. Ovriga skulder och avsattningar virderas till de belopp varmed de berdknas bli reglerade. Ovriga tillgdngar
redovisas till anskaffningsviarde om inget annat anges ovan.

Kassaflédesanalys

Kassaflddesanalysen har uppréttats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner
som medfor in- eller utbetalningar

ﬁ,.‘//gw
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Finansiella instrument

Finansiella instrument &r varje form av avtal som ger upphov till en finansiell tillgang eller skuld. Finansiella instrument som
redovisas i balansrakningen inkluderar frimst pa tillgdngssidan likvida medel, kundfordringar, placeringar och lanefordringar.
Bland skulder och eget kapital aterfinns i férsta hand leverantérsskulder och obetalda eller fonderade vinster.

Redovisning och klassificering av finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde vilket motsvarar instrumentets verkliga varde med tillagg for
transaktionskostnader, med undantag fér nér instrumentet tillhér kategorin finansiella instrument virderade till verkligt varde
via resultatrdkningen da transaktionskostnader redovisas i resultatrakningen.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrikningen nar bolaget blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.
Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrikningen nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har |6pt ut eller
overforts, samt da koncernen har éverfért alla risker och formaner som &r férknippade med dganderétten. En finansiell skuld
tas bort fran balansrékningen nar dtagandet i avtalet fullgérs eller p& annat sétt avslutas.

Ersdttningar till anstdllda

Anstallda inom koncernen Zenicor erh3ller erséttning i form av grundlén, férmaner samt tjdnstepension. Rérliga ersattningar
utgar till vissa anstéllda, ersittning som utbetalas manaden efter réakenskapsarets slut.

Utdver I6n finns formaner som till viss del &r beroende av vilken tjanst den anstillde har. Samtliga anstéllda har ratt till viss
ersattning for friskvard och sjukvard.

Finansiella risker

Kreditrisker
Om kunderna saknar férmaga att betala sina fakturor uppstar kreditrisker, vilka skulle kunna utgora ett stort problem. Zenicors
kunder dr sjukhuskliniker och andra vérdgivare vilka vi bedomer som pélitliga betalare.

Valutarisker

Valutafdréndringar kan ha inverkan pd rérelsekostnader och férsiljningspriser.

Valutakurser kan dessutom féréndras snabbt.

Zenicor bedriver sdval utveckling och produktion i sin helhet i Sverige. Exporten utgér i dagens lage ca 30 procent av den totala
forsaljningsvolymen.

Zenicor bedémer sammantaget valutarisken som begransad.

Réinterisk
Zenicors upplaning &r mycket begrédnsad. Ranterisken &r darfor lag.

Likviditetsrisker
Likviditetsrisk innebar att betalningsférpliktelser inte kan uppfyllas, som en féljd av otillracklig likviditet. Bolaget har en god
finansiell stallning.
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UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 1

Not 2

Not 3

Not 4

Inkép och forsiljning inom koncernen

Koncerninterna inkop eller férséljningar har ej
férekommit.

Ovriga rérelseintikter

Ovriga rérelseintikter uppdelade pa intéktsslag
Valutakursvinster

Leasingavtal

Under dret har féretagets leasingavgifter
uppgatt till

Framtida minimileasingavgifter for icke
uppsagningsbara leasingavtal,

forfaller till betalning enligt féljande:
Inom 1 ar

Mellan 2 till 5 ar

Personal

Medelantal anstdillda

Medelantalet anstéllda bygger pa av bolaget betalda
narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.
Medelantal anstallda har varit

varav kvinnor

varav man

Antal anstéllda per 2015-12-31 uppgick till 11 personer.
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2015 2014
134 339 48 177
134 339 48 177

2015 2014
260 624 246 434

0 24 645
0 0
0 24 645

2015 2014

9,50 6,50

6,50 3,50

3,00 3,00
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Léner, ersdttningar m.m. 2015 2014
Loner, ersattningar, sociala kostnader och

pensionskostnader har utgatt med féljande belopp:

Styrelsen och VD:

Loner och ersattningar 1378 000 765 840
Pensionskostnader 211 200 51 000
1589 200 816 840

Ovriga anstallda:
Léner och erséattningar 4766 851 3010139
Pensionskostnader 276 738 136 491
3146 630 3146 630
Sociala kostnader 1917679 1207 945
Summa styrelse och 6vriga 8 550 468 5171415

Information om verkstdllande direktéren
Enligt anstéllningsavtal finns inget avgangsvederlag till VD. Uppsagningstid om 12 manader foreligger fran bada parter
varav arbetsplikt 6 manader.

Information om styrelsearvode

Vid ordinarie stimma den 25 maj 2015 beslutades att styrelsearvode for tiden fram till och med arsstimman 2016 skall
utgd med ett belopp om 120 000 kr till ordférande, och med 60 000 kr till vardera 6vriga ledaméter. Styrelsearvode
utgar ej till personer som har anstaliningsavtal med Bolaget och redovisas under évriga anstillda.

Kénsférdelning i styrelse och féretagsledning
Antal styrelseledaméter 6 6

varav kvinnor
varav man 4 4

N
N

Information om optioner

Bolagsstdmman beslutade den 24 juni 2014 att inféra ett optionsprogram riktat till féretagets anstillda.
Optionsprogrammet innefattar emission av hogst 182 822 teckningsoptioner. Varje option ska beréttiga till forvarv av en
aktie till en kurs om 16 6re. Personaloptionerna skall ha en I8ptid om tre &r med teckning av aktier under perioden 1-30
september 2017. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas fér nyteckning av 182 822 aktier kommer utspadningen av
aktiekapitalet uppga till ca 4,1 %. Per arsbokslut 2015-12-31 finns samtliga 182 822 optioner kvar i bolagets férvar i
dotterbolaget Zenicor Atrial AB (556975-8195).
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Not 5 Justering for poster som inte ingér i kassaflodet

Avskrivningar

Not 6 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

Réntor

Not 7 Réntekostnader och liknande resultatposter

Ovriga rantekostnader

Not 8 Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt

Avstdmning av effektiv skatt
Resultat fore skatt

Skattekostnad 22,00% (22,00%)

Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intdkter
Schablonintékt periodiseringsfond
I &r uppkomna underskottsavdrag
Avrundningsdifferens

Summa

Not 9 Balanserade utgifter fér forskningsarbeten m.m.

Ingaende anskaffningsvirde

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingaende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar
Utgdende redovisat virde

2015-12-31

518 454
518 454

2015

2 080
2080

2015

38 554
38554

2015

-4 986 719

0

-140 289
1176

0

-1 066 473
1

0

2015-12-31

7 651 830
7 651 830
-7 145 383
-506 447
-7 651 830
0
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2014-12-31

1196277

1196277

2014

1409

1409

2014

118 095
118 095

2014

0

0

-2361492

-23 660
186
-1453
-494 602
1

0

2014-12-31

7651830

7651830
-5949 939
-1195444

-7 145 383

506 447
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Not 10 Inventarier, verktyg och installationer 2015-12-31 2014-12-31
Ingdende anskaffningsvirde 0 308 507
Inkép 76 266
Forsdljningar/utrangeringar 0 -308 507
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 76 266 0
Ingdende avskrivningar 0 -307 675
Férsdljningar/utrangeringar 0 308 507
Arets avskrivningar -12 007 -832
Utgdende ackumulerade avskrivningar -12 007 0
Utgdende redovisat virde 64 259 0
Not 11 Andelar i koncernforetag 2015-12-31 2014-12-31
Foretag Antal/Kap. Redovisat Redovisat
Organisationsnummer Sate andel % virde varde
Zenicor Atrial AB 100 50 000 50 000
556975-8195 Stockholm 100,00%
50 000 50 000
Uppgifter om eget kapital och resultat Eget kapital Resultat
Zenicor Atrial AB 49 375 -625
Not 12 Varulager 2015-12-31 2014-12-31
Férdiga varor och handelsvaror
Bokfért varde 1359 360 1901 216
Not 13 Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 2015-12-31 2014-12-31
Forutbetalda hyreskostnader 156 760 156 760
Forutbetalda leasingavgifter 19791 42288
Upplupna intdkter 853 088 0
Ovriga férutbetalda kostnader 140 494 179 460
1170133 378 508
o/
- P
L ) il
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Not 14 Checkrédkningskredit 2015-12-31 2014-12-31
Beviljad checkrdkningskredit uppgar till: 1000 000 1000 000
Utnyttjad kredit uppgar till:

0 0

Not15 Férdndring av eget kapital

Blundet eget Fritt eget kapital
kapital g p
Aktie-  Overkurs- Balanserat Arets Totalt
kapital fond resultat resultat
Ingdende balans 2015-01-01 712528 10125045 3222676 -2361492 11698 757
Overféring resultat féregdende ar 0 0 -2 361492 2361492 0
Effekter av &ndrade
redovisningsprinciper 0 0 0 0 0
Effekter av rattelser av fel 0 0 0 0 0
Arets resultat 0 0 0 -4986719 -4 986719
Utgaende balans 2015-12-31 712528 10125045 861 184 -4 986 719 6712 038
2015-12-31 2014-12-31
Ej dterbetalade villkorade aktiesgartillskott 0 0
Not 16  Upplysning om aktier
Antal aktier Kvotvarde per aktie
Antal/vérde vid drets ingéng 4 453 300 0,16
Antal/vérde vid drets utgéng 4 453 300 0,16

Not 17 Langfristiga skulder 2015-12-31 2014-12-31
Tillvaxtlan ALMI
Amortering inom 1 ar 416 665 499 998
Amortering inom 2 till 5 &r 0 416 665

416 665 916 663
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Not 18 Upplupna kostnader och férutbetalda intidkter 2015-12-31
Upplupna I6ner och sociala avgifter 299 966
Upplupna semesterléner och sociala avgifter 453 641
Upplupen I6neskatt 122 189
Forutbetalda intikter, licenser 0
Ovriga upplupna kostnader 342 421

1218217

Not 19 Stédllda sikerheter 2015-12-31

Sékerheter stdllda fér egna skulder till kreditinstitut:

Féretagsinteckningar 3 500 000
Summa stéllda sdkerheter 3 500 000

Not 20 Transaktioner med nirstaende

2014-12-31

567 406
296 138
45 485
80040
433 643
1422712

2014-12-31

3 500 000
3 500 000

Det foreligger inte nagra utestaende |&n, garantier eller borgensférbindelser fran Zencior till férman for
styrelseledaméter, ledande befattningshavare eller revisorer i Zenicor. Férutom vad som angivits ovan har ingen av
Zenicors styrelseledaméter, ledande befattningshavare eller revisorer haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i avtal
eller affarstransaktion med Zenicor som r eller var ovanlig till sin karaktir eller med avseende pa villkoren.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Koncernférhallanden
Bolaget &r moderbolag, men med stéd av ARL 7 kap 3 § upprattas inte ndgon koncernredovisning.

Definition av nyckeltal
Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat eget kapital

Avkastning pa totalt kapital
Rérelseresultat med tilldgg for finansiella intakter, i procent av genomsnittlig balansomslutning

Kassalikviditet
Omsattningstillgdngar exkl. varulager i procent av kortfristiga skulder
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STOCKHOLM 2016-04-25

Mats Palerius ! Lars Fossum
Styrelseledamot Ordférande
Verkstéllande direktor

Lena Kajland Wilén arie Rudberg
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har ldmnats den 25 april 2016

] 724

Carlos Est’er ing Andreas Nyberg
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Ernst & Young Aktiebolag
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Building a better
working world

Revisionsberattelse

Till &rsstéamman i Zenicor Medical Systems AB (publ), org.nr 556642-3678

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér Zenicor
Medical Systems AB (publ) fér rékenskapsaret 2015-01-01
-2015-1231.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar for
arsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstdllande direktoren som har
ansvaret for att uppratta en arsredovisning som ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och fér den
interna kontroll som styrelsen och verkstallande direktéren
beddmer &r nodvandig for att uppréatta en arsredovisning
som inte innehaller vdsentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen pa grund-
val av var revision. Vi har utfért revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder krdver att vi foljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfor revisionen fér att uppna rimlig
sdkerhet att drsredovisningen inte innehaller vésentliga fel-
aktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i ars-
redovisningen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska
utféras, bland annat genom att bedéma riskerna for
vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedém-
ning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som &r relevanta fér hur bolaget upprattar arsredovis-
ningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgarder som &r dndamalsenliga med hansyn till
omstdndigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande
om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision
innefattar ocksa en utvardering av dndamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i
styrelsens och verkstdllande direktérens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvardering av den &vergripande
presentationen i arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga
och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden réattvisande bild av Zenicor Medical
Systems AB (publ)s finansiella stdllning per den
31 december 2015 och av dess finansiella resultat och
kassafloden  for aret enligt  arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen &r férenlig med arsredovisningens
6vriga delar. Vi tillstyrker darfér att arsstdmman faststéller
resultatrékningen och balansrdkningen.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort
en revision av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och
verkstdllande direktérens forvaltning fér Zenicor Medical
Systems AB (publ) fér rdkenskapsaret 2015-01-01 - 2015-
12-31.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det d&r styrelsen som har ansvaret for foérslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust, och
det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sdkerhet uttala oss om
forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forlust och om férvaltningen pa grundval av var revision. Vi
har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
utéver var revision av arsredovisningen granskat vdsentliga
beslut, atgérder och férhallanden i bolaget for att kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktdéren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har &ven
granskat om ndagon styrelseledamot eller verkstallande
direktéren pa annat sétt har handlat i strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga
och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstdmman behandlar férlusten enligt
forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstdllande direktéren ansvarsfrinet for
rakenskapsaret.

a5/
Stockholm den A2016

Andreas Nyberg
Auktoriserad revisor



