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Cortopia Group AB
559058-8322

FORVALTNINGSBERATTELSE
Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten

Bolaget forvaltar, utvecklar och driver underhéliningspodukter mot konsumenter, med huvudsaklig inriktning
pé plattformar inom virtuell verklighet (VR) och forstirkt verklighet (AR). Den forsta utgivna spelprodukten
ar VR-spelet WANDS. Bolaget har tre produktspar: WANDS, nya spel och forskande utveckling.

Nettomséttningen har 6kat vasentligt under &ret, (mer 4n 30%).

Foretagets site ar LinkOping.

Flerarsjimforelse*
Beloppen i Flerarsjimforelse visas i KSEK

2017 2016
Nettoomsittning 2065 989
Res. efter finansiella poster -3 957 -502
Res. i % av nettoomséttningen neg. neg.
Balansomslutning 25628 2470
Soliditet (%) 92,50 87,35
Avkastning pa eget kapital (%) neg. neg.
Avkastning pa totalt kapital (%) neg. neg.
Kassalikviditet (%) 1144,14 496,06

*Definitioner av nyckeltal, se noter

Viisentliga hiindelser under rikenskapsaret

Under maj ménad slépptes expansionspaket Eastern Realms, senare pa aret lanserades spelet WANDS pé
plattformarna, Oculus Rift, Steam VR , HTC Vive samt Pico Goblin i Kina.

Tvé nyemissioner har gjorts under aret, en i juli med totalt 3,5M SEK samt en i december med totalt 21 M
SEK.

Framtida utveckling

2018 blir ett &r av omstéllning till en stérre, mer diversifierad organisation. Omfattande rekryteringar samt
partnerskap och utdkad bandbredd i utvecklingen nu nir marknaden tros bérja ta fart. Bolaget kommer
utvirdera nya kompletterande affarsmodeller och driva innovation bade tekniskt och innehallsméssigt for att
bibehalla den virldsledande stillning som ledande spelstudio som organisationen i Cortopia skapat.

o
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Cortopia Group AB
559058-8322

FORVALTNINGSBERATTELSE

Forindringar i eget kapital

Belopp vid arets ingang
Nyemission

Nyemission, ¢j reg aktiekapital
Overkursfond

Avsittning for utvecklingsutgifier

Ovrigt
bundet Ovrigt fritt

Aktiekapital eget kapital
160 000 0

79 583 0

191 664 0

0 0

0 2626253

0 0

Arets forlust
Belopp vid arets utging

Resultatdisposition
Forslag till disposition av bolagets vinst

Till &rsstdmmans forfogande star
balanserad forlust

overkursfond

fond f6r utvecklingskostnader
arets forlust

Styrelsen foreslér att
i ny rakning 6verfores

431247 2626253

eget kapital
-392 356

0

0

26 968 683

-2 626 253
0
23950 074

-392 356
26 968 683
-2 626 253
-3 238 845
20711 229

20711 229
20711 229

Betriiffande bolagets resultat och stéllning i 6vrigt hinvisas till efterfoljande
resultat- och balansrikningar med tillhérande noter.
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Arets Summa fritt

resultat eget kapital

0
0
0
0
0

-3238 845
-3 238 845

-392 356

0

0

26 968 683

-2 626 253
-3 238 845
20711 229
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Cortopia Group AB
559058-8322

RESULTATRAKNING

Rérelsens intikter m.m.
Nettoomséttning

Aktiverat arbete for egen rdkning
Ovriga rorelseintikter

Rérelsens kostnader
Inkép tjénster
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anléggningstillgdngar

JamfSrelsestérande poster

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintikter och liknande resultatposter
Rintekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt

Skatt pé arets resultat

Arets resultat
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2017-01-01
2017-12-31

2064 668
2524071

257039
4845778

2139 842
-10 860
-1414 619
4474 282
-736 970
-20 959

-8 797 532
-3951 754
0

-5 732
5732

-3 957 486
-3 957 486
718 641

-3 238 845

2016-04-14
2016-12-31

989 162
1011 661

8 359
2009 182

-431 509
-2 971
-545 737
-1319 396
-209 364

0
-2 508 977

-499 795

374
-2 085
-1 711

-501 506

-501 506

109 150

-392 356
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Cortopia Group AB
559058-8322

BALANSRAKNING 2017-12-31 2016-12-31
Not
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Immateriella anléiggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande

arbeten 3 2 626 253 809 329

Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt liknande

rattigheter 4 21 096 28128
2 647 349 837 457

Materiella anlidggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 5 91 164 0
91 164 0

Finansiella anliggningstillgingar

Uppskjuten skattefordran 827 791 109 150
827 791 109 150
Summa ankiiggningstillgangar 3 566 304 946 607

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 100 445 176 352
Ovriga fordringar -99 253 52 888
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 327482 0

328 674 229 240

Kassa och bank

Kassa och bank 21 733 342 1294 074

21733342 1294074
Summa omsittningstillgangar 22062 016 1523 314
SUMMA TILLGANGAR 25628 320 2 469 921

2
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Cortopia Group AB
559058-8322

BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Fond for utvecklingsutgifier

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserat resultat

Fond for utvecklingsutgifier
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverant6rsskulder
Aktuell skatteskuld
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och fSrutbetalda intikter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2017-12-31
Not

239583
191 664
2626 253
3057 500

26 968 683

-392 356
-2 626 253
-3 238 845
20 711 229

23 768 729

2080
2080

83 366
37 326
164 930
1571 889
1857511

25 628 320
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2016-12-31

100 000

60 000
809 329
969 329

2 390 000
0

-809 329
-392 356
1188315

2157 644

5200
5200

85385
7700
71 351
142 641
307077

2 469 921
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Cortopia Group AB
559058-8322

NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen 4r upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning.

Principerna ér of6rindrade jamfort med foregiende ar.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.

- Ovriga tillgdngar, avsdtiningar och skulder

Ovriga tillgngar, avséttningar och skulder har virderats till anskaffningsvérden om inget annat anges nedan.

Intiktsredovisning
Forsaljning redovisas nér visentliga risker och fordelar Gvergér fran séljare till kdpare i enlighet med
forsaljningsvillkor. Férsiljningen redovisas efter avdrag for moms och rabatter.

Tjénster
Intékter fran konsulttjénster intdktsredovisas nér tjinsterna tillhandahélis.

Materiella anliggningstillgdngar

Materiella anldggningstiligingar redovisas till anskaffningsvdrde med avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Tillgéngarna skrivs av linjért 6ver tillgdngarnas bedomda nyttjandeperiod
férutom mark som inte skrivs av. Nyttjandeperioden omprdvas per varje balansdag. Foljande nyttjandeperioder
tilldmpas:

Antal &r
Inventarier, verktyg och maskiner 5

w
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Cortopia Group AB
559058-8322

NOTER

Immateriella anliggningstillgdngar

Immateriella anléggningstillgingar redovisas till anskaffningsvirde minskat med ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. I redovisningen tillimpas aktiveringsmodellen for internt upparbetade
immateriella tillgangar.

Avskrivning gors linjart 6ver den bedémda nyttjandetiden. Avskrivningstiden f6r internt upparbetade
immateriella anldggningstillgingar och Gvriga immateriella anldggningstillgangar uppgar till fem r.

Antal ar
Balanserade utgifter f6r utvecklingsarbeten och liknande arbeten
5
Koncessioner, patent, licenser, varumiirken samt liknande
rittigheter 5

Inkomstskatter

Aktuella skatter vérderas utifran de skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen. Uppskjutna skatter
varderas utifrin de skattesatser och skatteregler som ir beslutade fore balansdagen.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemissiga avdrag redovisas i den
utstrdckning det &r sannolikt att avdraget kan avriknas mot éverskott vid framtida beskattning.

Fordringar och skulder nettoredovisas endast nir det finns en legal rétt till kvittning.

Aktuell skatt, liksom foréindring i uppskjuten skatt, redovisas i resultatrikningen om inte skatten #r hénforlig till
en hiindelse eller transaktion som redovisas direkt i eget kapital. I sddana fall redovisas #ven skatteeffekten i
eget kapital.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta
Monetéra fordringar och skulder i utlindsk valuta har riknats om till balansdagens kurs.

Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering eller omrékning av monetira poster redovisas i
resultatrdkningen det rikenskapsar de uppkommer, antingen som en rorelsepost eller som en finansiell post
utifrén den underliggande affirshindelsen.
UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER
Not2 Medelantal anstillda 2017 2016
Medelantal anstillda
Medelantalet anstillda bygger pa av bolaget betalda

nérvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantal anstiillda har varit 7,00 4,00
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Cortopia Group AB
559058-8322

NOTER

Not3 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och
liknande arbeten

Ingéende anskaffningsvirde

Inkdp

Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar
Utgaende redovisat virde

Not4 Koncessioner, patent, licenser, varumiirken m.m,

Ingéende anskaffningsvirde

Inkép

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar
Utgéende redovisat virde

NotS Inventarier, verktyg och installationer
Inkép
Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden
Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar
Utgdende redovisat virde

Not 6 Langfristiga skulder

Amortering inom 2 till 5 ar
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2017-12-31

1011 661
2524071
3535732
-202 332
=707 147
-909 479
2626 253

2017-12-31

35160
0
35160
-7 032
-7032
-14 064
21 096

2017-12-31

113 955
113 955
-22 791
-22 791
91 164

2017-12-31

2080
2080

2016-12-31

0

1011 661
1011 661
0

-202 332
-202 332
809 329

2016-12-31

0
35160
35160

0
-7032
-7032
28 128

2016-12-31

O O oo O

2016-12-31

5200
5200
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Cortopia Group AB
559058-8322

NOTER
Not7 Definition av nyckeltal

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat eget kapital

Avkastning p4 totalt kapital
Rérelseresultat med tilldgg for finansiella intéikter, i procent av genomsnittlig balansomslutning

Kassalikviditet
Omsittningstillgangar exkl. varulager i procent av kortfristiga skulder

Link&ping 2018-06-13

Ricky Helgesson Andreas Skoglund
Verkstéllande direktor

- .y
L/ r—mmf

Mikael Sdderstrom

Vér revisionsberéttelse har Idmnats den 15 juni 2018 //'

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB /

;D./ S SR
David Ahman
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse
Till bolagsstamman i Cortopia Group AB, org.nr 559058-8322

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av &rsredovisningen for Cortopia Group AB {or ar 2017.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rittvisande bild av Cortopia Group ABs finansiella stéllning per den 31 december 2017 och
av dess finansiella resultat for ret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen &r forenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststilier resultatrakningen och balansrikningen for Cortopia Group AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till
Cortopia Group AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och dandamalsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att drsredovisningen uppréttas och att den ger
en rittvisande bild enligt 4rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer 4r nédvindig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nigra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av &rsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren fér beddmningen av
bolagets férmaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nér s &r tillimpligt, om forhéllanden som kan péverka
formégan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direkttren avser att likvidera bolaget, upphora med
verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal 4r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida &rsredovisningen som helhet inte innehéaller ndgra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att ldmna en revisionsberittelse
som innehaller vira uttalanden. Rimlig sikerhet ar en hog grad av sikerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en vésentlig felaktighet
om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsti pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férviintas paverka de ekonomiska beslut som anvéandare fattar med grund i
arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instillning
under hela revisionen. Dessutom:

+ identifierar och bedémer vi riskerna for visentliga felaktigheter i rsredovisningen, vare sig dessa beror p
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor granskningsatgérder bland annat utifrdn dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ir tillrickliga och aindamaélsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter dr hogre 4n for en visentlig
felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelimnanden, felaktig information eller dsidoséttande av intern kontroll.

&
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+ skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for vér revision for att
utforma granskningsitgirder som 4r limpliga med hénsyn till omsténdigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

+ utvirderar vi impligheten i de redovisningsprinciper som anvinds och rimligheten i styrelsens och
verkstillande direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

o drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verkstallande direktéren anvinder antagandet om
fortsatt drift vid upprittandet av &rsredovisningen. Vi drar ocksé en slutsats, med grund i de inhédmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nigon visentlig osikerhetsfaktor som avser sddana hindelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaéga att fortsétta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en véasentlig osiikerhetsfaktor, méste vi i revisionsberittelsen fasta uppmirksamheten
pé upplysningarna i drsredovisningen om den vésentliga osikerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar
otillrickliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vra slutsatser baseras pd de revisionsbevis som
inhamtas fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att
ett bolag inte lingre kan fortsitta verksamheten.

« utvdrderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehéllet i drsredovisningen, déribland
upplysningarna, och om &rsredovisningen &terger de underliggande transaktionerna och héndelserna pa ett
sitt som ger en rattvisande bild.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vi méste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattmingar

Uttalanden

Utdver var revision av rsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direltorens
forvaltning for Cortopia Group AB for &r 2017 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktSren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vrt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Cortopia Group AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ir tillrickliga och dindamé&lsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdallande direktorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen r forsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pé storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlépande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
s4 att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktéren ska skéta den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de &tgarder som ar nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
gverensstimmelse med lag och fér att medelsforvaltningen ska skotas pé ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mil betriffande revisionen av forvaltningen, och dirmed vért uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedoma om négon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i ndgot visentligt avseende:

+  foretagit nigon &tgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersatiningsskyldighet ~
mot bolaget (L‘f
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*  pd nagot annat siitt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vért
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet ir en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgirder eller fsrsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omddme och har en
professionellt skeptisk instillning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig frimst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgirder som utfors baseras pé vér professionella bedémning med utgdngspunit i risk
och visentlighet. Det innebir att vi fokuserar granskningen p sdana tgéirder, omraden och férhallanden som ar
visentliga for verksamheten och dér avsteg och dvertridelser skulle ha sarskild betydelse fr bolagets situation. Vi
gér igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgirder och andra forhéllanden som ir relevanta
for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vért uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Link&ping den 15 juni 2018

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

<

dFe—
David Ahman
Auktoriserad revisor

Kopians dverensstdmmelse
med originalet intygas:
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