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VD KOMMENTAR

Det ar mycket gladjande att publicera en arsredovisning for aret 2014 med ett avklarat forvéarv av ABG-
koncernen i ryggen. Affaren gav omedelbart finansiellt positiva effekter och genom forvérvet adderas
nu en verksamhet med en omséttning omkring 33 Mkr och marginalnivaer pa forhoppningsvis 20%,
till var koncern. Rent finansiellt ingdr ABGs balansrakning i bokslutet for Transferator koncernen vid
arsskiftet men forst fran 1 januari 2015 kommer dven resultatrékningen att paverka koncernen. Under
det kommande &ret planerar vi att arbeta ndra ABG i syfte att uppréatthélla den befintliga positionen
och se dver majligheter att bredda befintliga malgrupper for foretagets tjanster och produkter organiskt
eller genom kompletterande forvarv. Jag ar mycket nojd med att vi tog det strategiska beslutet att
balansera var venture capital-portfolj med dotterbolaget Transferator Industri AB i syfte att utgora en
framtida plattform for investeringar i just industriella bolag. | den extrema lagréantemiljo som vi nu lever
i blir stabilt avkastande foretag allt mer attraktiva tillgéngar.

Det hander dock mycket intressanta saker i var venture capital portfolj. Antligen n&ddes vi av nyheten
att Biosensor tagit en storre order. Vardet uppgar till dver 5 Mkr och utgér en viktig milstolpe for fore-
taget. Vi noterar ocksa en okad aktivitet i Polen dar Akredo tycks ga fran klarhet till klarhet i sin verk-
samhet. Bara under arets forsta manader har ytterligare tre polska banker anslutit sig till 1aneplatt-
formen, senast den statliga banken Bank Pocztowy och darmed ar sex banker nu anslutna. Akredo
teamet har aven effektiviserat sin affarsprocess och lanserat ett nytt kundinterface under februari
2015. Det ska bli oerhort spannande att folja bolaget under resten av aret.

Vi har nu dven adderat ett dgande inom spelbranschen till portféljen. Efter utdelningen av Mr Green
& Co AB ar 2013 har vi inte haft ndgot 4gande i den branschen. Det ar det svensk-maltesiska bolaget
Gumbler som vi ocksa salt var dgarandel i mjukvaruutvecklaren Imodules till och samtidigt passade
pa att gbra en investering i. Gumbler &r i marknadslanseringsfasen och har skapat ett system for app-
baserad betting i mobilspel dar Gumbler ger anvandare mojligheten att utmana sina vanner i valkédnda
mobilspel, som t.ex. Tetris, Bejeweled och Mad Skills Motorcross 2, med riktiga pengar som insats.
Konceptet Gumbler byggt har potential att skalas upp globalt med ratt strategi och marknadsbearbet-
ning. Gumbler genomfoérde under maj méanad 2015 en lyckad re-finansiering som inbringade ca 10
Mkr till foretaget. Det badar gott for den framtida satsningen.

Vi genomfoérde i februari som ett led i finansieringen av ABG-forvérvet en foretradesemission som blev
kraftigt dvertecknat och vi ar 6dmjuka infor det fortroende som aktiedgarna gett oss.

Vi ser fram emot ett fortsatt spannande verksamhetsar 2015.

Bésta halsningar,

Fredrik Vojbacke
Verkstéllande direktor



AKTIEN

SUBSTANSVARDET UPPGICK TILL 1,07 KR/AKTIE, +14,1% FOR ARET

Vardepappersportfolj Tkr Koncern. Bokforda varden netto.

Total portfdlj Noterat Onoterat Omklassificeringar
Ingaende balans 2014-01-01 21997 - 22190 -193
Investeringar/tillskott i portféljbolag 51 148 113 51 035
Forsaljningar/konvertering, bokfort varde -5 435 -148 -5 287
Vérdepappersutdelning el. motsvarande
Vérdeforandringar i portfolien 1 895 -964 2 859
Omklassificeringar m.m. -1 052 2 545 -3792 193
Utgaende balans 2014-12-31 68 552 1546 67 005
Nettoskuldséttning -36 605 Slutkurs A-aktie per balansdag 0,57
Substansvarde 31947 Slutkurs B-aktie per balansdag 0,55
Substansvarde per aktie, kr 1,07 Substansrabatt A-aktie per balansdag ~ 47%
Utveckling substansvérde per aktie 14,14% Substansrabatt B-aktie per balansdag ~ 49%
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Forvarvet av ABG-koncernen i det fiarde kvartalet okade omslutningen avsevart pa Koncernens portfolj
och ABG-koncernen konsoliderades per den 30 december 2014.

Utgaende bokfort varde per balansdagen uppgick till 68,6 Mkr.

ABG affaren innebar en positiv effekt pa koncernens samlade nettoskuld vilken bidrog till ett 6kat
substansvarde under sista kvartalet.

Investeringar uppgick till 51 Mkr for aret varav ABG-forvarvet stod for lejonparten av denna 6kning.
Utover forvarvet av ABG-koncernen deltog Bolaget dven i nyemissioner i de befintliga portfoljbolagen

Biosensor Appliations Sweden AB, Akredo International AB samt en nyinvestering i spelbolaget Gumbler Ltd.

| Biosensor Applications deltog bolaget i nyemission genom konvertering av fordringar.

Véardeforandringar pa vardepapper i C Security Systems AB péverkade portfoljivardet negativt med -0,96
Mkr under aret. C Security Sweden ABs listning pa AktieTorget innebar att innehavet omklassificerades fran
onoterat till noterat och utgoér for narvarande den enda listade tillgdngen i Bolagets balansrakning.

Forsaljiningar av vardepapper uppgick till bokférda varden 5,4 Mkr under aret. Bland annat séldes samtliga
aktier i Stay In Sweden AB samtidigt som tillaggsbetalning fréan Green Gaming Group avseende 2014 ars
forsaljning av innehavet i Social Thrills erhélls; vidare avyttrades &ven hela innehavet i Imodules AB till det
maltesiska spelbolaget Gumbler Ltd.

Per balansdagen uppgick antalet utestdende aktier till 29 738 400 st., vilket dven tillampats i balansdagens

substansvérde per aktie berdkning. Efter periodens utgéng i februari har en nyemission med foretradesrétt av-
slutats som tillférde Bolaget 15,6 Mkr i eget kapital och 6kade antalet utestaende aktier till totalt 52 042 199 st.

ISTORISK UTVECKLING SUBSTANSVARDE PER AKTIE
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STYRELSEN, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

ORDINARIE LEDAMOT SAMT ANSVARIG
FOR NYA INVESTERINGAR

Jakob Johansson - fodd ar 1981

Investment manager i Transferator AB
Ledamot i styrelsen sedan 5 maj 2008
Tommy Trollborg har mellan aren 1963-1989 varit verksam som Utbildning: Juristlinjen Stockholms Universitet
auktoriserad revisor. Sedan 1989 arbetar Tommy Trollborg aktivt ~ Ekonomistudier Uppsala Universitet.

STYRELSEORDFORANDE

Tommy Trollborg — fodd &r 1939
Ledamot i styrelsen sedan 15 juli 2008
Utbildning: Civilekonom Handelshogskolan, Stockholm 1963

i flera nationella och internationella bolagsstyrelser med bas fran

Randogne, Schweiz.

Agande i Transferator: 771 634 A-aktier samt 1 605 623 B-aktier.

Pagaende uppdrag Befattning

Actant AG

Styrelseledamot

Biosensor Applications Sweden AB (publ)

Styrelseordférande

Biosensor Applications International AB

Styrelseordférande

Jakob Johansson har en bakgrund som egen féretagare
och investerare inom huvudsakligen IT-, finans och

fastighetsbranschen.

Agande i Transferator: 3 426 435 A-aktier och 8 334 540 B-aktier.

Pagaende uppdrag Befattning

Biosensor Applications Sweden AB

Styrelseledamot

Fastighets AB Brobyholm Styrelseordférande  Biosensor Applications International Styrelseledamot
Green Gaming Group Plc Styrelseledamot BW Stalaktiten 4 AB Styrelseledamot
Magnolia Consulting Sarl Styrelseordférande M Johansson Capital Holding AB Styrelsesuppleant
Mr Green Ltd Styrelseledamot Maelir AB VD/styrelseledamot
Mr Green & CO AB (publ) Styrelseordférande ~ Hastédngsudds Fastighet AB Styrelsesuppleant

Promobilia Inter AG

Styrelseledamot

Nybergs Bageri AB

Styrelsesuppleant

Provinsor Fastigheter AB (publ)

Styrelseordférande

Provinsor AB (publ)

Styrelsesuppleant

Stiftelsen Promobilia

Styrelseledamot

Provinsor Projekt AB (publ)

Styrelseledamot

Akers Krutbruk Protection AB

Styrelseordférande

Provinsfastigheter | AB (publ)

VD/styrelseledamot

ORDINARIE LEDAMOT / VD

Fredrik Vojbacke — fodd ar 1973

VD i Transferator AB sedan oktober 2013
Ledamot i styrelsen sedan: 5 maj 2008

Utbildning: Ekonomlinjen vid Stockholms Universitet,

University of Macau

Fredrik Vojbacke har en bakgrund inom corporate finance och
som egen foretagare /investerare med over 10 ars erfarenhet av

finansiell radgivning till foretag.

Agande i Transferator: 5 350 416 A-aktier och 1 047 050 B-aktier.

Pagaende uppdrag Befattning

Aqurat Fondkommission AB

Styrelseledamot

Provinsfastigheter Il AB (publ)

VD/styrelseledamot

Tegelhallan AB VD/styrelseledamot
Aktiebolaget Abegentor Styrelseledamot
ABG Gardscisterner AB Styrelseledamot
Cisternverkstader i Sodertélje AB Styrelseledamot
ABG Fastigheter Aktiebolag Styrelseledamot

Drakens Grand AB

Styrelseledamot

Skeppar Karls Grand AB

Styrelseledamot

Transferator Industri AB

Styrelseledamot

Skottgrand AB

Styrelseledamot

Stora Hopparegrand AB

Styrelseledamot

A-krdo International AB

Styrelseledamot

Stockholms Emissionsgaranti AB

Styrelseledamot

TechFocus Development AB

Styrelseledamot

REVISOR

Biosensor Applications Sweden AB (publ) VD/Styrelseledamot
Biosensor Applications International AB Styrelseledamot

Bolagets revisor &r auktoriserade revisorn Per Nilsson verksam pa

Guinevere AB

Styrelseledamot

Aktiebolaget Abegentor

Styrelseledamot

ABG Gérdscisterner AB

Styrelseledamot

Cisternverkstader i Stdertélie AB

Styrelseledamot

ABG Fastigheter Aktiebolag

Styrelseledamot

Drakens Grand AB

Styrelseledamot

Skeppar Karls Grand AB

Styrelseledamot

Transferator Industri AB

Styrelseledamot

foretaget Baker Tilly Stint Sverige AB.

INSYNSPERSONERS AGANDE

Insynsperson Arets forandring 2014-12-31

— Tommy Trollborg A +124 192 A: 459 577
Skottgrand AB Styrelseledamot B: + 228956 B: 955836
Stora Hopparegrand AB Styrelseledamot Fredrik Vojbacke A +401 131 A: 2200238
A-krdo International AB Styrelseledamot B: +254 227 B: 574565
Stockholms Emissionsgaranti AB Styrelseledamot o A O A 618 589
TechFocus Development AB Styrelseledamot B: 0 B: 1028577




FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstillande direktoren for Transferator AB (Publ.), 556692-3248 far hirmed avge arsredovisning for 2014.

Allmant om verksamheten

Transferator &r ett investeringsféretag baserat i Stockholm. Verk-
samheten grundades 2008 av Jakob Johansson och Fredrik
Vojbacke med idén att investera inom venture capital segmentet
av riskkapitalmarknaden. Bolaget har idag flera aktiva investe-
ringar inom skilda branscher sdsom industri, finans, bioteknik
och Internet.

Koncernen har vid tidpunkten for arsredovisningens avgivande
17 stycken anstéllda, varav tva stycken i moderbolaget.

Transferator har cirka 800 aktiedgare och Bolagets aktier ar listade
pa MTF-handelsplatsen AktieTorget under kortnamnet TRAN A
samt TRAN B.

Affarside

Bolagets affarsidé ar att i egenskap av forvaltningsbolag skapa
langsiktigt hog och stabil avkastning till sina aktiedgare genom
investeringar i sma och medelstora foretag med god tillvaxtpoten-
tial eller hog kassagenereringsformaga.

Branschfokus

Bolaget har inte nagot uttalat eller sarskilt branschfokus, investe-
ringar utvarderas oavsett bransch. Genom tonvikt pa onoterade
innehav bereds Transferators aktiedgare mojlighet att indirekt
delta i investeringar som de pa egen hand ofta inte kan delta i.

Affarsmodell

Bolagets verksamhet gar ut pa att effektivt identifiera, analysera,
genomfora, utveckla och realisera investeringar i féretag. Transfe-
rators affarsmodell bygger pa ett betydande dgande i varje enskilt
innehav i syfte att skapa en grundldggande mojlighet att paverka
viktiga beslut eller tillgodogora sig I6pande kassafloden fran inne-
haven.

Néagra explicita granser for agande finns inte utan det beror pa
den aktuella situationen och féretagens storlek samt mognadsfas.
| tidiga mognadsfaser sdsom venture capital/start up dar refinan-
sieringsrisken ofta &r hog soker Transferator betydande minori-
tetsdgande i storleken 15-30 % av roster/kapital, emedan i mog-
nare foretag med kassagenereringsformaga sokes ofta heldgande
eller i alla fall minst 90% &gande.

Transferator har inte faststallt nagon specifik innehavstid for sina
investeringar vilket &r vanligt bland s.k. venture capital fonder.
Bolaget har en finansiering via en ren aktiebolagsform och den
juridiska 16sningen har ingen bortre tidsgréns avseende kapital-
bindning. Innehav utvdrderas lépande och beslut om exit kan
paverkas av ett flertal olika faktorer och sjalva tiden for innehavet
ar ofta av mindre betydelse i sammanhanget.

Strategi

Transferators Overgripande strategi kan sammanfattas som "buy
and build” vilket innebér att investeringar i foretagen gors i syfte
att genom kapital, ett aktivt engagemang, och med tillférande av
kompetens och erfarenhet vara delaktig i féretagens utveckling
och pa sa satt delta i skapandet av I6nsamma foretag med lang-
siktigt ekonomiskt varde i form av 6kat underliggande aktievarde
eller avkastningsvarde i form av lépande 6kande utdelningar.
Genom att Transferator tillfor kapital, finansiell kunskap och
natverk till sina investeringar bedémer styrelsen att Bolaget &r en
attraktiv partner for entreprendrer och agare.

Nar innehaven nar en viss mognad och timingen &r ratt kan de
komma att delas ut, eller erbjudas till Transferators aktiedgare
satillvida inte synergier med ett kvarvarande agarskap ar storre
an uppsidan vid exit, eller att en hogre avkastning kan nas pa
annat satt. De senaste fem aren har Bolaget delat ut dganden
i bland annat Mr Green & Co AB, Jays AB och Mediaprovider
Scandinavia AB.

Aktiedgare per 2014-12-31

Baserat pa aktieboken (ford av Euroclear Sweden AB) pé balans-
dagen. Agandet avser personernas samlade &gande inklusive
bolag, kapitalférsakringar och narstdendes innehav.

Aktiedgare Kapital % Roster %
Tesarus AB 10,23% 10,52%
Fredrik Vojbacke 9,41% 12,28%
Karl Trollborg 6,82% 6,83%
Jakob Johansson 5,54% 3,92%
Tommy Trollborg 4.76% 3,02%
Ovriga aktieagare 63,24% 63,44%
Totalt 100% 100%

Byte av redovisningsprincip

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med &rsredovis-
ningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rdd BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Bytet av
redovisningsprincip har enligt Bolaget inte haft nagon vésentlig
effekt pa resultat- och balansrakningar som kraver omrakning for
jamforbarhetens skull.



Visentliga handelser under rikenskapsaret samt efter
rakenskapsarets utgang

Under aret genomforde Transferator AB en strategisk breddning av
sin verksamhet genom etablering av dotterforetaget Transferator
Industri AB vilket i sin tur forvdrvade ABG-koncernen i decem-
ber 2014. Aktiebolaget Abegentor (ABG) som via fyra dotterbolag
bedriver verksamhet inom uthyrning av cisterner avsedda for for-
varing av petroleumprodukter, forsaljning av cisterner och tan-
kar med tillbehdr samt tillhdrande verkstadsrorelse. Transferator
Industri AB utgér en framtida plattform for investeringar i just
industriella bolag och den férvarvade ABG-koncernen adderar nu
en verksamhet med en omséttning omkring 33 Mkr och goda
marginalnivaer pa arsbasis till Koncernen. Rent finansiellt ingar
ABGs balansrakning i bokslutet for Transferator koncernen vid
arsskiftet men forst fran 1 januari 2015 kommer aven resultat-
rékningen att paverka koncernen. Under det kommande aret ar
fokus att arbeta nara ABG i syfte att uppratthalla den befintliga
positionen och se over majligheter att bredda befintliga mal-
grupper for foretagets tjanster och produkter organiskt eller
genom kompletterande forvarv. Som ett led i finansieringen av
ABG-koncernen genomfoérde Bolaget efter perioden en foretrades-
emission som blev kraftigt ¢vertecknad.

Bolaget forvarvade i inledningen av aret, genom en nyemission,
15 % av roster och kapital i internet-laneférmedlaren Akredo,
en agarandel vilken under hosten 2014 uttkades till 19,3% i
Akredos svenska moderbolag genom deltagande i ytterligare en
nyemission. Transferator innehar &ven teckningsoptioner att fore
utgéngen av ar 2016 ha mojligheten att tka sitt dgande ytterligare
i Akredo.

Porféljbolaget C Security Systems AB (C-pod) genomférde under
forsta kvartalet 2014 en lyckad refinansiering om 2,9 MSEK till
befintliga aktiedgare och externa investerare. Transferator deltog
i nyemissionen motsvarande sin dgarandel vid tidpunkten for ny-
emissionen. C-Pod listades pa AktieTorget i augusti 2014.

Styrelsen i Transferator AB beslutade i April 2014, med beaktande
av forsiktighetsprincipen, att géra en nedskrivning av véardet i
portfélien med 6,1 Mkr motsvarande 0,25 SEK per aktie vilket
reserverades i resultatet per 2013-12-31 och darmed inte kom
att belasta 2014 ars resultat eller balansrakning.

Bolaget salde under hosten sin dgarandel i mjukvaruutvecklaren
Imodules till det svensk-maltesiska spelbolaget Gumbler Ltd.
Samtidigt genomfoérdes en investering i Gumbler genom del-
tagande i en riktad nyemission varvid Bolagets dgarandel av
Gumbler Ltd. per arsskiftet kom att uppga till 10% av roster och
kapital. Gumbler ar i marknadslanseringsfasen och har ska-
pat ett system for appbaserad betting i mobilspel dar Gumbler
ger anvandare mojligheten att utmana sina vanner i véalkdnda
mobilspel, som t.ex. Tetris, Bejeweled och Mad Skills Motorcross
2, med riktiga pengar som insats.

Bolaget salde i fjarde kvartalet hela sitt dgande, motsvarande
20 % av aktier och roster, i foretaget Stay In Sweden AB. Affaren
innebar en avkastning pa investerat kapital om 1 Mkr. Det blev
inga redovisningsmassiga effekter av affaren i fjarde kvartalet da
forsaljiningspriset motsvarar bokfort varde i balansrakningen per
sista september 2014. Kopare av aktierna ar de aktiedgare vilka
kontrollerat 80% av Stay In Sweden AB. Likviden ar tillférd Trans-
ferator AB.

Den 1 december 2014 var slutdag for de de utestdende teck-
ningsoptionsserierna TO3B samt i TO1A. Genom optionsserierna
tillférdes Bolaget en emissionslikvid om 3 576 340 kronor. Antalet
nya aktier 6kade med 2 746 605 A-aktier och 2 362 453 B-aktier
med anledning av optionsltsen.

Transferator ABs portféljbolag, Biosensor Applications, erholl
under 2015 en order frén sin distributor i Australien. Ordern &r av
central betydelse for Biosensor och 6verstiger 5 Mkr. Kunderna
finns inom omradena gréansskydd samt kriminalvard. En av
kunderna har mer &n nio ars erfarenhet av Biosensors teknologi
och leverans kommer att ske under inledningen av sommaren.

| februari 2015 stangde Bolaget sin nyemission avseende finan-
sieringen av forvarvet av ABG-koncernen. Total teckning med och
utan foretradesratt uppgick till 28 501 000 kronor, dvs en kraftig
Overteckning. Emissionen innebédr att antalet utestdende aktier
6kade med 12 860 880 st A-aktier samt 9 442 919 st B-aktier.
Totalt utestdende aktier efter nyemissionen kom att bli 52 042
199 stycken, varav 30 008 721 st A-aktier samt 22 033 478 st
B-aktier.

Portféljbolaget Akredo tecknade under forsta kvartalet 2015 avtal
med statligt 4gda Bank Pocztowy i Polen och blev darmed blev
sjatte banken som kommer att erbjuda polska konsumenter pri-
vatlan via Akredos egenutvecklade plattform. Akredo har darmed
sex banker i Polen; Bank Pocztowy, Deutsche Bank, PlusBank,
mBank, Alior Bank och Getin Bank.

Viktiga forhallanden

Transferator AB (Publ.) &r ett publikt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel p& AktieTorget. Bolaget har cirka 800 aktie-
agare med en spridd agarstruktur. Koncernen bestar av tva direkt
agda dotterbolag, Transferator Industri AB med en agarandel
om 100% samt Aqurat Fondkommission AB med en &garandel
om 76,9%. Dotterbolaget Transferator Industri AB ager i sin tur
ABG-koncernen genom det heldgda dotterbolaget Aktiebolaget
Abegentor med de ingdende bolagen ABG Cisterner AB (100%
agarandel), ABG Fastigheter AB (100% é&garandel) samt Aktie-
bolaget Gardscisterner (100% &garandel) med dotterforetaget
Cisternverkstader i Sodertélje AB (100% &agarandel).



Forvantad framtida utveckling samt vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer

Koncernen likval som Moderbolaget forvantas fortsatta sin verk-
samhet med samma strategi och inriktning likt tidigare verksam-
hetsar. Nedan framgar oversiktligt ett antal majliga riskfaktorer
kopplade till Bolagets verksamhet.

Finansiering och framtida kapitalbehov

Bolaget bedriver riskkapitalverksamhet vilket till sin natur ar en
kapitalintensiv verksamhet. Oavsett framtida behov eller situa-
tion, &r vid var tid, gallande villkor pa riskkapitalmarknaden av
stor betydelse for Bolagets finansiering om sadant behov skulle
uppsta. Det &r inte sakert att Bolaget kommer att kunna anskaffa
externt riskvilligt kapital nar det behdvs och det finns inte nagon
garanti att anskaffningen av kapital kan ske pa fordelaktiga vill-
kor for Bolagets aktiedgare. En saddan utveckling skulle vasentligt
kunna paverka Bolagets utveckling, finansiella stallning och re-
sultat negativt.

Valutarisk

Bolaget kan dga andelar och innehav vilka &r denominerade i
utldndsk valuta. Detta far till foljd att Bolaget vid omrakning av
dessa innehav till svenska kronor far en valutaexponering som
kan paverka vardet i svenska kronor beroende pa hur utland-
ska valutor handlas i forhallande till den svenska kronan. Bolaget
valutasakrar for narvarande inga innehav i utlandsk valuta.
Externt kapital kan inhdmtas i olika valutor men kommer att om-
raknas och redovisas i SEK.

Rénterisk

Bolaget kan i framtiden till viss del att behtva finansiera sin verk-
samhet genom upplaning. Nettorantekostnad péverkas av den
vid var tid valda andelen finansiering med rorlig respektive fast
rénta i relation till férandringar av marknadsrantorna. Effekten pa
Bolagets resultat av en forandring av rantenivan beror pa lanens
och placeringarnas bindningstider. Framtida eventuella réntehdj-
ningar kan komma att 6ka rantebetalningarna och dérav fa en
negativ effekt pa Bolagets resultat och framtida investeringar.

Risker kopplade till investeringar i andra foretag, tvister m.m.

Att genomfora investeringar och avyttringar av vardepapper sa-
som aktier och andelar i andra foretag innebar alltid en risk. Fran
en period till annan kan Transferator ha en hog riskexponering
mot enskilda investeringar (Portfoljbolag) eller enskilda markna-
der och branscher. Bolaget kan gbra investeringar i aktier och
andra vardepapper sasom fordringar, i verksamheter som &r ny-
startade och darmed tillgangar vilka ar mer eller mindre likvida
vilket innebér att Bolaget i stor utstrackning kan ha tillgangar av
illikvid art dér det generella marknadsléget kan skapa hinder mot
att genomfora avyttringar ¢verhuvudtaget, eller pa fordelaktiga
villkor (s.k. likviditetsrisk). Bolaget har sdsom en naturlig del av
sin verksamhet att hantera de affarsmassiga riskerna genom att
skapa en diversifierad portfélj av investeringar dar dessa inves-
teringar fordelar sig pa onoterade och noterade/listade innehav,
olika branscher, till viss del olika l&nder, samt investeringar i olika
mognadsfaser i bolag. Vidare ska Bolagets organisation Iépande

félja och analysera utvecklingen i innehaven for att i tid kunna
identifiera, tillvarata och hantera mojligheter, risker och problem.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Bolagets verksamhet ar i hog grad beroende av kunskapen hos
nagra fa nyckelpersoner. En forutsattning for verksamhetens
framtid &r att kunna behélla och vid behov kunna rekrytera nya
nyckelpersoner. Det rader konkurrens om personal inom Bola-
gets bransch. En brist eller oforméaga att kunna rekrytera kvalifi-
cerad arbetskraft kan paverka verksamhetens framtida utveckling
vasentligen negativt. En forlust av nyckelpersoner kan allvarligt
skada foretagens verksamhet respektive intjaningsforméaga och
darmed &ven aventyra verksamhetens fortlevnad.

Skattesituation m.m.

Det kan inte uteslutas att forandringar i lagstiftning avseende
avgifter och skatter och liknande kan ske s& att investeringar i
vardepapper kan komma att bli mindre férdelaktig.

Bolagets skattemassiga resultat skiljer sig fran det redovisnings-
maéssiga resultatet da Bolaget [6pande varderar sin balansrékning
till verkligt varde avseende finansiella instrument. D& lagstiftning
och tolkning av densamma inom beskattningsomradet kan for-
andras ar Bolaget vid var tid exponerat mot andrade regler eller
beddmningar som skulle kunna innebéara en hogre &n berdknad
skattekostnad for Bolaget. En 6kad skattekostnad paverkar Bola-
gets redovisade resultat och vinstutdelningsférmaga.

Framtida investeringar

Transferators vardeutveckling har genererats genom utdelning-
ar och vardetkning i Portfoljbolagen. Foljaktligen &r Bolagets
framtida utveckling till stor del beroende pa tillgdngen pa, samt
Bolagets egna forméga att identifiera attraktiva potentiella inves-
teringsobjekt, och genomfdra och finansiera forvarv.

Konjunkturutveckling och andra omvérldsfaktorer
Konjunkturutveckling och andra handelser i omvérlden har en
vasentlig paverkan pa Bolagets verksamhet. Forandringar i kon-
junkturen kan innebédra att Bolagets intdkter och resultat kan
fluktuera kraftigt dver tiden. Aven andra handelser i omvarlden
sasom katastrofer, krig eller terrordad kan avsevart negativt pa-
verka Bolagets mojligheter att bedriva verksamhet, bade direkt
och indirekt.

Forskning och utveckling
Inget utav de i Koncernen ingéende foretagen bedriver ndgon
vasentlig verksamhet inom forskning och utveckling.

Egna aktier
Néagot innehav av egna aktier foreligger inte.

Tillstands- eller anmalningspliktig verksamhet enligt miljobalken

Inom Koncernen bedrivs tillstdnds- och anmélningspliktig verk-
samhet enligt miljobalken i inom ramen for verkstadsrorelsen i
koncernbolaget ABG Gardscisterner AB med dotterbolag.



Forslag till disposition betraffande bolagets vinst

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att till forfogande
staende vinstmedel, kronor 19 448 416, att disponeras enligt
foljande:

Belopp i SEK

Utdelning, (52 042 199 aktier * 0,07 kr per aktie) 3642 954
Balanseras i ny rakning 15 805 462
Summa 19448 416

Utdelningen kan ske antingen kontant eller genom véardepapper
bestaende av aktier i C Security Systems AB eller en kombination
av dessa tva. Styrelsen bemyndigas att bestamma avstamnings-
dag (tidpunkt) for utdelningen samt fordelningen kontant och/
eller vardepapper.

Styrelsen anser att forslaget ar forenligt med forsiktighetsregeln i
17 kap. 3 § aktiebolagslagen samt 18 kap. 4 § aktiebolagslagen
enligt foljane redogorelse:

Styrelsens uppfattning ar att vinstutdelningen ar férsvarlig med
hansyn till de krav enligt, nuvarande framtidssyn, som verksam-
heten art, omfattning och risk staller p& storleken p& det egna
kapitalet samt bolagets konsolideringsbehoy, likviditet, nuvarande
verksamhetsplaner och stallning i dvrigt.

Vad betraffar foretagets resultat och stalining i dvrigt, hanvisas till
efterféljande resultat- och balansrakningar med tillhnérande bok-
slutskommentarer.
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PORTFOLJBOLAGEN

Transferator & Moderbolag i en koncern bestaende av dotterbolagen Aqurat Fondkommission AB och Transferator Industri AB.
Jamte dotterbolagen har Transferator en virdepappersportfolj bestaende av dgarandelar i foretag och dvriga vardepapper.

DOTTERBOLAG

TRANSFERATOR
INDUSTRI AB

[®lABG

AQURAT

FONDKOMMISSION

INTRESSEBOLAG

Biosensor

APPLICATIONS

Transferator Industri AB, 100% agande

Bolaget etablerades under december 2014 sdsom ett led i strategin att bygga upp en portfolj med
investeringar i etablerade och avkastande foretag med stabila kassafloden. Transferator Industri AB
férvarvade ABG-koncernen.

Aktiebolaget Abegentor ar moderbolag i ABG-koncernen och den operativa verksamheten bedrivs
genom fyra dotterbolag. Verksamheten innefattar uthyrning av cisterner, forsaljning av cisterner och
tankar med tillbehor samt tillhérande verkstadsrorelse avseende anpassningar och rekonditionering av
cisterner. Verksamheten bedrivs fran egna kontors- och industrifastigheter i Sodertéljes industriomrade
Moraberg samt via ett distriktskontor i Helsingborg. Koncernen har 11 anstéllda.

Forsaliningen sker uteslutande i Sverige och cisternerna kops in fran olika leverantorer alternativt fran
eget lager avseende rekonditionerade tidigare uthyrda cisterner. Bolaget ar dominerande i sin bransch
i Sverige och unikt inom uthyrning/leasing av branslecisterner. ABG har ett effektivt satt for hantering,
kontroll och service av de f.n. ca 4 000 cisterner som ar under forvaltning. For ar 2014 omsatte ABG-
koncernen 33,2 Mkr med ett resultat efter skatt om 7,6 Mkr.

Aqurat Fondkommission AB, 76,9% édgande

Aqurat Fondkommissions affarsidé ar att erbjuda sma och medelstora bolag kvalitativa emissionstjanster
och transaktionsradgivning med hog kvalitet och personlig service. Som emissionsinstitut och konto-
férande institut i Euroclear kan Aqurat erbjuda ett brett utbud av emissionsrelaterade tjénster. Aqurat
Fondkommission AB &r ett vardepappersbolag som stér under Finansinspektionens tillsyn. Transferator
investerade forsta gangen i Aqurat Fondkommission i augusti 2009 och har sedan dess tkat sitt &gande
kontinuerligt. For ar 2014 uppgick omsattningen till cirka 6 Mkr och EBIT till -0,2 Mkr. VD i Aqurat
Fondkommission &r Malin Hagberg och féretaget har fyra anstallda.

Biosensor Applications Sweden AB, 31% dgande

Biosensor Applications med dotterbolag, ar ett svenskt onoterat féretag. Foéretaget har utvecklat en unik
teknologi for detektering av sparamnen, baserad pa bioteknologiska sensorer. Denna teknologi detekterar
simultant bade sprangdmnen och narkotika i mycket sma méngder. Teknologin utmaérker sig genom
sin sdkra detekteringsformaga i kombination med den laga graden av falsklarm utanfor labbmiljer.
Biosensor vander sig till kunder inom polisvasendet, sakerhetsforetag, tull, militar, kriminalvard och
beroendevard. Forsaljning sker i huvudsak via aterforséljare och distributorer. For ar 2014 uppgick om-
sattningen till 2,1 Mkr och resultatet till -4,9 Mkr.
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ANDRA VARDEPAPPER — VENTURE CAPITAL INNEHAV

akredo)

imbler,

SKEPPSBRON

6

A-krdo International AB, 19,3% agande

A-krdo International AB &ager Akredo-plattformen som mojliggdr for privatpersoner att med endast en
l&neansokan erhélla ldneerbjudanden fran flera olika banker och finansbolag. Akredo formedlar, i ett initialt
steg, privatldn mellan 5.000 och 300.000 kronor. Akredo lanserade sin forsta version av tjansten via ett
polskt dotterbolag pa den Polska marknaden i april 2014. Akredo har tecknat avtal med flertalet langivare,
varav 6 banker med verksamhet i Polen, att delta och ge kunder ldneerbjudanden genom plattformen.
Akredo redovisar ingen materiell niva pa omsattning for ar 2014.

C Security Systems AB, 19,0% agande

C Security Systems ar ett foretag som ager C-pod systemet, vilket &r ett marint larmsystem som skyd-
dar batar och flottor i Gver 50 ldnder. Bolaget har idag omkring 450 aktiva kunder. Larmet utvecklas
och produceras i Sverige. Produkten &r framst avsedd for batar som har ett nypris 6ver 250 000 kronor
och har en hog forsakringspremie. C Security Systems ar listade p& AktieTorget sedan augusti 2014.
For ar 2014 uppgick omsattningen till 1,3 Mkr och EBIT till -2,9 Mkr.

Gumbler Ltd, 8% agande

Gumbler é&r ett svensk-maltesiskt spelforetag som utvecklat och lanserat en av de forsta app-baserade
plattformarna i varlden déar spelare kan utmana varandra om riktiga pengar i populara mobilspel s.k. skill-
games betting. App-spelsutvecklare som vill anvanda Gumblers 16sning behover endast lagga in en "Spela
om pengar” -knapp i sina spel varvid befintliga kunder ges mojligheten att spela om riktiga pengar via
Gumbler-appen. | plattformen finns bla. det valkdnda motorcross-spelet MadSkillsMX2. Gumblers avsikt
ar att integrera fler spel Iopande under ar 2015. Gumbler finns att prova genom att séka pa Gumbler och
i Appstore eller Google Play. Gumbler har 5 anstallda. VD och grundare ar entreprenéren Patrik Nybladh.

Skeppshron 6, lagenhet, 100% dgande

Transferator forvarvade ar 2012 en bostadsratt med adress Skeppsbron 6 i Gamla Stan, Stockholm.
Lagenheten, om 121 kvm, utgjorde tidigare Bolagets kontor. Ldgenheten har renoverats.
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RESULTATRAKNING — KONCERNEN

Belopp i KSEK Not 2014-01-01- 2013-01-01-
2014-12-31 2013-12-31
Rérelsens intakter
Nettoomsattning 5790 7 298
Ovriga rorelseintakter 213 220
6 003 7518
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3189 -3706
Personalkostnader 2 -7 062 -6 647
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar -1 384 -579
Ovriga rorelsekostnader -213
Andel i intresseforetags resultat -1 547 -
Rorelseresultat -7179 -3 627
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag -153 3186
Resultat fran andelar i intresseforetag 1 000 -6 129
Realisationsresultat vid forséljining dotterforetag - -59
Resultat fran vardepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgangar 1321 -10
Rénteintékter och liknande resultatposter 577 696
Rantekostnader och liknande resultatposter -212 -487
Resultat efter finansiella poster -4 646 -6 430
Resultat fore skatt -4 646 -6 430
Skatt pa arets resultat 8 - -3410
Arets resultat -4 646 -9 840
Hanforligt till
Moderforetagets aktieagare -4 616 -9779
Minoritetsintresse -30 -61
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BALANSRAKNING — KONCERNEN

Belopp i KSEK Not 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital - 93
Anlaggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och
liknande arbeten 9 20 30
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt
liknande réttigheter - 50
Goodwill 10 350 1685
370 1765
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark 11 22 955 -
Inventarier, verktyg och installationer 12 15946 63
38901 63
Finansiella anléggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 15 4 840 2724
Andra langfristiga vardepappersinnehav 16 13973 8994
Uppskjuten skattefordran 17 819 819
Andra langfristiga fordringar 4276 -
23908 12 537
Summa anlaggningstillgangar 63179 14 365
Omsattningstillgangar
Varulager m m
Révaror och férnédenheter 2811 -
2811 -
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1236 954
Fordringar hos intresseforetag - 4291
Skattefordringar 26 48
Ovriga fordringar 2 505 45
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1165 397
4932 5735
Kortfristiga placeringar - 6315
Kassa och bank 10 681 6 306
Summa omsittningstiligangar 18 424 18 356
SUMMA TILLGANGAR 81603 32814

14



BALANSRAKNING — KONCERNEN, FORTS.

Belopp i KSEK Not 2014-12-31 2013-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 18

Aktiekapital 3816 3142

Ovrigt tillskjutet kapital 2 93

Balanserat resultat inkl drets resultat 16 888 18433

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare 20704 21 668

Minoritetsintressen 441 425

Summa eget kapital 21 145 22 093

Avséttningar

Uppskjuten skatteskuld 17 8 240 -
8240 -

Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 19,20 6 099 5100
6 099 5100

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - 1012

Leverantorsskulder 1 466 759

Skatteskulder 1074 71

Ovriga kortfristiga skulder 23 39739 1949

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3840 1830

46 119 5621

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 81603 32814

Stéllda sakerheter och ansvarsférbindelser

Stéllda sakerheter for egna skulder och avsattningar

Fastighetsinteckningar 50 075 8275

Summa 50 075 8275

Ovriga stéllda panter och sékerheter - -

Ansvarsforbindelser - B

15



KASSAFLODESANALYS — KONCERNEN

Belopp i KSEK Not 2014-12-31 2013-12-31

Den Iépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -4 646 -6 430

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet, m m 2270 3267
-2 376 -3 163

Betald skatt -26 26

Kassaflade fran den lopande verksamheten fore -2 402 -3 137

forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran fordandringar i rorelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 2783 9018

Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder -10 -374

Kassaflade fran den lopande verksamheten 371 5 507

Investeringsverksamheten

Lamnade aktiedgartillskott -250

Forvérv av dotterforetag -50 -447

Avyttring av dotterforetag -813

Forvarv av intresseforetag -1 813

Avyttring av intresseforetag 189

Forvéarv av materiella anlaggningstillangar -89

Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -11 327 -359

Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar 2085 59

Forvarv av kortfristiga placeringar -6 310

Kassafldde fran investeringsverksamheten -9 542 -9 583

Finansieringsverksamheten

Inlésta aktieoptioner 3576

Nyemission 8 248

Erhéllna aktieagartillskott 250

Likvida medel i forvarvade foretag 9720

Kassafldde fran finansieringsverksamheten 13 546 8248

Arets kassaflode 4 375 4172

Likvida medel vid arets horjan 6 306 2134

Likvida medel vid arets slut 10 681 6 306

16



RESULTATRAKNING — MODERBOLAGET

Belopp i KSEK Not 2014-01-01- 2013-01-01-
2014-12-31 2013-12-31

Rorelsens intakter 1
Nettoomsattning 4 2410
Ovriga rorelseintakter 213 220
217 2630

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -1361 -2 273
Personalkostnader 2 -2871 -2 990
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -50 -50
Ovriga rorelsekostnader - -
Rérelseresultat -4 065 -2 683

Resultat fran finansiella poster

Resultat frdn andelar i koncernforetag 3 -953 3186
Resultat fran andelar i intresseforetag 4 1 000 -6 129
Resultat fran ovriga vardepapper och fordringar

som &r anlaggningstillgdngar 5 1321 -10
Réanteintakter och liknande resultatposter 6 466 582
Rantekostnader och liknande resultatposter 7 212 -487
Resultat efter finansiella poster -2 443 -5 541
Resultat fore skatt -2443 -5 541
Skatt pa arets resultat 8 - -3410
Arets resultat -2443 -8 951
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BALANSRAKNING — MODERBOLAGET

Belopp i KSEK Not 2014-12-31 2013-12-31

TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital - 93
Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt

liknande réttigheter - 50
- 50

Finansiella anlaggningstiligangar
Andelar i koncernféretag 13 3305 3964
Fordringar hos koncernforetag 14 3601 -
Andelar i intresseforetag 15 6 387 2724
Andra langfristiga vardepappersinnehav 16 13973 8994
Andra langfristiga fordringar 4276 6315
31542 21997
Summa anlaggningstillgangar 31542 22 047

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 393 229
Fordringar hos intresseféretag - 4291
Ovriga fordringar 671 42
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 104 317

1168 4879
Kassa och bank 68 4 855
Summa omsittningstillgangar 1236 9734
SUMMA TILLGANGAR 32778 31874
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BALANSRAKNING — MODERBOLAGET FORTS.

Belopp i KSEK Not 2014-12-31 2013-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 18

Bundet eget kapital

Aktiekapital (17147841 A-aktier, 12590559 B-aktier) 3816 3142

Nyemission under registrering - 93
3816 3235

Fritt eget kapital

Overkursfond 2921 >

Balanserad vinst eller forlust 18970 27 846

Arets resultat 2443 -8 951

19 448 18 895

Summa eget kapital 23 264 22 130

Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 19,20 6 099 5100
6 099 5100

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - 1012

Leverantorsskulder 902 497

Skatteskulder 98 71

Ovriga kortfristiga skulder 23 966 1577

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1449 1487
3415 4644

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 32778 31874

Stéllda sakerheter och ansvarsforbindelser

Fastighetsinteckningar 8275 8 275

Summa 8275 8275

Ansvarsférbindelser - -
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KASSAFLODESANALYS — MODERBOLAGET

Belopp i KSEK Not 2014-12-31 2013-12-31
Den Iopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -2 443 -5 541
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet, m m 141 2727
Kassaflode fore forandringar i rorelsekapital -2 302 -2814
Betald skatt 26
Kassafldde fran den lopande verksamheten fore -2 302 -2788
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férdndringar i rorelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av varulager -
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 3711 8 495
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -230 -353
Kassaflode fran den lpande verksamheten 1179 5 354
Investeringsverksamheten

Lamnade aktieagartillskott -250 -
Forvarv av dotterforetag -50 -447
Avyttring av dotterforetag 478
Forvarv av intresseforetag -1 813
Avyttring av intresseforetag 189
Forvarv av kortfristiga placeringar -6 310
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -11 327 -359
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar 2085 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9 542 -8 262
Finansieringsverksamheten

Inlosta aktieoptioner 3576 -
Nyemission 7 746
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3576 7746
Arets kassaflade -4787 4 838
Likvida medel vid arets horjan 4 855 17
Likvida medel vid arets slut 68 4 855
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REDOVISNINGSPRINCIPER OCH BOKSLUTSKOMMENTARER

Belopp i KSEK om inget annat anges.
Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisnings-
lagen och Bokféringsndmndens allménna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Moderforetaget tillampar samma redovisningsprinciper som kon-
cernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet “Redovis-
ningsprinciper i moderféretaget”.

Varderingsprinciper m m

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaff-
ningsvarden om inget annat anges nedan.

Immateriella tillgangar

Ovriga immateriella tillgangar

Ovriga immateriella tillgdngar som férvarvats av féretaget ar redo-
visade till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar
och nedskrivningar. Utgifter for internt genererad goodwill och
varumérken redovisas i resultatrakningen som kostnad da de
uppkommer.

Avskrivningar
Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens berédknade nyttjandepe-
riod. Avskrivningen redovisas som kostnad i resultatrakningen.

Koncern Moder-

% foretag %

Fdljande avskrivningstider tillampas:
Internt upparbetade immateriella tiligangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 20 20
Forvérvade immateriella tillgangar
Goodwill 10 -

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.
| anskaffningsvardet ingar forutom inkopspriset dven utgifter som
ar direkt hanforliga till forvarvet.
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Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter som uppfyller tillgdngskriteriet raknas in i
tillgdngens redovisade varde. Utgifter for I6pande underhall och
reparationer redovisas som kostnader nar de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart dver tillgdngens berdknade nyttjandeperiod
eftersom det aterspeglar den forvantade forbrukningen av till-
gangens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas
som kostnad i resultatrékningen.

Koncern Moder-

% foretag %

Foljande avskrivningstider tillampas:

Materiella anlaggningstiligangar

-Byggnader 4 20
-Markanlaggningar 5 -
-Inventarier 10/20 20

Skillnaden mellan ovan namnda avskrivningar och skattemassigt gjorda
avskrivningar redovisas i de enskilda féretagen som ackumulerade 6verav-
skrivningar, vilka ingér i obeskattade reserver.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrédkningen bestéar av aktuell skatt
och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar inkomstskatt for inneva-
rande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och
den del av tidigare rékenskapsars inkomstskatt som dnnu inte
har redovisats. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skatteplik-
tigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare
transaktioner eller hdndelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga tempo-
réra skillnader, dock inte for temporara skillnader som héarror fran
forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran redo-
visas for avdragsgilla temporara skillnader och for majligheten att
i framtiden anvanda skattemassiga underskottsavdrag. Varde-
ringen baseras pa hur det redovisade vérdet for motsvarande till-
gang eller skuld forvantas atervinnas respektive regleras. Belop-
pen baseras pa de skattesatser och skatteregler som ar beslutade
fore balansdagen och har inte nuvardeberaknats.

Uppskjutna skattefordringar har véarderats till hogst det belopp
som sannolikt kommer att dtervinnas baserat pa innevarande
och framtida skattepliktiga resultat. Varderingen omproévas varje
balansdag.

| koncernbalansrékningen delas obeskattade reserver upp pa
uppskjuten skatt och eget kapital.



Koncernredovisning

Dotterforetag

Dotterforetag ar foretag i vilka moderféretaget direkt eller indirekt
innehar mer dn 50 % av rostetalet eller pd annat satt har ett
bestdmmande inflytande. Bestdmmande inflytande innebar en ratt
att utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte
att erhalla ekonomiska fordelar. Redovisningen av rorelseforvarv
bygger pa enhetssynen. Det innebar att forvarvsanalysen upprat-
tas per den tidpunkt da forvarvaren far bestammande inflytande.
Fran och med denna tidpunkt ses forvarvaren och den forvarvade
enheten som en redovisningsenhet. Tilldmpningen av enhetssynen
innebéar vidare att alla tillgdngar (inklusive goodwill) och skulder
samt intékter och kostnader medrdknas i sin helhet dven for del-
agda dotterforetag.

Anskaffningsvardet for dotterforetag berdknas till summan av verk-
ligt varde vid forvarvstidpunkten for erlagda tillgédngar med tillagg
av uppkomna och évertagna skulder samt emitterade eget kapi-
talinstrument, utgifter som ar direkt hanforliga till rérelseforvarvet
samt eventuell tillaggskopeskilling. | forvdrvsanalysen faststélls
det verkliga véardet, med nagra undantag, vid forvarvstidpunkten
av forvarvade identifierbara tillgangar och 6vertagna skulder samt
minoritetsintresse. Minoritetsintresse varderas till verkligt varde vid
forvarvstidpunkten. Fran och med forvarvstidpunkten inkluderas i
koncernredovisningen det forvarvade foretagets intakter och kost-
nader, identifierbara tillgdngar och skulder liksom eventuell upp-
kommen goodwill eller negativ goodwill.

Goodwill

Koncernmassig goodwill uppkommer nar anskaffningsvérdet vid
forvarv av andelar i dotterforetag verstiger det i forvarvsanalysen
faststallda vardet pa det forvéarvade foretagets identifierbara netto-
tillgdngar. Goodwill redovisas till anskaffningsvarde med avdrag
for ackumulerade avskrivningar och eventuell nedskrivning.
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NOTER

Not 1. Nettoomsattning och dvriga intdkter per

rorelsegren och geografisk marknad

2014-01-01 2013-01-01
2014-12-31 2013-12-31
Koncern
Nettoomséttning per rérelsegren
Provisionsintékter / Tjansteuppdrag 5790 7 298
Hyresintakter 213 220
Ovriga intakter - -
6 003 7518
Nettoomsattning per geografisk marknad
Sverige 100% 100%
Moderforetag
Nettoomséttning per rérelsegren
Provisionsintékter / Tjansteuppdrag 4 2410
Hyresintakter 213 220
217 2630
Nettoomsattning per geografisk marknad
Sverige 100% 100%

Not 2. Anstillda och personalkostnader

2013-01-01-
2013-12-31 man

Medelantalet anstéllda 2014-01-01- Varav

2014-12-31 man

Varav

Moderforetag
Sverige 2 2 2 2
Totalt moderforetaget 2 2 2
Dotterforetag
Sverige 18 12 19 12
Totalt dotterforetag 18 12 19 12
Koncernen totalt 20 14 21 14
Léner, andra ersattningar och sociala kostnader
2014-01-01 2013-01-01
2014-12-31 2013-12-31
Moderforetag
Loner och andra ersattningar 1570 1772
Sociala kostnader 1122 1152
(varav pensionskostnader) 1) 410 480
Dotterforetag
Loéner och andra ersattningar 2723 930
Sociala kostnader 1405 1247
(varav pensionskostnader) 388 314
Koncern
Loner och andra ersattningar 4 293 2702
Sociala kostnader 2527 2399
(varav pensionskostnader) 2) 798 794

1) Av moderforetagets pensionskostnader avser 410 kSEK (fg ar 480

kSEK ) foretagets ledning avseende 2 (2) personer. Foretagets utestdende
pensionsforpliktelser till dessa uppgar till 0 kSEK (fg ar O kSEK).

2) Av koncernens pensionskostnader avser 410 kSEK (fg &r 480 kSEK
) foretagets ledning avseende 2 (2) personer. Koncernens utestdende
pensionsforpliktelser till dessa uppgar till O kSEK (fg ar O kSEK).

Not 3. Resultat fran andelar i koncernforetag

2014-01-01 2013-01-01
2014-12-31 2013-12-31
Koncern
Utdelning - 3207
Realisationsresultat vid avyttring av andelar -153 -21
-153 3186
Moderforetag
Utdelning 3207
Realisationsresultat vid avyttring av andelar -153 -21
Nedskrivning andel i dotterféretag -800
-953 3186

Not 4. Resultat fran andelar i intresseforetag

2014-01-01 2013-01-01
2014-12-31 2013-12-31
Koncern
Realisationsresultat vid avyttring av andelar 1000
Nedskrivningar -6 129
Summa 1 000 -6 129
Moderforetag
Realisationsresultat vid avyttring av andelar 1 000
Nedskrivningar -6 129
Summa 1 000 -6 129

Not 5. Resultat fran vardepapper och fordringar som ar

anlaggningstillgangar

2014-01-01 2013-01-01
2014-12-31 2013-12-31
Koncern
Resultat forséljining vérdepapper 69 -10
Orealiserad vardeforandring 1252
1321 -10
Moderforetag
Resultat forsaljning vardepapper 69 -10
Orealiserad vardeférandring 1252
1321 -10

Not 6. Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

2014-01-01 2013-01-01
2014-12-31 2013-12-31
Koncern
Ranteintakter, ovriga 577 696
577 696
Moderforetag
Rénteintékter, 6vriga 466 582
466 582



Not 7. Rantekostnader och liknande resultatposter

2014-01-01 2013-01-01
2014-12-31 2013-12-31
Koncern
Ranteintakter, dvriga -212 -487
-212 -487
Moderforetag
Ranteintdkter, dvriga -212 -487
-212 -487

Not 8. Skatt pa arets resultat

2014-01-01 2013-01-01
2014-12-31 2013-12-31
Koncern
Aktuell skatt - -29
Uppskjuten skatt - 3439
- 3410
Moderforetag
Aktuell skatt - -29
Uppskjuten skatt - 3439
- 3410

Not 9. Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten

Koncern  Moderforetag

Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid érets borjan 53

53 -
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid &rets borjan -23
-Arets avskrivning enligt plan -10

-33 -
Redovisat virde vid arets slut 20 -

Not 10. Goodwill

Koncern  Moderforetag
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid &rets borjan 2528
-Nedskrivning dotterféretag -800
-Avyttringar och nedléggning av verksamhet 63
-Korrigering av forvarvsanalys mht
omréakningsdifferens -100
1691 -
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid &rets borjan -843
-Arets avskrivning enligt plan -498
-1341 -
Redovisat virde vid arets slut 350 -
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Not 11. Byggnader och mark

Koncern  Moderforetag
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Forvarv av dotterforetag 22 955
22 955 -
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
Redovisat varde vid arets slut 22 955 -
Not 12. Inventarier, verktyg och installationer
Koncern  Moderforetag
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid &rets borjan 129
-Forvérv av dotterforetag 15909
16 038 -
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid &rets borjan -66
-Arets avskrivning enligt plan -26
.92 -
Ackumulerade uppskrivningar:
Ackumulerade nedskrivningar:
Redovisat varde vid arets slut 15 946 -
Inventarier som innehas under finansiella
leasingavtal Inga
Not 13. Andelar i koncernforetag
2014-12-31 2013-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid drets borjan 3964 107 499
-Inkop 111 448
-Forséljning -220
-Vardepappersutdelning -103 983
-Aktieagartillskott 250
-Nedskrivning aktier i dotterféretag -800
Redovisat virde vid arets slut 3305 3 964

Spec av moderforetagets och koncernens innehav av andelar i koncernforetag
Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven éverensstdmmer emd andelen
av rosterna for totalt antal aktier.

Antal Redovisat
Dotterforetag / Org nr. / Sate andelar i% varde
Aqurat Fondkommission AB,
556736-0515, Stockholm 6952 409 76,9 3255
Transferator Industri AB,
556992-5745, Stockholm 50 000 100 50
3305

Transferator Industri AB startades i december 2014 med forsta bokslut
2015-12-31.



Not 14. Fordringar hos koncernforetag Not 15. Andelar i intresseforetag

Moderforetag Koncern  Moderforetag
Ackumulerade anskaffningsvérden: Ackumulerade anskaffningsvérden:

-Férvarv av dotterforetag 3601 -Vid érets borjan 2724 2724
3601 -Inkop 4370 4370
-Forséljning -200 -200

Redovisat virde vid arets slut 3601 -Arets andel i intresseforetagens resultat -1 547
-Aterforing av nedskrivning 500 500
-Omklassificeringar -1 007 -1 007
Redovisat virde vid arets slut 4 840 6 387

Specifikation av foretagets innehav av aktier och andelar i intresseforetag

Dotterforetag / Org nr. / Séte Andelar i % (1)  Eget kapital (2) Arets resultat (2) Red. vérde MB

Biosensor Applications Sweden AB 31% 3075 -4 955 6 387
(Publ) 556376-6814

1) Agarandelen av kapitalet avses, vilket &ven dverensstammer med andelen av résterna for totalt antal aktier.
2) Uppgifter avser 2014.

Genom Bolagets innehav av preferensaktier serie C foreligger for Bolaget en ratt till utdelning fore évriga aktiedgare.
Preferensaktierna har ett ackumulerande utdelningsbelopp om 6% av anskaffningsvardet for aktierna tills utdelning sker.

Not 16. Andra langfristiga vardepappersinnehav Not 17. Uppskjuten skatt

Koncern  Moderforetag Uppskjuten Uppskjuten
Ackumulerade anskaffningsvérden: Koncern - 2014-12-31 skattefordran skatteskuld Netto
-Vid &rets borjan 8994 8994  Bysgnaderoch mark 4493 -4493
Tillkommande tillgangar 3719 3719 Maskiner och inventarier -3443 -3443
-Uppskrivning 752 752 Obeskattade reserver -304 -304
-OmKlassificeringar 508 sog ~ Underskotisavdrag 819 819
819 -8240 -7421
Redovisat virde vid arets slut 13973 13973
o fggzzt'p%? & Redovsal Koncem - 2013-12-31 skatsfordran skateskud  Netto
Underskottsavdrag 819 - 819
Koncern
A-krdo International AB 1149 819 - 819
Findl AB 360
Gumbler Ltd 1503
C-Security Systems AB 1547
Bostadsrattslagenhet BRF Hogvakten 9414
13973
Moderforetag
A-krdo International AB 1149
Findl AB 360
Gumbler Ltd 1503
C-Security Systems AB 1547
Bostadsrattslagenhet BRF Hogvakten 9414
13973
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Not 18. Eget kapital

Aktiekapital Reserver
Koncernen
Bundet eget kapital
Ingéende balans 2014-01-01 3142 93
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission 674 -93
Eget kapital 2014-12-31 3816 -

Balanserat resultat
inkl arets resultat

Koncernen
Fritt eget kapital
Ingdende balans 2014-01-01 18433
Arets resultat -4 646
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission 2995
Aktieagartillskott 250
Forandring av dgarandel i dotterforetag 656
Nedskrivning av dotterforetag -800
Eget kapital 2014-12-31 16 888
Nyemission
Aktiekapital under reg.
Moderforetaget
Bundet eget kapital
Ingéende balans 2014-01-01 3142 93
Transaktioner med &gare
Nyemission 674 -93
Eget kapital 2014-12-31 3816 -
Overkurs- Balanserat resultat
fond inkl arets resultat
Moderbolaget
Fritt eget kapital
Ingéende balans 2014-01-01 18 896
Arets resultat -2 443
Transaktioner med dgare
Nyemission 2921 74
Eget kapital 2014-12-31 2921 16 527
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Not 19. Ovriga skulder till kreditinstitut

Koncern  Moderforetag
Forfallotidpunkt, 1-5 &r fran balansdagen 999 999

Forfallotidpunkt, senare an fem &r fran
balansdagen 5100 5100
6 099 6 099

Not 20. Checkrakningskredit

Koncern  Moderforetag
Beviljad kreditlimit 1 000 000 1 000 000
Utnyttjat kreditbelopp 1 000 000 1 000 000

Not 21. Ovriga upplysningar till kassaflodesanalysen

2014-12-31 2013-12-31
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet
Koncernen
Avskrivningar 86 73
Ovriga ej kassaflodespéverkande poster 112 3194
198 3267
Moderforetaget
Avskrivningar 50 50
Ovriga ej kassaflddespaverkande poster 91 2677
141 2727

Transaktioner som inte medfdr betalningar
Koncernen

Forvary av tillgdng genom att en till tillgdngen
direkt relaterad skuld har 6vertagits,
alternativt att séljarrevers har utfardats

Kop av dotterforetag

37012

Moderforetaget

Forvary av tillgdng genom att en till tillgdngen
direkt relaterad skuld har 6vertagits,
alternativt att séljarrevers har utfardats.

Kop av dotterforetag
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Not 22. Koncernuppgifter

Transferator AB (Publ.) &r ett publikt aktiebolag vars aktier ar upptagna till
handel pa AktieTorget. Bolaget har cirka 800 aktiedgare med en spridd
agarstruktur. Koncernen bestar av tva direkt dgda dotterbolag, Transferator
Industri AB med en &garandel om 100% samt Aqurat Fondkommission
AB med en dgarandel om 76,9%. Dotterbolaget Transferator Industri AB
ager i sin tur ABG-koncernen genom det helédgda dotterbolaget Aktiebola-
get Abegentor med de ingédende bolagen ABG Cisterner AB (100% &gar-
andel), ABG Fastigheter AB (100% é&garandel) samt Aktiebolaget Gards-
cisterner (100% &garandel) med dotterforetaget Cisternverkstader i Soder-
télje AB (100% &garandel).

Not 23. Transaktioner med nirstaende

| likhet med tidigare verksamhetsar har styrelseledamaéter givit bolaget
kortfristiga 1an, vid flera olika tillféllen. Lanen har 16pt med marknads-
massig ranta. Per balansdagen uppgick skuld till styrelseledamoter om
525 kSEK. Under &ret har ett foretag narstdende ledamoten Fredrik
Vojbacke erhallit ersattning for utforda redovisningstjanster. Transak-
tionerna har skett pa marknadsmassiga villkor.



Underskrifter

Stockholm den 28 maj 2015

\W»W.Q LAY

Tommy Trollborg Fredrik Vi jbacke’/
Styrelseordférande Verkstallande direktor

=
Aob Johansson

Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den 28 maj 2015. Den awviker fran standardutformningen.

Baker Tilly Sverige AB
Per Nilsson
Auktoriserad revisor

Koncernens resultat- och balansrakning samt moderbolagets resultat- och balansrakning blir foremal
for fastallelse pa ordinarie arsstamma.
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ADRESS mi e

Transferator AB (publ)
Adress:

Box 56067

102 17 Stockholm
Besoksadress:
Kommendorsgatan 28, 5 tr

Tel. 0708-99 04 63
www.transferator.se
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Revisionsberittelse

Till drsstimman i Transferator AB (publ)
Org.nr 556692-3248

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Vihar reviderat drsredovisningen och koncernredovisningen fr Transferator AB (publ) for
rikenskapsaret 2014,

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar for arsredovisningen och
koncernredovisningen

Det dr styrelsen och verkstiillande direkttren som har ansvaret for aft upprétta en rsredovisning och
koncernredovisning som ger en réttvisande bild enligt drsredovisningslagen och for den interna kontroll
som styrelsen och verkstililande direkttren beddmer dr nédvindig for att uppritta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter
eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar #r att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisningen pa grundval av var revision.
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kriver att vi féljer yrkesetiska krav samt planerar och utfér revisionen for att uppna rimlig
sékerhet att drsredovisningen och koncernredovisningen inte innehéller viisentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhéimta revisionsbevis om belopp och annan information
i arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka atgiirder som ska utforas, bland
annat genom att beddma riskerna for vésentliga felaktigheter i rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedmning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som dr relevanta for hur bolaget uppriittar
arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en rittvisande bild i syfte att utforma
granskningsétgirder som &r indamalsenliga med hénsyn till omstindigheterna, men inte i syfie att géra
ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksé en utviirdering av
dndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints och rimligheten i styrelsens och
verkstillande direkitrens uppskattningar i redovisningen, liksom en utviirdering av den 6vergripande
presentationen i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrickliga och &ndamalsenliga som grund f6r véra
uttalanden.

Uttalanden

Enligt vir uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen uppriittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla viisentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stillning per 2014-12-31 och av dessas finansiella resultat och kassafladen for
aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen &r forenlig med drsredovisningens och
koncernredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker dirfor att rsstdimman faststiller resultatrakningen och balansridkningen fér moderbolaget
och for koncernen.



Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Utbver var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven reviderat forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst samt styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning for
Transferator AB (publ) for rakenskapsaret 2014,

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst, och det ér
styrelsen och verkstillande direkt6ren som har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sdkerhet uttala oss om férslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst
och om forvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige.

Som underlag for vért uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betridffande bolagets vinst har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att kunna bedéma om
forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var revision av &rsredovisningen och
koncernredovisningen granskat visentliga beslut, atgérder och férhallanden i bolaget for att kunna
bedéma om négon styrelseledamot eller verkstillande direktoren ér ersittningsskyldig mot bolaget. Vi
har dven granskat om négon styrelseledamot eller verkstillande direktdren pa annat sitt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhdmtat &r tillréckliga och dndamélsenliga som grund for véra
uttalanden.

Uttalanden
Vi tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for riikenskapséret.

Anmiirkning
Under ett flertal tillfdllen har skatt och sociala avgifter betalats med férsening.
Forseningarna har inte medfort ndgon skada for bolaget utéver dréjesmalsrintor.
Stockholm den 28 maj 2015
Baker Tilly Sverige AB

/ I v\/’l%\’ K™

Per Nilsson
Auktoriserad revisor





