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« utnyttjade erhallnaxeckwg itterna och teckna nya aktler senast den 23 februari 2017; eller
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salja de erhallna teckningsratterna som inte utnyttjats for teckning av r’a B-aktier.

« senast den 21 februari

Notera att aktiedgare med forva g'lstrerade innehav tecknar nya B-aktier genom respektive forvaltare och att tidsfristen for

teckning kan variera. Det ar aven mojligt att anmala sig for teckning av nya B-aktier utan stod av teckningsratter.
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Viktig information till investerare

Detta informationsmemorandum (“Memoran-
dumet”) har upprattats med anledning av erbju-
dandet att teckna aktier i Recyctec Holding AB
(publ). Erbjudandet omfattar 7 940 478 B-aktier
som erbjuds till allmanheten och institutionella
investerare i Sverige till teckningskursen 3 SEK
per aktie (“Erbjudandet”). Med “Recyctec” el-
ler “Bolaget” avses Recyctec Holding AB (publ).
Med projektledare avses Vistra Hamnen Corpo-
rate Finance AB (“Vastra Hamnen”).

Avrundning har gjorts vid utrakningar i vissa
delar av den finansiella informationen och pro-
centsatserna som ar inkluderade i Memorandu-
met. Som ett resultat av detta utgor de numeriska
varden som visas som totalbelopp i vissa tabeller
inte alltid de exakta summorna av de egentliga
vardena. Alla finansiella belopp anges i svenska
kronor (“SEK") om inte annat anges. Med for-
kortningen "KSEK” avses tusen svenska kronor,
med “MSEK” avses miljoner svenska kronor. Om
inget annat uttryckligen anges, har ingen finan-
siell information i Memorandumet reviderats
eller granskats av Bolagets revisor.

Memorandumet utgor ej ett prospekt efter-
som Erbjudandet ar undantaget prospektskyldig-
het di det belopp som inhdmtas i Erbjudandet
understiger 2,5 miljoner euro. Med prospekt
avses vad som definieras enligt bestimmelserna
i lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument, Europaparlamentets och Radets
direktiv2003/71/EG (“Prospektdirektivet”) och
EU-kommissionens forordning (EG) nr09/2004.
Memorandumet har darfor inte heller granskats
eller godkants och registrerats hos Finansinspek-
tionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap.
25 och 26 §$ lagen om handel med finansiella
instrument.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att
vidta ndgra atgarder for att tilldta ett erbjudande
till allménheten i nagra andra jurisdiktioner &n i
Sverige. Inga teckningsratter, betalda tecknade
aktier eller nya aktier (Vardepapper) far erbju-
das, tecknas, séljas eller 6verféras, direkt eller
indirekt, i eller till USA férutom i enlighet med
tillimpliga undantag fran registreringskraven i
United States Securities Act fran 1993 (Securities
Act). Erbjudandet riktar sig inte till personer med
hemvisti USA, Australien, Kanada, Nya Zeeland,
Hong kong, Japan, Schweiz eller Sydafrika, eller
i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle
krava ytterligare prospekt eller andra atgarder
an vad som foljer av svensk ratt. Memoran-
dumet fér foljaktligen inte distribueras i eller
till ndgon jurisdiktion dar distribution av eller
Erbjudandet enligt detta Memorandum kraver
sadana atgarder eller strider mot reglerna i sidan
jurisdiktion. Teckning eller férvarv av vardepap-

per i strid med ovanstdende begridnsningar kan
vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av
detta Memorandum maste informera sig om och
folja sadana restriktioner. Atgarder i strid med
restriktionerna kan utgoéra brott mot tillamplig
virdepapperslagstiftning. Bolaget forbehaller sig
ratten att efter eget bestimmande ogiltigforklara
aktieteckning som Bolaget eller dess uppdragsta-
gare anser kan inbegripa en 6vertradelse eller ett
asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i
nagon jurisdiktion.

En investering i viardepapper ar férenat med
risker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare
fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig
pa sin egen bedémning av Bolaget enligt detta
Memorandum, inklusive féreliggande sakforhal-
landen och risker. Infér ett investeringsbeslut
bor potentiella investerare anlita sina egna
professionella radgivare samt noga utvardera
och 6vervidga investeringsbeslutet. Investerare
far endast forlita sig pa informationen i detta
Memorandum samt eventuella tilligg till detta
Memorandum. Ingen person har fatt tillstdnd
att lamna ndgon annan information eller gora
ndgra andra uttalanden an de som finns i detta
Memorandum och, om s& dnda sker, ska sddan
information eller sidana uttalanden inte anses
ha godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte
for sadan information eller sidana uttalanden.
Varken offentliggérandet av detta Memorandum
eller ndgra transaktioner som genomférs med
anledning harav ska under nagra omstandigheter
anses innebara att informationen i detta Memo-
randum ar korrekt och géllande vid ndgon annan
tidpunkt an per dagen for offentliggérandet av
detta Memorandum eller att det inte har fére-
kommit nadgon férandring i Bolagets verksamhet
efter denna dag.

Projektledare avseende Erbjudandet ar Vastra
Hamnen som bitratt Bolaget i upprattandet av
detta Memorandum. Vistra Hamnen har forlitat
sig pa information tillhandahallen av Bolaget och
da samtliga uppgifter i Memorandumet harror
fran Bolaget friskriver sig Vastra Hamnen fran
allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget
och avseende andra direkta eller indirekta konse-
kvenser till foljd av investeringsbeslut eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifteri
Memorandumet. Vistra Hamnen foretrader Bola-
getochingen annan i samband med Erbjudandet.
Vastra Hamnen ansvarar inte gentemot nagon
annan dn Bolaget for tillhandahallandet av det
skydd som erbjuds klienter eller for tillhandahal-
lande av radgivning i samband med Erbjudandet
eller ndgot annat drende till vilket hanvisning gors
i detta Memorandum. Emissionsinstitut avseende
Erbjudandet ar Aktieinvest FK.

Framétriktad information

Memorandumet innehiller viss framatriktad
marknadsinformation som aterspeglar Bolagets
aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell
och operativ utveckling. Ord som “avses”, “be-
déms”, “férvantas”, “kan”, “planerar”, “uppskattar”
och andra uttryck som innebar indikationer eller
férutsagelser avseende framtida utveckling eller
trender och som inte ar grundade pé historiska
fakta, utgor framatriktad information. Framatrik-
tad information ar till sin natur forenad med saval
kidnda som okanda risker och osdkerhetsfaktorer
eftersom den dr avhangig framtida handelser och
omstdndigheter. Framatriktad information utgor
inte ndgon garanti avseende framtida resultat
eller utveckling och verkligt utfall kan komma
att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i
framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets fram-
tida resultat och utveckling avviker fran vad som
uttalas i framatriktad information innefattar,
men dr inte begransade till, de som beskrivs i
avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktad informa-
tion i detta Memorandum giller endast per dagen
for Memorandumets offentliggorande. Bolaget
lamnar inga utfdstelser om att offentliggéra
uppdateringar eller revideringar av framatriktad
information till f6ljd av ny information, framtida
hindelser eller liknande omstandigheter annat an
vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation
Memorandumet innehaller viss marknads- och
branschinformation som kommer frin tredje
man. Aven om informationen har dtergivits kor-
rekt och Bolaget anser att kallorna ar tillforlitliga
har Bolaget inte oberoende verifierat denna in-
formation, varfor dess riktighet och fullstandig-
het inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till
och kan forvissa sig om genom jamférelse med
annan information som offentliggjorts av dessa
kallor har inga uppgifter utelimnats pa ett satt
som skulle kunna gora den atergivna informatio-
nen felaktig eller missvisande.

Viktig info om AktieTorget

AktieTorget ar en alternativ marknadsplats. Den
har inte samma juridiska status som en reglerad
marknad. Bolag som ar noterade pa AktieTorget
regleras av AktieTorgets regler och inte av de ju-
ridiska krav som stalls for handel pa en reglerad
marknad. En placering i ett bolag som handlas
pa AktieTorget ar mer riskfylld an en placering
i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad.
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Memorandumet har uppréttats med anledning av erbjudandet att forvérva aktier i Recyctec Holding AB (publ). Erbjudandet grun-
darsig pa det styrelsebeslut som togs den 12 januari 2017, under férutsattning av den extra bolagsstaimmans godkannande per den
3 februari 2017, att genomféra en nyemission med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Emissionsbeslutet uppgar till 7 940 478
aktier av serie B och bendmns i detta memorandum som “Erbjudandet”.

Erbjudandet i sammandrag

Teckningskurs 3 SEK per aktie
Teckningsperiod 9 februari - 23 februari 2017
Handel med teckningsratter B 9 februari - 21 februari 2017
Handel med BTA B 9 februari 2017 tills dess att emissionen &r registrerad hos Bolagsverket
Offentliggdrande av slutligt utfall Slutet av februari 2017
Garanti- och teckningsataganden Erbjudandet omfattas till 100 procent av garanti- och teckningsataganden
ISIN-koder
Aktier SE0004869808
Teckningsratter B SE0009580970
BTAB SE0009580988
Ticker
Aktien RECY B
Teckningsratter RECYTRB
BTAB RECYBTAB

Datum for finansiell information

Bokslutskommuniké 2016 3 februari 2017
Berdknat listbyte Andra kvartalet 2017
Delarsrapport januari - mars 2017 28 april 2017
Deldrsrapport januari - juni 2017 21juli 2017
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Riskfaktorer

Investeringar i aktier dr alltid forenade med olika typer av risker. Ett antal faktorer utanfor Recyctecs kontroll, liksom ett flertal faktorer

vars effekter Bolaget kan pdverka, kan komma att fd negativ pdverkan pd Bolagets verksamhet. Samtliga riskfakrorer kan av naturliga

skdl inte beskrivas i detta avsnitt, varfor en samlad utvdrdering dven mdste innefatta ovrig information i Memorandumet samt en all-

mdn omvdrldsbedomning. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning, och utan ansprdk pd att vara heltickande, de riskfaktorer och

betydande omstindigheter som anses vara vdsentliga for Bolagets verksamhet och framtida utveckling. Ytterligare risker och osdker-

hetsfaktorer som for ndrvarande inte dr kdnda for Recyctec kan komma att utvecklas till viktiga faktorer som pdverkar Bolagets resultat

eller finansiella stdllning.

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSRELATERADE RISKER
Marknadstillvaxt och framtida expansion

Recyctec har idag ingen internationell verksamhet men kan
i framtiden, om efterfragan finns, komma att expandera till
ytterligare lander. En snabb tillvaxt kan medféra organisato-
riska problem. Dels genom svarigheter att rekrytera ratt per-
sonal, dels pd grund av att en snabb expansion kan medféra
problem for personal som ska integreras i den férandrade orga-
nisationen. Dessa, liksom andra expansionsrelaterade effekter
pa Bolagets organisation, kan medféra svarigheter att nd upp-
satta omsattnings- och [6nsamhetsmal.

Marknadsrisk och konjunkturutveckling

Recyctecs affarsverksamhet paverkas i likhet med alla kapital-
varor av allmanna ekonomiska, finansiella och politiska férhal-
landen. Efterfragan pa Bolagets produkter kan paverkas av ett
antal makroekonomiska faktorer sdsom rantor, valutakurser,
konjunkturutveckling, inflation, deflation och allmanna affars-
forhillanden. Globala ekonomiska forhédllanden och negativa
forandringar kan darfor fa en negativ inverkan pa Recyctecs
verksamhet. Osdkerheter rérande ekonomiska framtidsutsik-
ter, inklusive politisk oro, som péverkar slutkunds képvanor
kan fa en vasentlig negativ inverkan pa kunders kép av Recyc-
tecs produkter samt en negativ effekt pa forsaljnings- och
bruttovinstmarginaler. Ett mindre gynnsamt konjunkturlage
kan medféra forsamrade forutsattningar for slutkunders eko-
nomi och diarmed péaverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Marknadsutveckling

Recyctecs verksamhet dr beroende av glykolmarknaden. Mark-
nadens acceptans av nya tillvagagangssatt att hantera glykol-
avfall och nya glykolprodukter ar svar att foérutsiga och det
kan ta langre tid dn Bolaget idag forutser. Det kan saledes ta
langre tid an planerat att nd de volymer som Bolaget hoppas
pa, vilket kan ha en negativ paverkan pd resultatutvecklingen
som en tankbar effekt. Nya produkter, som ersatter en del eller
allaanviandningsomraden for glykol, kan introduceras till mark-
naden. En sddan utveckling kan komma att minska efterfragan
for Recyctecs l6sning, vilket kan ha en vasentligt negativ effekt
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Politiskt klimat

Recyctecs verksamhet kan komma att paverkas av framtida
politiska beslut rérande Bolagets verksamhet och marknader.
Lagstiftning kring atervinning av glykol kan medféra konse-
kvenser for Bolaget. Vissa férandringar av nationell lagstift-
ning kan paverka Bolagets resultatutveckling negativt.

Konkurrens

Recyctec ar sdvitt styrelsen vet ensam om att erbjuda en [6s-
ning for att rena glykol till en sd hog koncentration s att den
kan dteranvandas. Det kan inte uteslutas att konkurrenter med
mer omfattande resurser kan utveckla en motsvarande eller
battre [6sning for att ateranvanda glykol och ddrmed bearbeta
samma kunder som Bolaget gor idag. Den ateranvdnda glyko-
len som Bolaget sedan siljer ar en ny produkt pa en etablerad
marknad och Bolaget konkurrerar med all glykol som inte ar
ateranvind. Det finns en risk att marknaden inte kommer att
efterfriga eller vara villiga att betala det pris Bolaget férvantar
sig, vilket kan paverka resultatutvecklingen negativt.

Skador pd varumarke

Recyctec ar beroende av sitt varumarke. Ett foretags varu-
marke och vad det stér for ar viktigt bade i férhallande till nya
och befintliga kunder. Till exempel kan kvalitetsproblem, ope-
rativa eller logistiska problem samt férlust av en samarbets-
partner leda till att Recyctecs varumarke skadas och darige-
nom leda till svarigheter att behalla befintliga kunder och/eller
attrahera nya. Dessutom stills Bolaget infor risken att dess
anstallda eller andra personer knutna till Recyctec kan vidta
atgarder som ar oetiska, kriminella eller star i strid med Recyc-
tecs interna riktlinjer och policys. Detta kan resultera i att
kunder och samarbetspartners associerar Bolaget med saddana
atgarder, vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Recyc-
tecs varumarke. Om Recyctecs varumarke skadas kan det leda
till att Bolaget gar miste om forsaljning eller tillvaxtmojlighe-
ter, och resultera i en vésentligt negativ inverkan p& Recyctecs
verksamhet, framtidsutsikter, resultat och finansiella stallning.
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Leverantérer av anvind glykol

Recyctec har nira samarbete med sina leverantérer av anvand
glykol, vilket regleras av mellanparterna ingangna samarbets-
avtal. Bolaget arbetar nara sina leverantorer for att uppratta
nya satt att hantera den férbrukade glykolen innan den skickas
till Recyctec for dteranvandning. Eftersom hanteringen av den
forbrukade glykolen innebar ett nytt tillvagagdngssatt for
foretagen finns det en risk att foretag forsvarar verksamhe-
ten for Recyctec genom att helt eller delvis ignorera den nya
hanteringen av avfallet. Om féretag samblandar olika avfall,
t.ex. glykolavfall med andra kemikalier, kravs det extra arbete
pa Recyctecs reningsanlaggning i Jonképing vilket pa sikt kan
medfdra negativ inverkan pa verksamheten och den finansiella
stéllningen.

Det finns ocksa en risk att Recyctecs leverantorer valjer
att avsluta sina samarbeten eller pa andra sitt forsvarar den
dagliga verksamheten for Recyctec, vilket kan medféra negativ
inverkan pa verksamheten och Bolagets finansiella stallning.

Kort verksamhets- och produktionshistorik

Recyctec bildades 2005. Bolagets kontakter med saval kunder
som leverantorer ar relativt kort. En kort verksamhetshistorik
kan foérvantas medféra en 6kad kanslighet for forandringar i
omvarlden, sdsom dndrade kdpmonster eller behov hos Bola-
gets kunder och leverantérer av anvind glykol. Den korta
verksamhetshistoriken gor det svarare att bedéma Bolagets
utvecklingsmojligheter, vilket kan paverka Bolagets marknads-
varde och resultatutveckling.

Utvecklingskostnader

Bolaget kommer att nyutveckla och vidareutveckla produkter
inom sitt verksamhetsomrdde. Tids- och kostnadsaspekter for
utveckling av produkter inom nya och oprévade omraden kan
vara svara att pa forhand faststélla. Detta medfor risk for att
den planerade produktutvecklingen kan bli mer kostnadskra-
vande an planerat.

Produktansvar

Forsaljning av Bolagets produkter medfor risker relaterade till
produktansvar. Trots att produktansvarsforsakringar tecknas
kan inga garantier lamnas for att forsakringsskyddet ar tillrack-
ligt for att tacka eventuella skadestdndskrav.

Bolaget erbjuder en |6sning for att ateranvanda glykol. Trots
sakerhetsregler, skydd i form av fysiska hinder samt anvén-
dande av sikerhetsutrustning kan Bolagets eller dess kunders
anstallda exponeras for potentiellt farliga amnen. Skulle ska-
destdndskrav resas mot Bolaget kan dess resultat och ekono-
miska stallning paverkas negativt.
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Teknikrisker vid utbyggnad

Reningsprocessen ar designad for modular uppgradering och
den befintliga anldggningen i Jonkoéping ar idag den enda exis-
terande. Uppgradering av reningsverksamheten kan innebéra
en risk for oférutsedda problem som férsenar driftsattning,
eller okdnda parametrar som begrinsar den framtida avkast-
ningen. Forseningar i driftsstart och/eller en lagre produktion
an forvantat kan resultera i att Bolagets finansiella stallning
paverkas negativt.

Immateriella rattigheter och intern know-how

Bolaget innehar inga patent, men vissa delar av reningsproces-
sen skyddas som affarshemligheter. Recyctecs affarshemlig-
heter kan genom informationslackage eller pd annat satt bli
kinda och motsvarande affarshemligheter kan utvecklas sjalv-
standigt av konkurrenter vilka kan komma att lansera liknande,
konkurrerande produkt. Okad konkurrens kan leda till pris-
press och minskad marknadsandel vilket kan ha negativ effekt
pa Recyctecs verksamhet, framtida tillvaxt, resultat och finan-
siella stéllning.

Beroende av nyckelpersoner

Recyctec ar en liten organisation och ar beroende av styrel-
sens, ledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfaren-
het och engagemang. Om Bolaget inte kan locka till sig eller
behalla ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner
kan det ha en visentligt negativ inverkan pd Bolagets férmaga
att utveckla virdeadderande tjanster och lésningar, vilket i sin
tur kan resultera i en vésentligt negativ paverkan pa Recyctecs
verksamhet, framtidsutsikter, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till internationell verksamhet

Om Recyctec i framtiden expanderar till ytterligare linder kan
det framtida resultatet paverkas av en rad ytterligare faktorer.
Sadana faktorer kan vara juridiska, skattemassiga eller ekono-
miska palagor foér Bolaget, forandringar i ett lands politiska,
legala eller ekonomiska forhallanden, handelsrestriktioner
och krav pd import- eller exportlicenser. Det finns en risk att
Recyctecs verksamhet kan komma att paverkas negativt av
denna typ av faktorer.



Oférutsedda kostnader

Vid vidareutveckling och lansering av nya forsaljningskanaler
av den anvinda glykolen kan Bolaget drabbas av kostnader
som inte kan forutses, vilket kan péverka resultatet negativt.
Lansering av nya glykolprodukter samt att uppratthalla en
anlaggning i framkant kan vara avgorande for Recyctecs fram-
tida framgang. Bolaget ddrar sig extra kostnader vid framtag-
ning och lansering av nya erbjudanden, sasom initiala kostna-
der for teknikutveckling och utokad arbetskraft. De kostnader
som harigenom uppkommer kan vara betydande och ha en
negativ effekt pd Bolagets resultat.

Tvister, ansprak, utredningar och processer

Bolaget kan bli inblandad i tvister inom ramen fér den normala
affarsverksamheten och riskerar att bli féremal for ansprak i
rattsliga processer rérande avtal, miljdansvar eller pastadda
brister i leveranser av varor och tjanster. Sadana ansprdk kan
réra stora belopp kan medféra betydande juridiska kostnader.
For de egendoms- och ansvarsrisker som Recyctec dr utsatt
for finns forsakringsprogram. De tecknade férsakringarnas
omfattning och férsakringsbelopp ar begransade vilket med-
for att det foreligger en risk att forsdkringarna inte ger tillrack-
lig tackning i handelse av ett krav mot Bolaget. Till fljd av det
unika erbjudandet Recyctec har, kan Bolaget ocksa misslyckas
med att i framtiden (helt eller delvis) uppratthalla tillrackligt
forsakringsskydd pa villkor som ar acceptabla for Bolaget eller
6verhuvudtaget.

Vidare kan Bolaget (eller Bolagets befattningshavare, sty-
relseledamoter, anstillda eller néarstaende) bli foremal for
brottsutredningar och processer. Tvister, ansprak, utredningar
och processer av denna typ kan vara tidskravande, stéra den
normala verksamheten, innefatta stora skadestdnd och leda
till betydande kostnader. Dessutom kan utfallet manga ganger
vara svart att forutse. Framtida tvister, ansprdk, utredningar
och processer kan ha en vdsentligt negativ inverkan pa Recyc-
tecs verksamhet, framtidsutsikter, resultat och finansiella stall-
ning.

FINANSIELLA RISKER

Valutarisker

Recyctec har huvuddelen av sina kostnader i svenska kronor
men ser en utvecklingspotential mot en global marknad och
kan komma att gora affarer i andra valutor. Externa faktorer
sdsom inflations-, valuta- och ranteférandringar kan ha inver-
kan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering.
Bolagets framtida intdkter och marknadsvarde kan bli paver-
kade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll.

VARDEPAPPERSRELATERADE RISKER

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiellainvesterare bér beakta att en inves-
tering i Recyctec ar férenad med risk och att det inte finns
nagra garantier for att aktiekursen kommer att ha en positiv
utveckling. Detta medfér en risk att en investerare kan for-
lora hela eller delar av sitt investerade kapital. Aktiekursen kan
komma att fluktuera till féljd av bland annat resultatvariatio-
ner i Bolagets kvartalsrapporter, det allmidnna konjunkturliget
och férandringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget och
dess aktie. Aktiekursen kan dirmed komma att paverkas av
faktorer som stér helt eller delvis utanfér Bolagets kontroll. En
investering i aktier i Recyctec bor darfor foregas av en nog-
grann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld, gene-
rell information om branschen, det allmidnna konjunkturliget
samt Ovrig relevant information. Det kan inte garanteras att
aktier i Recyctec kan siljas till en for aktieagaren vid var tid
acceptabel kurs.

Handelsplats

Aktierna i Recyctec handlas idag pa AktieTorget. Recyctecs
styrelse har beslutat att i samband med Erbjudandet, ansoka
om listbyte till Nasdaq First North. Liksom AktieTorget ar
Nasdaq First North en alternativ marknadsplats och har inte
samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa Nas-
daq First North och AktieTorget regleras av ett sarskilt regel-
verk och inte av de juridiska krav som stalls for handel pa en
reglerad marknad. En investering i ett bolag som handlas pa
AktieTorget alternativt pa Nasdaq First North dr mer riskfylld
an en investering i ett borsnoterat bolag.

Utspadning

Aktiedgare som helt eller delvis viljer att inte utnyttja sina
teckningsratter B i nyemissionen kommer att fa sin rostandel
och sin andel av Bolagets aktiekapital utspadd, innebarande
att aktiedgarens relativa roststyrka vid bolagsstamma forsva-
gas samt att aktiedgarens andel i Bolagets tillgdngar och resul-
tat minskar. Utspadningseffekten for aktiedgare som viljer att
inte delta i nyemissionen uppgar till hogst cirka 33 procent av
rosterna och kapitalet i Bolaget.

INFORMATIONSMEMORANDUM RECYCTEC HOLDING AB (PUBL)



Likviditet i aktien och aktierelaterade vardepapper
Utover handel med aktierna kommer teckningsratter B och
betalda tecknade aktier att vara foremal for handel under en
begransad tid i samband med nyemissionens genomférande.
Det kan inte garanteras att likviditeten i aktierna, tecknings-
ratter B och betalda tecknade aktier kommer att vara till-
fredsstallande, vilket innebar att det finns en risk for att dessa
vardepapper inte omsitts dagligen och att skillnaden mellan
kop- och siljkurs kan vara stort. Vidare kan ett listbyte fran
AktieTorget till Nasdaq First North av Recyctecs aktie for-
andra likviditeten i aktien, vilket i sin tur kan péaverka kursut-
vecklingen. Om likviditeten ar begriansad kan detta medféra
svérigheter for innehavare av dessa vardepapper att férandra
sittinnehav.

Utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfért nigra utdel-
ningar till aktiedgarna. Det ar ledningens avsikt att under de
narmaste dren anvanda genererade vinstmedel till att utveckla
Bolagets verksamhet och befasta dess position pa marknaden.
Det ar bolagsstimman som beslutar om utdelning till aktiea-
garna utifran radande forutsattningar for verksamheten. En
eventuell framtida vardedkning i Bolagets aktier ligger saledes
under de narmaste dren framst i en stigande aktiekurs.
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Ej sdkerstéllda garanti- och teckningsataganden

| samband med férestdende nyemission har Recyctec avtalat
om garantiteckning med ett antal olika parter (se avsnittet "Le-
gala fragor och kompletterande information”). Garantidtagan-
den har inte sdkerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti
eller liknande. Recyctec har dven erhdllit ett teckningsatagan-
de fran en befintlig aktiedgare. Teckningsatagandet ar inte sa-
kerstallt genom pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande
arrangemang, varfor det finns en risk att limnande dtaganden
ej uppfylls. | det fall en eller flera av garanti- eller teckningsata-
gandena inte skulle fullgéra det skriftligen avtalade dtagandet,
skulle det negativt kunna paverka emissionsutfallet.

Agare med betydande inflytande

Av Bolagets samtliga utestdende aktier dgs en vasentlig andel
av ett fatal aktiedgare. Foljaktligen har dessa aktiedgare, var for
sig eller tillsammans, mojlighet att utéva ett vasentligt infly-
tande pa drenden som kraver godkdnnande fran aktiedgarna,
daribland utndmning och avsattning av styrelseledamoter och
eventuella forslag till fusioner, konsolidering eller forsaljning
av tillgdngar samt andra foretagstransaktioner. Denna &gar-
koncentration kan vara till nackdel fér andra aktieagare, vilka
kan ha andra intressen dn majoritetsagarna.



Inbjudan till forvarv av aktier i Recyctec

Styrelsen i Recyctec beslutade den 12 januari 2017, under for-
utsattning av den extra bolagsstimmans godkinnande per den
3 februari 2017, att genomféra en nyemission med féretrades-
ratt for Bolagets aktiedgare och darmed 6ka Bolagets aktieka-
pital med hégst 397 023,90 SEK, fran nuvarande 794 047,35
SEK till hégst 1191 071,25 SEK, genom en nyemission av hogst
7 940 478 nya B-aktier. Under forutsattning att Erbjudandet
blir fulltecknat, tillfors Bolaget cirka 23,8 MSEK fére emissions-
kostnader. Féretradesemissionen omfattas av teckningsforbin-
delser om ca 1,5 MSEK och garantidtaganden om 22,5 MSEK,
motsvarande 100 procent av det totala emissionsbeloppet (se
avsnitt "Legala frdgor och kompletterande information”).

Erbjudandet i korthet

Aktiedgare som viljer att inte delta i Féretradesemissionen
kommer, om Foéretradesemissionen blir fulltecknad, att fa sin
agarandel utspidd med ca 33 procent av kapitalet men kom-
mer att ha méjlighet att sélja sina teckningsratter B for att, helt
eller delvis, erhalla kompensation for utspadningen. | samband
med Erbjudandet har Bolagets styrelse beslutat om att ansoka
om listbyte och upptagande av handel pd Nasdaq First North.
Upptagande for handel pa First North berdknas ske under
andra kvartalet 2017. Aktiedgarna i Recyctec inbjuds hdrmed,
i enlighet med villkoren i detta Memorandum, att teckna nya
aktier i Recyctec till en kurs av 3 SEK per aktie.

Teckningsperiod:

9 februari - 23 februari 2017

Teckningskurs:

3 SEK per ny B-aktie. Courtage utgar ej

Emissionsvolym:

7 940 478 nya B-aktier, motsvarande cirka 23,8 miljoner SEK

Antal aktier innan nyemission:

600 000 A-aktier och 15 280 957 B-aktier

Avstiamningsdag:

7 februari 2017

Sista dag for handel i Recyctec-aktien
med ritt att delta i nyemissionen:

3 februari 2017

Foretradesratt:

Den som pd avstamningsdagen den 7 februari ar registrerad som aktiedgare i Recyctec
ager foretriadesritt att teckna aktier. For varje befintlig aktie, oavsett serie, erhalles
en (1) teckningsratt B. Innehav av tva (2) teckningsratter B berattigar till teckning av
en (1) ny B-aktie.

Handel med teckningsratter B:

Kommer att ske pa AktieTorget under perioden 9 februari - 21 februari 2017

Handel med BTA B:

Handel med BTA B pabérjas den 9 februari 2017 och pégar fram till dess att nyemis-
sionen &r registrerad av Bolagsverket. Denna registrering ar berdknad att ske i slutet
av februari 2017.

Listbyte:

| samband med Erbjudandet kommer Recyctecs styrelse att ansoka om listbyte till
Nasdaq First North. Forsta handelsdag pa Nasdaq First North berdknas ske under
andra kvartalet 2017, varpa all handel pa AktieTorget kommer att upphéra.

Hirmed inbjuds allminheten i Sverige att forvarva aktier i Recyctec Holding AB (publ) i enlighet med

villkoren i detta Memorandum.
Lund den 9 februari 2017

Recyctec Holding AB (publ)
Styrelsen

INFORMATIONSMEMORANDUM RECYCTEC HOLDING AB (PUBL)



Sa har gor du

Villkor

For varje aktie i Recyctec, oavsett serie, far du en (1) teckningsratt B.
Tva (2) teckningsratter B ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Recyctec.

Teckningskurs

3 SEK per ny B-aktie

Avstamningsdag for deltagande i nyemissionen 7 februari 2017

Teckningsperiod

9 februari till 23 februari 2017

Handel med teckningsratter B

9 februari till 21 februari 2017

1. Du tilldelas teckningsratter B

i Recyctec for 3 SEK.

=D

Du har VP-konto (dvs
ar direktregistrerad)

4

Du har depa (dvs ar ’
forvaltarregistrerad)

For varje aktie, oavsett serie i Recyctec som du innehar per avstimnings- En (1) aktie

dagen den 7 februari 2017 tilldelas du en (1) teckningsratt B.

2. Sa har utnyttjar du dina teckningsratter B

For tvd (2) teckningsratter B i Recyctec har du ratt att képa en (1) ny B-aktie

Teckning av aktier med st6d av teckningsratt B

En (1) teck-
ningsratt B

+3 SEK

Tva (2) teck- En (1) ny

B-aktie

ningsratter B

3. Ar du direktregistrerad aktieigare eller har du aktierna hos férvaltare?

Det antal teckningsritter B som du erhaller framgér av emissionsredovisningen
fran Euroclear. Om du utnyttjar samtliga teckningsrétter B, gor inbetalningen
med den utsidnda inbetalningsavin fran Euroclear.

Om du kopt, salt eller dverfort teckningsratter B till/fran ditt VP-konto, fyll i
anmalningssedeln “Sarskild anmailningssedel 1” som skickas ut till VP-konto-
havare eller kan erhallas fran Aktieinvest.

Om du har aktierna i Recyctec i en depd hos bank eller virdepappersinstitut
fér du information fran din férvaltare om det antal teckningsritter B som du
erhallit. Folj de instruktioner du far fran din férvaltare.

Teckning av B-aktier utan féretradesratt

Du har VP-konto *

Du har depa *

Fyll i anmalningssedeln “Sarskild anmalningssedel 2” for teckning av aktier utan
stod av teckningsratter B som skickas ut till VP-kontohavare eller laddas ner pa
Bolagets hemsida alternativt erhalles via Aktieinvest. Anmalningssedeln skall
vara Aktieinvest tillhanda senast den 23 februari 2017. Om du blir tilldelad ak-
tier far du en avrakningsnota som skall betalas i enlighet med denna.

Teckning och betalning sker genom respektive forvaltare. Folj de instruktio-
ner du far frén din forvaltare.

Notera att vissa forvaltare kan ha kortare anmilningstid. Kontrollera instruktionerna fran respektive forvaltare.
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Bakgrund och motiv

BAKGRUND

Recyctec ar ett svenskt dtervinningsbolag med huvudkontor
pa IDEON Science Park i Lund. Recyctec grundades 2005 efter
att man identifierat behovet att dtervinna den stora miangden
glykol som férorenar naturen eller gar till forbranning. Fram till
idag har Recyctec utvecklat en virldsunik metod och fardig-
stéllt en reningsanldggning som atervinner glykol sa att den
kan dteranviandas om och om igen. D det tidigare inte fun-
nits nagon metod for att rena och dteranvanda glykol sluter nu
Recyctec kretsloppet for en annars dndlig naturresurs. Enligt
EU:s avfallsdirektiv ska den svenska politiken och lagstiftning
utformas s att uppkomsten av avfall i forsta hand forebyggs.
Da Recyctecs verksamhet mojliggor att glykol lyfts i EU-
direktivets avfallshierarki ska foretag, under forutsattningen
att miljévinsten ar stérre dn miljobelastningen, dteranvanda
all forbrukad glykol pa en marknad dar Recyctec ar den enda
aktoren.

Recyctecs erbjudande har sedan marknadsintroduktio-
nen mottagits med mycket stort intresse fran bade kunder
och leverantorer av anvind glykol. Samarbetsavtal har ingétts
for bide inleverans av anvand glykol samt forséljning av ater-
anvand glykol. Recyctecs anlaggning ar fortfarande i en upp-
startsfas och efter att anlaggningen bevisats vara stabil vill
Recyctec vaxa genom att uppratta fler anlaggningar, antingen
sjalva eller genom riskdelningsprogram sasom joint ventures.

Recyctec har som ensam aktdr inom ateranvindning av gly-
kol kunnat etablera en lukrativ affarsmodell dar bolaget har
dubbla intdktsstrommar. Detta innebar att Recyctec far betalt
av foretag bade vid inleverans av anvind glykol samt vid utle-
verans av renad och dteranvand glykol som féretagen kan for-
bruka igen. Genom Recyctec skapas didrmed en cirkuldr eko-
nomi och ett slutet kretslopp for glykol.

MOTIV TILL EMISSIONEN

Det forestdende Erbjudandet riktar sig till allmanheten med
foretradesratt for befintliga aktiedgare och bestédr av nyemit-
terade aktier i Recyctec Holding AB (publ). Féretradesemis-
sionen beraknas tillféra Bolaget cirka 23,8 miljoner fére emis-
sionskostnader och omfattas av teckningsférbindelser om ca
1,5 MSEK och garantidtaganden om 22,5 MSEK, motsvarande
100 procent av det totala emissionsbeloppet (se avsnirt “Legala
fragor och kompletterande information”). Recyctec avser att
anvanda emissionslikviden till att sakerstalla bolagets rorelse-
kapitalbehov samt for att mojliggéra den marknadssatsning
som Recyctec nu star infér. Sammantaget innebar dessa sats-
ningar investeringar i personal och i anlaggningen for b.la.
kapacitetshojande &tgirder. Darutover fortsatter Recyctec
den internationalisering som pabérjats med fokus i férsta hand
pé grannlidnderna i Norden. Aven i andra linder i sédra Europa,
Indien och Sydostasien pagar det diskussioner och tester. Kapi-
talet ska dven anvandas for att l6sa det lan om 10 MSEK som
upptogs hosten 2016.

Genom foretradesemissionen beddms Recyctec kunna na
den kortsiktiga malsattningen, att &r 2017 redovisa en omsatt-
ning som uppgar till mer an 18 MSEK med ett positivt rorelse-
resultat. Recyctecs langsiktiga malsattning ar att under 2020
i rstakt, nd en omsattning Sverstigande 100 MSEK med en
rérelsemarginal pa 6ver 30 procent.

Det ar styrelsens bedémning att foreliggande nyemission
kommer att skapa rérelsekapital som ar tillrackligt for de aktu-
ella behoven fram tills det att Bolaget blir kassaflédespositivt.

Styrelsen i Recyctec kommer i samband med Erbjudandet
att ansoka om listbyte till Nasdaq First North. Forsta handels-
dag pa Nasdagq First North berdknas ske under andra kvartalet
2017, varpd all handel pa AktieTorget kommer att upphora.

For det fall emissionen inte genomférs kan Recyctec komma att omvdrdera sin nuvarande affirsplan och overviga ytterligare

kapitalanskaffningar i form av nyemissioner, ldn eller annat tillskott fran nuvarande dgare eller externa investerare. I 6vrigt hdnvisas

till de fullstindiga uppgifter i Memorandumet, som har upprdttats av styrelsen for Recyctec i samband med forestdende Erbjudande.

Styrelsen for Recyctec dr ansvarig for innehdllet i detta Memorandum. Hdrmed forsikras att alla rimliga forsiktighetsdtgdrder har

vidtagits for art sdkerstilla att uppgifterna i Memorandumet, sdvitt styrelsen vet, verensstammer med faktiska forhdllanden och att

ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebord.

Lund den 9 februari 2017

Recyctec Holding AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Vi befinner oss i en position ddr vi tecknat avtal med de ledande
aktérerna for uppsamling av anvind glykol samtidigt som vdr
produktionsanliggning dr i full drift. Vi har, utéver detta, teck-
nat ett stort antal samarbetsavtal avseende distribution av vdr
produkt EarthCare, innebdrande att vi nu har den plattform och
de forursdrtningar som bidrar till forsdljningstillvixr samtidigt
som distributionen av EarthCare nu har initierats i Sverige.

Marknadssituation

Den globala miljotrenden ar dven applicerbar pa glykol-
marknaden och vi ser allt fler aktérer som bérjat silja glykol
utvunnet fran annat an raolja. Recyctec ligger helt ratt posi-
tionerade och det ar viktigt att inte forvaxla den miljovanliga
glykolen som utvinns fran b.la. majsstarkelse med Recyctecs
ateranvanda produkt, EarthCare Glycol. Vi sluter kretsloppet
for glykol och genererar en stor miljévinst genom avfallsmini-
mering, dé cirkular ekonomi tillampas. Lagstiftningen arbetar
for var verksamhet och da Recyctec, oavsett tillverkningspro-
cess, kan rena och ateranvinda all glykol, har vi ett mycket bra
utgdngsldge pa marknaden.

Var strategi framgent blir nu att fortsitta sprida det posi-
tiva budskapet kring dteranvdndning av glykol och genom
detta uppna ett starkare miljomarkt varumarke. Tillsammans
kan vi bidra till att forbattra miljon, vilket skapar en hallbar
ekonomisk utveckling och initierar ett langsamt forbattrings-
arbete av var planet.

EarthCare

Vi kommer under forsta halvaret 2017 utveckla och lansera
EarthCare motorfordonsglykol mot konsumentmarknaden
for att na hogre intjaning. En del resurser investeras i forpack-
ningsutformning och marknadsféring redan nu. Vi positione-
rar EarthCare produkterna och varumarket som ett naturligt
miljoval, produkterna &r ateranvandbara vilket ar helt unikt,
och haller samma hoga kvalitet och funktionalitet som 6vriga
produkter i samma prissegment. Vidare pabérjas dven pro-
duktutveckling inom framférallt rening av glykolstrémmar
fran textiltillverkning. Sammantaget innebar dessa satsningar
investeringar i personal och i anlaggningen for b.la. kapaci-
tetshojande dtgarder. Vi fortsatter som tidigare med inter-
nationalisering dar fokus ligger pa grannlanderna i Norden. |
andra lander i sddra Europa, Indien och Sydostasien pagar det
diskussioner och tester.

2016 har som ovan namnts praglats av ett antal nytecknade
avtal. Bland annat har vi tecknat avtal om rening av glykol med
Norges Biloppsamleres Forenings Servicekontor, Elite Oil AB,
Chemiclean AB, Kemetyl AB, Climat80 Gruppen AB och en
ledande aktor i Sydkorea. Vidare har vi under aret avtalat om
distribution av var produkt EarthCare med Chemiclean AB
och Ahsell Sverige AB. EarthCare borjade séljas i samtliga Ahl-
sell-butiker under slutet av 2016 och vi har stor tillforsikt till
vara samarbeten med Chemiclean AB och Ahlsell Sverige AB.

Foretradesemissionen

Det finansiella utfallet under 2016 har paverkats negativt av
driftstérningar. Vad vi nu tar med oss frdn 2016 ar drets sista
veckor, som karaktariserades av en stark forsaljning.

For att accelerera den starka férséljningsutveckling som
avslutade rdkenskapsaret 2016, har Styrelsen har beslutat
om att genomféra en féretradesemission om cirka 24 MSEK.
Foretradesemissionen &r av storre investerare pa forhand
tecknad och garanterad till 100 procent. Emissionslikviden
kommer att sakerstalla vart rérelsekapitalbehov och mojlig-
goéra den marknadssatsning som vi just nu genomfér. Mark-
nadssatsningen inbegriper bl.a. en férstarkning av salj- och
marknadsféringskompetens mot konsument for att ytter-
ligare accelerera forsdljningen av EarthCare-produkterna i
Sverige samt runt i Europa. Vidare kommer emissionslikviden
dven att ticka det ldnebelopp som kortsiktigt finansierade var
verksamhet i slutet av 2016.

Vi avser aven i samband med foretridesemissionen att
byta marknadsplats fran AktieTorget till Nasdaq First North.
Genom att byta marknadsplats ar var bedémning att vi kan
attrahera nya och stérre aktiedgare till Bolaget i takt med vér
expansion, vilket dven kan leda till 6kad attraktionskraft och
likviditet i var listade B-aktie. Vidare ar vdr bedémning att list-
bytet kommer att underlitta framtida internationella affarer.

Jag vill understryka att vi har stark tro pa véra unika pro-
dukter, inte minst med den kommande positioneringen mot
konsumentmarknaden. Marknaden finns, lagstiftningen arbe-
tar for var verksamhet, anlaggningen fungerar och vi hyser
idag stark tilltro till att vi nar de uppsatta finansiella malsatt-
ningarna genom marknadstillvaxt.

Géran Ahlquist
VD, Recyctec Holding AB (publ)
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 7 februari 2017 ar aktiea-
gare i Bolaget ager foretradesratt att teckna aktier i Bolaget
utifrdn befintligt aktieinnehav i Bolaget.

TECKNINGSRATTER B (TR B)

Aktiedgare i Bolaget erhaller for varje befintlig aktie, oavsett
serie, en (1) teckningsratt B. Det kravs tva (2) teckningsratter B
for att teckna en (1) ny B-aktie.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 3 SEK per ny B-aktie motsvarande en,
enligt styrelsens bedémning, marknadsmaissig rabatt om
cirka 34 procent jamfért med genomsnittlig aktiekurs de 20
handelsdagar som foregick styrelsens beslut om nyemission.
Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstimningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i emis-
sionen ar den 7 februari 2017. Sista dag for handel i Bolagets
aktie med ratt till deltagande i emissionen ar den 3 februari
2017. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ritt till delta-
gande i emissionen ar den 6 februari 2017.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier ska ske fran och med den 9 februari 2017 till
och med den 23 februari 2017. Styrelsen har ratt att forlanga
teckningstiden. Vid en eventuell férlingning av teckningstiden
ska detta meddelas senast den 23 februari 2017. Efter teck-
ningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter B ogiltiga
och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer
outnyttjade teckningsritter B, utan avisering fran Euroclear,
att bokas bort frdn aktieagarnas VP-konton.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER B (TR B)

Handel med teckningsratter B kommer att ske pd AktieTorget
frdn och med den 9 februari 2017 till och med den 21 februari
2017. Dessa teckningsratter B har ISIN-koden SE0009580970.
Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand handlagger for-
medling av kop och forsaljning av teckningsritter B. Den som
onskar kopa eller sélja teckningsratter B ska darfor vanda sig
till sin bank eller fondkommissionar. Teckningsratter B som ej
utnyttjas for teckning i emissionen maste séljas senast den 21
februari 2017 eller anvandas for teckning av aktier senast den
23 februari 2017 for att inte bli ogiltiga och férlora sitt varde.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan
nimnda avstamningsdag ir registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning, sirskild anmélningssedel 1 och 2 samt
informationsfolder avseende erbjudandet. Av den fértryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat erhallna teck-

ningsratter B. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktie-
boken sarskilt forda forteckningen éver panthavare med flera,
erhéller inte nidgon emissionsredovisning utan underrattas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter
B pé aktiedgares VP-konto utsandes e;j.

Forvaltarregistrerade aktiedgare
Teckning och betalning med stod av foretradesratt ska ske i
enlighet med anvisningar frin respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stod av foéretridesratt ska ske genom samti-
dig kontant betalning senast den 23 februari 2017. Teckning
genom betalning ska goras antingen med den, med emissions-
redovisningen utsanda, fortryckta inbetalningsavin eller med
den inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda anmalnings-
sedeln 1 enligt féljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall exakt samtliga pd avstamningsdagen erhallna teck-
ningsratter B utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag fér teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmalningssedel 1 ska da ej anvan-
das. Observera att teckning dr bindande.

2) Sarskild anmaélningssedel 1

| de fall teckningsritter B forvarvas eller avyttras, eller av
annan anledning ett annat antal teckningsratter B an vad som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas
for teckning, ska den sarskilda anmiélningssedeln anvandas som
underlag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren
ska pa sarskild anmalningssedel 1 uppge det antal aktier som
denne tecknar sig for och pa inbetalningsavin fylla i det belopp
som ska betalas. Betalning sker sdledes genom utnyttjande av
inbetalningsavin. Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmalnings-
sedel kan komma att limnas utan avseende.

Sarskild anmalningssedel 1 kan erhallas fran Aktieinvest FK AB
("Aktieinvest”) via nedanstdende telefonnummer. Ifylld anmal-
ningssedel ska i samband med betalning skickas eller lamnas
pa nedanstaende adress och vara Aktieinvest tillhanda senast
klockan 17.00 den 23 februari 2017. Det ar endast tilldtet att
insanda en (1) sarskild anmalningssedel 1. | det fall fler an en
anmalningssedel insindes kommer enbart den sist erhéllna att
beaktas. Ovriga anmilningssedlar kommer séledes att limnas
utan avseende. Observera att teckning ar bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

113 89 STOCKHOLM

Telefon: 08-5065 1795

Fax: 08-5065 1701

E-post: emittentservice@aktieinvest.se
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TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall nyemissionen inte blir fulltecknad genom teckning
med stod av teckningsritter B kommer tilldelning att ske utan
stod av teckningsritter B. Anmalan om teckning utan stod av
teckningsratter B ska géras under samma tidsperiod som teck-
ning med foretradesratt. Anmalan om teckning ska goras pa
sarskild anmalningssedel 2 som finns tillganglig pa Bolagets
hemsida eller kan erhallas via Aktieinvest. Anmalningssedeln
ska vara Aktieinvest tillhanda senast klockan 17.00 den 23
februari 2017. Observera att anmalan ar bindande. | det fall
fler 4n en anmilningssedel insandes kommer enbart den sist
erhéllna att beaktas. Ovriga anmilningssedlar kommer séledes
att lamnas utan avseende. Observera att teckning dr bindande.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan fére-
tradesratt limnas genom 6versiandande av tilldelningsbesked i
form av en avrakningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa
avrakningsnota, dock senast tre dagar fran besked om tilldel-
ning. Ndgot meddelande ldmnas ej till den som inte erhillit till-
delning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan tecknade aktier komma
att 6verlatas till annan. Skulle férséljningspriset vid sddan 6ver-
latelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Till-
delning sker pé féljande grunder:

Aktier som inte tecknas med stod av foretradesratt ska

a) tilldelas dem som tecknat aktier med stéd av teckningsrat-
ter B och anmalt intresse for teckning dven utan foretrades-
ratt, varvid tilldelning ska ske i forhallande till det antal teck-
ningsratter B som sddana personer utnyttjat for teckning;

b) darefter ska tilldelning ske till 6vriga personer som anmalt
sig for teckning utan foretradesratt;

o) eventuelladirefter terstdende aktier ska tilldelas de perso-
ner som enligt avtal med bolaget i forvag atagit sig att teckna
aktier i nyemissionen, i forhallande till gjorda ataganden.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i ett land dar deltagande i emissionen skulle krava pro-
spekt, erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra atgarder
an sddana som foljer av svensk ratt; anmalan om teckning av
aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogil-
tig) och vilka dger ratt att teckna aktier i nyemissionen, kan
vinda sig till Aktieinvest pé telefon enligt ovan for information
om teckning och betalning.

INFORMATIONSMEMORANDUM RECYCTEC HOLDING AB (PUBL)

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA JURISDIKTIONER

Tilldelning av teckningsratter B och utgivande av aktier vid
utnyttjande av teckningsratter B till personer som ar bosatta
eller medborgare i andra lander dn Sverige kan paverkas av var-
depapperslagstiftningar i sidana lander. Med anledning héarav
kommer, med vissa undantag, aktiedgare som har sina aktier i
Bolaget direktregistrerade pa VP-konton och har registrerade
adresser i ett land dar erbjudandet enligt detta Memorandum
forutsatter prospekt, erbjudandehandlingar, registrerings-
eller andra atgarder dn sddana som féljer av svensk ritt eller
dar distributionen av detta Memorandum skulle krava pro-
spekt, registrerings- eller andra atgarder an sddana som foljer
av svensk ratt eller strider mot lag eller andra regler inte att
erhalla detta Memorandum. De kommer inte heller att erhalla
nagra teckningsratter B pd sina respektive VP-konton. De Teck-
ningsratter B som annars skulle ha tilldelats dessa aktiedgare
kommer att saljas varefter forsaljningslikviden, med avdrag for
kostnader, kommer att utbetalas till dessa aktiedgare. Belopp
understigande 500 kronor kommer inte att utbetalas.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA B)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekrif-
telse pd att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA B) skett
pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier ar bokférda som BTA
B pé VP-kontot tills emissionen blivit registrerad hos Bolags-
verket. BTA B har ISIN-koden SE0009580988.

HANDEL | BTAB

Handel i BTA B kommer att ske pa Aktietorget fran och med
den 9 februari 2017 till och med att emissionen registrerats hos
Bolagsverket.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart emissionen registrerats av Bolagsverket, vilket berak-
nas ske under februari 2017, ombokas BTA B till aktier utan sar-
skild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information frin
respektive forvaltare enligt dennes rutiner.

UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gdngen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast
efter att de nya aktierna registrerats.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | EMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av emissionen. Offentliggs-
rande kommer att ske genom pressmeddelande och finnas till-
gangligt pa Bolagets hemsida.

15
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Marknadsoversikt

Recyctec dr ett innovationstekniskt dtervinningsbolag som tagit fram en unik teknik som renar anvind glykol sd att den kan dteran-
vindas. Denna unika teknik sdkerstdller att glykol renas till ursprungligt skick och kan anvindas med samma funktionalitet om och
om igen. Genom att sluta kretsloppet for ravaran glykol blir Recyctec pionjdrer i att tillimpa en cirkuldr ekonomi inom omrddet, vilket
innebdr att de bidrar till hallbar miljoutveckling och ekonomi. Geografiskt inriktar sig Recyctec initialt pd den svenska marknaden ddir
de har en férdig fullskaleanldggning placerad i Jonképing som dr operativ idag. Framgent siktar Recyctec pd att expandera till andra
ldnder, antingen sjilva eller genom samarbetspartners, med mdlet att fortsart forbdttra miljoutvecklingen.

FAKTA OM GLYKOL

Pa den globala marknaden idag finns det primart tva typer av
glykoler, etylen- respektive propylenglykol. Etylen- och propy-
lenglykol dr de mest frekvent anvinda glykolerna pa markna-
den och anvinds bland annat foér att sianka fryspunkten, hoja
kokpunkten och som mjukmedel i diverse material. Bida gly-
kolerna har ovannimnda egenskaper men de har dven en del
skilda egenskaper, vilket resulterar i att olika branscher anvin-
der olika glykoler medan en del branscher kan anvinda bada
typerna. Bland annat ersatter vissa branscher etylenglykol med
propylenglykol eftersom denna har mindre hélsofarliga egen-
skaper.!

ATERANVANDNING AV GLYKOL

Etylen- och propylenglykol kan tillverkas kemiskt fran eten-
och propenoxid, men storsta produktionen av glykol sker vid
utvinning frén rdolja pa oljeraffinaderier. Sverige har dven egen
tillverkning av de tvd glykoltyperna, men kvantiteterna ar lagre
an importen. Glykol som importeras till Sverige kan antingen
vara obearbetad glykol som svenska aktorer fardigstaller eller
importeras som fardiga produkter. Under ar 2015 fanns det
362 aktiva registrerade foretag hos Kemikalieinspektionen
som handhaller etylenglykol eller produkter innehéllande ety-
lenglykol. For propylenglykol var motsvarande antalet aktiva
foretag 454 stycken.?

Nar glykolprodukterna i nista led ar férbrukade, transpor-
teras majoriteten av den anvanda glykolen till forbranningsan-
laggningar for energiutvinning. Restprodukten fran férbran-
ning av glykol ar aska som deponeras, vilket ocksa ar det sista
steget i EU:s avfallshierarki.? Cirka en tredjedel av den anvinda
glykolen hills eller férsvinner direkt ut i miljon via dagvatten-
brunnar dar den kan orsaka direkta och indirekta negativa
effekter pa framforallt vattenlevande organismer.

Fore Recyctecs verksamhet startades har det inte funnits
ndgon teknik for att rena anvand glykol s att den kan dteran-
vindas, vilket inneburit att férbranning/deponi varit det basta
alternativet.

1 Kemikalieinspektionen (2016)
2 Kemikalieinspektionen (2016)
3 Naturvdrdsverket (2016)

EU:S AVFALLSDIREKTIV

| avfallsdirektivet som EU presenterade ar 2008, och som
infordes i svensk lagstiftning &r 2011, introducerades den s.k.
avfallshierarkin. EU:s avfallshierarki ar férenklat en prioritets-
ordning for att forebygga avfall, se illustration nedan.

EU:s avfallshierarki

o Genom styrmedel av olika slag skall
Foreb ga upp t mangden avfall minimeras

A Allt avfall skall i s3 hog grad som
t da A .
méjlig ateranvandas

BT O
BT

Prioriteringshierarkin innebér att man i férsta hand ska fore-

Da réavaror kan atervinnas

Atervmna material sparas stora resurser

Brannbart avfall ar en resurs
for energiutvinning

| sista hand ar deponering
pa en soptipp

bygga uppkomsten av avfall, i andra hand ateranvinda det, i
tredje hand materialatervinna, i fjarde hand energiutvinning
och som sista utvag, deponera avfallet. Ordningen giller under
forutsattning att det ar miljomassigt motiverat och ekono-
miskt rimligt. Det har gjorts utredningar som visar enorma mil-
jovinster i form av minskat resurssléseri genom att lyfta avfall
ett steg uppat i hierarkin. Bland annat har Regeringen utrett
miljévinsterna i hierarkin genom grundliga berdkningar av sju
livscykelanalyser av olika avfall/resurser som genomférdes
mellan dren 1998 och 2001. Slutsatsen var att den miljobelast-
ning som uppstdr for att transportera ratt avfall till ratt mot-
tagare, kan motiveras av de storre miljovinster som uppnas
genom att endast flytta avfall ett steg upp i avfallshierarkin.

Di glykol omfattas av EU:s avfallsdirektiv, ska foretag ater-
anvanda all anvind glykol, vilket innebir att glykol som lam-
nas till Recyctec lyfts tva steg i avfallshierarkin. En del av den
anvanda glykolen lyfts dessutom ytterligare ett steg eftersom
askan efter energiutvinningen annars deponeras. Recyctec
ar idag den enda aktéren som kan rena glykol till ursprungligt
skick, sa att den kan ateranvandas. Det finns andra aktorer pa
marknaden som kan rena glykolen fér materialdtervinning (ste-
get under dteranvandning i EU:s avfallshierarki). Men liksom att
materialdtervinning prioriteras 6ver forbranning enligt avfalls-
direktivet, ska dteranvandning av glykolen féregd materialater-
vinning.

4 Resurs iretur, SOU 2001:102

5 Naturvirdsverket (2016)
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ANVANDNINGSOMRADEN FOR GLYKOL

Glykol har minga anvindningsomrdden och egenskaper som
gor att det anvands i allt fler produkter i dagens samhille.
Nagra av de vanligaste egenskaperna for glykol &r att sinka
fryspunkten och hoja kokpunkten pé vitska samt agera som
mjukmedel vilket bidrar till en effektiviserad funktionalitet
och forlangd livslingd for valdigt médnga produkter.

Att sanka fryspunkten anvands framférallt i form av kylar-
vatska till bilar, avisning av flygplan och diverse kylsystem. Sam-
tidigt hjalper glykolen till att férhindra korrosion med hjalp av
tillsatta inhibitorer, smérja vattenpumpar, sdnka ytspanningen
och héja kokpunkten. For blandningsférhallandet, lika mycket
vatten som glykol, ligger fryspunkten pé ca-35°C.

| dagens motorer har glykolen fler viktiga uppgifter an att
se till sa att vatten inte fryser. Att glykol hojer kokpunkten goér
t.ex. att bilar kan kéras pa hogre temperaturer utan risk for att
systemet borjar koka vid temperaturer 6ver 100 °C, vilket inne-
bar en effektivare férbranning.

Glykol anvands ocksa som mjukmedel till diverse produkter
sasom tillverkning av textilier (polyester, polycotton), farger,
ldkemedel, tvattmedel, livsmedel, kosmetika etc.

OVERGRIPANDE MARKNADSTRENDER

Efterfrdgan pa glykol och produkter innehéllande glykol ar stor
och férvintas ha en stark tillvaxt bdde nationellt och globalt
de kommande dren.® Tack vare glykolens mangsidiga egen-
skaper 6kar antalet produkter som innehéller glykol varje ar.
Okningen av glykolprodukter har lett till att det efterfrigas
fler miljévanliga alternativ. Ett steg i ratt riktning ar att allt
fler branscher har bérjat byta ut etylenglykol till propylengly-
kol da det har mindre hilsofarliga egenskaper. Propylenglykol
har dessutom bérjat tillverkas fran mer miljévanliga produkter,
sdsom majsstarkelse, i jamforelse med utvinning fran raolja.”
Denna marknadstrend tillsammans med EU:s avfallsdirektiv
bidrar till gynnsamma férutsattningar fér Recyctec att lyckas
etablera sig nationellt och globalt for att kunna hjalpa till att
skapa en héllbar livscykel for glykol.

Svenska glykolmarknaden

Till flertalet linder, daribland Sverige, kommer majoriteten av
ravaran glykol fran oljebolagen som utvinner glykol ur raolja
fran oljeraffinaderierna. | Sverige férekommer ingen tillverk-
ning av polyester, som utgor den storsta glykolanvandningen
globalt, utan den stérsta forbrukningen av etylenglykol dr som
frostskyddsmedel i forbranningsmotorer (kylarglykol) och
som avisningsmedel. Propylenglykol anvinds framst som [6s-
ningsmedel i industrin och som antifrysmedel men dven som
avisningsmedel.® Flygplan och landningsbanor sprayas med

6 Kemikalieinspektionen (2016)
7 Transparencymarketresearch.com (2016)

8 Kemikalieinspektionen (2016)

INFORMATIONSMEMORANDUM RECYCTEC HOLDING AB (PUBL)

avisningsmedel, som innehéller etylen- eller propylenglykol,
for att forhindra isbildning.

Den totala glykolanvindningen (importerad och tillverkad
etylen- och propylenglykolen) i Sverige indikerar pd en konti-
nuerligt stark tillvaxt. Ar 2000 uppgick den totala glykolpro-
duktionen till ca 35 000 ton ren glykol och fram till 2015 har
den 6kat med mer an 30 procent till ca 46 000 ton ren glykol.

Antal ton importerad och tillverkad glykol i Sverige 1992-2015
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Till foljd av den 6kade glykolanvandningen, har dven antalet
produkter som innehaller glykol i Sverige 6kat kraftigt under
de senaste aren. Produkter som innehaller etylenglykol har
o6kat fran ca 950 ar 2000, till ca 2 000 produkter ar 2015. Pro-
dukter med propylenglykol har 6kat fran ca 1 500 &r 2000 till
ca 3 300 produkter ar 2015. Detta motsvarar sammantaget en
6kning pa 110 respektive 120 procent for etylen- och propy-
lenglykol.

Anvandningen av glykol i Sverige ser framgent ut att fort-
sitta oka och med fler miljovanliga alternativ pa marknaden,
kommer det finnas annu storre incitament for att anvanda gly-
kol for att 6ka funktionalitet och livslangd for produkterna.

Antal produkter som innehdller glykol i Sverige 1992-2015
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Globala glykolmarknaden

Trenden pé svenska marknaden giller dven globalt, och anta-
let anvidndningsomraden for propylenglykol okar i storre
utstrackning an etylenglykol.’

Anviandningsomrddena och den geografiska spridningen
skiljer sig till viss del & mellan glykolerna. De stérsta anvand-
ningsomrddena globalt for etylen- och propylenglykol ar till-
verkning av polyester och PET-flaskor som stdr fér majoriteten
av den totala anvandningen. Etylenglykol anvidnds mest frek-
vent i Asien runt Stillahavsomradet, USA, Indien och Visteu-
ropa. Framgent foérvantas aven Mellandstern utgora en stor
marknad pa grund av tillgangen till oljan.® Marknadsuppdel-
ningen for propylenglykol ar geografiskt likt etylen, men den
storsta marknaden ar USA, foljt av Kina, Tyskland, Japan och
Thailand.*

Den globala marknadsvolymen fér etylenglykol uppgick
under 2014 till ca 25 miljoner ton och fér propylenglykol till
ca 2 miljoner ton.?? Detta motsvarar ett marknadsvirde under
2014 om ca 250 miljarder SEK for etylenglykol och ca 30 miljar-
der SEK fér propylenglykol.?® Samtliga prognoser indikerar att
glykolmarknaden ar langt ifran matt och foérvantas 6ka ytterli-
gare under kommande &r.*

KONKURRENTER

Savitt styrelsen kanner till finns det inga konkurrerande
metoder eller tekniker som kan rena anvand glykol till samma
ursprungliga funktionalitet och laga kostnad som Recyctec
kan uppna. Daremot finns det verksamheter som kan mate-
rialatervinna anvand glykol. Oljeraffinaderierna ar exempel
pa verksamheter som kan materialatervinna anvand glykol. |
Sverige ska verksamheter som anvinder glykol istallet ateran-
vinda avfallet, vilket flyttar det tvd eller tre steg i avfallshierar-
kin och genererar en stor miljévinst jamfért med att lamna den
anvinda glykolen till férbranning.

9 Kemikalieinspektionen (2016)
10 ihs.com (2016)

11 Merchant Research & Consulting Itd. - Propylene Glycol (PG) - World
Market Outlook and Forecast up to 2020 (2016)

12 ibid

13 Grandviewresearch - U.S. Automotive Coolant Market Analysis (2016);

Marketsandmarkets - Antifreeze/Coolant Market - Global Forecast to 2021
(2016)

14 Merchant Research & Consulting Itd. - Propylene Glycol (PG) - World
Market Outlook and Forecast up to 2020 (2016); Grandviewresearch - U.S.
Automotive Coolant Market Analysis (2016); Marketsandmarkets - Antifreeze/
Coolant Market - Global Forecast to 2021 (2016); Radiantinsights - Global
Ethylene Oxide and Ethylene Glycol (2016)

| forsaljningsledet finns ett antal konkurrenter som impor-
terar, tillverkar och saljer glykolprodukter. Idag finns ca 100
aktiva registrerade leverantorer av etylenglykol och ca 80
aktiva registrerade leverantérer av propylenglykol inom EU.
Den globala marknaden fér etylenglykol domineras framst av
tre leverantorer, Dow Chemical, SABIC och Shell Group. Mot-
svarande giller for propylenglykol, dar BASF, Dow Chemical
och LyondellBasell Industries ar de storsta aktérerna. Utover
dessa finns ett flertal stora leverantorer sdisom Huntsman Cor-
poration, Sinopec, Global Biochem Technology Group, Honam
Petrochemicals, Temix International S.R.L m.fl.

Majoriteten av ovanstaende leverantérer producerar dock
glykolprodukter utvunna fran rdolja. Endast ett fatal leve-
rantorer har paborjat att tillverka en propylenglykol frin en
kemisk process med majsstirkelse och specifika kolhydrater,
vilket i jamforelse med utvinning fran raolja, ar en mer milj6-
vanlig process. Pa bade den svenska och globala marknaden har
dessa aktorer introducerat en glykol som benamns som miljo-
vanlig da den inte harstammar frdn en petroleumprodukt. Det
forutspés att efterfragan pa den globala marknaden av denna
glykol kommer att stiga ytterligare de kommande aren.*

Den mer miljovanliga propylenglykolen som utvinns frén
majsstarkelse bor inte forvixlas med Recyctecs ateranvinda
produkt, EarthCare Glycol, som sluter kretsloppet for glykol
och genererar en stor miljévinst genom avfallsminimering samt
en héllbar ekonomisk utveckling, da cirkular ekonomi tillam-
pas. Recyctec kan dartill, oavsett tillverkningsprocess, rena
och ateranvinda all glykol, vilket ger ett mycket bra utgangs-
lage pd marknaden.

15 EHCA (2016)

16 Transparencymarketresearch.com (2016)
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Verksamhetsbeskrivning

KORT OM RECYCTEC

Recyctec ir ett svenskt atervinningsbolag med huvudkontor pa
IDEON Science Park i Lund. Recyctec har fram till idag utveck-
lat en virldsunik metod och reningsanlaggning som atervin-
ner glykol sd att den kan ateranvandas om och om igen. Da det
tidigare inte funnits ndgon metod for att rena och dteranvanda
glykol har detta avfall istillet gatt till forbranning. Recyctec
sluter nu kretsloppet for en annars andlig naturresurs. Enligt
EU:s avfallsdirektiv ska den svenska politiken och lagstiftning
utformas sd att uppkomsten av avfall forebyggs i forsta hand.
Dé Recyctecs verksamhet mojliggor att glykol lyfts i EU-direk-
tivets avfallshierarki ska féretag, under férutsattningen att mil-
jovinsten ar storre dn miljobelastningen, dteranvanda all forbru-
kad glykol pa en marknad dar Recyctec ar den enda aktéren.

HISTORIK

Idén om att rena glykol introducerades fér kommersiellt syfte
2005 och labbtester initierades for att underséka méjlighe-
terna. Nedan redogérs for Recyctecs historik fran idé till varl-
dens forsta fullskaleanlaggning for glykolrening.

« 2005-2010: Uppskalning av glykolrening frdn labbtester till
pilottester. Bolaget Recyctec AB bildas.

« 2011-2012: Fullskaleanldggning besiktigad i Jonkoping.
Moderbolaget Recyctec Holding AB bildas. Uppskalning av
glykolrening fran pilotkérningar till fullskala.

« 2013: Driftsattning av fullskaleanldggningen. Recyctec Hol-
ding AB noteras pa AktieTorget.

« 2014: Lyckade korningar i fullskala av bade etylen- och pro-
pylenglykol. Recyctec kvalitets- och miljocertifieras enligt
ISO 9001 och 14001.

« 2015: De forsta samarbetsavtalen ingds. Recyctecs forsta gly-
kolprodukterlanseras under namnet EarthCare Glycol. Géran
Ahlquist blir VD pa Recyctec Holding AB. Swedish Recycling
Awards utser Recyctec till drets dtervinningsforetag.

Recyctec skapar en cirkuldr ekonomi for glykol

« 2016: Proof of concept av fullskaleanldggningen. EarthCare
Glycol produkterna granskas av Kemikalieinspektionen och
blir godkanda. Driftstérningar med vakuumpumpar och var-
mevaxlare som missfargade slutprodukten och stérde pro-
duktionen, dtgardas. Ytterligare samarbetsavtal ingas.

AFFARSIDE, MAL OCH VISION

Recyctecs affarsidé ar att effektivt och med en unik och miljo-
vinlig metod foradla anvand glykol till att dter bli en industriell
produkt.

Malet dr att bygga upp ett starkt miljomarkt varumarke
kring Recyctec som den varldsledande aktéren inom glykolre-
ning och foérsaljning av den miljévinliga glykolen, EarthCare
Glycol. Langsiktigt vill Recyctec aven etablera industrier och
produkter internationellt.

Recyctecs vision ar att bli en vérldsledande aktér som renar
glykol och bidrar till en héllbar miljoutveckling i varlden genom
att sluta kretsloppet for glykol.

AFFARSMODELL

Recyctecs affarsmodell mojliggér att Bolaget far dubbla
intaktsstrommar, en nar aktérer levererar in anvand glykol till
anlaggningen i Jonképing och darefter en intakt vid forsaljning
av den utgdende och renade glykolen. Kombinationen av kas-
saintdkter vid bdde inkommande och utgdende glykol skapar
forutsattningar for att bygga upp ett framgangsrikt och kon-
kurrenskraftigt bolag.

Bolagets affarsmodell inkluderar dven internationell expan-
sion, bdde egen och via samarbetspartners. Mojligheterna for
utlandsetablering ar otaliga men kréver stor kinnedom om
bl.a. milj6- och avfallslagar inom respektive land. Detta bety-
der att etableringen maste anpassas efter varje lands krav och
forutsattningar. Tre mojliga huvudvégval for utlandsetablering
har identifierats av styrelsen och presenteras i avsnittet “Streg-
vis marknadsetablering”.

D-8
-

Energi-
J utvinning

glykol gér ut
i naturen

@RECYCTEC

UNIK RENINGSMETOD

Recyctecs unika reningsmetod gér att
anvéand glykol kan ateranvandas i princip

Anvindare .
hur manga ganger som helst.
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FINANSIELLA MALSATTNINGAR

Recyctec har som kortsiktig malsattning, att &r 2017 redo-
visa en omsittning som uppgar till mer 4n 18 MSEK med ett
positivt rorelseresultat. Recyctecs langsiktiga malsattning ar
att under 2020 i arstakt, nd en omsattning 6verstigande 100
MSEK med en rérelsemarginal pa 6ver 30 procent.

STRATEGI

En milstolpe i Recyctecs strategi var lanseringen av Bolagets
egna produktserie EarthCare Glycol som genomférdes under
2015 och som sedan dess genomgétt granskning samt blivit
godkand av Kemikalieinspektionen. Styrelsens strategi fram-
gent ar nu att marknadsféring av EarthCare ska prioriteras
och produktserien ska utdkas ytterligare med bland annat en
propylenglykol for kyl- och virmeatervinningssystem samt en
konsumentprodukt i form av kylarglykol till fordon.

Recyctec avser dven att bygga upp ett starkt miljomarkt
varumarke genom en 6kad kinnedom kring miljovinsterna som
uppkommer vid ateranvindning av glykol.

Recyctecs strategi omfattar dven en aktiv bearbetning
av leverantorer for att effektivisera och stirka samarbetena.
Detta omfattar bland annat ett paboérjat arbete om att for-
hindra samblandning av anvand glykol med annat avfall vil-
ket bade starker Recyctecs marknadsposition och accelererar
reningsprocessen vilket leder till 6kad [6nsamhet i Bolaget.

CIRKULAR EKONOMI

Recyctecs verksamhet medverkar till att kretsloppet for rava-
ran glykol sluts och bildar en evighetsloop vilket innebar att
den anvinda glykolen kan renas om och om igen. Ju mer glykol
som Bolaget kan rena fér dteranvandning, desto mindre aska
behover slutligen deponeras pa vara viaxande deponier. Recyc-
tec bidrar saledes till att minska avfallet och i takt med 6kad
ateranvandning kan dven importen av glykol minska.
Recyctecs verksamhet blir dairmed en cirkuldr ekonomi som
ar ett av Naturvardsverkets fraimsta miljomal. Se nedanstdende
definition av cirkular ekonomi frdn Naturvardsverket:

"En cirkuldr ekonomi bygger pd kretsloppssystem och innebdr att
produkters mervirde bevaras sd ldnge som mdjligr och avfall eli-
mineras. Det innebdr att en produkt som har ndtt slutet av sin
livscykel fortsdrter art utnyttjas i ny produktion och den skapar
ddrmed ytterligare virde.”

SAMARBETSAVTAL

Recyctec har under 2015 och 2016 upprittat viktiga samar-
beten med erkinda partners. Daribland har avtal fér inkom-
mande anvand glykol till anldggningen i Jonkoping tecknats
med bl.a. Stena Recycling, Suez Recycling, Ragn-Sells, Elite Oil,
Chemiclean och Kemetyl. Férutom avfallsbolag har férlangda
samarbetsavtal dven tecknats med fyra kommuner avseende
inkommande anvand glykol.

Samarbetsavtal avseende férsiljning av Recyctecs renade
glykolkoncentrat och EarthCare Glycol finns upprattade med
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bl.a. Brenntag, Swedhandling, Ahlsell och Climat80 gruppen.

Under 2017 inleddes dven ett nytt samarbete med MFF
(Mistra Future Fashion) dar Recyctec kommer rena glykol-
strommen som kommer fran olika textiler sdsom polyester,
polycotton m.fl. s& att glykolen i slutindan kommer kunna
ateranvandas. Polyestertillverkningen star for den i sarklass
storsta glykolanvandningen globalt och genom detta samar-
bete bidrar Recyctec till att sluta kretsloppet aven for glykol
fran anvanda textilmaterial.

PRODUKTER OCH PRODUKTUTVECKLING

Renad glykol fran Recyctec kan antingen distribueras som
koncentrerad etylen- eller propylenglykol till kemiféretag for
vidare bearbetning eller som Recyctecs egna produkt Earth-
Care Glycol. Under 2015 pabérjade Recyctec den egna forsalj-
ningen av EarthCare som innehaller 100% renad glykol. For-
sta produkten i serien EarthCare Glycol ar renad etylenglykol
som kan anvandas till alla fastighets- och processapplikationer
sasom kyl- och varmedtervinningssystem.

Frdn vinster: Anvind glykol foljt av tre reningssteg och renad glykol

Under 2016 blev Recyctecs produkter granskade och god-
kinda av Kemikalieinspektionen. Produktserien EarthCare
kommer att vidareutvecklas under de nirmaste aren med fler
glykolprodukter och fler anvandningsomrdden. Redan under
2017 kommer Recyctec utoka sin EarthCare serie med Earth-
Care propylenglykol for kyl- och vdrmeatervinningssystem
samt en EarthCare kylarglykol fér fordon. Darutéver kommer
Recyctec dven anséka om miljdmarkningar for sin dteranvanda
glykol, EarthCare.

EarthCare Glycols produktutbud
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FORSALJNING

Recyctec kommersialiserar sitt erbjudande genom tvé produkter:

« Glykolkoncentrat som hittills slts till kemigrossister for
vidare firdigstallande av produkter; och

« EarthCare Glycol, Bolagets glykolproduktserie som lansera-
des 2015

Glykolkoncentrat ar slutprodukten fran reningsanlaggningen
och innehéller 95-98% renad etylenglykol. Koncentratet siljs
till kemigrossistforetag for gallande spotmarknadspris.

EarthCare Glycol framstalls fran Recyctecs egna koncen-
trat men produktifieras genom utspadning med hjalp av inhi-
bitorer och avjoniserat vatten. Slutprodukten innehaller 30%
renad etylenglykol och saljs for ca 8 kr/I. Vinsten som genere-
ras vid forséljning av Bolagets EarthCare produkter 6vertraffar
forsaljningen av glykolkoncentrat mingfalt trots att det kostar
mer att tillverka EarthCare Glycol produkten.

Produktmassigt kommer fokus under 2017-2018 att vara
fortsatt kundanpassning av Bolagets produkter samt att ta
fram nya glykolprodukter. Styrelsen bedémer nu att det ar
sannolikt att storre volymbestallningar av EarthCare Glycol
aven kommer att ske under samma period. Storre volymbe-
stallningar kommer att leda till att Bolaget i forsta hand satsar
pa att utdka med processoperatérer for skiftarbete i anlagg-
ningen i Jonkoping samt att etablera marknads- och siljorga-
nisationen i Lund. Férutom att utoka Bolagets forsaljningskar
ser styrelsen dven mojligheter i att bade kort- och langsiktigt
anvanda sig av sdljkonsulter pa provisionsarvoden for att kunna
mota den positiva utmaning som inkommande och utgaende
glykolforsaljning innebar.

For att fa en slagkraftigare glykolprodukt kommer Bolaget
att under 2017-2018 att ans6ka om miljomarkning for Earth-
Care Glycol produkterna. Langsiktigt kommer Bolaget kunna
bygga upp en stor och unik kompetens och produktportfélj pa

glykolmarknaden.

RENINGSANLAGGNING | JONKOPING

Recyctec har en fullskaleanlaggning fér rening av anvind ety-
len- och propylenglykol belagen i Jonkoping. Anlaggningen
anvandes tidigare som en pilotanlaggning, vilket medfér att
det fortfarande finns mojlighet att kora en del utvecklingstes-
ter for reningen av glykol och produktutveckling pa pilotskala.
Majligheten till detta har lett till att kunskapen om glykol och
rening av glykol har och kommer fortsatta att forbattras vilket
gynnar bade Recyctecs verksamhet och miljon.

Reningsprocessen inkluderar flera reningssteg som kan uto-
kas eller minskas beroende pa vilken typ av anvind glykol som
inkommer och var den kommer ifrdn. Justering av reningsre-
cepturen och antalet reningssteg gors for att resurseffektivi-
sera och minimera anvidndandet av reningskemikalier. Anvand
glykol ar i de flesta fall missfargad och férorenad nar den
inkommer till Recyctecs anlaggning och graden av férorening
kan variera. Den renade glykolen blir transparent och likstalld
med ny glykol efter att forbrukade inhibitorer och annat avfall
har renats bort. Nya inhibitorer kan darefter tillsittas sa att
glykolen kan ateranvindas.

Miljopéverkan

Recyctecs verksamhet ar certifierad enligt milj6- och kvalitets-
standarderna ISO 9001 och 14001. Detta innebér att miljo-
och kvalitetsarbetet sker i kontrollerade former och genomgar
systematiskt standiga forbattringar. Bolaget arbetar efter en
“egenkontrollplan”, godkand av Lansstyrelsen med tillhérande
handlingsplan. Handlingsplanen omfattar bland annat grinser
for spillvatten, rutiner for provtagning, dokumentation enligt
avfallsférordningen, kompletterande invallningar, utrednings-
mal, intervall for riskanalyser, upprattande av kemikalielista
och kompletteringar av kontrollprogrammet.

Miljopaverkan som verksamheten medfér ar uteslutande
positiv d& den medfér att en vardefull resurs kan tillvaratas och
ateranvindas i stallet for att ga forlorad via forbranning eller
annan behandlingsmetod. Pa reningsanliggningen omhan-




dertas det avfall som uppkommer vid rening av glykolen och
skickas, med undantag av vissa sma volymer som kan atervin-
nas, till forbranning. Ovrig miljopaverkan bestar i férbrukning
av vatten, kemikalier, el och fjarrvarme. Miljotillstandet som
togs i bruk 2013 reglerar dessa med provisoriska villkor som
ska faststallas tidigast hosten 2019. Den forsta redogorelsen
skedde efter det forsta processdret, i april manad 2016, till
Mark- och Miljédomstolen i Vaxjo.

Det operativa dotterbolaget, Recyctec AB, erhdll under
2016 ett beslut fran Lansstyrelsen rérande utdkad lagringska-
pacitet avinkommande anvind glykol fran 600 m” till 1 900 m>.
Dotterbolaget har i sitt miljotillstand ett atagande om aterstall-
ning av marken under férutsattning att férorening kan pavisas.
Recyctec AB har fatt en indikation fran byggherren som upp-
skattar att kostnaden, som kan uppsta vid en nedlaggning, upp-
gar till ca 3 miljoner kronor.

STEGVIS MARKNADSETABLERING

Recyctec har for anldggningen i Jonkoping idag tillstand att ta
emot 10 000 m® anvind glykol arligen (anvind glykol har ca 30
procent glykolhalt). Det finns med andra ord mycket mer gly-
kol att ta hand om pa enbart svenska marknaden dn vad Recyc-
tec for tillfallet har tillstand till att rena.

Framgent avser Bolaget att expandera mot fler industrier
och aven marknadsféra de egna EarthCare Glycol produkterna
internationellt. Vid internationell expansion forvantas olika
mojligheter erbjudas och tillvigagangssattet for expansionen
kommer att baseras pa varje lands specifika forutsattningar.

Recyctec har idag, utéver bolagsenheterna i Sverige, upp-
rattat ett representationskontor i Sydkorea och ett dotterbo-
lag i Hongkong, Recyctec Asia Ltd. Sydkorea och Kina ar bada
stora forbrukare av glykol, vilket innebar de &r ett naturligt
steg for Bolaget att etablera verksamheter. Bolaget ser denna
etablering som ett langsiktigt projekt dar man nu tagit forsta
steget.

For etableringen av ytterligare verksamheter och anlagg-
ningar ser Recyctecs styrelse primart tre huvudsakliga vagval,
licensiering av teknik alternativt ett joint venture med mino-
ritets- eller majoritetsdgande av Recyctec. Givetvis kravs en
stor flexibilitet fran Recyctecs sida avseende de ingdende para-
metrarna som ar direkt beroende av varje lands specifika lagar
och regler, men oavsett véigval sker en éverféring av teknik
samt know-how for att uppratta en ny fabrik. Detta innebar
att samtliga tre alternativ kraver utdkade personalresurser, vil-
ket ligger i linje med Bolagets expansionsplaner. Bolaget kan
aven sidlja en s.k “blue-print-16sning” av tekniken eller specifikt
utvalda reningssteg, men tror att det i huvudsak ar tekniko-
verféring, know-how, utbildning och R&D som kommer att
efterfrigas.
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IMMATERIELLA RATTIGHETER OCH INTERN KNOW-HOW

Recyctec har inte patenterat sin reningsprocess utan skyddar
den som affarshemlighet. | nuldget har patent inte ansetts vara
nodvandigt p.g.a. de kostnader som uppkommer vid ansok-
ning, uppratthallandet och eventuellt férsvar av patent.

Bolaget har istillet jobbat intensivt med intern know-how
och har strategin att halla sig steget fore eventuellt kommande
konkurrenter utan att tillgangliggora tekniken i en patentan-
sokan. Bolaget har byggt upp en stor kunskapsbank om gly-
kolrening. Recyctecs kunskap kring dteranvandning av glykol
kommer att fortsatta byggas pa och utvecklas genom interna
utvecklingsprojekt och genom externa samarbeten, exempel-
vis Chalmers Tekniska Hogskola (via samarbetet med MFF).
Recyctecs kunskapsbank omges av stor sekretess dd detta
bedéms vara den storsta konkurrensférdelen. Darutéver beva-
kar Bolaget kontinuerligt marknads- och konkurrenslaget for
att halla sig uppdaterade.

Bolagets namn, logotyper och produktserien EarthCare ar
varumarkesskyddad i Sverige. Recyctec har dven ansékt om
att varumirkesskydda Bolagets namn och logotyp inom EU.

Varumdrket EarthCare Glycol och Recyctec

EarthCare

GLYC L

HIGH PERFORMANCE RECYCLED GLYCOL

@RECYCTEC
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Finansiell utveckling i sammandrag

Fullstdnding historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tilldggsupplysningar har via hinvisning till
bokslutskommunikén for rakenskapsdret 2016 och drsredovisningarna for 2015 samt 2014 inforlivats i detta Memorandum. Recyctec
Holding AB (publ) ingdr idag (februari 2017) i en koncern som moderbolag till det heldgda dotterbolaget Recyctec AB. Bolagets riken-
skapsdr avser den 1 januari till 31 december.

Nedanstdende finansiella oversikt har hdmeats fran ovan ndmnda inforlivade dokument. Utéver vad som anges ovan avseende his-
torisk finansiell information som inforlivats genom hdnvisning har ingen information i Memorandumet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Resultatrikning i sammandrag

2016 2015 2014
(belopp i KSEK) Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 1523 1166 402
Férandring av lager och produkter i arbete 341 -257 -109
Ovriga rorelseintikter 69 117 510
Summa intdkter 1933 1026 803
Révaror och férnédenheter -1052 -475 -68
Ovriga externa kostnader -8 250 -10 785 -4761
Personalkostnader -6 263 -5226 -4707
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -2582 -2 341 -347
Summa Rérelsens kostnader -18 146 -18 826 -9 882
Rérelseresultat -16 214 -17 800 -9 079
Finansiella poster -569 -394 -526
Resultat fore skatt -16 782 -18 194 -9 605
Skatt pa periodens resultat - - -141
Periodens resultat -16 782 -18 194 -9 746

Kassaflode i sammandrag

2016 2015 2014
(belopp i KSEK) Ej reviderad Reviderad Reviderad
Kassaflode fran den |6pande verksamheten fére forandring av rérelsekapitalet -14132 -15 875 -9 124
Kassafléde fran den |6pande verksamheten -19150 -14 108 -8 864
Kassaflode fran investeringsverksamheten -328 -4 481 -9328
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 22793 12558 24238
Periodens kassafléde 3316 -6 030 6046
Likvida medel vid periodens bérjan 184 6215 169
Likvida medel vid periodens slut 3500 184 6215

INFORMATIONSMEMORANDUM RECYCTEC HOLDING AB (PUBL)



Balansrikning i sammandrag

2016 2015 2014
(belopp i KSEK) Ej reviderad Reviderad Reviderad
Anldggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillganar 194 264 335
Materiella anldggningstillgangar 24122 26 359 24157
Summa anlaggningstillgdngar 24316 26 624 24 492
Omsdttningstillgdngar
Révaror och férnédenheter 687 346 603
Summa omsittningstillgangar 687 346 603
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 80 6 21
Aktuell skattefordran - 50 23
Ovriga fordringar 885 617 7%
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2544 1480 485
Summa kortfristiga fordringar 3509 2153 1323
Kassa och bank 3500 184 6215
Summa tillgangar 32012 29 307 32633
Eget kapital
Aktiekapital 794 724 683
Ovrigt tillskjutet kapital 57 892 45206 33912
Annat eget kapital inklusive drets resultat -48217 -31433 -13 239
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 10 469 14 497 21355
Avsiattningar 213 198 200
Summa avsittningar 213 198 200
Langfristiga skulder 4116 5128 5481
Langfristiga skulder 4116 5128 5481
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1295 2253 928
Leverantorsskulder 1610 4 425 1892
Ovriga kortfristiga skulder 11469 431 69
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 2840 2375 2707
Summa kortfristiga skulder 17 214 9 484 5596
Summa Eget kapital och Skulder 32012 29307 32633

Nyckeltal

2016 2015 2014
(belopp i KSEK) Ej reviderad Reviderad Reviderad
Intdkter” 1933 1026 803
Periodens resultat -16 782 -18 194 -9 746
Rérelseresultat fére avskrivningar -13632 -16 485 -8735
Soliditet (%) 33% 49% 65%
Antal anstéllda 9 7 5

*inkluderar nettoomsdttning, fordndring av lager och produkter i arbete samt dvriga rirelseintikter
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningarna for rakenskapsaren 2015 och 2016 har upp-
rittats i enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokfo-
ringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Bolaget har under 2016 i form av flera samarbetsavtal och
orders, upplevt stort intresse pa den svenska marknaden. Men
pa grund av driftstérningar i anlaggningen i Jonképing under
andra och delar av tredje kvartalet har produktion skett med
reducerad kapacitet vilket pdverkat arets rakenskaper.

Under slutet av 2016, har Recyctec ingdtt samarbetsavtal
med flera strategiska kunder i Sverige rérande bade inleverans
av anvind glykol samt inkép av Recyctecs egen ateranvanda
glykol, EarthCare.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN 2016 OCH 2015
Intakter och resultat

For rakenskapsaret 2016 uppgick de totala intakterna till 1 933
KSEK (1 026 KSEK), varav 341 KSEK (-257 KSEK) avser férand-
ring av lager och produkter i arbete, 69 KSEK (117 KSEK) avser
ovriga rorelseintakter och 1523 KSEK (1 166 KSEK) avser net-
toomsattning. Pa grund av driftstérningarna, uppkom storsta
delen av intdkterna under sista halvan av 2016.

For rakenskapsaret 2016 uppgick arets resultat till -16 782
KSEK (-18 194 KSEK). Rorelseresultatet for rakenskapsaret
uppgick till -16 214 KSEK, en minskad forlust jamfort med fore-
gaende drs rorelseresultat om -17 800 KSEK trots driftstoppet.
Ovriga externa kostnader uppgick under perioden till -8 250
KSEK (-10 785 KSEK) och avser framst kostnader for externa
tjanster.

Kassaflode och likviditet
Under rikenskapsaret 2016 uppgick kassaflodet fran den
|6pande verksamheten till -19 150 KSEK (-14 108 KSEK). Kas-
saflddet paverkades negativt av férandringar i rorelsekapitalet.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -328
KSEK (-4 481 KSEK), hanforligt till investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar relaterade till utvecklingskostnader. Kas-
saflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till 22 793
KSEK (12 558 KSEK). Nettokassaflédet under perioden upp-
gick till 3 316 KSEK (-6 030 KSEK) och likvida medel vid arets
slut uppgick till 3 500 KSEK (184 KSEK).

Balansrikning

Under rikenskapsaret 2016 uppgick de immateriella anlagg-
ningstillgangarna till 194 KSEK (264 KSEK). Materiella anlagg-
ningstillgdngar uppgick under aret till 24 122 KSEK (26 359
KSEK). Ovriga kortfristiga skulder uppgick under 2016 till
11 469 KSEK (431 KSEK) varav 10 MSEK ar ett lan som upp-
togs hosten 2016 och ska aterbetalas efter att emissionen ar
genomford. Bolaget har ett langfristigt 1an utfirdat av Danske
Bank om 1925 KSEK och ALMI om 2191 KSEK.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN 2015 OCH 2014
Intakter och resultat

For rakenskapsaret 2015 uppgick de totala intdkterna till 1 026
KSEK (803 KSEK), varav -257 KSEK (-109 KSEK) avser fériand-
ring av lager och produkter i arbete, 117 KSEK (510 KSEK)
avser ovriga rorelseintdkter och 1 166 KSEK (402 KSEK) avser
nettoomsattning.

For rikenskapsaret 2015 uppgick drets resultat till -18 194
KSEK (-9 746 KSEK). Rorelseresultatet for rakenskapséret upp-
gick till -17 800 KSEK (-9 079 KSEK). Ovriga externa kostnader
uppgick under perioden till -10 785 KSEK (-4 761 KSEK) och
avser frimst kostnader for externa tjanster.

Kassaflode och likviditet
Under rakenskapsaret 2016 uppgick kassaflodet fran den
|6pande verksamheten till -14 108 KSEK (-8 864 KSEK).
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-4 481 KSEK (-9 328 KSEK). Kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten uppgick till 12 558 KSEK (24 238 KSEK). Nettokas-
saflédet under perioden uppgick till -6 030 KSEK (6 046 KSEK)
och likvida medel vid érets slut uppgick till 184 KSEK (6 215
KSEK).

Balansrakning

Under rikenskapsaret 2016 uppgick de immateriella anlagg-
ningstillgdngarna till 264 KSEK (335 KSEK). Materiella anligg-
ningstillgdngar uppgick under éret till 26 359 KSEK (24 157
KSEK). Ovriga kortfristiga skulder uppgick under 2015 till 431
KSEK (69 KSEK).

RORELSEKAPITAL

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning
inte tillrackligt for de aktuella behoven under 12 manader
framat i tiden rdknat frén dateringen av detta Memorandum.
Underskottet beddms uppsta i mars 2017.

Det ar styrelsens bedémning att den férestaende nyemissio-
nen, som forvantas tillféra bolaget 23,8 MSEK fére emissions-
kostnader och dterbetalning av lan, ger Bolaget ett rorelsekapi-
tal som ar tillrackligt for de aktuella behoven under 12 ménader
framat i tiden raknat fran dateringen av detta Memorandum.

| det fall den forestdende emissionen ej genomférs kom-
mer Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmojligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering
tillsammans med en eller flera samarbetspartners kombinerat
med att bedriva verksamheten i lagre takt dn berdknat med
fokus pé vardehojande aktiviteter, till dess att ytterligare kapi-
tal kan anskaffas.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN SENASTE RAPPORT-
PERIODEN

Inga vasentliga handelser.
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Aktiekapital och agarforhallande

ALLMAN INFORMATION

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte under-
stiga 503 000 SEK och inte 6verstiga 2 012 000 kronor SEK,
fordelat pa inte farre an 10 060 000 aktier och inte fler d4n 40
240000 aktier. Per dagen for detta memorandum uppgér aktie-
kapitalet i Bolaget till 794 047,35 SEK, férdelat pa 15 880 957
aktier. Av dessa ar 600 000 A-aktier och 15 280 957 B-aktier.
Aktierna ar denominerade i SEK och varje aktie har ett kvot-
varde om 0,05 SEK. Samtliga aktier ar fullt betalda.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt.
Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.

De erbjudna aktierna ar inte foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldig-
het. Inget offentligt uppképserbjudande har lamnats avse-
ende de erbjudna aktierna under innevarande eller foregdende
rakenskapsar.

ERBJUDANDET

Under foérutsittning att Erbjudandet fulltecknas kommer
aktiekapitalet att 6ka med 397 023,90 SEK, fran nuvarande
794 047,35 SEK till hogst 1 191 071,25 SEK, fordelat pé totalt
23 821 435 aktier. Aktierna emitteras till en kurs om 3 SEK per
styck. De erbjudna aktierna i emissionen motsvarar cirka 33
procent av aktiekapital och roster i Bolaget efter genomférd
nyemission (forutsatt fullt tecknat Erbjudande). Erbjudandet
tillfor Bolaget hogst cirka 23,8 MSEK fore avdrag for transak-
tionskostnader om cirka 2,8 MSEK och garantiersattning om
cirka 1,8 MSEK.

Erbjudandet omfattar en féretradesemission dar aktiea-
gare i Bolaget erhaller for varje befintlig aktie, oavsett serie, en
(1) teckningsratt B. Det kravs tva (2) teckningsratter B for att
teckna en (1) ny aktie. Sista dagen for handel i Recyctec-aktier
med ratt att delta i emissionen ar den 3 februari 2017.

Sammantaget omfattas féretradesemissionen av tecknings-
forbindelser om ca 1,5 MSEK och garantidtaganden om 22,5
MSEK, motsvarande 100 procent av det totala emissionsbelop-
pet (se avsnitt “Legala fragor och kompletterande information”).

Rostratt
Varje aktie av serie A i Bolaget berattigar innehavaren till tio
roster pa bolagsstimman och varje aktie av serie B berattigar
innehavaren till en rost pad bolagsstaimman. Varje aktiedgare
har ratt att rosta for samtliga aktier som aktieagaren innehar
i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemis-
sion har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna
sadanavardepapper i forhallande till antalet aktier som inneha-
des fore emissionen.
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Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i handelse av likvi-
dation. Samtliga aktiedgare som &r registrerade i den av Euro-
clear Sweden férda aktieboken pa av bolagsstaimman beslu-
tad avstamningsdag ar berittigade till utdelning. Utdelningen
utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden
som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan dven ske
i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan
nds genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sddan fordran ar
foremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfal-
ler utdelningsbeloppet Bolaget. Det finns inga restriktioner
avseende ratten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige
ar normalt foremal for svensk kupongskatt.

| svenska bolag maste utdelningen féreslas av Styrelsen
och beslutas av bolagsstdmman i enlighet med aktiebolagsla-
gen och bolagsordningen. | éverviagandet om férslag till utdel-
ning for framtiden kommer Styrelsen att beakta flera faktorer,
bland annat Bolagets verksamhet, rérelseresultat och finan-
siella stallning, aktuellt och férvantat likviditetsbehov, expan-
sionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga
faktorer.

Styrelsen for avsikt att lata Bolaget balansera eventuella
vinstmedel fér att finansiera expansionen av nya anlaggningar
samt den marknadssatsningen som pdgar. Styrelsen forutser
foljaktligen inte att nigra kontanta utdelningar betalas inom
den ndrmsta tva-arsperioden. Ingen utdelning lamnades heller
for rakenskapsaren 2014 eller 2015.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstimningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment. Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets
aktier. Aktieinvest FK ar kontoférande institut. ISIN-koden for
Recyctecs aktie ar SE0004869808.

LISTBYTE TILL NASDAQ FIRST NORTH

| samband med Erbjudandet har Recyctecs styrelse beslutat att
ansoka om att Bolagets aktier ska tas upp till handel pa Nasdaq
First North. Listbytet berdknas ske under andra kvartalet 2017.

AGARFORHALLANDE

Det foreligger inga aktiedgaravtal eller andra 6verenskommel-
ser eller motsvarande avtal mellan nagra av Bolagets aktiedgare
som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.
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Aktiekapitalets utveckling for Recyctec Holding AB (publ) sedan bildandet av Bolaget

Férandring i antal aktier Antal aktier efter transaktion Aktiekapital
Foérandring
Ar Hindelse A-aktier B-aktier A-aktier B-aktier Totalt (SEK) Totalt (SEK)
2012 Nybildning 600000 1400000 600000 1400000 2000000 100000 100000
2012 Nyemission - 7000000 600000 8400000 9000000 350000 450 000,00
2012 Nyemission - 1060000 600000 9460000 10060000 53000 503 000,00
2012 Nyemission - 894 620 600000 10354620 10954620 44731 547 731,00
2014 Nyemission - 60500 600000 10415120 11015120 3025 550 756,00
2014 Nyemission - 22500 600000 10437620 11037620 2326 553 082,00
2014 Nyemission - 46 530 600000 10484150 11084150 1125 554 207,00
2014 Nyemission - 1105000 600000 11589150 12189150 55250 609 457,00
2014 Nyemission - 18 350 600000 11607500 12207500 3000 612 457,00
2014 Nyemission - 19000 600000 11626500 12226500 950 613 407,00
2014 Nyemission - 60000 600000 11686500 12286500 917,5 614 324,50
2014 Teckningsoption - 380000 600000 12066500 12666500 19000 633 324,50
2014 Nyemission - 198 000 600000 12264500 12864500 10 000 643 324,50
2014 Nyemission - 200000 600000 12464500 13064500 9900 653 224,50
2014 Nyemission - 493 827 600000 12958327 13558327 24 691,35 677 915,85
2014 Utbyte konvertibler - 100000 600000 13058327 13658327 5000 682 915,85
2015 Teckningsoption - 220000 600000 13278327 13878327 11000 693 915,85
2015 Teckningsoption - 284775 600000 13563102 14163102 14 238,75 708 154,60
2015 Nyemission - 326 633 600000 13889735 14489735 16 331,65 724 486,25
2016 Nyemission - 260000 600000 14149735 14749735 13000 737 486,25
2016 Nyemission - 881793 600000 15031528 15631528 44 089,65 781575,90
2016 Nyemission - 249 429 600000 15280957 15880957 12 471,45 794 047,35
2017 Nyemission (pdgdende) - 7 940 478 600000 23221435 23 821435 397 023,9 1191071,25

Aktiedgare med over en procents dgande fore Erbjudandet

Agande fore Erbjudandet

Antal Antal Totalt antal Procent Procent

Aktiedgare A-aktier B-Aktier aktier kapital roéster
Richy Ocean International Ltd* 294000 4116 000 4410000 27,8% 33,2%

Roland Magnusson 153 000 1261751 1414751 8,9% 13,1%

Géran Ahlquist 153 000 1005 000 1158000 73% 12,6%

Nordnet Pension AB - 1778 452 1778 452 11,2% 8,4%

Avanza Pension AB - 761289 761289 4,8% 3,6%

Gunvald Berger - 326 000 326 000 2,1% 1,5%

Erik Penser Bank AB - 253389 253389 1,6% 1,2%

Delcea AB - 243 423 243 423 1,5% 1,1%

Joakim Svan - 184 626 184626 1,2% 0,9%
Totalt 600000 9929 930 10529 930 66,3% 75,6%

*Richy Ocean International Ltd dgs till 50% av Shing Lee, styrelseledamot i Recyctec Holding AB (publ). Resterande 50% dgs av Sau Suen Tse,
styrelseledamot i Recytec Holding Ab (publ).
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

STYRELSE

Enligt bolagsordningen ska styrelsen bestd av lagst tre (3)
och hégst atta (8) ledaméter, med upp till fem (5) supplean-
ter. Bolagets styrelse bestdr for narvarande av sju (7) ordina-
rie ledaméter, inklusive ordférande, utan suppleanter. Samtliga
styrelseledamoter och suppleanter viljs for tiden intill slutet
av nasta arsstimma. Styrelseordférande Lars Holmqvist och
styrelseledamot Staffan Brandt samt Tina Andersson ar obero-
ende i forhallande till Bolagets huvudagare och ledning. Styrel-
seledamoten Robert Wahren ingér dven i ledningsgruppen och
ar darav inte oberoende. Styrelseledaméterna Shing Lee och
Sau Suen Tse samt Bolagets VD, Géran Ahlquist, kontrollerar
privat och via bolag samt narstaende vardera 6ver 10 procent
av kapitalet i Bolaget.

Lars Holmqvist

Fodd 1955, Ordférande sedan 2014

o Utbildning och erfarenhet: Civilekonom med inriktning
internationell management. Tidigare erfarenheter som VD
pa DanData, WeSpot AB och Augmenta AB samt som senior
advisor pa IKEA Industry Investment & Development och
Bearingpoint Sweden AB.

» Pigdende uppdrag: Styrelseledamot i EQL Pharma AB
(publ) och styrelseordférande i L&C i Lund AB.

 Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Augmenta AB.

« Innehav: 200 000 optioner utstdllda av Roland Magnusson
och Géran Ahlquist med inlésen senast 2017-12-31.

Staffan Brandt

Fodd 1968, Styrelseledamot sedan 2014

« Utbildning och erfarenhet: Juristexamen vid Lunds Uni-
versitet. Tre drs erfarenhet fran tingsratt och hovratt samt
affarsjuridik pa advokatbyra i 19 ar.

« Pagiende uppdrag: Styrelseledamot i Train Alliance Sweden
AB, Avantherm AB, Advisory Board Danske Bank samt pro-
kurist pa Advokatfirman Lindahl KB.

 Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Advokatfirman Lindahl i Malmé AB, Hunter Electronics AB,
Get Accept AB och Lupinia AB.

o Innehav: 10 000 B-aktier.
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Tina Andersson

Fodd 1969, Styrelseledamot sedan 2016

« Utbildning och erfarenhet: Civilekonom vid Lunds uni-
versitet. Erfarenhet fran ledande befattningar inom mark-
nadsforing, férsaljning och R&D i Unilever Sverige AB, Mars
Sverige AB, Campbell’s, Findus Sverige Aktiebolag, Hilding
Anders AB, Duni AB och Paulig Group.

- P3giende uppdrag: Styrelseledamot i Wihlborgs AB, Alvs-
byhus AB och Strakstodet.

« Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Duni AB och Midsona AB.

o Innehav: -

Robert Wahren

Fodd 1943, Styrelseledamot sedan 2016

« Utbildning och erfarenhet: Teknologidoktor i organisk
kemi, docent i organisk kemi. Forskarar vid Stanford Univer-
sity, Department of Chemistry. Internationell marknadsfo-
ring vid INSEAD. Ett flertal kurser inom Orklakoncernens
ledarutvecklingsprogram. Utvecklingschef vid Extraco AB
(AkzoNobel) i fyra ar, utvecklingschef, senare divisionschef
vid Bergvik kemi (Stora Enso) i fyra dr. VD i AB Stadex i 10 ar.
Ansvarig for F&U, affarsutveckling, strategi och féretags-
forvarv vid Borregaard AS (Orklakoncernen) i 4 ar. Sedan 15
ar egen foretagare, konsult och affarsangel.

+ Pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Recyctec AB. Sty-
relseledamot i Core Competence AB, Delante AS, Devo IT
AB.

« Avslutade uppdrag (senaste fem &ren): Styrelseledamot i
Vectron Biosolutions AS.

o Innehav: 26 553 B-aktier.

Sau Suen Tse

Fédd 1957, Styrelseledamot sedan 2012

« Utbildning och erfarenhet: Management inom utbildning,
styrelseutbildning.

« Pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Richy Ocean Int Ltd.

« Avslutade uppdrag (senaste fem &ren): Styrelseledamot i
Canadian International School Private Ltd.

o Innehav: 50 % agande av Richy Ocean Int Ltd som har
294000 A-aktier och 4 116 000 B-aktier.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

For Goran Ahlquist och Robert Wahren, ledande befattnings-
havare i Recyctec Holding AB, se under “Styrelse”.

Shing Lee
Fédd 1957, Styrelseledamot sedan 2012
o Utbildning och erfarenhet: Ledande befattningar i Wuling

Motor Holdings Limited och Grand TG Gold Holding Limi-
ted.

Pagaende uppdrag: Styrelsemedlem i Bofield Industries Ltd,
China Automobile Power Co Ltd, Daily Success Dev Ltd
(Samoa), Daily Success Dev Ltd (Hong Kong), DH Corpo-
rate Services Limited, Dragon Hill Capital Limited, Dragon
Hill Credit Limited, Dragon Hill Development (HK) Ltd,
Dragon Hill Development Ltd (Marshall Islands), Dragon
Hill Development Ltd, Dragon Hill Farming Enterprise Ltd,
Dragon Hill Financial Services Holdings Ltd, Dragon Hill
Development Ltd, Dragon Hill Investment (China) Ltd, Dra-
gon Hill (H.K)) Ltd, Dragon Hill Holdings Ltd, Golden Lucky
International Ltd, High Goal Holdings Ltd, Hingwood Inv
Ltd, Hilcrest Ltd, Jenpoint Ltd, Jumbo Max Enterprises Ltd,
Lian Tong Holdings Ltd, Liuzhou Wuling Industrial Motors
Company Ltd, Liuzhou Wuling Liuji Motors Company Ltd,
Liuzhou Wuling Specialized Vehicles Manufacturing Com-
pany Ltd, Mutual Bright Trading Co Ltd, Rich Mountain
(China) Ltd, Richy Ocean International Ltd, Shaoguan Jun
Shan Forestry Ltd, Smart Elite Holdings Ltd, SSC Mandarin
Mining Investment Ltd, T G Mining Asia Ltd, Watary Invest-
ments Ltd, Watary Onspan Ltd och Yong Li Investments Ltd.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav: 50 % dgande av Richy Ocean Int Ltd som har
294000 A-aktier och 4 116 000 B-aktier.

Carl Knutsson
Fodd 1965, CFO sedan 2015

Utbildning och erfarenhet: Civilekonom vid Lunds Univer-
sitet 1991. Mangarig erfarenhet som ekonomichef och con-
troller, erfarenhet som VD/finanschef riskkapitalbolag och
erfarenhet fran egen konsultverksamhet.

Andra pagdende uppdrag: Styrelsemedlem i Soderslatts
Montessoriskola och ersattare vid Kulturndmnden Trelle-
borgs Kommun.

Tidigare uppdrag senaste fem aren: Styrelsesuppleant RO
Jordbruks AB.

Innehav: -

Susann Milenkovski
Fodd 1978, CSO sedan 2015

Utbildning och erfarenhet: Doktorsexamen i ekotoxikologi
fran Lunds Universitet. Tidigare erfarenhet fran SWECO
Environment och Detox Miljoteknik som konsult/specialist
inom miljoomréadet.

Andra pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Silenta Infor-
mationssakerhet AB.

Tidigare uppdrag senaste fem dren: Styrelseledamot i Skan-
ska ingenjorsklubben.

Innehav: -

Géran Ahlquist
Fodd 1958, Grundare, VD sedan 2015

« Utbildning och erfarenhet: Redovisningsekonom och  Gunilla Dirnberger
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Marinofficer. Tidigare erfarenhet fran Ericsson System
Expertise som project manager, Ingelsta Kalkon AB som
marketing manager och country mangager pa Axnet Distri-
bution.

Andra pigdende uppdrag: Styrelseledamot i Strélner AB,
Takano 82 AB, 24 Seven Gardener AB och DynaCap Part-
ners AB.

Tidigare uppdrag senaste fem aren: Styrelseledamot i Cool
Technologies Sweden AB.

o Innehav: 153 000 A-aktier och 1 005 000 B-aktier.

Fodd 1959, VD i Recyctec AB sedan 2015

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor i kemiteknik fran
Chalmers. Processingenjor och senare produktionschef pa
EKA Chemicals, Teknisk Chef pd AVEBE Stadex, Produk-
tionschef pa Hercules (numera Solenis) till 2005 och daref-
ter fabrikschef. Produktions- och miljéchef pa Recyctec AB
fram till 2015 och déarefter VD pa Recyctec AB.

Andra pagdende uppdrag: -

Tidigare uppdrag senaste fem aren: Styrelseledamot i
Recyctec Holding AB.

Innehav: 6 000 B-aktier.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR OM STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Uppdraget for samtliga styrelseledamoter galler till slutet av
nasta arsstamma. Det har inte forekommit sarskilda 6verens-
kommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller
andra parter, enligt vilka valts in i férvaltnings-, lednings- och
kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavares dtaganden gentemot Bolagets och dess
privata intressen och/eller andra ataganden.

Utover detta foreligger inga familjeband mellan Bolagets
styrelseledamoter och ledande befattningshavare.

| egenskap av styrelseledamot och dgare for Cool Technolo-
gies Sweden AB, har Goran Ahlquist varit inblandad i ett kon-
kursforfarande under de senaste fem aren.

Utover vad som anges ovan har ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare under de senaste fem éren
(i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii) utéver vad som anges
nedan representerat ett foretag som forsatts i konkurs eller
likvidation, (iii) varit foremal for sanktioner eller anklagats av
myndighet eller organisation som foretrader en viss yrkesgrupp
och ar offentligrittsligt reglerad eller (iv) fatt naringsforbud.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
nas genom kontakt med Bolaget.

ERSATTNING

Ersattning styrelse

Till styrelsordférande utgick ersattning om 200 KSEK for
2016. For respektive styrelseledamot utgick ersattning om 80
KSEK per ledamot. Total ersattning under 2016 uppgick till
440 KSEK. Inget styrelsearvode utgick under aret till Sau Suen
Tse och Shing Lee.

Ersattning ledande befattningshavare

Under rakenskapsaret 2016 uppgick ersittningen till verkstal-
lande direktor till 480 KSEK och till 6vriga ledande befatt-
ningshavare till totalt 2,1 MSEK.
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PENSION

Den verkstallande direktéren och 6vriga ledande befattnings-
havare erhéller pensionsavsittning enligt motsvarande ITP-
plan for tjansteman.

For rakenskapsaret 2016 uppgick pensionskostnader for
verkstallande direktéren till 49 KSEK och till 6vriga ledande
befattningshavare till 365 KSEK.

AVGANGSTIDER/AVGANGSVEDERLAG

Mellan Bolaget och VD géller en 6msesidig uppsagningstid om
tre (3) manader. For Gunilla Dirnberger géller en uppsagnings-
tid om sex (6) manader. For 6vriga ledande befattningshavare
galler en uppsagningstid om tvd (2) manader. Inga avgangsve-
derlag finns for ledande befattningshavare.

BOLAGSSTYRNING

Recyctec Holding AB (publ) har idag inga kommittéer for revi-
sions- eller ersattningsfragor. Styrelsen fattar alltid beslut om
tillsattning och ersattning av VD och 6vriga ledande befatt-
ningshavare.

REVISOR

Bolagets revisor ar den auktoriserade revisorn Stefan Svensson
pa Ernst and Young Aktiebolag.
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Bolagsordning

BOLAGSORDNING FOR RECYCTEC HOLDING AB

Org.nr556890-0111
Antagen pa bolagsstimma den 10 april 2013.

§1 Firma
Bolagets firma ar Recyctec Holding AB. Bolaget ar publikt

(publ).

§2 Site

Styrelsen skall ha sitt site i Lunds kommun.

§3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ar handel med kemikalier
samt att dga och forvalta aktier och dirmed férenlig verksam-
het.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 503 000 kronor och hégst
2012000 kronor.

§5 Antal aktier

Antalet aktier skall vara lagst 10 060 000 stycken och hogst
40 240 000 stycken.

§6 Aktieslag

Aktierna skall utges i tva serier, serie A och serie B. A-aktie
medfor tio (10) roster per aktie och B-aktie medfér en (1) rost
per aktie.

A-aktier och B-aktier kan i vardera serien utges till hogst
det antal som motsvarar 100 procent av hela aktiekapitalet.

Aktierna av serie A och B skall medféra samma ratt till andel
i bolagets tillgdngar och vinst.

Beslutar bolaget att genom konantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut nya aktier skall innehavare av aktier av
serie A samt av aktier av serie B dga foretradesratt att teckna
nya aktier av samma aktieslag i forhéllande till det antal aktier
innehavaren foérut ager (primar foretradesritt). Aktier som
inte tecknas med primér foretradesratt skall erbjudas samt-
liga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte
salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med
subsididr foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan teck-
narna i forhallande till det totala antal aktier de férut dger i
bolaget. | den man detta inte kan ske vad avser viss aktie/vissa
aktier, sker férdelning genom lottning.

Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av serie A eller serie
B, skall samtliga aktiedgare oavsett om deras aktier dr av serie
A eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhal-
lande till det antal aktier de forut dger.

Vad som sagts ovan skall inte innebdra nagon inskrankning
i mojligheten att fatta beslut om kontantemission och/eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgares foretrades-
ratt.

Vad som féreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt skall
dga motsvarande tillimpning vid emission av teckningsoptio-
ner och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya
aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal
aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Vad som nu
sagts skall inte innebéra ndgon inskrankning i méjligheten att
genom fondemission, efter erforderlig dndring av bolagsord-
ningen, ge ut aktier av nytt slag.

Aktier av serie A kan omvandlas till aktie av serie B i nedan
angiven ordning. Begdran om omvandling skall av aktiedgare
framstallas skriftligen till bolaget, med angivande hur manga
aktier av serie A som 6nskas omvandlade. Omvandlingen skall
darefter utan drdjsmél anmilas for registrering vid Bolagsver-
ket och ar verkstalld nar registreringen har skett samt anteck-
nats i aktieboken.

§7 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledaméoter med
hogst fem suppleanter.

§8 Revisorer

For granskning av bolagets drsredovisning samt styrelsens och
verkstallande direktorens férvaltning skall en eller tva reviso-
rer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revi-
sionsbolag.

§9 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstimma skall alltid ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar och péd bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgiv-
ningen av Svenska Dagbladet skulle upphora skall annonse-
ringen istéllet ske genom Dagens Industri.
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§10 Anmalan till stimma

Ratt att delta i stimma har sddana aktiedgare som upptagits i
aktieboken pé sitt som foreskrivs i 7 kap 28 ¢ 3 stycket aktie-
bolagslagen och som anmilt sig hos bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stimman, varvid antalet bitraden skall
uppges. Denna dag fir inte vara sondag, annan allman helgdag,
|6rdag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte
infalla tidigare d4n femte vardagen fére stamman.

§11 Arsstimma
Arsstamma hélls arligen inom sex (6) manader efter riken-
skapsdrets utgang.
Pa arsstaimma ska foljande arenden féorekomma:
Val av ordférande vid stamman.
Upprattande och godkannande av réstlangd.
Godkannande av dagordning.
Val av en eller tva justeringsman.
Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad.

oV WN

Framldggande av arsredovisning och revisionsberattelse
samt i forekommande fall koncernredovisning och kon-
cernrevisionsberittelse.

7. Beslut

a. om faststallande av resultatrakning och balansrak-
ning samt i forekommande fall koncernresultatrak-
ning och koncernbalansrakning;

b. om dispositioner betraffande vinst eller forlust
enligt den faststallda balansrakningen;

c. om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verk-
stéllande direktor.
8. Faststillande av antalet styrelseledamoter och supple-
anter och, i férekommande fall, av antalet revisorer och
revisorssuppleanter,

9. Faststillande av arvoden at styrelsen och revisorerna,

10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt,
i forekommande fall, revisorer eller revisionsbolag och
eventuella revisorssuppleanter.

11. Annat drende, som ankommer pd stamman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.
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§12 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska omfatta perioden 1/1-31/12.

§13 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstimningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument eller den som ar antecknad pa avstdmningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 - 8 ndmnda lag, ska antas
vara behérig att utéva de rattigheter som framgar av 4 kap.
39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Legala frdgor och kompletterande information

BOLAGSINFORMATION OCH LEGAL STRUKTUR

Recyctec Holding AB (publ), 556890-0111, registrerades vid
Bolagsverket den 4 april 2002. Bolagets associationsform ar
aktiebolag. Styrelsen har sitt site i Lund. Bolaget ska bedriva
handel med kemikalier samt aga och forvalta aktier och
bedriva dirmed férenlig verksamhet. Bolaget har ett dotterbo-
lag: Recyctec AB, 556750-7628.

GARANTI- OCH TECKNINGSATAGANDEN

| samband med Féretradesemissionen har Christian Berger ata-
git sig att teckna nya B-aktier motsvarande sin pro rata-andel
om ca 1,5 MSEK. Detta atagande motsvarar cirka 6,3 procent
av det totala antalet nya aktier i Foretradesemissionen. Ingen
ersattning utgar for ovanstidende teckningsatagande och teck-
ning gors till samma villkor som 6vriga investerare i Erbjudandet.

LMK Ventures AB, Per Vasilis, Qualcon AB och Christan
Berger har utdver ovanstdende teckningsataganden ingdtt
garantiavtal for uppgaende till 22,5 MSEK. For dessa garan-
tiavtal utgdr kontant ersattning om 8 procent pa garanterat
belopp. Foretradesemissionen omfattas saledes av garanti-
och teckningsdtaganden om 24 MSEK, motsvarande 100 pro-
cent av det totala emissionsbeloppet.

Bolaget bedémer att ovan namnda parter har god kredit-
virdighet och siledes kommer att kunna infria sina respektive
ataganden. Dessa ataganden ar emellertid inte sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel eller pantsattning eller lik-
nande arrangemang. Samtliga garantitecknare kan nas via
Bolaget. Eventuell tilldelning gors i forhallande till gjorda ata-
ganden.

Garanti- och teckningsdtaganden

Tecknings- Garanti- Totalt

atagande atagande atagande

Namn (SEK) (SEK) (SEK)
LMK Ventures AB - 10 000000 10000000
Per Vasilis - 5000000 5000000
Qualcon AB - 5000000 5000000
Christian Berger 1500000 2500000 4000000
Totalt 1500000 22500000 24000000

VASENTLIGA AVTAL

Samarbetsavtal avseende leverans av anvind glykol
Kemetyl AB

Bolaget och Kemetyl AB har ingatt ett samarbetsavtal som
reglerar Kemetyls leverans av anvand glykol till Bolaget samt
Kemetyls ratt att kopa tillbaka renad glykol motsvarande den
mangd som kan framstallas ur den anvanda glykol som levere-
rats. Avtalet ingicks i maj 2016 och I6per till och med 31 decem-
ber 2018. Om ingen av parterna siger upp avtalet senast tre
manader fore avtalsperiodens utgang forlangs det med ett ar.

Ytterligare samarbetsavtal
Vidare har Recyctec AB ingatt ett flertal samarbetsavtal med
bolag avseende leverans och rening av anvand glykol. | avtalen

foreskrivs att uppfdljning av respektive avtal samt priser ska
ske tvd génger per ar. Avtalen innehiller inte ndgot volymata-
gande fran motpartens sida att leverera viss kvantitet.

Aterférsiljaravtal

Bilretur AS

Recyctec AB och Bilretur AS har ingatt ett samarbetsavtal
avseende rening av anvind etylenglykol frdn bildemonte-
ringsforetag i Norge. Avtalet omfattar ett forprojekt och ett
huvudprojekt. Under férprojektet utreder parterna gemen-
samt logistiklosningar och testar leveranser fran ett antal spe-
cifika bildemonteringsféretag i sédra Norge. Under huvudpro-
jektet ska Bilretur i samarbete med Recyctec inga avtal med
bildemonteringsforetag samt 6vriga kunder inom bland annat
verkstad, industri och logistik framst i sédra Norge for insam-
ling av anvdnd glykol som sedan renas pa Recyctecs anligg-
ning. Dartill ges Bilretur ratt att verka som aterférsaljare for
atervunnen glykol under varumarket EarthCare i Norge. | avta-
let ingar dven omhandertagande av glykol frdn industri och
fastigheter for utbyte till EarthCare. Avtalet ingicks i februari
2016 och I6per tills vidare med ett ars 6msesidig uppsagning.

Chemiclean AB

Recyctec AB har ingatt ett dterforsaljaravtal med Chemiclean
AB avseende ritt att inom Uppland, S6dermanland och Vast-
manland silja etylen- och propylenglykol 30-40 % av market
EarthCare. Rétten att verka som &terforsaljare inom nimnda
omrdde ar inte exklusiv och det finns volyméataganden om for-
saljningskvantiteter i avtalet. Avtalet ingicks i juni 2016 och
galler till och med den 31 december 2017. Darefter forlangs
avtalet med ett dr dt gdngen om det inte sags upp sex manader
innan utgangen av en avtalsperiod. Parterna har tidigare aven
ingatt ett samarbetsavtal innebarande att Chemiclean ska ha
mojlighet att leverera anvand glykol till Recyctec enligt éver-
enskomna specifikationer. Chemiclean ska dven verka for for-
battrad kvalitet och hantering i glykolens alla led fran kallan
och fram till leverans hos Recyctec. Recyctec ska ta emot den
anvanda glykolen och aterstélla densamma for ateranvandning.
Det star efter genomférd reningsprocess Recyctec fritt att
sdlja den renade glykolen vidare till ny part.

Ahlsell Sverige AB

Recyctec har ingatt avtal med Ahlsell Sverige AB avseende
aterforsaljning av Bolagets produkter under varumarket Earth-
Care. Avtalet ingicks i september 2016 och I6per tills vidare
med tre manaders 6msesidig uppsagning.

Uppdragsavtal

Bolaget har i uppdragsavtal som ingicks i september 2016 gett
Véstra Hamnen Corporate Finance AB i uppdrag att som pro-
jektledare bitrdda Bolaget vid nu aktuell nyemission med fére-
trade for Bolagets aktiedgare.
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AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte ndgra aktieagarav-
tal eller liknande 6verenskommelser mellan ndgra av Bolagets
storre aktiedgare.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har fran tid till annan ingatt avtal med bolag som sty-
relseledaméter haft anknytning till avseende tillhandahallande
av olika tjanster Bolaget haft behov av. Under 2014 anlitade
Bolaget Dirnberger Optimal Process AB, vilket bolag dgdes av
Bolagets davarande styrelseledamot Gunilla Dirnberger. Upp-
draget avsdg processdesign och Bolaget fakturerades 50 000
kronor.

Under 2014 - 2016 har Recyctec anlitat IMCOM AB, vil-
ket bolag ags av Bolagets davarande styrelseledamot Peter
Imhauser. Uppdragen har avsett marknadsféring och uppgick
under 2014 till drygt 300 000 kronor och under férsta halvaret
2015 till drygt 170 000 kronor. Vad avser arbete som utféorts av
IMCOM under andra halvéret 2015 och fram till februari 2016
har parterna blivit oense om av IMCOM fakturerat belopp.
Recyctec har efter stadfast forlikning betalat totalt 350 000
kronor till IMCOM fér arbete utfort under juli 2015 - februari
2016. Genom uppgorelsen ar parternas alla mellanhavanden
slutligt reglerade.

Under 2016 har Bolaget anlitat Core Competence Sweden
AB, vilket bolag ags av Bolagets styrelseledamot Robert Wah-
ren. Uppdraget avsdg projektarbete avseende slutrapport i
bolagets projekt inom EU Life och Bolaget fakturerades drygt
200000 kronor. Uppdraget ér avslutat.

Dévarande styrelseledamoterna tillika aktiedgarna Goéran
Ahlquist och Roland Magnusson har under 2015 lamnat pen-
ninglan till Bolaget om vardera 500 000 kronor. Lanen har 6pt
utan ranta och reglerades slutligt i december 2015.

Styrelseledamoten Staffan Brandt ar deldgare pd Advokat-
firman Lindahl, vilket bolag har anlitats av Recyctec for utfo-
rande av juridiska tjdnster.

Styrelseledamoten Tse Sau Sen, som dger 50 procent av
aktierna i Richy Ocean Ltd, vilket bolag i sin tur dger ca 27 pro-
cent av aktierna i Bolaget, har i mars 2016 limnat penninglidn
om drygt 1000 000 kronor till Bolaget. Lanet I6per tillsvidare
med dterbetalning vid anfordran och utan ranta.

Enligt styrelsens uppfattning har marknadsmassig ersatt-
ning erlagts for utférande av ovan nimnda tjanster. Ingen av
styrelseledamoterna eller ledande befattningshavarna har eller
har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet som motpart
i nagra affarstransaktioner med Bolaget som ar eller har varit
ovanliga till sin karaktar eller sina villkor och som i nagot avse-
ende kvarstdr som oavslutad. Bolaget har inte heller [amnat |an,
stallt garantier eller ingatt borgensférbindelser till eller till for-
man for nagon av styrelseledaméterna eller de ledande befatt-
ningshavarna i Bolaget.
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FORSAKRINGAR

Styrelsen bedémer att Recyctec har ett tillfredsstillande for-
sakringsskydd for att tacka det ansvar som verksamheten ger
upphov till.

MILJO OCH TILLSTAND

Bade Bolaget och Recyctec AB har miljotillstand som tacker
den verksamhet som Recyctec utdvar. Bolaget foljer av Lins-
styrelsen godkind egenkontrollplan.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget har inte ndgra patent. Bolaget innehar tva registrerade
varumirken i Sverige: RECYCTEC och EARTHCARE.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Bolaget, Recyctec AB och IMCOM AB har haft en tvist i Lunds
tingsratt avseende vad Recyctec ska betala fér det marknads-
féringsarbete som IMCOM AB utfért 4t namnda bolag under
perioden juli 2015 - februari 2016. Parterna har traffat en for-
likning vilken faststallts av tingsratten. Enligt den stadfasta
domen skulle Recyctec betala 350 000 kronor till IMCOM
under hosten 2016, vilket ocksa har skett. Med uppgorelsen ar
parternas alla mellanhavanden slutligt reglerade.

Vapotec AB har till Recyctec AB levererat en indunstare
som varit behaftad med allvarliga fel. Detta har orsakat Recyc-
tec AB stora kostnader. Det finns en utestdende forfallen fak-
tura frén Vapotec till Recyctec AB uppgdende till cirka 400 000
kronor exklusive moms, avseende betalning av indunstaren.
Recyctec AB hiller tillsvidare inne betalning enligt fakturan.
Diskussion och skriftvaxling mellan parterna pagar.

RADGIVARES INTRESSEN

Vastra Hamnen Corporate Finance AB ar projektledare och
Aktieinvest FK AB agerar emissionsinstitut at Bolaget i sam-
band med Erbjudandet. Advokatfirman Lindahl KB ar legal
radgivare. Vastra Hamnen Corporate Finance erhiller en pa
férhand avtalad ersattning for utférda tjdnster i samband med
Erbjudandet. Darutover har dessa parter inga ekonomiska eller
andra intressen relaterade till Erbjudandet. Inga av ndmnda
radgivare ager aktier i Bolaget.

DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR GRANSKNING

Foljande dokument finns tillgangliga for granskning i elektro-
nisk form pd Bolagets hemsida http://recyctec.se/sv/IR:
« Bolagsordning for Recyctec Holding AB (publ);

« Bolagets reviderade koncernredovisningar for rakenskaps-
aret 2015;

« Bokslutskommuniké fér perioden januari-december 2016,

« Foreliggande memorandum for Bolaget
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