Inbjudan till teckning av aktier

Utveckling av
lakemedel mot
tumorspridning

Foretrades-
emission i syfte
att finansiera fas
2-studie

WntResearch

WntResearch AB (publ) | 556738-7864 | www.wntresearch.com

SEDERMERA



WntResearch AB i korthet

Utveckling av lakemedel

mot tumorspridning

WntResearch utvecklar en helt ny typ

av behandling mot cancer som &r direkt
riktad mot cancercellernas formaga att
sprida sig (metastasera). WntResearch
har tva lakemedelskandidater under
utveckling: Foxy-5 och Box-5. Bolagets
huvudsakliga fokus ligger i nuldget

pa lakemedelskandidaten Foxy-5.
Malsattningen &r att den pagaende
kliniska fas1-studien med Foxy-5 ska vara
avslutad under fjarde kvartalet 2014 och
att fas 2-studien ska genomféras under
2015/2016.

Metastasering

Det &r relativt ovanligt att patienter med cancer
avlider av den ursprungliga tumdren, det stora
problemet r att cancern ofta sprider sig i
samma organ eller till andra organ. Professor
Tommy Andersson och hans forskargrupp vid
Lunds universitet har upptéckt att de brost-,
tjocktarms- eller prostatatumérer som saknar
eller har lag nivd av proteinet Wnt-5a (40-
50%) visar pa en metastasering. Bolagets
lakemedelskandidat Foxy-5 har utvecklats

for att kompensera avsaknaden av Wnt-5a.

Ldkemedelskandidaten har i djurmodell visat sig
forhindra tumorcellerna fran att sprida sig och &r
avsedd att anvandas i kombinationsbehandling
med pa marknaden befintliga Idkemedel som
dddar och hindrar cancercellernas tillvaxt.

Cancer drabbar ungefér var tredje individ och
ar den ledande dodsorsaken for personer under
75 ar i en stor del av véstvrlden. Samhéllet
och biotech-industrin har investerat oerhort
mycket tid och kapital for att utveckla bade
diagnostiska och terapeutiska lakemedel for
cancerbehandling. Dessa anstrangningar har
gjort att livslangden fér cancerdrabbade personer
har 6kat, men antalet dodsfall till foljd av de
allvarligaste typerna av cancer &r fortfarande
véldigt hogt.

Foxy-5 i klinisk fas 1-studie

WntResearch genomfor nu en fas 1-studie

for att utvardera sékerhet och faststélla en
rekommenderad dos av Foxy-5 infor en klinisk
fas 2-studie. Den forsta gruppen av patienter
behandlades utan sakerhetsproblem under
forsta kvartalet 2014. Malsattningen ar att fas
1-studien ska slutféras under fjarde kvartalet

VD Nils Brunner

”Foxy-5 riktar sig
direkt mot den
pagaende metastatiska
processen, vilket ar
den framsta orsaken
till cancers dodlighet.”

2014. Hela den pagaende kliniska fas 1-studien
med Foxy-5 &r finansierad genom Eurostars-
bidrag och tidigare nyemissioner.

Motiv for nyemission

Precis som infor den kliniska fas 1-studien
behdver WntResearch genomfora tva
toxikologiska studier i djur, GMP-produktion
och erhélla CTA-godkénnande (Clinical Trial
Application) samt godkénnande fran den
etiska kommittén for att f4 inleda den kliniska
fas 2-studien. Eftersom férberedelserna infér
studien &r tidskravande avser WntResearch
att genomfora dessa under 2014 sa att fas
2-studien ska kunna starta s& snart som
mojligt efter fas 1-studien. Emissionslikviden
frdn nyemissionen dr huvudsakligen avsedd
att finansiera dessa forberedelser och
genomforande av fas 2-studien.

Efter en fas 2-studie har styrelsen som
malsattning att utlicensiera eller sélja hela eller
delar av verksamheten till en partner under
2016/2017 som har nédvéandiga resurser for att
ta Foxy-5 genom Kliniska fas 3-studier.

WhntResearch har en lakemedelskandidat i
Klinisk fas 1 — Foxy-5 — samt ett utvecklings-
program — Box-5. Bolaget fokuserar nu pa
Klinisk utveckling av sin likemedelskandidat
Foxy-5 som har en signifikant marknads-
potential inom det breda omradet for

cancer och representerar ett helt nytt
koncept for behandling inom detta omrade.
Lakemedelskandidaten riktar sig direkt mot
den pagaende metastatiska processen, vilket
ar den framsta orsaken till cancers dodlighet.
Foxy-5 erbjuder ett potentiellt paradigmskifte
gallande behandlingen av ménga stora cancer-
indikationer, inkluderat brost-, kolon- och
prostatacancer.

Under 2013 inleddes en Klinisk fas 1-studie for
Foxy-5 i patienter med metastaserande brést-,




”Det ar relativt ovanligt att
patienter med cancer avlider av
den ursprungliga tumoren, det

stora problemet ar att cancern
ofta sprider sig i samma organ

eller till andra organ.”

Erbjudandet i sammandrag

Foretradesratt:

Sista dag for handel i bolagets aktie inklusive
ratt att erhalla teckningsratter var den 1

april 2014 och forsta dag exklusive ratt att
erhdlla teckningsrétter var den 2 april 2014.
Avstédmningsdag var den 4 april 2014.

For varje befintlig aktie erhdlls en (1)
teckningsrétt. Innehav av nio (9) teckningsratter
berattigar till teckning av tva (2) nya aktier.

Teckningstid:
10 — 29 april 2014.

Teckningskurs:
15,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

kolon- eller prostatacancer. Det primara
malet med fas 1-studien ar att utvardera
sakerhet och tolerabilitet samt att faststalla
den rekommenderade dosen av Foxy-5 infor
en Klinisk fas 2-studie. Genom analys av
biomarkorer sdsom cirkulerande tumorceller
(CTC) hoppas vi dessutom redan i fas
1-studien samla information om en gynnsam
behandlingseffekt av Foxy-5.

Vart mal ar att avsluta den kliniska fas
1-studien med Foxy-5 under det fjérde
kvartalet 2014 och dérefter ta lakemedels-
kandidaten genom Klinisk fas 2-studie under
2015/2016. Infor den planerade kliniska fas
2-studien behover vi pa liknande sétt som infor
fas 1-studien genomfora toxikologiska studier

i djur, genomféra GMP-produktion och erhalla

Emissionsvolym:

Hogst cirka 43,1 MSEK fore
emissionskostnader, motsvarande hogst
2 875 464 aktier.

Antal aktier innan emission:
12 939 593 aktier.

Vérdering:
Cirka 194 MSEK (pre-money).

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa
AktieTorget under perioden 10 — 24 april 2014.

godkannande av upplagget fran behorigt
lakemedelsverk samt etisk kommitté. Detta
eftersom vi avser att exponera patienterna i fas
2-studien for Foxy-5 under en langre tid &n i
den pagaende fas 1-studien.

Vi arbetar fortsatt intensivt och har for avsikt
att genomfora de tidskravande forberedelserna
redan innan fas 1-studien &r slutford.

Styrelsen har darfor beslutat att genomféra
en nyemission som forvéntas finansiera
forberedelse och genomforande av fas
2-studien.

Nils Briinner
VD, WntResearch AB (publ)

Handel med BTA:

Handel med BTA (Betald Tecknad Aktie)
kommer att ske pa AktieTorget fran och
med den 10 april 2014 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat emissionen.
Denna registrering berdknas ske i slutet av
maj 2014.

Aktiens ISIN-kod:
SE0003553130

Marknadsplats:
Aktien ar noterad pa AktieTorget.

Hénvisning till prospekt

Alla investeringar i vardepapper ar
forenade med risktagande. | WntResearchs
prospekt finns en beskrivning av
potentiella risker som &r forknippade med
bolagets verksamhet och dess aktie. Innan
ett investeringsheslut fattas ska dessa
risker tillsammans med 6vrig information i
det kompletta prospektet noggrant genom-
lasas. Prospektet finns tillgéngligt for
nedladdning p& bolagets, AktieTorgets och
Sedermera Fondkommissions respektive
hemsida (www.wntresearch.com,
www.aktietorget.se, www.sedermera.se).




“CGancer drabbar ungefar var tredje individ
och ar den ledande dodsorsaken for personer
under 75 ar i en stor del av vastvarlden.”
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Styrelsen i WntResearch beslutade den 27 mars 2014, med stod av
bemyndigande fran arsstdmma den 18 juni 2013, att genom féretrades-
emission dka bolagets aktiekapital med hogst 258 791,76 SEK genom
nyemission av hogst 2 875 464 aktier envar med ett kvotvarde om 0,09
SEK till en teckningskurs om 15,00 SEK per aktie. Aven allménheten ges
rtt att teckna i nyemissionen. Det totala emissionsbeloppet uppgér till
hogst 43 131 960,00 SEK.

Foretradesrétt till teckning

De som pa avstdmningsdagen den 4 april 2014 var registrerade som
aktiedgare i WntResearch ager foretradesréatt att teckna aktier. For varje
befintlig aktie erhdlls en (1) teckningsratt. Innehav av nio (9) teckningsrétter
beréttigar till teckning av tvé (2) nya aktier.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden”) for
faststéllande av vem som ska erhalla teckningsratter i nyemissionen var
den 4 april 2014. Sista dag for handel i bolagets aktie inklusive rétt att
erhalla teckningsratter var den 1 april 2014 och forsta dag exklusive ratt
att erhlla teckningsratter var den 2 april 2014,

Teckningsratter

Aktiedgares foretradesratt utdvas med stod av teckningsratter. Den som
var registrerad som aktieégare pa avstamningsdagen den 4 april 2014
erhdll en (1) teckningsrétt for varje befintlig aktie. For teckning av tva (2)
nya aktier erfordras nio (9) teckningsrétter.

For att inte vardet pa erhalina teckningsrétter ska ga forlorade méaste
aktiedgaren antingen teckna aktier med stod av teckningsrétter i
WntResearch senast den 29 april 2014 eller salja teckningsrétterna senast
den 24 april 2014.

Handel med teckningsrétter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden
10 april — 24 april 2014,

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 15,00 SEK per aktie.
Courtage utgar ej.

Teckningstid
Teckning av aktier ska ske pé nedan angivet sétt under perioden fran och
med den 10 april — 29 april 2014.

Observera att teckning av aktier ska ske senast kl. 15.00 den 29 april
2014. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga
och saknar darmed varde. Outnyttjade teckningsratter kommer dérefter,
utan avisering fran Euroclear Sweden, att avregistreras fran aktiedgarens
VP-konto.

Styrelsen for WntResearch dger réatt att forldnga den tid under vilken
anmalan om teckning och betalning kan ske. Meddelande om detta
kommer i s& fall att ske senast den 29 april 2014, genom press-
meddelande pa bolagets hemsida. Styrelsen i WntResearch har inte
forbehallit sig rétten att dra in erbjudandet permanent eller tillfalligt. Det
ar inte heller mojligt att dra tillbaka erbjudandet efter det att handel med
vardepappren inletts.

Information till direktregistrerade aktiedgare
De som pa avstdmningsdagen var registrerade i den av Euroclear
Sweden for bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt

emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi samt folder innehallande
en sammanfattning av villkor for nyemissionen och hanvisning till
fullstandigt prospekt. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat antalet erhallna teckningsratter och det hela antalet aktier som
kan tecknas.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken forda forteckningen
over panthavare m.fl. erhaller inte nagon emissionsredovisning utan
underréttas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto kommer g att skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller

annan forvaltare erhaller varken emissionsredovisning eller sarskild
anmélningssedel, dock utsandes folder innehallande en sammanfattning
av villkor for emissionen och hénvisning till fullstandigt prospekt. Teckning
och betalning ska ske i enlighet med instruktioner fran respektive bank
eller fondkommissiondar.

Teckning och betalning med stid av teckningsratter —
direktregistrerade aktiedgare

Anmdlan om teckning med stdd av teckningsratter ska ske

genom samtidig kontant betalning. Betalning ska vara Sedermera
Fondkommission tillhanda senast den 29 april 2014. Observera att

det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot.
Anmélningssedlar som sands med post bor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen.

Teckning och betalning ska ske i enlighet med ndgot av nedanstaende
alternativ:

1. Fartryckt inbetalningsavi fran Euroclear Sweden

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhélina teckningsratter utnyttjas
for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin frén Euroclear
Sweden anvandas som underlag for anmélan om teckning genom
betalning. Den sarskilda anmélningssedeln | ska dérmed inte anvandas.
Inga tilldgg eller ndringar far géras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmélan &r bindande.

2. Sarskild anmélningssedel |

| det fall teckningsréatter forvérvas eller avyttras eller om aktiedgaren av
andra skal avser att utnyttja ett annat antal teckningsrétter an vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden, ska
sarskild anmainingssedel | anvandas. Anmalan om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pé den
sdrskilda anmalningssedeln I. Den fortryckta inbetalningsavin frén
Euroclear Sweden ska ddrmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel |
kan bestallas fran Sedermera Fondkommission via telefon eller e-post.

Ifylld sarskild anmalningssedel | ska vara Sedermera Fondkommission
tillhanda p& nedanstaende adress, fax eller e-post senast kl. 15.00 den
29 april 2014. Endast en anmélningssedel per tecknare kommer att
beaktas. Vid flera inlimnade anmalningssedlar géller den senast inkomna.
Ofullstandigt eller felaktigt ifylld sarskild anméiningssedel | kan komma

att ldmnas utan avseende. Anmélan dr bindande. | det fall ett for stort
belopp betalas in av en tecknare kommer WntResearch att ombesérja att
overskjutande belopp aterbetalas.

Teckning utan stod av teckningsratter

Teckning av aktier utan féretrade ska ske under samma period som
teckning av aktier med foretradesratt, det vill sdga frdn och med den 10
april — 29 april 2014. Anmalan om teckning utan stdd av teckningsréatter



ska goras pa avsedd sérskild anmélningssedel Il. Sddan anmalningssedel
kan erhallas fran Sedermera Fondkommission pa nedanstaende adress,
telefonnummer eller pa Sedermera Fondkommissions hemsida (www.
sedermera.se), pa bolagets hemsida (www.wniresearch.com), eller pa
AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

Ifylld anmalningssedel ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda pa
nedanstaende adress, fax eller e-post senast kl. 15.00 den 29 april 2014.
Endast en anmélningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera
inlamnade anmélningssedlar géller den senast inkomna. Ofullstandigt eller
felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att Idmnas utan avseende.
Anmalan dr bindande. | det fall ett fér stort belopp betalas in av en
tecknare kommer WntResearch att ombesérja att dverskjutande belopp
aterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning Idmnas genom utskick av avrakningsnota
och betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa denna. Avraknings-
notor &r beraknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och
betalning ska ske senast fyra bankdagar dérefter. De som inte tilldelats
négra aktier far inget meddelande.

Tilldelning for teckning utan stdd av teckningsréatter

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretrédesratt enligt ovan

ska styrelsen, inom ramen f6r nyemissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stod av foretradesratt
samt besluta hur fordelning mellan tecknare dérvid ska ske.

| forsta hand ska tilldelning av nya aktier som tecknats utan stéd av
teckningsratter ske till sédana tecknare som dven tecknat nya aktier
med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstdmningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
teckningsratter som utnyttjats for teckning av nya aktier och, i den mén
detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av nya aktier som tecknats utan stod av
teckningsratter ske till andra som tecknat utan stéd av teckningsratter, och
for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro
rata i férhallande till det antal nya aktier som var och en tecknat och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare som &r bosatta utanfor Sverige och som ager ratt att teckna
aktier i nyemissionen kan vénda sig till Sedermera Fondkommission pa
ovanstaende telefonnummer for information om teckning och betalning.

Observera att erbjudandet enligt bolagets prospekt inte riktar sig till
personer som ar bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan,
Australien eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgéarder n de som féljer av svensk ratt.

Betalning fran utlandet ska erlaggas till Sedermera Fondkommissions
bankkonto hos Swedbank:

BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SE30 8000 0816 9591 3707 5249

Betalda tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebér upp till tre bankdagar efter betalning.
Dérefter erhaller tecknare en VP-avi med bekréaftelse att inbokning av
betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto. Observera

att aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank
eller fondkommissiondr delges information frén respektive forvaltare.

Handel med betald tecknad aktie (BTA)

Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 10 april
2014 fram till dess att Bolagsverket har registrerat emissionen. Denna
registrering beraknas ske i slutet av maj 2014.

Leverans av aktier

BTA kommer att erséttas av aktier sé snart nyemissionen har registrerats
av Bolagsverket. Efter denna registrering kommer BTA att bokas ut fran
respektive VP-konto och ersattas av aktier utan sarskild avisering. |
samband med detta beréknas de nyemitterade aktierna bli foremal for
handel pa AktieTorget.

Handel med aktier

Bolagets aktie &r upptagen till handel pa AktieTorget. Aktien handlas under
kortnamnet WNT och ISIN-kod SE0003553130. De nyemitterade aktierna

kommer att bli foremal for handel pa AktieTorget. En handelspost omfattar
en (1) aktie.

Rétt till utdelning

Vinstutdelning for de nya aktierna ska utga pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken.

Emissionsresultatets offentliggorande

Utfallet av nyemissionen kommer att offentliggéras genom ett
pressmeddelande pa bolagets och AktieTorgets respektive hemsida (www.
wntresearch.com samt www.aktietorget.se), vilket berdknas ske under
vecka 18, 2014.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av
aktuell foretradesemission.

Ovrigt

Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras.
Det finns dérfor inga fysiska eller juridiska personer som erbjuder att salja
vérdepapper i denna nyemission.

Prospekt finns tillgdngligt via bolagets hemsida (www.wntresearch.com),
AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se) samt Sedermera
Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se). Prospektet kan dven
erhallas kostnadsfritt frén WntResearch.

Ifylld sérskild anmélningssedel skickas eller Iamnas till:
Sedermera Fondkommission
Emissionstjanster

Fax: +46 (0)431 - 47 17 21
Importgatan 4 E-post: nyemission@sedermera.se

SE-262 73 Angelholm

Fragor med anledning av nyemissionen kan stillas till:
WntResearch AB
Thomas Feldthus, CFO Sedermera Fondkommission

Tel: +46 (0)431 —47 17 00

Tel: +45—-22 10 99 57
E-post: tf@wntresearch.com  E-post: nyemission@sedermera.se

Grafisk form: Plucera Webbyra (www.plucera.se, www.emissionsdesign.se)



