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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren fér QBNK Holding AB (publ) (556958-2439), med sate i
Stockholm, far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 2014-01-13 - 2014-12-31, féretagets
forsta rakenskapsar.

Allmant om verksamheten

Moderféretag och koncern

Moderbolaget grundades 2014-01-13 under namnet Komstart 633 AB och namnbytt till QBNK Holding
AB (publ).

Bolaget ar ett publikt aktiebolag som ar noterad pa AktieTorget. Bolaget har ett helagt dotterbolag i
QBNK Company AB (556653-3070) som apporterades in den 11 mars 2014. Den storsta delen av den
operativa verksamheten bedrivs i dotterbolaget.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stallning

Koncern

kkr 2014-12-31
Nettoomséattning 13 826
Resultat efter Finansiella poster 873
Soliditet % 82
Moderforetag

Kkr 2014-12-31
Nettoomséattning 915
Resultat efter finansiella poster 37
Soliditet % 98

Vasentliga hdandelser under rakenskapsaret samt efter rakenskapsarets utgang
Bolagets egna verksamhet har under verksamhetsaret utvecklats enligt plan. Bolaget noterades pa
AktieTorget den 2 juni 2014 och har per 31 december 2014 drygt 600 aktieagare.

Bolaget har emitterat 900 000 aktier for 2,50 SEK per aktie genom ett optionsavtal utstallt till Tre Liljor
Sverige AB.

Bolaget har tecknat ett finansieringsavtal med Global Yield Fund GEM, dar GEM éatar sig att under en
period om 36 manader investera upp till 30 MSEK i bolaget.

Dotterbolaget QBNK Company AB har under aret haft en anstrangd likviditet pga hég amorteringstakt
av en checkkredit.

Efter rakenskapsaret har bolaget fortsatt att utvecklas enligt plan. Huvudagaren Tre Liljor Sverige AB
har sélt en storre aktiepost i bolaget for att hantera andra ataganden. Detta paverkar inte bolagets
verksamhet i Gvrigt.

Forvantad framtida utveckling samt vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Den globala marknaden for Digital Asset Management som bolaget verkar inom bedéms 6ka med 30
% arligen de narmaste fyra aren. Bolagets produkt QBank ar val positionerad infér bade tillvaxt och
behov hos kunderna. Bolaget erbjuder en produkt och en service kring produkten i varldsklass.
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Forslag till disposition betraffande bolagets resultat

Styrelsen och verkstallande direktoren féreslar att till férfogande staende vinstmedel

Belopp i kr
Overkursfond 31482 000
Arets resultat 29 330
31511 330
Balanseras i ny rakning 31511 330
Summa 31 511 330

Vad betraffar foretagets resultat och stallning i 6vrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrakningar. Redovisningsvaluta ar svenska kronor. Samtliga belopp anges i kkr om inget annat
anges.
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Resultatrakning - koncernen

Belopp i kkr Not 2014-01-01-
2014-12-31

Rérelsens intédkter

Nettoomsattning 2 13 826

Aktiverat arbete for egen rakning 1412

15238

Rérelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -1 824

Ovriga externa kostnader 4 -4 006

Personalkostnader 3 -5 055

Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -2 906

Ovriga rorelsekostnader -5

Rorelseresultat 1442

Resultat fran finansiella poster

Réantekostnader och liknande resultatposter 5 -569
Resultat efter finansiella poster 873
Resultat fore skatt 873
Skatt pa arets resultat 6 -475

Arets resultat 398
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Belopp i kkr Not 2014-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 7 6 481
Goodwill 8 25 801
32 282
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 9 79
79
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 11 50
50
Summa anldggningstillgangar 32 411
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1121
Fordringar hos koncernforetag 3476
Skattefordringar 55
Ovriga fordringar 1220
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 652
6 524
Kassa och bank 6
Summa omsattningstiligangar 6 530
SUMMA TILLGANGAR 38 941
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Balansrakning - koncernen
Belopp i kkr Not 2014-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 12
Aktiekapital 518
Balanserat resultat inkl arets resultat 31 590
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare 32108
Summa eget kapital 32108
Avsittningar
Uppskjuten skatteskuld 402
402
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 13 1049
1049
Kortfristiga skulder
Leverant6rsskulder 2 069
Skulder till koncernféretag 243
Skatteskulder 8
Ovriga kortfristiga skulder 877
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2185
5382
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38 941
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
2014-12-31
Stéllda sékerheter for egna skulder och avséttningar
Foretagsinteckningar 2 500
Summa 2500

Ansvarsférbindelser Inga
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Kassaflodesanalys - koncern

Belopp i kkr Not 2014-12-31
Den lI6pande verksamheten

Periodens resultat 509
Justeringar for ej kassapaverkande posster:

Avskrivningar 2 865
Ovriga ej kassaflddespaverkande poster 433
Forandring av rorelsekapital -4 133
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -326

Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 966

Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 966

Finansieringsverksamheten

Nyemission 7 250
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 7 250
Arets kassaflode -1 042

Likvida medel vid arets borjan -
Likvida medel vid arets slut -1 042
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Belopp i kkr Not 2014-01-01-
2014-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 2 915
Ovriga rérelseintakter 14
929
Roérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -40
Ovriga externa kostnader 4 =797
Personalkostnader 3 -55
Rorelseresultat 37
Resultat fran finansiella poster
Resultat efter finansiella poster 37
Resultat fore skatt 37
Skatt pa arets resultat 6 -8
Arets resultat 29
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Belopp i kkr Not 2014-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 10 29 250

Andra langfristiga fordringar 11 50
29 300

Summa anldggningstillgangar 29 300

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 36

Fordringar hos koncernféretag 2 869

Ovriga fordringar 313

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1

3219

Kassa och bank 6

Summa omsattningstillgangar 3225

SUMMA TILLGANGAR 32 525
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Balansrakning - moderforetag
Belopp i kkr Not 2014-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 12
Bundet eget kapital
Aktiekapital (25900000 aktier) 518
518
Fritt eget kapital
Overkursfond 31482
Arets resultat 29
31 511
Summa eget kapital 32 029
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 268
Skatteskulder 8
Ovriga kortfristiga skulder 44
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 176
496
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 32525
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
Stallda sakerheter
2014-12-31
Stéllda panter och sékerheter Inga

Ansvarsférbindelser Inga
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper for moderforetag och koncern

Allmanna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Moderforetaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan
under avsnittet "Redovisningsprinciper i moderforetaget”.

Varderingsprinciper mm
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Immateriella tillgangar
Utgifter for forskning och utveckling

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga nedanstaende forutsattningar
ar uppfyllda:

- Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen sa att den kan anvandas
eller saljas.

- Avsikten ar att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen och att anvanda eller salja den.

- Forutsattningar finns for att anvanda eller salja den immateriella anlaggningstillgangen.

- Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen kommer att generera framtida
ekonomiska férdelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja
utvecklingen och for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen.

- De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlaggningstillgdngen kan beréknas pa ett tillforlitligt
satt.

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell anlaggningstillgang utgérs av samtliga direkt
hanférbara utgifter (t.ex. material och I6ner).

Ovriga immateriella tillgdngar
Ovriga immateriella tillgangar som forvarvats av féretaget ar redovisade till anskaffningsvarde minus

ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Utgifter for internt genererad goodwill och
varumarken redovisas i resultatrdkningen som kostnad da de uppkommer.
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Avskrivningar

Avskrivning sker linjart over tillgangens beraknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

ar
Féljande avskrivningstider tillampas:
Internt upparbetade immateriella tillgdngar 5
Goodwill 10

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade

avskrivningar och nedskrivningar | anskaffningsvardet ingar férutom ink&pspriset dven utgifter som ar
direkt hanfoérliga till férvarvet.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart dver tillgangens beraknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvantade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Hansyn har tagits till beraknat restvarde, faststallt vid anskaffningstillfallet i da radande prisniva.

Foljande avskrivningstider tillampas:

ar

Materiella anlaggningstillgangar:
-Inventarier, verktyg och installationer 5

Skillnaden mellan ovan namnda avskrivningar och skattemassigt gjorda avskrivningar redovisas i de
enskilda foretagen som ackumulerade éveravskrivningar, vilka ingar i obeskattade reserver.

Leasing - leasetagare
Alla leasingavtal har klassificerats som operationella leasingavtal.

Operationella leasingavtal
Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive férhojd forstagangshyra men exklusive
utgifter for tjanster som forsakring och underhall, redovisas som kostnad linjart éver leasingperioden.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar
inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Uppskjuten skatt &r inkomstskatt
for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller
handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporara skillnader, dock inte fér temporara
skillnader som harror fran forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran redovisas for
avdragsgilla temporara skillnader och fér mdjligheten att i framtiden anvanda skattemassiga
underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet for motsvarande tiligang eller
skuld forvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler
som ar beslutade fére balansdagen och har inte nuvardeberaknats.
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| koncernbalansrakningen delas obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatt och eget kapital.

Intékter

Det inflode av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla for egen rékning
redovisas som intakt. Intakter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att
erhallas, med avdrag for rabatter.

Tjansteuppdrag och entreprenadavtal - I6pande réakning
Inkomst fran uppdrag pa I6pande rakning redovisas som intakt i takt med att arbete utférs och material
levereras eller férbrukas.

Tjansteuppdrag och entreprenadavtal - fast pris
Uppdragsinkomster och uppdragsutgifter for uppdrag till fast pris redovisas som intakt och kostnad
med utgangspunkt fran fardigstallandegraden pa balansdagen.

Fardigstallandegraden beraknas som utfort arbete.

Koncernredovisning

Dotterféretag

Dotterforetag ar foretag i vilkka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer an 50 % av rostetalet
eller pa annat satt har ett bestammande inflytande. Bestdammande inflytande innebar en ratt att
utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar.
Redovisningen av rorelseforvarv bygger pa enhetssynen. Det innebéar att férvarvsanalysen upprattas
per den tidpunkt da férvarvaren far bestammande inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses
forvarvaren och den forvarvade enheten som en redovisningsenhet. Tillampningen av enhetssynen
innebar vidare att alla tillgangar (inklusive goodwill) och skulder samt intékter och kostnader
medraknas i sin helhet aven for deldgda dotterféretag.

Anskaffningsvardet for dotterféretag beraknas till summan av verkligt varde vid férvarvstidpunkten for
erlagda tillgangar med tillagg av uppkomna och dvertagna skulder samt emitterade eget
kapitalinstrument, utgifter som ar direkt hanférliga till rorelseférvarvet samt eventuell
tillaggskopeskilling. | forvarvsanalysen faststalls det verkliga vardet, med nagra undantag, vid
forvarvstidpunkten av forvarvade identifierbara tillgangar och dvertagna skulder samt
minoritetsintresse. Minoritetsintresse varderas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Fran och med
forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det férvarvade foretagets intékter och kostnader,
identifierbara tillgangar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ goodwiill.

Goodwill

Koncernmassig goodwill uppkommer nar anskaffningsvardet vid forvarv av andelar i dotterforetag
Overstiger det i forvarvsanalysen faststallda vardet pa det forvarvade foretagets identifierbara
nettotillgangar. Goodwill redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuell nedskrivning.

Eliminering av transaktioner mellan koncernféretag, intresseféretag

och gemensamt styrda foretag

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter och kostnader och orealiserade vinster eller forluster
som uppkommer vid transaktioner mellan koncernféretag , elimineras i sin helhet. Orealiserade
forluster elimineras pa samma satt som orealiserade vinster, men endast i den utstrackning det inte
finns nagon indikation pa nagot nedskrivningsbehov.
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Not 2 Nettoomsattning per rorelsegren och geografisk marknad

2014-01-01-

2014-12-31
Koncern
Abonnemang 7 954
Projekt 5493
Ovrigt 379
Summa 13 826
Moderforetag
Ovrigt 915
Summa 915
Not 3 Anstéllda och personalkostnader
Medelantalet anstéllda

2014-01-01-
2014-12-31 Varav mén

Moderforetag
Sverige 1 1
Totalt moderféretaget 1 1
Dotterforetag
Sverige 7 5
Totalt dotterféretag 7 5
Koncernen totalt 8 6
Léner, andra erséttningar och sociala kostnader

2014-01-01-

2014-12-31
Moderforetag
Styrelse och VD 42
Ovriga anstéllda -
Summa 42
Sociala kostnader 13
(varav pensionskostnader) -
Koncern
Styrelse och VD 460
Ovriga anstéllda 3088
Summa 3 548
Sociala kostnader 1435
(varav pensionskostnader) 257

Av koncernens pensionskostnader avser 109 kkr féretagets ledning avseende 3 personer.
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2014-01-01-
2014-12-31
Koncern
Tillgangar som innehas via operationella leasingavtal
Minimileaseavgifter 460
Totala leasingkostnader 460
Avtalade framtida minimileasavgifter avseende
icke uppsagningsbara kontrakt forfaller till betalning:
Inom ett ar 460
Mellan ett och fem ar -
Senare an fem ar -
460
Not 5 Rantekostnader och liknande resultatposter
2014-01-01-
2014-12-31
Koncern
Réantekostnader, évriga 569
569
Not 6 Skatt pa arets resultat
2014-01-01-
2014-12-31
Koncern
Aktuell skatt 73
Uppskjuten skatt 402
475
Moderforetag
Aktuell skatt 8
8
Avstamning av effektiv skatt
2014-01-01-
2014-12-31
Koncernen
Skatt enligt gallande skattesats 192
Skatt pa ej skattepliktiga intakter -119
Redovisad effektiv skatt 73
Resultat fore skatt 873
Effektiv skattesats 8%
Aktuell skattesats 22%
Moderforetaget
Skatt enligt géllande skattesats 8
Redovisad effektiv skatt 8
Resultat fore skatt 37
Effektiv skattesats 22%
Aktuell skattesats 22%
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Not 7 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2014-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 4940
-Internt utvecklade tillgangar 1412
-Ovriga investeringar 353
6 705
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Arets avskrivning enligt plan -224
-224
Redovisat véarde vid arets slut 6 481
Not 8 Goodwill
2014-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 2422
-Nyanskaffningar 28 405
-Avyttringar och nedlaggning av verksamhet -2 422
28 405
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets borjan -1 089
-Avyttringar och nedlaggning av verksamhet 1129
-Arets avskrivning enligt plan -2 644
-2 604
Redovisat varde vid arets slut 25 801
Not 9 Inventarier, verktyg och installationer
2014-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 338
338
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets borjan -222
-Arets avskrivning enligt plan -37
-259

Redovisat varde vid arets slut 79
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Not 10 Andelar i koncernforetag

2014-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Inkop 29 250
Redovisat varde vid arets slut 29 250

Spec av moderféretagets och koncernens innehav av andelar i koncernféretag

Antal Redovisat

Dotterféretag / Org nr/ Séte andelar i%1) vérde
QBnk Company AB, 556653-3070, Stockholm 540 100 29 250
29 250

1) Agarandelen av kapitalet avses, vilket &ven éverensstammer med andelen av rosterna fér totalt
antal aktier.

Not 11 Andra langfristiga fordringar

2014-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Tillkommande fordringar 50
Redovisat véarde vid arets slut 50
Moderforetag
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Tillkommande fordringar 50
Redovisat varde vid arets slut 50

Not 12 Eget kapital

Aktie- Balanserat resultat
kapital  inkl arets resultat

Koncernen
Ingaende balans 2014-01-13 -
Bolagsbildning 518
Overkursfond 31192
Arets resultat 398
Eget kapital 2014-12-31 518 31 590
Aktie-
kapital Fritt eget kapital
Moderforetag
Bolagsbildning 518
Overkursfond 31482
Arets resultat 29
Eget kapital 2014-12-31 518 31511
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Not 13 Checkrakningskredit

2014-12-31
Koncern
Beviljad kreditlimit 1290
Outnyttjad del -241
Utnyttjat kreditbelopp 1049

Not 14 Koncernuppgifter

Inkdp och foérsaljning inom koncernen

Av koncernens totala inkdp och forsaljning matt i kronor avser 14 % av inkdpen och 6 % av
forsaljningen andra féretag i koncernen.

Av moderféretagets totala inkdp och férsaljning matt i kronor avser 5 % av inképen och 97 % av
forsaljningen andra féretag i koncernen.

Not 15 Nyckeltalsdefinitioner
Balansomslutning: Totala tillgangar
Soliditet: Totalt eget kapital / Totala tillgangar

Underskrifter

Stockholm 2015-03-

Sverker Littorin Carl Petrusson
Styrelseordférande Verkstallande direktor
Johan Glimskog Mats Persson

Min revisionsberattelse har lamnats den 2015-03-05

Goran Bringer

Godkand revisor



