Arsredovisning och koncernredovisning for

EUROCINE VACCINES AB (publ)
Org.nr. 556566-4298

Réakenskapsaret
2007-07-01 — 2008-06-30



Eurocine Vaccines AB (publ)
2007-07-01 — 2008-06-30

INNEHALLSFORTECKNING

INNEhAIISTOTTECKNING .....eeeeiiiieciii et et e e e e e e eae e e easree e e 2
VD har OTAEL ....viieeeiieeeee ettt e ettt e et e e et e e e esebee e esaeeesnsaeeesnssaeennsseaens 3
ATSSEANIMA ......covicece ettt 4
FOrvaltningsSberattelSe . .....cccviiiiiiiiiciieecee ettt e v et e e eaae e e earaeeen 5
Agarforhallanden och aktieKapital............c.oveveveueuiiieieeeeeeeeeeee e, 11
FIETArsS AMEOTEISE ...veeieeiiieciiie ettt et e st e e e b e e eabe e e ssaeeesaaaeeans 12
Koncernens resultatrakning ..........c.ceeovieriieiiieniie e esee et ereeeree e saeesaeeebeeeneaens 16
Koncernens BalanSraKning ..........ccveeviieiiiiiiiiiiie ettt et vee e ens 17
Kassaflodesanalys fOr KONCEINEN ...........cceevviieiiiiiiiieniieciee et 19
Moderbolagets resultatraknIng ..........coeovieeriiieiiiiiee e eeree e 20
Moderbolagets BalanSrakning .............ccccveeeeeiiiiiiiieiiiiie et 21
Kassaflodesanalys for moderbolaget ...........cceveecveieiiiiiiciieciie e 24
L[] £ PSPPI 25
ReVISIONSDETAIEISE ..oo.eeiiieeiiii et e e e e e e eeae e e eeaeeeas 47
StyrelSens IedamMOLET .........oeeeiuiieieiiie ettt e e e e e tae e e s raeeesesaaeennns 48



Eurocine Vaccines AB (publ)
2007-07-01 — 2008-06-30

VD har ordet

Eurocine Vaccines verksamhetsar 2007-2008 &r aret da Bolaget finansierade den fortsatta utvecklingen
av ett nasalt influensavaccin till och med en klinisk fas I/II-studie, beslutade att inkludera Bolagets bada
vaccinteknologier i studien och fortsatte den prekliniska dokumentationen infor studien.

Det nasala influensavaccinet d4r Eurocine Vaccines viktigaste projekt och vi ser fram emot resultaten fran
den kliniska studien i tredje kvartalet 2009. Vér plan ir att licensiera ut influensavaccinet baserat pa
dessa resultat och dirmed finansiera Bolagets fortsatta verksamhet.

Under andra halvaret 2007 startades den prekliniska utvecklingen av ett nasalt vaccin mot bakteriell
lunginflammation efter en framgéngsrik nyemission for att finansiera projektet. Den prekliniska
utvecklingen av detta vaccin pagar.

Flera vaccinbolag har visat intresse for vara vaccinteknologier. Djurstudier har startat for att utvirdera
mojligheterna for ett kommersiellt samarbete dér Eurocine Vaccines teknologier kombineras med de
andra bolagens vaccinkomponenter. Pa sa sétt kan nya virdefulla nasala vacciner komma att skapas. Vid
positiva resultat i de tester som nu genomfors kan utlicensiering komma att ske av Bolagets teknologier.
Det dr dé ett begransat segment av patentréttigheterna som licensieras till de aktuella vaccinforetagen.
De andra bolagen stér for utvecklingskostnaderna och Eurocine Vaccines far licensintikter da projektet
uppnar malsittningarna. Jag ér sarskilt glad for att intresset fran andra vaccinbolag for denna
teknologilicensiering ar sa tydligt redan innan vi kan presentera resultaten fran var kliniska
influensastudie.

Bolagets bada vaccinteknologier anvinds 1 tvd egenfinansierade vaccinprojekt, nasala vacciner mot
influensa och bakteriell lunginflammation. Jag bedomer den kommersiella potentialen i bada projekten
som mycket intressant. Dessutom deltar vi 1 ett bidragsfinansierat projekt dér ett terapeutiskt vaccin mot
HIV utvirderas.

Jag menar att vara nasala vacciner under utveckling tillsammans med intresset for teknologilicensiering
som jag beskriver ovan, ger mycket goda forutséttningar for Eurocine Vaccines att né fortsatta
framgangar.

Det ar med glddje och tillforsikt som jag leder Eurocine Vaccines, ett innovativt svenskt foretag inom
life science, och ser fram emot att vara med och skapa ett ledande vaccinforetag!

Hans Arwidsson
Verkstillande direktor
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Arsstamma

Arsstimma i Eurocine Vaccines AB (publ), 556566-4298 hills torsdagen den 27 november 2008,
klockan 16.00 pa Scandic Jarva Krog med adress Vallgatan 2, Solna. Aktiedgare som Onskar delta i
bolagsstimman skall

o dels vara inford i eget namn i den av VPC AB forda aktieboken torsdagen den 21 november 2008,

o dels anmadla sitt deltagande till bolaget senast mandagen den 24 november kl. 16.00. Anmélan kan
goras skriftligen under adress Eurocine Vaccines AB, Fogdevreten 2, 171 77 Stockholm (mérk
kuvertet ”Arsstimma”), per telefon: 070 634 0171 eller per e-post: hans@eurocine.se. Vid
anmaélan bor uppges namn och person- eller organisationsnummer samt adress, telefonnummer och
aktieinnehav.

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste, for att dga ratt att delta i bolagsstimman,
tillfalligt 1ata omregistrera aktierna i eget namn hos VPC. Sédan inregistrering skall vara verkstalld
senast fredagen den 21 november 2008. Detta innebér att aktiedgaren i god tid fore denna dag maste
underritta forvaltaren om en sadan omregistrering.

De aktiedgare som foretrdds genom ombud skall utfarda fullmakt for ombudet. Om fullmakten utfardas
av juridisk person skall bestyrkt kopia av registreringsbevis eller motsvarande registreringsbevis” for
den juridiska personen bifogas. Registreringsbeviset och fullmakten fir inte vara éldre &n ett &r.
Fullmakten 1 original samt eventuellt registreringsbevis bor insédndas per brev till Eurocine Vaccines AB
(publ) i samband med anméilningen.
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Styrelsen och verkstéllande direktéren for Eurocine Vaccines AB (publ) avger hirmed foljande
arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2007-07-01 — 2008-06-30, Eurocine Vaccines
nionde rdkenskapsar:

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Eurocine Vaccines AB utvecklar patentskyddade nasala vacciner som fyller ett stort medicinskt behov,
bl.a. vacciner mot influensa, lunginflammation och HIV. Vaccinerna licensieras till vaccinforetag som
slutfor utvecklingsarbetet och stér for produktion och lansering. Bolagets produkt kan ddrmed definieras
som licensrattigheter pa nasala vacciner under utveckling.

Nasala vacciner har stora medicinska och ekonomiska fordelar jimfort med de etablerade injicerade
vaccinerna, t.ex.:

e Bredare skydd som kan mgjliggora helt nya angreppssitt, t.ex. vid vaccinering mot en
influensapandemi.

e Enklare och bekvdmare vaccinering for patienten — det behdvs ingen injektion.

e Stora kostnadsbesparingar, inte minst i utvecklingsldnderna; kostnaden for negativa effekter av
sprutor, t.ex. infektionsspridning berdknades av WHO och Virldsbanken till 4,2 miljarder kronor per
ar.

Enbart uppritthillande av en kylkedja for virmekéansliga vacciner kostar 1,6 miljarder kronor arligen,

vilket Eurocines vacciner inte behover nir Bolagets malséttning om lagringsbetingelser uppnas.

Vasentliga handelser under réakenskapsaret

Bolaget genomforde en foretradesemission. Emissionen Gvertecknades.

Foretrddesemissionen om 1.692.500 aktier till kursen 16 kronor per aktie som genomfordes under
oktober-november 2007 inbringade 27,1 Mkr fore emissionskostnader. Efter emissionskostnader om 3,6
Mkr gav emissionen ett kassatillskott om 23,5 Mkr, vilket berdknas finansiera den fortsatta utvecklingen
av Bolagets nasala influensavaccin till och med den planerade fas I/II-studien.

Bolagsstimman beslutade om ett optionsprogram fér framtida rekryteringar.

Arsstimman den 12 december 2007 beslutade om ett optionsprogram omfattande 50 000
teckningsoptioner med rétt att under perioden frén och med den 1 januari 2010 till och med den 31
december 2010 teckna en aktie i bolaget till en kurs om 31,33 kr per aktie. Teckningsoptionerna dverléts
till dotterbolaget Eurocine Securities AB, 556705-6675. Inga optioner har &dnnu tilldelats. Syftet med
optionerna &r att skapa ett incitament for styrelseordféranden och framtida ledande befattningshavare.

Eurocine Vaccines beslutade att dokumentera tva influensavacciner for klinisk studie.

Eurocine Vaccines har tva vaccinadjuvans med effekt vid nasal influensavaccinering pa mdss; dels ett
anjoniskt adjuvans (tidigare bendmnt Eurocines teknologi for klassiska vacciner) som éven har studerats
pa manniska, dels ett katjoniskt adjuvans (tidigare bendmnt Eurocines teknologi for DNA vacciner) som
har visat en bredare immunrespons vid nasal influensavaccinering pa mus med avdodat helvirus.
Bolagets katjoniska adjuvans kriver ytterligare preklinisk dokumentation for att kunna ges till ménniska.

Baserat pa de nya resultaten beslutade Eurocine Vaccines att dokumentera bade ett nasalt
influensavaccin med Bolagets anjoniska adjuvans och ett vaccin med Bolagets katjoniska adjuvans.
Béda vaccinformuleringarna kommer att inga i en jimforande klinisk fas I/II-studie p4 méinniska, vilket
Okar mojligheten att lyckas i studien. Pa detta sétt minskar kostnaderna jaimfort med att genomfora tva
separata studier.

Influensaprojektet fortskrider enligt plan

Aktiviteterna i Bolagets hogst prioriterade projekt, det nasala influensavaccinet, fortskrider enligt plan.
Bolagets bedomning &r att nuvarande finansiering ar tillrdcklig for att ticka kostnaderna for bade
preklinisk dokumentation och genomforande av studien.
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Eurocine Vaccines beviljades ett bidrag om 2,58 Mkr av Vinnova.

Eurocine Vaccines beviljades 2 580 000 kr 1 finansiering frin Vinnovas Forska&Vax-program for
utveckling av ett nytt nasalt influensavaccin. Finansieringen mdjliggor prekliniska studier pa ett nytt
nasalt influensavaccin under en 18-ménadersperiod. Som modellantigen i studierna kommer bl.a.
influensastammen H5N1 att anvindas for att utvédrdera korsskydd. Efter den aktuella 18-
manadersperioden kommer Bolaget att ta stillning till projektets fortsédttning.

Vinnova finansierar genom Forska& Viéx forsknings- och utvecklingsprojekt i smd och medelstora
foretag. Satsningen utgar fran anslag pa 100 miljoner kronor per ar fran regeringen. I Vinnova-
programmet Forska& Viéx forsta omgéng i ar finansieras 60 smaforetag med sammanlagt 50 miljoner
kronor. Det kom in fler &n 400 f6rslag pa sammanlagt mer dn 600 miljoner kronor.

Bidraget fran Vinnova ingar inte i den finansiella redovisningen i denna rapport.

Handelser efter rakenskapsarets utgang

Patent godkéant i Japan

Eurocine Vaccines har fatt ett godkdnnande frin den japanska patentmyndigheten for Bolagets ena
teknologi for nasala vacciner, det anjoniska vaccinadjuvanset. Ddrmed ar Eurocines ena grundteknologi
skyddad med patent i USA, Europa, Japan, Australien och Nya Zeeland.

Eurocine Vaccines mal

Eurocine Vaccines malséttning dr att

e utveckla ett patentskyddat nasalt influensavaccin som skyddar mot flera influensastammar. Mélet
ar att licensiera ut vaccinet efter klinisk fas II.

e utvirdera mojligheten att utveckla ett nasalt vaccin mot pandemisk influensa genom djurforsok
med Bolagets patenterade teknologi.

e utveckla ett patentskyddat nasalt vaccin mot lunginflammation.

e genom bidragsfinansiering genomfora en klinisk studie dér ett lovande terapeutiskt HIV-vaccin
ges nasalt.

Bolagets likvida medel berdknas finansiera den fortsatta utvecklingen av det nasala influensavaccinet till
och med den planerade fas I/II-studien. Genomforandet av den kliniska studien pé vaccinet mot
lunginflammation berdknas kunna finansieras med licensintékter.

Forskning och Utveckling

Bolagets huvudstrategi dr utveckling av vaccinprodukter t.o.m. klinisk fas II, baserat pd dess patenterade
teknologier, med ett nasalt influensavaccin som forsta produkt.

Under det gdngna dret har Bolagets utveckling av nasala vacciner haft ett kraftigt fokus pé ett nasalt
vaccin mot influensa. Vidare har preklinisk utveckling av ett nasalt vaccin mot bakteriell
lunginflammation initierats.

Marknad och trender

Vaccinmarknaden vixer med 10-12 % arligen vilket &r mer &n tillvixten i resten av
lakemedelsmarknaden. 2010 berdknas den globala vaccinmarknaden na en forséljning pd 6ver
130 miljarder kronor.

Marknaden for influensavaccin forvéntas vixa betydligt snabbare @n den totala vaccinmarknaden de
nirmsta aren. Den arliga tillvixten véntas ligga pa nira 25 % och marknaden véntas na en forsiljning pa
30 miljarder kronor ar 2010.

Vacciner mot lunginflammation och hjarnhinneinflammation &r ett av de storsta segmenten i
vaccinmarknaden och ett av de segment som 6kar mest. Under 2006 var den globala forsdljningen 1
segmentet dver 15 miljarder kronor och tillvixten jamfort med 2005 var 29 %. De vacciner som finns
mot bakteriell lunginflammation och hjarnhinneinflammation &r alla avsedda for injicering. Idag finns
inga nasala vacciner mot lunginflammation.
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Konkurrens

Ett stort antal foretag dr aktiva inom forskning och utveckling av material och produkter som kan
komma att konkurrera med Bolagets produkter, och som darfor kan inverka negativt pd Bolagets
mojlighet att nd kommersiella framgéngar med sina egna produkter. Risken &r betydande i den man
konkurrenterna besitter storre finansiella resurser, bedriver effektivare och battre forsknings- och
utvecklingsarbete eller har en béttre produktion av sina produkter. Det finns ocksa en risk for att
konkurrerande produkter har bittre egenskaper dn Bolagets produkter, dr mera ldttanvédnda eller har ett
mera fordelaktigt pris. Sammantaget kan konkurrenternas produkter medfora att det saknas behov av
Bolagets produkter.

Viktiga forhallanden

Nyemissioner
Bolaget har under det gdngna riakenskapséaret genomfort en foretradesemission till befintliga dgare av
1 692 500 aktier till en kurs om 16,00 kr per aktie.

Finansiella risker

I Eurocine Vaccines AB:s verksamhet uppkommer exponeringar for marknadsrisker pa grund av
fordndringar 1 rintor och i véxelkurser. For att effektivt hantera dessa risker finns i bolaget riktlinjer for
hur sddana risker skall hanteras och begrinsas. For detaljerad beskrivning av dessa finansiella risker och
hur dessa hanteras, se not 3, sid 34.

Bolaget genererar dnnu inte nagra intdkter men det kan inte uteslutas att forseningar eller misslyckanden
1 utvecklingsprojekten innebér att ytterligare finansiering kan bli nédvéndig i framtiden.

Utestaende optioner

Optionsprogram 2006

Bolaget beslutade den 19 april 2006 ett optionsprogram omfattande 100 600 teckningsoptioner med rétt
att under perioden fram till och med den 30 april 2011 teckna fem nya aktier per teckningsoption till en
kurs om 9,60 kr per aktie. Teckningsoptionerna har pa marknadsmaissiga villkor overléatits till anstillda

och andra nyckelpersoner enligt f6ljande:

Optionsinnehavare Antal optioner  Antal aktier som optionerna

ger ratt att teckna
Verkstillande direktor 67 000 383 240
Andra ledande befattningshavare 0 0
Styrelsens ordforande 0 0
Ovriga styrelseledaméter 20200 115 544
Ovriga 13 400 76 648

Efter foretagen omrikning enligt de till teckningsoptionerna tillhérande optionsvillkoren skall varje
teckningsoption som emitterades vid den extra bolagsstimman den 19 april 2006 hdadanefter, fram till
dess att ny omrikning av ndgot skél pdkallas, ge optionsinnehavaren ritt att teckna 5,72 nya aktier i
bolaget till en teckningskurs om 8,40 kr per aktie. Antal aktier som optionsinnehaven ger rétt att teckna
framgér av tabellen ovan.

Optionsprogram 2007/08

Arsstimman den 12 december 2007 beslutade om ett optionsprogram omfattande 50 000
teckningsoptioner med rétt att under perioden frdn och med den 1 januari 2010 till och med den 31
december 2010 teckna en aktie i bolaget till en kurs om 31,33 kr per aktie. Teckningsoptionerna dverléts
till dotterbolaget Eurocine Securities AB, 556705-6675. Inga optioner har dnnu tilldelats. Syftet med
optionerna &r att skapa ett incitament for styrelseordféranden och framtida ledande befattningshavare.

Vid fullt utévande av samtliga teckningsoptioner kommer antalet aktier att 6ka med 625 432 , vilket
motsvarar 7,4% av det totala antalet aktier.
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Styrelsens arbete

Styrelsens arbete styrs dels av aktiebolagslagen, dels av bolagsordningen samt av den arbetsordning som
Eurocine Vaccines AB:s styrelse antagit. Bolagets arbetsordning stipulerar bland annat
ansvarsfordelningen mellan styrelsen och verkstéllande direktoren. Inga sérskilda kommittéer finns utan
styrelsen 1 sin helhet hanterar erséttnings- och revisionsfragor.

Under rikenskapsaret 2007/08 har, utover det konstituerande métet, 10 protokollforda styrelsemoten dgt
rum. Styrelsen har diskuterat bolagets framtida utveckling, kvartalsrapporter, kapitalsanskaftning,
budget samt gjort sedvanlig uppfoljning av verksamheten. Bolagets revisor har deltagit i ett av
sammantriddena. Styrelsen bestar av fem ledamoter vilka utsags pa arsstimman i december 2007.

Styrelsens arvode presenteras i not 11 och mer information om enskilda styrelseledaméter finns pa sidan
50.

Miljopaverkan
Bolaget bedriver inte ndgon anmélnings-/tillstandspliktig verksamhet enligt miljobalken.

Valberedning

Bolaget har for ndrvarande ingen valberedning. Underlag for val till styrelsen forbereds av bolagets
styrelse.

Forslag till principer och riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.

Styrelsen f6r Eurocine Vaccines AB, 556566-4298, foreslar att arsstimman beslutar att godkdnna
styrelsens forslag till riktlinjer for erséttning till bolagets dvriga ledande befattningshavare enligt
nedanstaende. Styrelsens forslag Gverensstimmer i huvudsak med tidigare tillimpade principer for
erséttning.

Med bolagsledningen avses verkstillande direktdren och ledande befattningshavare i bolaget.
Riktlinjerna géller for avtal som ingas efter arsstimman 2008, eller dar dndring sker 1 erséttning darefter.
Styrelsen har inte utsett nagon ersittningskommitté utan istillet hanterar styrelsen 1 sin helhet frdgor om
ersittning och andra anstéillningsvillkor.

Motiv

Bolaget skall erbjuda marknadsmaissiga villkor som gor att bolaget kan rekrytera och behalla kompetent
personal. Erséttningen till bolagsledningen skall besta av fast 16n, rorlig ersittning, ett ldngsiktigt
incitamentsprogram, pension och andra sedvanliga férmaner. Ersittningen baseras pa individens
engagemang och prestation i forhallande till i forvag uppstillda mal, sdvil individuella som
gemensamma mal for hela bolaget. Utvardering av den individuella prestationen sker kontinuerligt.

Fast I6n

Den fasta 16nen omprdvas som huvudregel en géng per &r och skall beakta individens kvalitativa
prestation. Den fasta 16nen for den verkstillande direktdren och 6vriga ledande befattningshavare skall
vara marknadsmaissig.

Styrelsens foreslar att styrelsen ska ges mojlighet att avvika frén ovanstdende foreslagna riktlinjer for det
fall det i enskilda fall finns sérskilda skél for detta.

Rorlig ersattning

Den rorliga ersittningen skall beakta individens ansvarsniva och grad av inflytande. Storleken pa den
rorliga ersittningen baseras pd de antal uppstéllda mal som individen uppfyllt. Den rorliga erséttningen
skall maximalt uppga till 30 procent av fast 16n for den verkstéllande direktéren och maximalt 20
procent av fast 16n for 6vriga ledande befattningshavare.

Optionsprogram
Bolaget har infort ett aktiebaserat incitamentsprogram avsett att frimja bolagets 1angsiktiga intressen.

Programmet innebér att den Verkstéllande direktdren och en styrelseledamot erbjudits att forvirva
teckningsoptioner pad marknadsméssiga villkor. Styrelsen ska arligen utvérdera huruvida ytterligare
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optionsprogram eller ndgon annan form av aktierelaterat eller aktiekursrelaterat incitamentsprogram bor
foreslas drsstimman.

Pension

Verkstillande direktoren och 6vriga ledande befattningshavare ska ha avgiftsbestimda pensionsavtal.
Pensionering sker for de ledande befattningshavarna vid 65 ars alder. Pensionsavséttningar baseras
enbart pd den fasta delen av I6nen.

Villkor vid uppséagning och avgangsvederlag

Anstillningsavtal kan sdgas upp med mellan tre och sex ménaders uppsdgningstid. Vid den
verkstillande direktdrens uppségning géller vid uppsigning frén bolagets sida sex manaders
uppsdgningstid och sex méinaders avgangsvederlag. Vid uppsidgning fran den verkstéllande direktérens
sida géller sex manaders uppsdgningstid.

Investeringar
Under éret har bolaget inte gjort ndgra investeringar.

Nagra riskfaktorer

Avtal med samarbetspartners

Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att finna partners for den fortsatta utvecklingen av Bolagets
verksamhet. Sddana avtal kan ocksd komma att forutsétta regulatoriska godkédnnanden. Sddana
godkinnanden kan inte garanteras.

Darutover dr Bolagets forméga att teckna avtal med partners bl a beroende av Bolagets langsiktiga
finansiella styrka, ett framgangsrikt utvecklingsarbete, kvaliteten pa Bolagets produkter samt att Bolaget
1 Ovrigt framstdr som en trovérdig partner pd marknaden.

Utveckling hos samarbetspartners

Bolaget avser att 1 huvudsak bedriva den fortsatta utvecklingen i samarbete med externa
samarbetspartners. Detta kan medfora att Bolaget méste dela vissa réttigheter till utvecklingsresultatet
med andra, samt att Bolaget blir beroende av andra parter.

Tillverkning

Bolagets mdjlighet att generera intdkter dr beroende av Bolagets forméga att kostnadseffektivt producera
adjuvans av tillrdcklig kvantitet och kvalitet for prekliniska och kliniska prévningar, samt for eventuella
samarbetspartners forméga att producera adjuvans for kommersiell tillverkning av produkter baserade pa
Bolagets teknologi. Produktionen skall dessutom ske i enlighet med regulatoriska foreskrifter fran bl a
Likemedelsverket och US Food and Drug Administration, samt kommer att bli foremél for
aterkommande inspektioner frin myndigheter och organisationer i syfte att sékerstélla att
kvalitetsstandarder mm uppritthélls. Det kan inte uteslutas att sddana inspektioner medfoér anmérkningar
som kan forsena eller hindra Bolagets produktion.

Ingen produkt pd marknaden

Bolaget avser att i forsta hand avyttra eller licensiera ut sin teknologi innan nadgon produkt ar fardig for
forsdljning, varvid en del av erséttningen kan forvéntas besta i royalty fran forsédljning. For ndrvarande
finns dock inte ndgon produkt pa marknaden som bygger pa Bolagets teknologi. Teknologin &r dessutom
under fortsatt utveckling och kommer att kridva ytterligare utvardering och testning i syfte att sikerstilla
dess sikerhet och kvalitet. Denna process, tillsammans med dirpa f6ljande ansdkningar om regulatoriskt
godkinnande fran Lakemedelsverket och US Food and Drug Administration m fl myndigheter tar
generellt flera manader eller ar att slutfora, och utgangen av en sadan process kan inte heller garanteras.

Det rader dven osédkerhet kring hur produkter baserade pa Bolagets teknologi kommer att mottas pa
markanden. Det finns en risk att forsdljningen, trots en fungerande produkt, blir 1ag eller uteblir pa grund
av att marknaden prioriterar konkurrerande produkter. Avgorande faktorer for en framgangsrik lansering
ar bl a Bolagets formaga att visa att Bolagets teknologi relativt konkurrerande teknologier ar
kostnadseftfektiva, tillforlitliga och littanvénda.
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Mot bakgrund av ovanstdende finns det dirfor en risk for att Bolaget under lang tid framét inte kommer
att ha ndgra intikter fran produktforsiljning, vilket kan inverka negativt pa Bolagets fortsatta utveckling,
verksamhet och resultat.

Regulatoriska tillstand

For att fi marknadsfora produkter baserade pa Bolagets teknologi krivs att Bolaget, dess
samarbetspartners och/eller underleverantorer far relevanta tillstdnd fran regulatoriska myndigheter, t ex
US Food and Drug Administration. Det finns inte ndgon garanti for att sddana tillstdnd erhalles, eller att
tillstdnden har den omfattning som Bolaget forvintar sig. Tillstdndsprocessen kan ocksa komma att bli
tidskrdavande, vilket kan forsena en lansering av produkter baserade pa Bolagets teknologi pa
marknaden, medforande negativ inverkan pa Bolagets resultat, finansiella stillning och kassafléde. Det
kan inte heller uteslutas att Bolagets rykte pa marknaden forsédmras till f6ljd av forseningar eller hinder 1
tillstdndsprocessen.

Snabb teknologisk utveckling

Bolagets verksamhetsomrade préglas av snabb teknologisk utveckling och snabba fordndringar med
avseende pa behov av Bolagets produkter. Konkurrenternas produkter riskerar darfor att minska eller
helt eliminera behovet av Bolagets produkter. Aven den generella forskningen och utvecklingen inom de
omrdden dér Bolaget avser att vara aktivt kan negativt pdverka Bolaget formaga att sélja sina produkter,
da andra metoder eller behandlingar kan visa sig mera fordelaktiga for patienterna.

Personal

I likhet med manga andra forsknings- och utvecklingsbolag dr Bolaget beroende av sin forméga att
attrahera och behalla personal, konsulter och andra uppdragstagare med hog kompetens och erfarenhet.
Konkurrensen om personer med for Bolaget nddvédndig kompetens dr hard, och tillgdngen pd sddana
personer dr mycket begransad. Om Bolaget forlorar nyckelpersoner, eller har svart att attrahera personal
med nyckelkompetens, kan det inverka negativt pa Bolagets verksamhet och rorelseresultat, samt
fordroja och forsvara Bolagets utvecklingsarbete, da ersdttande av en nyckelperson kan visa sig svart,
och under alla omsténdigheter innebér en tidsddande process som i sig kan forsena och forsvara
Bolagets utveckling.

Patentrisk

Bolagets konkurrenskraft &r bl a beroende av Bolagets forméga att erhdlla och uppritthalla giltiga patent
till skydd for sina produkter. Det finns inte ndgon garanti for att patentansdkningar resulterar 1 godkidnda
patent, att godkdnda patent kan upprétthdllas eller att patenten ger ett tillrickligt omfattande skydd for
att ha kommersiell betydelse vid en lansering av Bolagets produkter. Aven om Bolaget erhéller
tillfredsstéllande patentskydd kan kostnaderna for att uppréatthélla detta skydd vara betydande, liksom
kostnaderna for att forsvara patenten vid eventuellt intrang fran tredje part.

Bolagets mdjlighet att nd framgéng 4r ocksa beroende av att Bolaget inte gor intrdng i andras patent eller
patentansokningar. Ett patent publiceras normalt inte forrdn 18 méanader efter ansdkan (i USA 18
ménader fran beviljande), varfor det inte finns ndgon garanti for att Bolaget var forst med att ansdka om
patent for en viss uppfinning. Det finns darfor en risk for att Bolaget antingen maste utveckla alternativa
teknologier eller att Bolaget maste licensiera vissa teknologier fran tredje part for att undvika att gora
intrang 1 ndgon annan rétt, vilket i bdda fallen kan medfora avsevirda kostnader for Bolaget.

For det fall att Bolaget pastds gora intrdng i ndgon annans patent kan Bolaget, &ven om en sddan process
har for Bolaget positiv utgang, drabbas av avsevérda kostnader for en sddan process, som dessutom kan
medfora forseningar i Bolagets utvecklingsarbete.
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Agarférhallanden och aktiekapital

Agarstruktur

I nedanstdende tabell framgéar dgarforhédllandet i Eurocine Vaccines AB. Eurocine hade per den 30 juni
2008 2 020 aktiedgare och dgarstrukturen baseras pa den av VPC {or Eurocine forda aktieboken och
avser dgarforhallanden per den 30 juni 2008.

Aktiedgare Antal aktier Andel kapital (%) Andel roster (%)
Forsékringsaktiebolaget Avanza Pension 892 148 10,54% 10,54%
UIf Schroder 770 018 9,10% 9,10%
Par Thuresson 547 421 6,47% 6,47%
Nordnet Pensionsforsékring AB 398 998 4,71% 4,71%
Anders Johansson 156 850 1,85% 1,85%
AB Sawann 141 600 1,67% 1,67%
Luxembourg, Nordnet 134 150 1,59% 1,59%
Soren Christensen 100 000 1,18% 1,18%
Anders Dalered 90 000 1,06% 1,06%
Ovriga 5231315 61,82% 61,82%
Totalt 8 462 500 100,00% 100,00%

Utdelningspolicy

Bolaget har hittills inte ldmnat ndgon utdelning pé Bolagets aktier, och Bolagets styrelse har {6r
nirvarande inte for avsikt att inom overskadlig tid heller foresla ndgon utdelning. Eventuella vinstmedel
kommer istéllet att anvéndas for fortsatt finansiering av Bolagets forskning och utveckling

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Eurocine Vaccines AB uppgar pa bokslutsdagen till 1 692 500 kronor fordelat pa

8 462 500 aktier, envar med kvotvérde 0,20 kr. En aktie medfor en rdst. Varje rostberéttigad far vid
arsstimma rosta for fulla antalet av honom dgda och foretradda aktier utan begriansning i rostrétten.
Samtliga aktier medfor lika rétt till andel 1 Eurocine Vaccines tillgdngar och vinst.
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Flerarsjamforelse

Tusentals kronor

RESULTATRAKNINGAR
Nettoomséttning

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar pa materiella
anldggningstillgangar
Avskrivningar pa immateriella
anldggningstillgangar
Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster
Arets resultat

BALANSRAKNINGAR
Tillgangar

Tecknat men ej inbetalt kapital
Immateriella anldggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgangar
Omséttningstillgdngar

Totala tillgdngar

Eget kapital & skulder

Eget kapital

Kortfristiga skulder, rdntebirande
Kortfristiga skulder, ej rdntebarande
Summa eget kapital och skulder

Stéllda panter och
ansvarsforbindelser
Stéllda sdkerheter

Stéllda ansvarsforbindelser

KASSAFLODESANALYSER
Kassaflode fran den 16pande
verksamheten

Kassaflode fran
investeringsverksamheten
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

2007/08Y

-8262
-3 486

-15
-11 767

-10 871
-10 871

27
33500
33527

31 805

1722
33 527

Inga
Inga

-11 975
-29 000

24 457
-16 518

1) Baseras pa rakenskaper upprattade i enligthet med IFRS.
2) Baseras pa rakenskaper upprattade i enlighet med 2.1 RFR. Se dven not 2.1 sidan 18..
3) Baseras pa rakenskaper upprattade i enlighet med Bokforingsnamndens Allméanna rad

2006/07

930

42
20 894
21 866

19 150

2716
21 866

Inga
Inga

-4 856
-34

24213
19323

2005/06

1221
-2 812
-159

-19
-1 769

-1794
-1 794

25

34
2 588
2 647

-629

3276
2 647

inga
inga

-783
-10

1234
441

2004/05 ?

114
-1 198
-692

43
76
119

-323
107
335
119

inga
inga

-2 055

1530
-533

2004/05 ¥

114
-827
-692

-120
-1549
-1569
-1 569

1769
43
76
1888

1 445
107
336

1888

inga
inga

-1 685
-379

733
-533

2003/04 %

73
-718
-179

-101
-947
-984
-984

200
1517
58
619
2394

1484
229
681

2394

inga
inga

-826
-381

1775
568
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2007/08"  2006/07?  2005/06 2  2004/05%  2004/05%  2003/04 %
NYCKELTAL
Avkastning pa genomsnittligt sysselsatt kapital,
% -43 -58 na na -101 -57
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital, % -43 -42 na na -107 -79
Rorelsemarginal, % na na na na na na
Vinstmarginal, % na na na na na na
Soliditet, % 95 88 neg neg 77 62
Skuldséttningsgrad, % 0 0 0 -33 7 15
Andel riskbérande kapital, % 95 88 0 0 0 0
Réntetdckningsgrad, % na na -6 991 -8 841 -7 607 -2572
Investeringar 0 34 10 8 379 381
Utdelningar 0 0 0 0 0 0
Antal anstillda vid periodens slut” 5 4 1 2 2 1
Aktiens slutkurs for perioden 22,70 17,40 na na na na
Data per aktie efter retroaktiv justering for split
Resultat per aktie, fore utspadning, kr -1,4 -1,2 -1,3 -1,9 -1,6 -1,1
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -1,4 -1,2 -1,3 -1,9 -1,6 -1,1
Eget kapital per aktie, fore utspadning, kr 3,8 2,8 -0,5 -0,3 1,5 1,7
Eget kapital per aktie, efter utspddning, kr 3,6 33 -0,5 -0,3 1,5 1,7
Antal aktier vid periodens slut 8462500 6770000 2850000 224 872 224 872 182 848
Antal aktier justerat for split 8462500 6770000 2850000 1124360 1 124 360 914 240
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 7592911 4599296 1394793 957 170 957 168 866 375
Genomsnittligt antal aktier, efter utspédning 7955408 4824779 1394793 957 170 957 168 866 375

1) Baseras pa rakenskaper upprattade i enligthet med IFRS.

2) Baseras pa rakenskaper upprattade i enlighet med 2.1 RFR. Se &ven not 2.1 sidan 18..
3) Baseras pa rakenskaper upprattade i enlighet med Bokféringsnamndens Allmanna rad
4) Antal anstallda innefattar tvd medarbetare med timanstallning.

DEFINITIONER

Avkastning pa sysselsatt kapital, %, = Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt

sysselsatt kapital.

Avkastning pa eget kapital, %, = Nettoresultat enligt resultatrikningen i procent av genomsnittligt eget kapital.

Rdérelsemarginal, %, = Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar i procent av arets fakturering.
Vinstmarginal, %, = Resultat efter finansnetto i procent av arets fakturering.

Soliditet, %, = Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutning.
Skuldsattningsgrad, %, = Rantebirande skulder dividerat med eget kapital.

Andel riskbarande kapital, %, = Summan av eget kapital och latenta skatteskulder (inklusive minoritet) dividerat med
balansomslutning.

Rantetackningsgrad, %, = Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader.
Resultat per aktie, SEK, = Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie, SEK = Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Sysselsatt kapital = Totalt kapital minskat med icke riantebdrande skulder
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Finansiella rapporter

Kommentarer till arets finansiella utveckling

Allmant

Under rikenskapsaret 2007/2008 har bolaget fortsatt att investera i den forskning och utveckling som
bolaget driver, med huvudfokus pé ett nasalt influensavaccin. Kostnaderna for bolagets forskning och
utveckling inklusive 16ner uppgick for perioden till 8,4 Mkr (3,6 Mkr). Koncernens finansiella intakter
om 0,9 Mkr under perioden bestar av ranteintikter fran bolagets likvida medel.

Emissionen, som genomfordes under andra kvartalet detta rdkenskapsér, Gvertecknades och inbringade
efter emissionsutgifter ett kassatillskott om 23,5 Mkr.

Intakter

Bolaget har dnnu inte haft nagra intékter frdn verksamheten. De fOrsta intdkterna fran bolagets produkter
kommer sannolikt att inflyta under 2009 d& bolagets nasala vaccin for influensa har genomgétt kliniska
tester och kan utlicensieras.

Kostnader

Arets kostnader priiglas precis som tidigare &r av kostnader for forskning och utveckling av bolagets
produkter, med huvudfokus pé nasalt influensavaccin. Kostnaderna for bolagets forskning och
utveckling inklusive 16ner uppgick for aret till 8,4 Mkr (3,6 Mkr). Av forskningskostnaderna utgors
73,5% (63,3%) av kostnader for underleverantorer och kontraktsforskare.

Finansiella poster

Efter den senaste emissionen har bolaget valt att placera dverskottslikviditet 1 kortfristiga
ranteplaceringar pd Swedbank. Den genomsnittliga bindningstiden for dessa placeringar ér ca 1,5
manader. Placeringarna har redovisats till verkligt varde 6ver resultatrikningen och rantan redovisas
som en finansiell intdkt. Under aret uppgick ranteintikterna till 896 tkr (55 tkr).

Rorelseresultat
Resultat efter finansiella poster for aret uppgick till -10,9 Mkr (-5,3 Mkr)

Finansiering och finansiell stéllning

Likvida medel uppgick per den 30 juni 2008 till 32,3 Mkr (19,8 Mkr). Av bolagets likvida medel dr 29
Mkr (0 Mkr) kortfristiga fastranteplaceringar hos Swedbank. Den emission som genomfordes under aret
gav ett kassatillskott om 23,5 Mkr efter emissionskostnader. Bolagets medel beréknas finansiera den
fortsatta utvecklingen av Bolagets nasala influensavaccin till och med den planerade fas I/II-studien.

Kortfristiga placeringar

29 Mkr fanns vid rikenskapsérets utgang placerade i ranteplaceringar med en kvarvarande 16ptid
understigande en manad. Dessa placeringar innebdr i sig inte nagra hogre risker én placering pa konto da
bindningstiden ir sé kort. De ger ddremot en nagot hogre rénteintékt.

Eget kapital
Under éret har Bolaget genomfort en nyemission som 6kar det egna kapitalet med 23,5 Mkr efter
emissionsutgifter. Vid drets utgang uppgick Koncernens soliditet till 94,9% (87,6%).

Kortfristiga skulder
Merparten av de Upplupna kostnaderna och forutbetalda intdkterna som uppgick till 1,2 Mkr (0,1 Mkr)
bestar av forutbetalda kostnader for kontrakterad forskning.

Ansvarsforbindelser
Det finns inga ansvarsforbindelser

Stallda sakerheter
Det finns inga stéllda sdkerheter.
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Moderbolaget

Koncernens verksamhet bedrivs till 100% 1 moderbolaget Eurocine Vaccines AB (publ). Moderbolagets
nettoomsittning for perioden uppgick till 0 Mkr (0 Mkr) och resultatet efter finansiella poster uppgick
till -10,9 mkr (-5,3 mkr). Likvida medel och kortfristiga placeringar vid arets utgang uppgick till 32,3
mkr (19,8 mkr).

Forslag till vinstdisposition
Till arsstimmans forfogande star foljande medel:

Overkursfond 48 663 477
Balanserat resultat -16 586 633
Arets resultat -10 871 421

Kronor 21205423

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att medlen disponeras sé att

I ny rdkning 6verfors 21205423
Kronor 21205423

Resultat och stéllning
Resultatet av bolagets verksamhet samt den ekonomiska stdllningen vid rikenskapsérets utgdng framgar
1 Ovrigt av efterfoljande resultatrdkningar och balansrikningar med noter.

15



Eurocine Vaccines AB (publ)
2007-07-01 — 2008-06-30

Koncernens resultatrakning

07-07-01 06-07-01 05-07-01

Tusentals kronor Not -08-06-30 -07-06-30 -06-06-30
1,2,3,4
Nettointdkter 5 - - -
Ovriga intikter 13 - 6 1221
Summa intakter - 6 1221
6

Ovriga externa kostnader 78 -8 262 -3 871 -2 812
Personalkostnader 9.10,11,12 -3 489 -1 501 -159
Avskrivning inventarier 19 -15 -26 -19
Rorelseresultat -11 766 -5 392 -1 769
Finansiella intdkter 14 896 55 0
Finansiella kostnader 14 -1 - -25
Resultat fore skatt -10 871 -5 337 -1794
Inkomstskatt 15,16 - - -
Arets resultat -10 871 -5 337 -1794
Resultat per aktie hanforligt till
moderforetagets dgare fore utspadning 17 -1,28 -0,79 -1,28
Resultat per aktie hanforligt till
moderforetagets dgare efter utspadning 17 -1,28 -0,79 -1,28
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Koncernens Balansrakning

Tusentals kronor Not 2008-06-30 2007-06-30 2006-06-30
1,2,3,4

TILLGANGAR

Tecknad, ej inbetald nyemission 0 930 25

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 19 27 42 34

Summa anlaggningstillgangar 27 42 34

Omesattningstillgangar

Kundfordringar och andra fordringar 202223 1 190 1 066 2 082

Likvida medel R 32310 19 828 506

Summa omséattningstillgangar 33500 20 894 2 588

SUMMA TILLGANGAR 33 527 21 866 2 647

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 26,27

Aktiekapital 1 693 1354 570

Ovrigt tillskjutet kapital 57 571 34 383 10 050

Ansamlad forlust -27 459 -16 587 -11 249

Summa eget kapital 31805 19 150 -629

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och andra skulder 28,29 1722 2716 3276

Summa skulder 1722 2716 3276

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 33527 21 866 2 647
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Koncernens forandring i eget kapital

Ovrigt Summa
Tusentals kronor tillskjutet Ansamlad eget
Aktiekapital kapital forlust kapital
Ingdende eget kapital 2004-07-01 194 7626 -7 853 -33
Arets resultat -1 820 -1 820
Summa transaktioner redovisade direkt i eget
kapital 0
Summa totalt redovisade intdkter och
kostnader -1 820 -1 820
Nyemission 31 1 499 1530
Utgaende eget kapital 2005-06-30 225 9125 -9 673 -323
Arets resultat -1794 -1 794
Summa transaktioner redovisade direkt 1 eget
kapital 0
Summa totalt redovisade intakter och
kostnader -1794 -1 794
Nyemission 345 1143 1 488
Utgaende eget kapital 2006-06-30 570 10 268 -11 467 -629
Arets resultat -5338 -5338
Summa transaktioner redovisade direkt i eget
kapital 0
Summa totalt redovisade intdkter och
kostnader -5 338 -5 338
Nyemission 784 26 539 27323
Emissionsutgift -2 216 -2216
Emission av optioner 10 10
Utgaende eget kapital 2007-06-30 1354 34 601 -16 805 19 150
Arets resultat -10 871 -10 871
Summa totalt redovisade intakter och
kostnader -10 871 -10 871
Nyemission 339 26 742 27 081
Emissionsutgift -3 554 -3 554
Utgaende eget kapital 2008-06-30 1693 57 789 -27 676 31 806
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Kassaflodesanalys for koncernen

Tusentals kronor Not  2007/2008  2006/2007 2005/2006
Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat -11 766 -5393 -1 769
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 34 15 26 19
Erhéllen ranta 896 55 0
Erlagd rinta -1 0 -25
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital -10 856 -5312 -1775
Foréndring av kortfristiga fordringar -125 1016 -1 841
Foréndring av kortfristiga skulder -994 -560 2 833
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11 975 -4 856 -783
Investeringsverksamheten

Forvirv av materiella anldggningstillgdngar 0 -34 -10
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -34 -10
Finansieringsverksamheten

Nyemission 24 457 24 213 1488
Forutbetald emissionsutgift 0 0 -254
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24 457 24 213 1234
Arets kassaflode 12 482 19 323 441
Likvida medel vid arets borjan 19 828 505 64
Likvida medel vid arets slut 25 32310 19 828 505
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Moderbolagets resultatrakning

07-07-01 06-07-01 05-07-01

Tusentals kronor Not -08-06-30 -07-06-30 -06-06-30
1,2,3,4
Nettointdkter 5 - - -
Ovriga intikter 13 - 6 1221
Summa intékter - 6 1221
6

Ovriga externa kostnader 78 -8 262 -3 871 -2 812
Personalkostnader 9.10.11.12 -3 489 -1 501 -159
Avskrivning inventarier 19 -15 -26 -19
Rorelseresultat -11 766 -5 392 -1769
Rénteintdkter och liknande poster 14 896 55 0
Réntekostnader och liknande poster 14 -1 - -25
Resultat fore skatt -10 871 -5 337 -1794
Inkomstskatt 15,16 - - -
Arets resultat -10 871 -5 337 -1794
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Moderbolagets Balansrakning

Tusentals kronor Not 2008-06-30 2007-06-30 2006-06-30
TILLGANGAR 12,34

Tecknad, ej inbetald nyemission 0 930 25
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 19 27 42 34
Finansiella tillgangar

Andelar i dotterbolag 33 100 0 0
Summa anlaggningstillgangar 127 42 34
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 280 957 1813
Forutbetalda kostnader 23 910 109 269
Summa kortfristiga fordringar 1190 1 066 2082
Likvida medel R 32210 19 828 506
Summa omséttningstillgangar 33 400 20 894 2 588
SUMMA TILLGANGAR 33527 21 866 2 647
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 2627

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1693 1195 200
Ej registrerat aktiekapital 0 159 370
Reservfond 8 907 8 907 8907
Summa bundet eget kapital 10 600 10 261 9477
Fritt eget kapital

Overkursfond 48 663 25475 1143
Balanserad forlust -16 587 -11 249 -9 455
Arets forlust -10 871 -5 337 -1 794
Summa fritt eget kapital 21 205 8 889 -10 106
Summa eget kapital 31805 19 150 -629
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 426 1 765 396
Ovriga kortfristiga skulder 94 132 2769
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 29 1202 819 111
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Moderbolagets Balansrakning

Tusentals kronor Not 2008-06-30 2007-06-30 2006-06-30
Summa kortfristiga skulder 1722 2716 3276
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 33 527 21 866 2 647
Stallda panter 30 Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser 31 Inga Inga Inga
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2007-07-01 — 2008-06-30

Moderbolagets forandring i eget kapital

Tecknat gj Ovrigt Summa
Tusentals kronor registrerat Overkurs-  fritt eget eget
Aktiekapital kapital Reservfond fond kapital kapital
Ingaende balans 2004-07-01 194 0 0 7 408 -7 635 -33
Nyemission 6 25 1 499 0 1530
Arets resultat -1 820 -1820
Utgaende balans 2005-06-30 200 25 0 8 907 -9 455 -323
Omforing av 6verkursfond 8907 -8 907
Arets resultat -1794  -179%4
Nyemissioner 345 1143 1 488
Utgaende balans 2006-06-30 200 370 8907 1143 -11 249 -629
Nyemissioner 995 2211 26 538 27 322
Emission av optioner 10 10
Emissionsutgift -2216 -2216
Arets resultat -5337  -5337
Utgaende balans 2007-06-30 1195 159 8 907 25475  -16586 19150
Nyemissioner 498 -159 26 741 27 080
Emissionsutgift -3 554 -3 554
Arets resultat -10871 -10 871
Eget kapital 2008-06-30 1693 0 8 907 48 662 -27 457 31 805
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

Tusentals kronor Not  2007/2008  2006/2007 2005/2006
Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat -11 766 -5393 -1 769
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 34 15 26 19
Erhéllen ranta 896 55 0
Erlagd rinta -1 0 -25
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital -10 856 -5312 -1775
Foréndring av kortfristiga fordringar - 125 1016 -1 841
Foréndring av kortfristiga skulder -994 -560 2 833
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11 975 -4 856 -783
Investeringsverksamheten

Forvirv av materiella anldggningstillgdngar 0 -34 -10
Forvérv av aktier i dotterbolag -100 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -100 -34 -10
Finansieringsverksamheten

Nyemission 24 457 24 213 1488
Forutbetald emissionsutgift 0 0 -254
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24 457 24 213 1234
Forandring av likvida medel 12 382 19 323 441
Likvida medel vid arets borjan 19 828 505 64
Likvida medel vid arets slut 32210 19 828 505
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Noter

Not 1 Allméan information

Eurocine Vaccines bedriver forskning och utveckling av nasala vacciner. Bolagets aktie handlas pé
AktieTorget sedan den 12 december 2006.

Eurocine Vaccines AB(publ), 556566-4298, har sitt sdte 1 Solna 1 Sverige och adressen till foretagets
huvudkontor dr Karolinska Institutet Science Park, Fogdevreten 2, 171 77 Stockholm. Under éret
forvdrvades dotterbolaget Eurocine Securities AB, 556705-6675 .

Styrelsen har den 13 november 2008 godkint denna koncernredovisning for offentliggorande.

Not 2 Sammanfattning av vasentliga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nir denna koncernredovisning upprittats anges
nedan. Dessa principer har tillimpats konsekvent for alla presenterade &r, om inte annat anges.

2.1 Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen for Eurocine Vaccines AB-koncernen har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen, RFR 1.1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner och International
Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU. Koncernredovisningen har uppréttats
enligt anskaffningsvirdemetoden forutom vad betrdffar omvirderingar av finansiella tillgdngar
varderade till verkligt viarde via resultatrdkningen.

Denna finansiella rapport dr den forsta finansiella rapport uppréttad i enlighet med IFRS. I samband med
Overgangen fran tidigare tillimpade redovisningsprinciper till en redovisning enligt IFRS har koncernen
tillampat IFRS 1 Forsta gangen International Financial Reporting Standards tillimpas som &r den
standard beskriver hur 6vergangen till IFRS ska redovisas. Vidare har redovisningsradets
rekommendation RFR 1.1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillimpats. Enligt
overgangsreglerna till IFRS krévs att ett jimforelsear omridknas vilket innebér att &ven 2005/06 och
2006/07 redovisas 1 enlighet med IFRS i rapporteringen for 2007/08. Effekten av 6vergangen till IFRS
for rdkenskapséret 2005/06 presenteras i denna not.

Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan i
not 4, Moderbolagets redovisningsprinciper. De avvikelser som forekommer mellan moderbolagets och
koncernens principer foranleds av begriansningar i mdjligheten att tillimpa IFRS i moderbolaget till foljd
av ARL och Tryggandelagen samt i vissa fall av skatteskal.

Att uppritta rapporter i dverensstimmelse med IFRS kriver anvidndning av en del viktiga uppskattningar
for redovisningsdndamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa beddmningar vid tillimpningen av
koncernens redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedomning, som &r
komplexa eller sddana omrdden dér antaganden och uppskattningar ar av vésentlig betydelse for
koncernredovisningen anges i not 4.

Omrakning av 2005/06 och 2006/07

Denna 6vergang till redovisningen enligt IFRS har inte medfort ndgra dvergangseffekter i
resultatrakningar, balansrakningar och kassaflodesanalyser. Dédremot har i balansrikningen for
koncernen klassificeringen inom eget kapital fordndrats enligt nedan:
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2005-07-01 2006-07-01 2007-06-30
Tidigare =~ Effekt av Tidigare = Effekt av Tidigare = Effekt av
overgang overgang overgang
Princip = till [IFRS  IFRS| Princip = till [IFRS IFRS | princip  till [FRS IFRS
Aktiekapital 225 225 570 570 1354 1354
Bundna reserver 8907 -8 907 8907 -8 907 8907 -8 907
Ovrigt tillskjutet kapital 8907 8907 10 050 10 050 34383 34383
Ansamlad forlust -7 635 -1 820 9455| -8312 -2937 11249 14226 -30 813 -16 587
Arets forlust -1 820 1 820 -1 794 1794 -5 337 5337
Summa eget kapital -323 -323 -629 -629| 19150 19 150

(a) Standarder, andringar och tolkningar som tratt i kraft 2007

IFRS 7, Finansiella instrument: Upplysningar, och den kompletterande dndringen av IAS 1, Utformning
av finansiella rapporter — Upplysningar om kapital, infor nya upplysningar avseende finansiella
instrument. For Eurocine Vaccines del har det inneburit utékade tilliggsupplysningar, fraimst avseende
kortfristiga fordringar och kortfristiga placeringar.

IFRIC 8, "Tilldampningsomréadet for IFRS 2", kréver att transaktioner som beror utfardande av
egetkapitalinstrument - dir det vederlag som erhélls understiger verkligt varde pa utfardade
egetkapitalinstrument - ska provas for att faststidlla om de faller inom ramen for IFRS 2. Denna tolkning
har ingen inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRIC 10,"Delarsrapportering och viardenedgéangar", tillater inte att de nedskrivningar som redovisats
under en delarsperiod for goodwill, placeringar i1 egetkapitalinstrument och placeringar i finansiella
tillgdngar som redovisas till anskaffningsvirde aterfors per en efterfoljande balansdag. Denna tolkning
har ingen inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

(b) Standarder, andringar och tolkningar som tratt i kraft 2007 men som inte ar relevanta for
Koncernen

Foljande standarder, dndringar och tolkningar av publicerade standarder &r obligatoriska for

rakenskapsar som borjar den 1 januari 2007 eller senare men ir inte relevanta for Koncernen:

e [IFRS 4, Forsdkringsavtal

e [FRIC 7, Tillampning av inflationsjusteringsmetoden enligt IAS 29, Redovisning i
hoginflationsldander, samt

e [FRIC 9, Omvirdering av inbdddade derivat.

(c) Standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder som annu inte har tratt i kraft och
som inte har tillampats i fortid av Koncernen

Foljande nya standarder, samt dndringar och tolkningar av befintliga standarder har publicerats och ar

obligatoriska for Koncernens redovisning for rakenskapsar som borjar den 1 januari 2008 eller senare,

men har inte tillimpats i fortid av Koncernen:

e IAS 1 (Andring), Utformning av finansiella rapporter (giller fran den 1 januari 2009). Denna
4ndring av standarden ir fortfarande foremél for EUs godkinnandeprocess. Andringarna innebir
framforallt fordndringar i uppstillningsformerna och bendmningarna av de finansiella
rapporterna. Saledes kommer koncernens framtida utformning av de finansiella rapporterna att
paverkas vid inférandet av denna standard.

e IAS 23 (Andring), Lanekostnader (giller fran den 1 januari 2009). Denna #ndring av standarden
4r fortfarande foremal for EUs godkinnandeprocess. Andringen kriver att ett foretag aktiverar
lanekostnader som &r direkt hanforliga till ink&p, konstruktion eller produktion av en tillgdng
som det tar en betydande tid i ansprék att fardigstdlla for anvindning eller forsiljning, som en del
av anskaffningsviardet for tillgangen. Alternativet att omedelbart kostnadsfora dessa
linekostnader kommer att tas bort. Koncernen kommer att tillimpa IAS 23 (Andring) fran den 1
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januari 2009 men den &r for nidrvarande inte relevant for koncernen eftersom det inte finns nagra
tillgdngar for vilka lanekostnader kan aktiveras.

e IAS 27 (Andring), Koncernredovisning och separata finansiella rapporter (giller fran den 1 juli
2009). Denna dndring av standarden ar fortfarande foremél for EUs godkdnnandeprocess.
Andringen innebir bl a att resultat hiinforligt till minoritetsaktiigare alltid ska redovisas dven om
det innebér att minoritetsandelen dr negativ, att transaktioner med minoritetsaktiedgare alltid ska
redovisas 1 eget kapital, samt att 1 de fall ett moderforetag mister det bestimmande inflytandet
ska den eventuella kvarvarande andelen omvirderas till verkligt viirde. Andringen av standarden
kommer att pdverka redovisningen av framtida transaktioner.

o IFRS 2 Aktierelaterade ersittningar (Andring) — Vesting conditions and cancellations ' (giller
fran den 1 januari 2009). ). Denna dndring av standarden &r fortfarande foremél for EUs
godkinnandeprocess. Andringen paverkar definitionen av intjinandevillkor samt infor ett nytt
begrepp, ’non-vesting conditions” (villkor som inte dr definierade som intjinandevillkor).
Standarden anger att non-vesting conditions” ska beaktas vid uppskattningen av det verkliga
vérdet pa egetkapitalinstrumentet. Varor eller tjédnster som erhalls av en motpart som uppfyller
alla andra intjaningsvillkor, ska redovisas oavsett om “non-vesting conditions” uppfyllts eller
inte. Denna dndring har ingen inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

e IFRS 3 (Andring), Rérelseforvirv (giller fran den 1 juli 2009). Denna éndring av standarden &r
fortfarande foremal for EUs godkénnandeprocess. Andringen giller framétriktat for forvirv efter
tidpunkten for ikrafttriddandet. Tillimpningen kommer att innebédra en fordndring av hur framtida
forvérv redovisas, bl a vad avser redovisning av transaktionskostnader, eventuella villkorade
kopeskillingar och successiva forviarv. Koncernen kommer att tillimpa standarden fran och med
rikenskapséret som pabérjas 1 jan 2010. Andringen av standarden kommer inte att innebéra
ndgon effekt pa tidigare gjorda forvarv men kommer att paverka redovisningen av framtida
transaktioner.

e [FRS 8, Rorelsesegment (géller frdn den 1 januari 2009). IFRS 8 ersitter IAS 14 och anpassar
segmentrapporteringen till kraven i USA-standarden SFAS 131, Disclosures about segments of
an enterprise and related information. Den nya standarden kriver att segmentinformationen
presenteras utifran ledningens perspektiv, vilket innebér att den presenteras pa det sitt som
anvénds 1 den interna rapporteringen. Koncernen kommer att tillimpa IFRS 8 frén 1 januari
2009. Ledningen analyserar fortfarande vilken inverkan standarden kommer att fa, men det
forefaller sannolikt att bade antalet segment for vilka information ska ldmnas och det sitt pa
vilket rapportering sker for segmenten, kommer att &ndras pa ett sitt som overensstimmer med
de interna rapporter som limnas till den hogste verkstillande beslutsfattaren.

e [FRIC 14, 'TAS 19 — The limit on a defined benefit asset, minimum funding requirements and
their interaction" ' (géller fran 1 januari 2008). Denna tolkning ar fortfarande foremél for EUs
godkinnandeprocess. IFRIC 14 ger vigledning vid bedomning av begrinsningen i IAS 19 av
beloppet for det 6verskott som kan redovisas som en tillgang. Den forklarar ocksa hur
pensionstillgangen eller -skulden kan péverkas av ett lagstadgat eller avtalsenligt krav pa
minimifinansiering. Koncernen kommer att tillimpa IFRIC 14 frin den 1 januari 2008 men detta
forvéntas inte ha ndgon inverkan pa Koncernens rikenskaper.

(d) Tolkningar av befintliga standarder som @nnu inte har tratt i kraft och som inte ar relevanta for
Koncernen

Foljande tolkningar av befintliga standarder har publicerats och dr obligatoriska for Koncernen for

rakenskapsar som borjar den 1 januari 2008 eller senare men ér inte relevanta for Koncernen.

e IFRIC 12, Service concession arrangements ' (géller fran 1 januari 2008). Denna tolkning ir
fortfarande foremal for EUs godkdnnandeprocess. IFRIC 12 géller for avtalsreglerade
arrangemang ddr en operatdr inom den privata sektorn deltar i utveckling, finansiering, drift och
underhall avseende infrastruktur for den offentliga sektorns tjénster. IFRIC 12 ar inte relevant {for
Koncernen eftersom inget koncernforetag levererar tjénster till offentlig sektor.

e IFRIC 13, Customer loyalty programmes' (giller fran 1 juli 2008). Denna tolkning ér fortfarande
foremal for EUs godkdannandeprocess. IFRIC 13 klargor att ndr varor eller tjanster séljs
tillsammans med nagon form av incitament for kundlojalitet (exempelvis lojalitetspodng eller

27



Eurocine Vaccines AB (publ)
2007-07-01 — 2008-06-30

gratis produkter) handlar det om ett avtal med flera delar (multiple elements arrangements). Den
erséttning som erhalls fran kunden fordelas mellan de olika delarna i avtalet utifran respektive
dels verkliga vérde. IFRIC 13 &r inte relevant for Koncernen eftersom inget koncernforetag har
nagot lojalitetsprogram.

' For narvarande foreligger ingen officiell svensk dversittning

2.2 Koncernredovisning

Dotterforetag dr alla de foretag (inklusive foretag for sérskilda &ndamaél) diar koncernen har rétten att
utforma finansiella och operativa strategier pé ett sitt som vanligen foljer med aktieinnehav uppgaende
till mer @n hélften av rostrétterna. Forekomsten och effekten av potentiella rostratter som for narvarande
ar mojliga att utnyttja eller konvertera, beaktas vid bedomningen av huruvida koncernen utévar
bestimmande inflytande 6ver annat foretag. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och
med den dag dé det bestimmande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur
koncernredovisningen fran och med den dag dé det bestimmande inflytandet upphor.

Forviarvsmetoden anvinds for redovisning av koncernens forvirv av dotterforetag.
Anskaffningskostnaden for ett forvarv utgors av verkligt virde pa tillgangar som ldmnats som erséttning,
emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna eller 6vertagna skulder per dverlatelsedagen, plus
utgifter som dr direkt hanforbara till forvarvet. Identifierbara forvarvade tillgangar och 6vertagna
skulder och eventualforpliktelser i ett rorelseforvérv vérderas inledningsvis till verkliga vérden pa
forviarvsdagen, oavsett omfattningen pa eventuellt minoritetsintresse. Det 6verskott som utgors av
skillnaden mellan anskaffningsviardet och det verkliga virdet pa koncernens andel av identifierbara
forvarvade nettotillgangar redovisas som goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger verkligt
vérde for det forvirvade dotterforetagets nettotillgdngar, redovisas mellanskillnaden direkt i
resultatrdkningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan
koncernforetag elimineras. Aven orealiserade forluster elimineras, om inte transaktionen utgor ett bevis
pa att ett nedskrivningsbehov foreligger for den overlétna tillgangen.

2.3 Segmentrapportering

Primért segment

Bolaget bedriver utveckling av vaccin. Verksamheten utgdr en enda rorelsegren varfor ingen
redovisning for primért segment upprittas.

Sekundart segment

Bolagets verksamhet bedrivs i sin helhet 1 Sverige varfor ingen redovisning for sekundért segment
upprattas.

2.4 Omrakning av utlandsk valuta

(a) Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingér i1 de finansiella rapporterna i koncernen ér viarderade i den valuta som anvénds i den
ekonomiska miljo dér respektive foretag huvudsakligen dr verksamt (funktionell valuta). I
koncernredovisningen anvidnds svenska kronor, som dr moderforetagets funktionella valuta och
rapportvaluta.

(b) Transaktioner och balansposter

Transaktioner 1 utlindsk valuta omrédknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som giller
pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sddana
transaktioner och vid omrékning av monetéra tillgangar och skulder i utlindsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas i resultatrdkningen bland 6vriga rorelseintdkter och dvriga rorelsekostnader.
Omrikningsdifferenser for icke-monetéra poster, sasom aktier som vérderas till verkligt viarde via
resultatrakningen, redovisas som en del av verkligt viarde-vinst/-forlust.
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2.5 Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvdrde minskat med avskrivningar.
Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade varde endast da det dr sannolikt att de framtida
ekonomiska forméner som dr forknippade med tillgdngen kommer att komma Bolaget tillgodo och
tillgdngens anskaffningsvérde kan métas pa ett tillforlitligt sétt. Utgifter for reparation och underhéll
redovisas som kostnader.

Linjar avskrivningsmetod anvands for samtliga typer av materiella anldggningstillgéngar. Foljande
avskrivningstider tillimpas:

Inventarier och verktyg 5 ar
Tillgéngarnas restviarde och nyttjandeperiod provas varje balansdag och justeras vid behov.

De materiella anldggningstillgdngarna bedoms med avseende pa virdeminskning nédrhelst hindelser eller
fordndringar 1 forhallanden indikerar att det redovisade vérdet kanske inte dr atervinningsbart. En
nedskrivning gors med det belopp med vilket tillgdngens redovisade viarde dverstiger dess
atervinningsvirde (punkt 2.6). Atervinningsvirdet ér det hdgre av en tillgangs verkliga virde minskat
med forséljningskostnader och nyttjandevirdet.

Vinster och forluster vid avyttring faststdlls genom en jamforelse mellan forséljningsintéikt och redovisat
varde och redovisas i resultatrakningen.

2.6 Nedskrivningar

Tillgdngar som har en obestdmbar nyttjandeperiod skrivs inte av utan provas arligen avseende eventuellt
nedskrivningsbehov. Tillgangar som skrivs av beddms med avseende pd virdeminskning nirhelst
héndelser eller fordndringar i forhallanden indikerar att det redovisade virdet kanske inte &r
atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp med vilket tillgangens redovisade virde
overstiger dess tervinningsvirde. Atervinningsvirdet ir det hogre av en tillgngs verkliga virde
minskat med forsdljningskostnader och nyttjandevérdet.

2.7 Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt viarde och dérefter till upplupet anskaffningsvirde
med tilldmpning av effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for virdeminskning. En
reservering for virdeminskning av kundfordringar gors nér det finns objektiva bevis for att koncernen
inte kommer att kunna erhélla alla belopp som dr forfallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor.
Reserveringens storlek utgdrs av skillnaden mellan tillgangens redovisade véirde och nuvirdet av
bedomda kassafloden, diskonterat med effektiv rdnta. Det reserverade beloppet redovisas 1
resultatrakningen.

2.8 Finansiella instrument
Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i nedanstaende kategorier. Syftet for
vilket den finansiella tillgangen eller skulden forvéirvades dr avgorande for klassificeringen.

¢ Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt vérde via resultatrdkningen
e Lanefordringar, kundfordringar och finansiella instrument vilka halls till forfall
¢ Finansiella tillgdngar samt 6vriga finansiella skulder som kan sdljas

Finansiella tillgdngar och skulder som redovisas i balansrdkningen inkluderar finansiella
anldggningstillgangar, kortfristiga placeringar, likvida medel, kundfordringar och leverantorsskulder.
Marknadsvérdet pa finansiella tillgdngar berdknas utifrdn aktuella marknadsnoteringar, definierat som
kopkurs pé bokslutsdagen.

Under aret har det endast funnits finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via resultatrdkningen,
kundfordringar och lanefordringar och dessa klassificeras som omséttningstillgangar om de har en
forfallodag upp 12 manader efter balansdagen. Ar forfallodagen mer 4n 12 manader efter balansdagen
klassificeras tillgdngen som anlédggningstillgdng. Lanefordringar och kundfordringar redovisas forsta
gingen till verkligt viarde plus transaktionskostnader och efter anskaftningstidpunkten till upplupet
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anskaffningsvérde med tillimpning av effektivrantemetoden minskat med reserv for osékra fordringar.
Per den sista juni finns redovisade véirden for lanefordringar se not 22.

2.9 Likvida medel

I likvida medel ingér kassa, banktillgodohavanden och 6vriga kortfristiga placeringar som forfaller inom
tre manader frdn anskaffningstidpunkten och vilka endast &r utsatta for endast en obetydlig risk for
véardefluktuationer.

Kortfristiga placeringar avser tillgdngar vilka dr finansiella tillgangar vilka vérderas till verkligt virde
via resultatrakningen. For information om vérdet pa dessa vid érets utging se not 24. Virdefordndringen
pa sddana tillgangar redovisas 1 finansnettot.

2.10 Aktiekapital

Transaktionskostnader som direkt kan hénforas till emission av nya aktier eller optioner redovisas, netto
efter skatt, 1 eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden. I de fall en nyemission dr pagaende vid
bokslut redovisas emissionsutgiften som forutbetalda kostnader.

2.11 Leverantorsskulder
Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och dérefter till upplupet
anskaffningsvérde med tillimpning av effektivrantemetoden.

2.12 Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas 1 sin helhet, enligt balansrdkningsmetoden, pa alla temporéara skillnader som
uppkommer mellan det skattemissiga virdet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade virden i
koncernredovisningen. Om emellertid den uppskjutna skatten uppstar till f61jd av en transaktion som
utgor den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte ar ett foretagsforvérv och som, vid
tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemissigt resultat, redovisas den inte.
Uppskjuten skatt berdknas med tillimpning av skattesatser (och —lagar) som har beslutats eller aviserats
per balansdagen och som forvéntas gélla nar den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det &r troligt
att framtida skatteméssiga overskott kommer att finnas tillgéingliga, mot vilka de temporira skillnaderna
kan utnyttjas. Koncernen har inte tagit upp denna fordran till ndgot vérde i balansrdakningen da det i
dagslaget foreligger osékerhet om framtida resultat.

2.13 Ersattningar till anstallda

(a) Pensionsforpliktelser

Bolaget har avgiftsbestimda pensionsplaner. Pensionsplanerna finansieras genom betalningar till
forsakringsbolag. En avgiftsbestdmd pensionsplan dr en pensionsplan enligt vilken Bolaget betalar fasta
avgifter till en separat juridisk enhet. Bolaget har inga ytterligare betalningsforpliktelser nir avgifterna
vl dr betalda.

Avgifterna redovisas som personalkostnader nér de forfaller till betalning.

(b)Aktierelaterade formaner och 6vriga formaner efter avslutad anstallning.

Det foreligger inga aktierelaterade forméner i bolaget och inte heller forméner efter avslutad anstillning.
(c) Ersattningar vid uppsagning

Erséttningar vid uppsédgning utgr nér en anstillds anstillning sagts upp av Koncernen fore normal
pensionstidpunkt eller d& den anstéillde accepterat frivillig avgang i utbyte mot sddana erséttningar.
Avgangsvederlag redovisas forst dd Koncernen erbjudit frivillig avgang eller da formell, oaterkallelig,
plan faststillts.

(d) Vinstandels- och bonusplaner

Koncernen har inte redovisat ndgon kostnad eller skuld fér bonusprogram eller rorliga ersittningar. For
rorliga erséttningar redovisas skuld och kostnad forst dé villkoren for att erhalla erséttningen &r
uppfyllda.
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2.14 Intéktsredovisning
Intakter innefattar det verkliga vérdet av salda varor och tjdnster exklusive mervirdeskatt och rabatter.
Enligt praxis 1 branschen foreligger ej returrétt for 1akemedel.

Inga intdkter genereras for nirvarande.
Intékter redovisas enligt foljande principer:

Licensintakter

Licensavtalen i branschen innefattar vanligtvis en engangsersittning vid avtalets ingdende och
delmalserséttningar, dven kallade milestones, samt licensavgifter utan aterbetalningsskyldighet. Ett
licensavtal tilldter Eurocine Vaccines partners att silja, registrera och marknadsfora Bolagets
patentskyddade produkter inom ett geografiskt omrade under en viss tid. En milestone avseende
utveckling dr en betalning fran en partner till Eurocine i samband med att Eurocine uppnar ett i avtalet
angivet utvecklingsmal. Licensavgifter och milestones intidktsredovisas utifran respektive licensavtals
ekonomiska innebord.

I de fall en engangsersittning eller milestone innefattar fler dn en leverans sa fordelas intidkten efter
verkligt véirde for varje delleverans. For avtal dér licenstagaren &r ansvarig for de atgérder eller det
arbete som leder till att respektive delmél uppfylls sker intdktsredovisning da det avtalade delmalet 1 sin
helhet dr uppfyllt. Exempel pa sddana delmél ar beviljande av patent, avslutande av klinisk provning,
godkinnande av registreringar och uppfyllande av vissa forsédljningsmal. En forutséttning for
intdktsredovisning for sddana avtal ar att Eurocines framtida ataganden och kostnader for uppfyllandet
av avtalet kan anses vara obetydliga. Inga milestones avseende utvecklingsmal redovisas forrdn
Eurocine har fullgjort varje uppgift som dr knuten till delmalet.

Ranteintakter
Rénteintékter intdktsredovisas fordelat dver 16ptiden med tilldmpning av effektivrantemetoden.

2.15 Statliga stod
Bidrag fran staten redovisas till verkligt virde da det foreligger rimlig sdkerhet att bidraget kommer att
erhéllas och att Bolaget kommer att uppfylla de villkor som ar forknippade med bidraget.

Statliga bidrag som géller kostnader periodiseras och redovisas i resultatrakningen dver samma perioder
som de kostnader bidraget dr avsedda att tdcka.

Statliga bidrag for kop av anldaggningstillgangar redovisas i langfristiga skulder som forutbetalda statliga
bidrag och redovisas i resultatrakningen linjért fordelade 6ver de aktuella tillgdngarnas berdknade
nyttjandeperiod.

2.16 Leasing

Finansiella leasingavtal

Nar leasingavtal innebér att koncernen, som leasingtagare, 1 allt vasentligt atnjuter de ekonomiska
forménerna och bér de ekonomiska riskerna som &r hanforliga till leasingobjektet, redovisas objektet
som en anldggningstillgang 1 balansrikningen. Motsvarande forpliktelse att i framtiden betala
leasingavgifter redovisas som skuld.

Operationella leasingavtal

Leasing dér en vdsentlig del av riskerna och fordelarna med dgandet behalls av leasinggivaren
klassificeras som operationell leasing. Betalning som gors under leasingperioden (efter avdrag for
eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i resultatrdkningen linjart 6ver leasingperioden.

I Eurocine Vaccines redovisas samtliga leasingavtal enligt reglerna for operationell leasing.

2.17 Forskning och utveckling
Utgifter for forskning kostnadsfors omedelbart. Utgifter avseende utvecklingsprojekt balanseras som
immateriella tillgangar i den omfattning som det dr tekniskt mojligt att fardigstélla det pa ett tillforlitligt
sdtt, det pa ett tillforlitligt sitt kan berdknas vilka utgifter som ar hanforliga till tillgdngen samt dessa
utgifter pa ett tillforlitligt sétt kan visas generera framtida ekonomiska fordelar. Ovriga
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utvecklingsutgifter kostnadsfors i takt med att de uppkommer. Utvecklingskostnader som tidigare
kostnadsforts balanseras inte som tillgédng i senare perioder.

2.18 Avsattningar

Avsittningar redovisas nir Bolaget har en legal eller informell forpliktelse till f61jd av intréffade
handelser, det 4r mer sannolikt att ett utflode av resurser krédvs for att reglera dtagandet dn att sa inte
sker, och beloppet har kunnat beréknas pa ett tillforlitligt sitt. Avsittningar for omstrukturering gors nér
en detaljerad formell plan for atgérden finns och en vélgrundad forvédntan har skapats hos dem som
berors. Avséttningar for framtida garantikrav avser de ndrmast tva dren och baseras pa historisk
information om garantikrav samt aktuella trender som kan tyda pé att framtida krav kan komma att
avvika fran de historiska. Inga avséttningar gors for framtida rorelseforluster.

Om det finns ett antal liknande ataganden, bedoms sannolikheten for att det kommer att krdvas ett
utflode av resurser vid regleringen sammantaget for hela denna grupp av ataganden. En avsittning
redovisas dven om sannolikheten for ett utflode avseende en speciell post 1 denna grupp av ataganden &r
ringa.

2.19 Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprittats enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfor in- eller utbetalningar. Bolagets likvida medel bestar av kassa- och
banktillgodohavanden.

2.20 Moderbolagets redovisningsprinciper
For moderbolaget har Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.1 Redovisning for
juridisk person tilldmpats vid upprittande av denna arsredovisning. RFR 2.1 tilldmpas 1 fortid.

Grund for rapporternas upprattande

RFR 2.1 anger att moderforetaget i sin arsredovisning skall tillimpa International Financial Reporting
Standards (IFRS) sadana de antagits av EU, 1 den utstrackning detta dr mojligt inom ramen for
Arsredovisningslagen och Tryggandelagen, samt med hiinsyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilligg som krivs 1 forhallande till IFRS.

Moderforetaget tillampar foljaktligen de principer som presenteras i koncernredovisningens not 2, med
de undantag som anges nedan. Principerna har tillimpats konsekvent for alla presenterade ar, om inte
annat anges. Samma redovisningsprinciper som foregaende ar har tillampats.

Att upprétta rapporter 1 Overensstimmelse med tillimpade regelverk kréver anvdndning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsdndamal. Vidare krivs att ledningen gor vissa beddmningar vid
tillampningen av foretagets redovisningsprinciper. De omrdden som innefattar en hog grad av
beddmning, som dr komplexa eller sddana omrdden dér antaganden och uppskattningar ar av visentlig
betydelse for foretagets drsredovisning anges i not 4.

Aktier och andelar i dotterféretag och intresseforetag

Aktier och andelar i dotterforetag och intresseforetag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for
eventuella nedskrivningar. Erhéllna utdelningar redovisas som intikter i den utstrickning de hérror fran
vinstmedel som intjénats efter forvarvet. Utdelningar som Overstiger dessa vinstmedel betraktas som en
aterbetalning av investeringen och reducerar andelens redovisade virde.

Nir det finns en indikation pd att aktier och andelar i dotterforetag eller intresseforetag minskat 1 viarde
gors en berikning av atervinningsvirdet. Ar detta ligre 4n det redovisade virdet gors en nedskrivning.
Nedskrivningar redovisas i posterna Resultat frdn andelar i koncernforetag respektive Resultat fran
andelar 1 intresseforetag.

Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar klassificeras pé ett annat sitt i moderforetagets balansrdkning dn i koncernens. I
noterna om de finansiella tillgdngarna framgér hur posterna i balansrikningen é&r relaterade till den
klassificering som anvénds i koncernens balansrdkning och i koncernens redovisningsprinciper.
Foretaget tillimpar virdering till verkligt viirde enligt ARL 4:14a-d och beskrivningen av
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redovisningsprinciperna i koncernens not 2.14 géller ddrmed aven for moderforetaget, utom betriaffande
redovisningen av resultateffekter.

Koncernbidrag och aktieagartillskott

Foretaget tillimpar Redovisningsradets Akutgrupps uttalande URA 7 Koncernbidrag och
aktiedgartillskott. Limnade aktiedgartillskott redovisas som en 6kning av virdet pa aktier och andelar.
En beddmning gors dérefter av huruvida det foreligger ett behov av nedskrivningar av virdet pa aktier
och andelar ifraga. Koncernbidrag redovisas i enlighet med deras ekonomiska innebdrd. Det innebir att
koncernbidrag som ldmnas eller erhillits i syfte att reducera koncernens totala skatt redovisas direkt mot
balanserad vinst efter avdrag for effekten pa aktuell skatt. Erhallna koncernbidrag som ar jamstillda med
utdelning redovisas som utdelning frén koncernforetag i resultatrikningen. Limnade koncernbidrag som
ar att jamstélla med aktiedgartillskott redovisas, efter beaktande av effekten pa eventuell skatt, 1 enlighet
med principen for aktiedgartillskott ovan.

Uppskjuten inkomstskatt

Belopp som avsatts till obeskattade reserver utgor skattepliktiga temporéra skillnader. Pa grund av
sambandet mellan redovisning och beskattning redovisas emellertid i en juridisk person den uppskjutna
skatteskulden pé obeskattade reserver som en del av de obeskattade reserverna. Aven
bokslutsdispositionerna i resultatrikningen redovisas inklusive uppskjuten skatt.

Leasing

Samtliga leasingavtal, oavsett om de ar finansiella eller operationella, redovisas som operationell leasing
(hyresavtal).

Not 3 Finansiell riskhantering

Mal och policy

Bolaget utsétts genom sin verksamhet for olika finansiella risker, inkluderande effekterna av
forandringar av priser pa lane- och kapitalmarknad, valutakurser och réntesatser. Bolagets overgripande
riskhanteringsprogram fokuserar pa oforutségbarheten pd de finansiella marknaderna och efterstrévar att
minimera potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat.

Bolaget gor enbart finansiella transaktioner for att stodja Bolagets ordinarie verksamhet. Bolagets
finansiella risker 6vervakas kontinuerligt av styrelsen for att kunna 6verviga om eventuell
riskeliminering skall goras. Beslut om riskeliminering tas av styrelsen.

3.1 Finansiella risker

Valutarisker

Eurocine Vaccines valutarisker utgors av viaxelkursfordndringar i betalningsfloden. Valutaexponeringen
ar for narvarande begransad men kan komma att 6ka om tjanster kring forskning och utveckling
forvirvas fran andra linder. Den kan ocksa komma att 6ka om Bolaget senare far licensintdkter i
utlindsk valuta. Eurocine Vaccines saknar for narvarande valutapolicy.

Kreditrisk

For nérvarande finns ingen betydande kreditrisk i Koncernen. Nér framtida licensavtal tecknas kommer
en omfattande utredning av motparten att ske innan avtal ingas. Bolagets intdkter kommer i framtiden att
komma fran ett fatal storre aktorer varfor kreditrisken dven framgent maste bedémas som begransad.
Ranterisker

Eurocine Vaccines dr exponerade for ranterisker hanforligt till Bolagets placering av dverskottslikviditet
1 kortfristiga rdntepapper och bankinlaning. For att reducera paverkan av rinterorelse pé resultatet,
anvinder sig Eurocine Vaccines 1 huvudsak av placeringar med korta 16ptider understigande 2 manader.

Prisrisk
Bolaget dr for narvarande inte exponerad for nagon prisrisk.
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3.2 Likviditets och finansieringsrisk
Eurocine Vaccines likviditetsrisk definieras som risk att koncernen inte kommer att ha tillricklig
likviditet for att slutfora de kliniska provningar som &r planlagda.

Nedanstaende tabell analyserar koncernens finansiella skulder och nettoreglerade derivatinstrument som
utgor finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstér fram till den avtalsenliga

forfallodagen. De belopp som anges i tabellen édr de avtalsenliga, odiskonterade kassaflodena. De belopp
som forfaller inom 12 ménader 6verensstimmer med bokforda belopp, eftersom diskonteringseffekten ér

ovisentlig.

Mindre Mellan1 Mellan2 Mer anb5
Koncernen anlar och2ar och5ar ar
Per 30 juni 2008
Leverantorsskulder och andra
skulder 1722
Summa 1722 - - -

Mindre Mellan1l Mellan2 Mer édnb
Koncernen anlar och2ar och5ar ar

Per 30 juni 2007
Leverantorsskulder och andra

skulder 2716 - - -
Summa 2716 - - -
Kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen dr att trygga koncernens forméga att fortsitta sin
verksamhet, sé att den kan komma att generera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra
intressenter och att uppritthalla en optimal kapitalstruktur for att hélla kostnaderna for kapitalet nere.

For att upprétthélla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen fordndra den utdelning som betalas till
aktiedgarna, aterbetala kapital till aktiedgarna, utfiarda nya aktier eller silja tillgdngar for att minimera
skulderna.

Kapitalet bedoms pa basis av koncernens soliditet.

Koncernen 2008-06-30 2007-06-30
Eget kapital 31 805 19 150
Summa tillgdngar 33527 21 866
Soliditet 95% 88%

3.3 Berdkningar av verkligt varde

Verkligt virde pa finansiella instrument som handlas pa aktiv marknad (t.ex. marknadsnoterade
derivatinstrument samt finansiella tillgdngar som innehas for handel och finansiella tillgangar som kan
sdljas) baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. Noterat marknadspris som anvénds for
koncernens finansiella tillgangar dr den aktuella kopkursen, anvént noterat marknadspris for finansiella
skulder &r den aktuella siljkursen. Nominellt virde, minskat med eventuella beddmda krediteringar, for
kundfordringar och leverantorsskulder forutsitts motsvara deras verkliga virde.

Not 4 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

Uppskattningar och beddmningar utvirderas 16pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under rddande forhallanden.
De uppskattningar for redovisningsdndamal som blir f6ljden av dessa kommer, definitionsmaéssigt,
sdllan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande
risk for vdsentliga justeringar i redovisade virden for tillgangar och skulder under ndstkommande
rakenskapsar diskuteras nedan.
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Forskning och utveckling

Kostnader hanforliga till forskning kostnadsfors da de uppstér. Kostnader hanforliga till
utvecklingsprojekt tas upp som immateriella tillgingar i balansrdkningen i de fall dessa kostnader 1
framtiden med tillracklig sdkerhet kan forvéntas generera ekonomiska fordelar. Andra
utvecklingskostnader kostnadsfors da de uppstar. Utvecklingskostnader som ar kostnadsforda tas inte
upp som tillgang under efterfoljande perioder.

Eurocine Vaccines beddmning ir att de utvecklingskostnader som redovisats under 2007/08 inte till
ndgon del kan tillgadngsredovisas mot bakgrund av att det for de under aret pdgdende projekten inte med
tillforlitlighet kan faststéllas att de uppfyller kraven pa att fa redovisas som tillgang.

Uppskjutna skattefordringar

Eurocine Vaccines har betydande underskottsavdrag. Dessa har inte upptagits till nagot virde i
balansriakningen mot bakgrund av osdkerhet kring nér dessa kan komma att utnyttjas. Eurocine Vaccines
bedomning dr att det inte med tillracklig hog grad av sannolikhet dr visat att dessa kan utnyttjas. Det
ackumulerade skatteméssiga underskottet uppgér per den 30 juni 2008 till 32,4 Mkr

Not 5 Segmentinformation

Koncernen bedriver forskning och utveckling av vaccin. Verksamheten utgdr en enda rorelsegren varfor
ingen redovisning for primirt segment upprittas. All verksamhet bedrivs 1 Sverige varvid sekundart
segment saknas.

Not 6 Kostnader fordelade pa kostnadsslag

2007/2008 2006/2007 2005/2006
Ovriga externa kostnader 8262 3871 2812
Personalkostnader 3489 1 501 159
Avskrivningar 15 26 19
Summa 11 766 5398 2990

Not 7 Ersattning till revisorerna

2007-07-01  2006-07-01 2005-07-01
-2008-06-30  -2007-06-30 -2006-06-30

Revisionsuppdrag Ohrlings

PricewaterhouseCoopers AB 133 140 61
Andra uppdrag Ohrlings -
PricewaterhouseCoopers AB 104 24

Summa 237 164 61

Not 8 Operationella leasingavtal

Koncernen hyr kontor enligt ej uppsdgningsbart operationellt leasingavtal. Leasingavtalet 16per till 30
juni 2009. Nominella vérdet av framtida minimi-leasingavgifter, avseende icke uppsdgningsbara
leasingavtal fordelar sig enligt f6ljande:

2007/2008 2006/2007 2005/2006
Forfaller till betalning inom ett ar 132 40 40

Diérav avseende objekt som vidareuthyrs 0 0 0

Samtliga leasingkostnader och leasingintékter avseende operationella leasingavtal avser lokalhyra och
uppgér under aret till foljande:
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Leasingkostnader
Varav:
Minimileasingavgifter

2007/2008 2006/2007 2005/2006

40

40

40

40

44

4

Under éret tecknades ett nytt hyresavtal med 16ptid till den 30 juni 2009. Inga andra vésentliga

operationella leasingavtal har ingatts.

Not 9 Medeltal anstallda mm

2007/2008 2006/2007 2005/2006
Medelantalet Medelantalet Medelantalet
anstéllda Varav mén | anstéallda Varav man | anstallda Varav man
Moderbolaget 2 2 1 1
Dotterbolaget - - - -
Summa 2 2 1 1 1
Antal anstéllda vid
periodens slut 5 4 4 4
Varav timanstéllda 2 2 2 2 0
Styrelseledamoter och ledande befattningshavare
2007/2008 2006/2007 2005/2006
Antal Antal Antal
balansdagen Varav mén | balansdagen Varavmén | balansdagen Varav mén
Koncernen
Styrelseledaméter 5 5 4 4 5
VD samt ledande
befattningshavare 1 1 1 1 1
Moderbolaget
Styrelseledamoter 5 5 4 4 5
VD samt ledande
befattningshavare 1 1 1 1 1
Not 10 Sjukfranvaro
Under de senaste tre dren har ingen sjukfranvaro forekommit.
Not 11 Kostnader for ersattningar till anstallda
Fordelning av loner och andra ersittningar samt sociala kostnader.
2007-07-01 2006-07-01 2005-07-01

2008-06-30 2007-06-30 2006-06-30

Léner och andra ersdttningar 2179 1 048 129
Sociala kostnader 1284 319 30
(Varav pensionskostnader) (632) (0) (0)
Summa 3463 1367 159
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Loner och ersittningar fordelade mellan styrelse och VD samt 6vriga anstéllda:

Styrelse och VD Ovriga anstéllda
2007-07-01 2006-07-01 2005-07-01| 2007-07-01 2006-07-01  2005-07-01
2008-06-30 2007-06-30 2006-06-30| 2008-06-30 2007-06-30 2006-06-30

Koncernen 1930 996 129
Moderbolaget 1930 996 129

249 52 0
249 52 0

Till styrelsens ordférande och ledamoter avgar arvode enligt arsstimmans beslut. Styrelsens ordforande
forhandlar med verkstillande direktoren betrdffande dennes 16n och villkor. Dessa foredras dérefter av
ordforande for ovriga styrelseledamdter, innan slutgiltigt beslut fattas av styrelsen. Erséttning till andra
befattningshavare beslutas av verkstillande direktoren.

Ersattning till styrelse
Av stimman beslutat 4nnu ej reglerade styrelsearvoden for rakenskapsaret 2007/2008 uppgar till 250 tkr.
Styrelseordforande erhéller 100 tkr och styrelseledamdterna 50 tkr vardera .

Pensionskostnaderna har uppgétt till 222 tkr (0 tkr). Bolagets utestdende pensionsforpliktelser till
styrelsen uppgér till O tkr (0 tkr). Konsultarvoden till styrelsemedlemmar har utgatt med 13 tkr (Otkr)

Ersattning till verkstéallande direktoren

Verkstéllande direktoren ar frdn och med den 1 december 2006 anstélld i Bolaget. Frdn och med januari
2008 utgér en 16n om 90 000 kronor per manad. Darutover har verkstédllande direktoren rétt till en bonus
om maximalt 25 000 kronor per manad. Pension utgar med samma kostnadsnivd som Almegaavtalet.
Enligt avtalet med verkstéllande direktoren géller sex manaders dmsesidig uppségningstid, med ratt till
sarskilt avgangsvederlag under ytterligare sex manader vid uppsédgning fran Bolagets sida. Darutover
finns inte nagra sérskilda villkor eller formaner for verkstillande direktdren.

Not 12 Ersattning till ledande befattningshavare
Kostnader och erséttningar till styrelse, VD och ledande befattningshavare

Grundlén / Ovriga Summa

styrelsearvode Rorlig ersattning  formaner Pensionskostnad ersattning
Ordférande Mats Lidgard *) 100 - - - 100
Ledamot Karl Olof Borg *) 50 - - - 50
Ledamot Alf Lindberg *) 50 - - - 50
Ledamot Pér Thuresson *) 50 - - - 50
Ledamot Ulf Schroder 750 30 - 222 1 056
VD Hans Arwidsson 780 120 - 286 1256
Summa 1780 150 508 2512

*) avser av stimman 2007 beslutade styrelsearvoden vilka dnnu e¢j utbetalats.

Utover ovanstdende har styrelsens ordforande genom eget bolag fakturerat 13 tkr for utférda
konsulttjanster i enlighet med gillande konsultavtal.

Optioner
Som framgér av not 27 har optionsinnehavarna erlagt marknadsmaissig premie varfor ndgon férmén ej
utgar.

Not 13 Rorelsens intakter
2007/2008 2006/2007 2005/2006

Erhéllna EU-bidrag 0 0 1125
Valutakursvinster 0 6 96
Licensintidkter 0 0 0

0 6 1221
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Not 14 Finansiella intakter och kostnader

2007/2008 2006/2007 2005/2006

Rénteintikter 896 55 0
Réntekostnader -1 0 -25
Summa 895 55 -25
Not 15 Uppskjuten inkomstskatt
Inkomstskatt
2007/2008 2006/2007  2005/2006
Aktuell skatt 0 0 0
Uppskjuten skatt 0 0 0
0 0 0
2007/2008 2006/2007  2005/2006
Resultat fore skatt -10 871 -5 337 -1 794
Skatt berdknad enligt nationella skattesatser 3044 1494 502
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intdkter - - -
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -1 -1 -
Effekt av fordndrade redovisningsprinciper 356
Skatteeffekt av emissionsutgifter
(redovisade over eget kapital) 995 620 0
Okning av skattemissigt underskott for
vilken ingen uppskjuten skattefordran
redovisas -4 038 -2 113 -858
Skatt pé érets resultat enligt
resultatrdkningen 0 0 0
2007/2008 2006/2007  2005/2006
Avdragsgilla skillnader for vilka
uppskjuten skattefordran ej redovisas
Temporira skillnader avser
- Fordndrade redovisningsprinciper 99 99 139
Underskottsavdrag 8 963 4 825 3068
Summa 9 062 4 924 3207

Underskottsavdraget berdknas per den 30 juni 2008 uppgé till ca 32,4 mkr.

Not 16 Inkomstskatt

2007/2008 2006/2007 2005/2006

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt (not 14)

0 0 0
0 0 0
0 0 0
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Not 17 Resultat per aktie

Fore utspadning

Resultatet per aktie fore utspadning berdknas genom att det resultat som ar hanforligt till Bolagets dgare
divideras med ett vigt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden.

2007/2008  2006/2007 2005/2006
Resultat som &r hanforligt till Bolagets

aktiedgare (kr) -10 871421  -5337352 -1793 790
Vigt genomsnittligt antal utestdende

stamaktier justerat for split 1:5 7592911 4599 296 1394 793
Resultat per aktie fore utspadning (kr) -1,43 -1,16 -1,28

Det negativa resultatet per aktie efter utspadning skulle, om hénsyn tas till potentiella stamaktier, bli
bittre dn fore utspddning varfor detta resultatmétt ej redovisas.

Not 18 Utdelning per aktie
Ingen utdelning kommer att foreslas.

Not 19 Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier
Per 1 juli 2006
Anskaffningsvirde 129
Ackumulerad avskrivning -95
Redovisat virde 34
1 juli 2006 - 30 juni 2007
Ingdende redovisat virde 34
Forvarv 34
Avskrivningar -26
Utgdende redovisat vérde 42
Per 30 juni 2007
Anskaftningsvirde 163
Ackumulerad avskrivning -121
Bokfort virde 42
1 juli 2007 - 30 juni 2008
Ingdende bokfort varde 42
Forvarv 0
Avskrivningar -15
Utgéende bokfort virde 27
Per 30 juni 2008
Anskaffningsvérde 163
Ackumulerad avskrivning -136
Bokfort virde 27
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Not 20 Finansiella instrument per kategori
Tillgangar
varderade till
Lane och verkligt varde i
Koncernen kundfordringar resultatrakningen Summa

Tillgangar i balansrakningen 30 juni
2008

Spérrade bankmedel

Kundfordringar - -
Andra fordringar 1190 - 1190
Kortfristiga placeringar - - -
Likvida medel 3310 29000 32310

Summa 4 500 29000 33500

Tillgangar
varderade till
Lane och verkligt varde i
Koncernen kundfordringar resultatrakningen Summa

Tillgangar i balansrékningen 30 juni
2007

Spérrade bankmedel

Kundfordringar - -
Andra fordringar 1 066 - 1 066
Kortfristiga placeringar -

Likvida medel 19 828 19 828

Summa 20 894

(e}

20 894

Tillgangar
varderade till
Lane och verkligt varde i
Koncernen kundfordringar resultatrakningen Summa

Tillgangar i balansrakningen 30 juni

2006

Spérrade bankmedel - - -
Kundfordringar -
Andra fordringar 2082
Kortfristiga placeringar - -
Likvida medel 506 - 506
Summa 2 588 0 2588

2082

Not 21 Finansiella tillgangars kreditkvalitet
2007/2008 2006/2007 2005/2006

Bankmedel 32310 19 828 506

Summa 32 310 19 828 506

Bolaget likviditet dr placerad hos Swedbank AB. Rating (langfristig) per den sista juni 2008 var enligt
Standard & Poor A+.
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Not 22 Kundfordringar och andra fordringar

2007/2008 2006/2007 2005/2006
Fordran mervirdesskatt 155 482 30
Ovriga fordringar 125 485 1729
Forutbetald kostnader och
upplupna intakter 910 109 319
Summa 1190 1076 2078
Not 23 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2007/2008 2006/2007 2005/2006
Forutbetald hyra 35 1 10
Forutbetald emissionsutgift 0 0 254
Upplupna inkomstréntor 635 45 0
Ovriga forutbetalda kostnader 240 63 55
Summa 910 109 319

Not 24 Andra finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

2007/2008 2006/2007 2005/2006
Swedbank fastrantekonto 29 000 0 0
Summa 29 000 0 0
Not 25 Likvida medel
Koncernen 2007/2008 2006/2007 2005/2006
Swedbank fastrantekonto 29 000 0 0
Kassa och bank 3210 19 778 506
Bankdeposits 100 50 0
Summa 32 310 19 828 506
Moderbolaget 2007/2008 2006/2007 2005/2006
Swedbank fastriantekonto 29 000 0 0
Kassa och bank 3110 19 778 506
Bankdeposits 100 50 0
Summa 32 210 19 828 506
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Not 26 Aktiekapital

Antal aktier
Per 1 juli 2005 200 019
Omforing av reservfond
- tecknad betald emission * 24 853
- Split 1/5 899 488
- nyemission ** 1 375 640
- nyemission *** 350 000
- optionsprogram 0
Per 30 juni 2006 2 850 000
- nyemission®*** 3 125 000
- nyemission *#**** 795 000
Per 30 juni 2007 6 770 000
- nyemission *#**k* 1 692 500
Per 30 juni 2008 8 462 500

* Verkstilld och registrerad under ar 2006.

** Foretrddesemission till befintliga aktiedgare.

*#%* Riktad emission.

***% Riktad emission infor bolagets notering pa Aktietorget.
*Askx Riktad emission. Verkstélld och registrerad i juli 2007.
wdkakkx Foretradesemission verkstilld och registrerad

Bolaget har totalt 8.462.500 stamaktier med ett kvotvirde om 0,2 kr per aktie.

Bemyndigande fran bolagsstamma

Vid ordinarie bolagsstimma den 12 december 2007 erholl styrelsen ett bemyndigande om att, vid ett
eller flera tillfdllen under tiden fram till ndsta drsstimma, fatta beslut om nyemission av sammanlagt
2.000.000 aktier. Styrelsen skall kunna besluta om nyemission av aktier med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesritt och/eller med bestimmelse om apport eller eljest med villkor enligt 2 kap 5 § andra
stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen. Skélet till att avvikelse fran aktiedgares foretradesritt och att
apportemission skall kunna ske ar att bolaget skall kunna emittera aktier i samband med forvarv av
bolag eller rorelser, samt kunna genomfora riktade emissioner pa kapital-marknaden i syfte att
inforskaffa kapital till bolaget.

Not 27 Utestaende optioner

Optionsprogram 2006

Bolaget beslutade den 19 april 2006 ett optionsprogram omfattande 100 600 teckningsoptioner med rétt
att under perioden fram till och med den 30 april 2011 teckna fem nya aktier per teckningsoption till en
kurs om 9,60 kr per aktie. Teckningsoptionerna har pa marknadsméssiga villkor overléatits till anstillda

och andra nyckelpersoner enligt f6ljande:
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Optionsinnehavare Antal optioner

Antal aktier som optionerna

ger ratt att teckna

Verkstillande direktor 67 000 383 240
Andra ledande befattningshavare 0 0
Styrelsens ordférande 0 0
Ovriga styrelseledaméter 20200 115 544
Ovriga 13 400 76 648

Efter foretagen omrikning enligt de till teckningsoptionerna tillhérande optionsvillkoren skall varje
teckningsoption som emitterades vid den extra bolagsstimman den 19 april 2006 hdadanefter, fram till
dess att ny omrikning av ndgot skél pdkallas, ge optionsinnehavaren ritt att teckna 5,72 nya aktier i
bolaget till en teckningskurs om 8,40 kr per aktie. Antal aktier som optionsinnehaven ger rétt att teckna

framgér av tabellen ovan.
Inga optioner har utnyttjats under rikenskapsaret 2007/08.
Optionsprogram 2007/08

Arsstimman den 12 december 2007 beslutade om ett optionsprogram omfattande 50 000
teckningsoptioner med rétt att under perioden frén och med den 1 januari 2010 till och med den 31
december 2010 teckna en aktie i bolaget till en kurs om 31,33 kr per aktie. Teckningsoptionerna dverléts
pa dotterbolaget Eurocine Securities AB, 556705-6675. Inga optioner har dnnu tilldelats. Syftet med
optionerna &r att skapa ett incitament for styrelseordféranden och framtida ledande befattningshavare.

Vid fullt utévande av samtliga teckningsoptioner kommer antalet aktier att ka med 625 432 , vilket

motsvarar 7,4% av det totala antalet aktier.

Not 28 Leverantorsskulder och andra skulder

2007/2008 2006/2007 2005/2006
Leverantorsskulder 426 1765 396
Ovriga kortfristiga skulder 94 132 2769
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter 1202 819 111
Summa 1722 2716 3276
Not 29 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2007/2008 2006/2007 2005/2006
Semesterloneskuld 209 125 35
Upplupna sociala avgifter 256 80 18
Upplupna kostnader 737 614 58
Summa 1202 819 111

Not 30 Stallda sdkerheter

Det finns inga stéllda sdkerheter i koncernen eller i moderbolaget.

Not 31 Ansvarsforbindelser

Det finns inga ansvarsforbindelser i koncernen eller i moderbolaget.

Not 32 Eventualforpliktelser

Det finns inga eventualforpliktelser 1 koncernen eller i moderbolaget.
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Not 33 Andelar i koncernforetag

Namn Oranr Ansk Redovisat
g Sate Antal aktier Andel varde varde

Forvarvat under aret
FEurocine Securities AB 556705-6675 Stockholm 100 100% 100 100

Forandring av redovisat

varde
UB
IB redovisat redovisat
2007/2008 varde Anskaffning varde
Eurocine Securities AB 0 100 100
Summa 0 100 100

Moderbolaget Eurocine Vaccines AB (publ) dger 100% av dotterbolaget Eurocine Securities AB:s
aktier.

Not 34 Justering for poster som ej &r med i kassaflodesanalysen
2007/2008  2006/2007  2005/2006

Justeringar for:
- avskrivning pa materiella anldggningstillgdngar
(not 19) 15 26 19

Not 35 Transaktioner med narstaende

i) Kop av varor och tjanster
2007/2008 2006/2007 2005/2006

Kop av tjénster

- utldgg av ledande befattningshavare 57 0 0
- tjanster av ledande befattningshavare 0 314 45
57 314 45

Kop av tjanster av verkstallande direktdren

Under perioden fram till den 1 december 2006 uppritth6ll bolagets nuvarande verkstéllande direktor
befattningen temporért genom konsultavtal. Genom detta har han genom sitt foretag Healthy Bizniz
Europe erhallit konsultarvode om 300 tusen kronor under foregdende ar. Efter det att bolagets
finansiering sdkerstdlldes overgick han i anstdllning. Under aret har Bolaget ersatt Healthy Bizniz
Europe AB for utldgg enligt ovan.

Se not 11 for information om erséttningar och pensionsforpliktelser till styrelseledamdter och VD.

Not 36 Forvarv av Eurocine Securities AB

Eurocine Vaccines forviarvade den 31 oktober 100% av aktierna i Goldcup J 1785 AB, 556705-6675.
Dotterbolaget har ddrefter namnéndrat till Eurocine Securities AB. Syftet med dotterbolaget &r att lagra
de optioner som bolagsstimman beslutade om for att kunna sdkra framtida rekryteringar.
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Not 37 Handelser efter balansdagen

Eurocine Vaccines har fatt ett godkdnnande frdn den japanska patentmyndigheten for Bolagets ena
teknologi for nasala vacciner, det anjoniska vaccinadjuvanset. Ddrmed dr Eurocines ena grundteknologi
skyddad med patent i USA, Europa, Japan, Australien och Nya Zeeland.

Not 38 Forsknings- och utvecklingsarbeten
Arets kostnad for Forsknings- och utvecklingsarbeten uppgar till 8,4 Mkr (3,6 Mkr) .

Not 39 Uppgifter om Eurocine Vaccines AB

Eurocine Vaccines AB (publ) har sitt site i Solna i Sverige och adressen till foretagets huvudkontor ér
Karolinska Institutet Science Park Fogdevreten 2, 171 77 Stockholm. Telefon 08-5088 4592

Resultat- och balansrikningarna kommer att foreldggas arsstimman den 27 november 2008 for
faststillelse.
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Styrelsens och verkstéllande direktorens forsakran

Styrelsen och verkstillande direktdren forsdkrar att koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS sédana de antagits av EU och ger en rittvisande bild av
koncernens stillning och resultat. Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed
och ger en rittvisande bild av moderbolagets stéllning och resultat.

Forvaltningsberéttelsen for koncernen och moderbolaget ger en réttvisande dversikt over utvecklingen
av koncernens och moderbolagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver védsentliga risker och
osidkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Solna den 13 november 2008

Mats Lidgard Karl-Olof Borg Alf Lindberg
Styrelsens Ordforande
UIf Schroder Par Thuresson Hans Arwidsson

Verkstillande Direktor

Min revisionsberittelse har avgivits den 13 november 2008

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Ohrlin gs
PRICEAVATERHOUSE(COPERS

Revisionsberattelse

Till arsstamman i

Eurocine Vaccines AB (publ)
Org nr 556566-4298

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning i Eurocine Vaccines AB (Publ) for rikenskapsaret 2007-07-01 — 2008-06-30. Det ar
styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for rdkenskapshandlingarna och forvaltningen och for att
arsredovisningslagen tillimpas vid upprattandet av arsredovisningen samt for att internationella
redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och arsredovisningslagen tillimpas vid upprattandet av
koncernredovisningen. Mitt ansvar dr att uttala mig om arsredovisningen, koncernredovisningen och
forvaltningen pé grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att jag planerat och genomfort
revisionen for att med hog men inte absolut sdkerhet forsdkra mig om att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehéller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av
underlagen for belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingar ocksé att prova
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktdrens tilldmpning av dem samt att bedoma de
betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktdren gjort nir de uppréttat arsredovisningen
och koncernredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i érsredovisningen och
koncernredovisningen. Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat vasentliga beslut,
atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren
ar erséttningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktdren
pa annat sétt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att
min revision ger mig rimlig grund fér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av bolagets
resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS séddana de antagits av EU och arsredovisningslagen och
ger en rattvisande bild av koncernens resultat och stéllning. Forvaltningsberittelsen &r forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker att &rsstémman faststéller resultatrdkningen och balansrikningen for moderbolaget och for
koncernen, behandlar forlusten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens

ledaméter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Uppsala den 13 november 2008

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Styrelsens ledamoter

Styrelsen bestér av foljande personer:

Mats Lidgard

Ort:

Fodd:

Utbildning:

Position:

Invald:

Huvudsaklig sysselséttning:
Kontorsadress:

Andra uppdrag:

Innehav i1 Eurocine Vaccines:
Ovrigt:

Prof. Karl-Olof Borg

Ort:

Fodd:

Utbildning:

Position:

Invald:

Huvudsaklig sysselséttning:
Kontorsadress:

Andra uppdrag:

Medicon A/S, Galenica AB
Innehav i Eurocine Vaccines:
Ovrigt:

Prof. Alf Lindberg
Ort:

Fodd:

Utbildning:

Position:

Invald:

Huvudsaklig sysselséttning:
Kontorsadress:

Andra uppdrag:

Innehav 1 Eurocine Vaccines:
Ovrigt:

Taby

1954

Jur kand

Styrelseordforande

2007

Lavindia AB, afférsjuridisk konsultverksamhet

Nybrogatan 34, 114 39 Stockholm

Styrelseledamot i Airsonett AB, Jatab Care AB, Probi AB, Synphora
AB, Unitech Pharma AB, Viscogel AB

5 000 aktier

Omfattande erfarenhet av M&A och alla typer av affarstransaktioner
och samarbeten inom den internationella ldkemedelsindustrin, bl a fran
Pharmacia, Active Biotech och SBL Vaccines.

Stockholm

1941

Apotekare, Farmacie Doktor

Styrelseledamot

2003

Styrelseuppdrag

Fogdevreten 2, 171 77 Stockholm

Styrelseledamot i 7TM Pharma A/S, Bioinvent International AB,

68 162 aktier
Omfattande erfarenhet av kommersiell ldkemedelsutveckling inom
bl.a. Astra, Pharmacia och Active Biotech.

London

1939

Med kand Karolinska Institutet 1961, Med lic (ldkarexamen)
Karolinska Institutet 1971, Med Dr Karolinska Institutet 1971
Styrelseledamot

2006

VD for Nobel web AB, Styrelseuppdrag

35 Cranley Gardens, Apartment no. 5, LONDON SW7 3BD, England
Styrelseledamot i Medivir AB, Catella Health Care AB,

Pharmexa A/S, Proteome Sciences plc, Avant Immunotherapeutics
Inc.

0 aktier, 20 200 optioner, med rétt att teckna 115 544 aktier.
Innehavda positioner i urval: Professor Karolinska Institutet, Senior
Vice President R & D Wyeth Vaccines, Executive Vice President R &
D Aventis Pasteur, Senior Advisor President of R & D Aventis
Pharmaceuticals, Medlem av Nobelkommittén
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Doc. Ulf Schroder
Ort:

Fodd:

Utbildning:

Position:

Invald:

Huvudsaklig sysselséttning:
Kontorsadress:

Andra uppdrag:

Innehav i Eurocine Vaccines:
Ovrigt:

Par Thuresson
Ort:

Fodd:
Utbildning:

Position:
Invald:
Huvudsaklig sysselséttning:

Kontorsadress:
Andra uppdrag:

Innehav i1 Eurocine Vaccines:
Ovrigt:

Revisor

Sundbyberg

1948

Fil.kand Biomedicin, Fil.Dr Biokemi,
Docent biofysikalisk teknologi
Styrelseledamot

1999 (grundare)

FoU chef

Fogdevreten 2, 17177 Stockholm

VD Pharmatrix AB

770 018 aktier

Grundare av Eurocine Vaccines AB, uppfinnare till 30
patentansdkningar.

Jarfalla

1960

Byggnadsingenjor, Dipl. Foretagsledare, Svenska
Managementgruppen

Styrelseledamot

2004

VD och Styrelseordforande 1 Arne Thuresson

Byggmaterial AB

Box 59 163 91 Spanga

VD och Styrelseordférande i Thuresson Sweden AB, Grabber Europe
AB, Arne Thuresson [ Malmo AB, Arne Thuresson 1 Goteborg AB,
Arne Thuresson Fastigheter AB, Thuresson Fastening AB, TF Sweden
AB.

547 421 aktier

Varit Styrelseordforande i Lunda Foretagsgrupp och Styrelseledamot 1
Nordea Villingby, Harologi AB.

P4 ordinarie bolagsstimma 2007 valdes Leonard Daun vid Ohrlings PricewaterhouseCoopers till
Bolagets revisor for tiden intill utgdngen av 2011 &rs ordinarie bolagsstimma. Leonard Daun &r fodd
1964, och har kontorsadress Box 179, 751 04 Uppsala. Leonard Daun dr ledamot i FAR SRS och

auktoriserad revisor sedan 1995.
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